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BAĞIMSIZ DENETĠM RAPORU 

 

Atlas Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.ġ.     

Yönetim Kurulu’na, 

 

1. Atlas Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş. (“Şirket”)’nin 31 Aralık 2012 tarihi itibariyle 

hazırlanan ve ekte yer alan bilançosunu, aynı tarihte sona eren yıla ait kapsamlı gelir tablosunu, öz 

sermaye değişim tablosunu ve nakit akım tablosunu, önemli muhasebe politikalarının özetini ve 

dipnotları denetlemiş bulunuyoruz.  

 

Finansal Tablolarla İlgili Olarak İşletme Yönetiminin Sorumluluğu 

 

2. Şirket yönetimi finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama 

standartlarına göre hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, 

finansal tabloların hata ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek 

biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasını sağlamak amacıyla gerekli iç kontrol 

sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, koşulların gerektirdiği muhasebe 

tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının seçilmesini içermektedir. 

 

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu 

 

3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş 

bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim 

standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız 

denetimin, finansal tabloların gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda 

makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.  

 

 Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı 

toplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim 

tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp 

kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk 

değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk 

değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç 

kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara 

uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç 

kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, ayrıca işletme yönetimi 

tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal 

tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir. 

 

 Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün 

oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz. 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

Görüş 

 

4. Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, Atlas Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin 31 

Aralık 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait finansal performansını ve 

nakit akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama standartları 

çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır. 

 

 

İstanbul, 15 Mart 2013 

 

     AC ĠSTANBUL ULUSLARARASI  BAĞIMSIZ DENETĠM VE SMMM A.ġ.   

     Member of ENTERPRISE WORLDWIDE 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

    Cemal ÖZTÜRK 

    Sorumlu Ortak BaĢ Denetçi 

 

 



Dipnot GeçmiĢ GeçmiĢ

Referansları 31.12.2012 31.12.2011

VARLIKLAR

Dönen Varlıklar 3.015.642 3.063.027

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.235.859 1.247.681

Finansal Yatırımlar 7 779.323 1.187.980

Ticari Alacaklar 10 - 619.245

Diğer Alacaklar 11 30 7.702

Diğer Dönen Varlıklar 26 430 419

Duran Varlıklar 4.389 5.571

Maddi Duran Varlıklar 18 4.389 5.571

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 19 - -

TOPLAM VARLIKLAR 3.020.031 3.068.598

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.

ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI ANONĠM ġĠRKETĠ

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHLĠ BĠLANÇO

(Tüm tutarlar, TL olarak gösterilmiştir.)

                      Bağımsız Denetim'den



Dipnot GeçmiĢ GeçmiĢ

Referansları 31.12.2012 31.12.2011

ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI ANONĠM ġĠRKETĠ

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHLĠ BĠLANÇO

(Tüm tutarlar, TL olarak gösterilmiştir.)

                      Bağımsız Denetim'den

KAYNAKLAR

Kısa Vadeli Yükümlülükler 114.893 137.346

Ticari Borçlar 10 4.299 16.595

Diğer Borçlar 11 110.594 120.751

Borç Karşılıkları 22 - -

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler

Uzun Vadeli Yükümlülükler 33.564 130.793

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 24 3.940 12.297

Diğer Borçlar 11 29.624 118.496

ÖZKAYNAKLAR 2.871.574 2.800.459

Ödenmiş Sermaye 27 3.432.000 3.432.000

Sermaye Düzeltmesi Farkları - -

Hisse Senetleri İhraç Primleri 27 22.775 22.775

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu (1.292) (854)

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 27 201.343 201.343

Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 27 (854.805) 250.628

Net Dönem Karı/(Zararı) 36 71.553 (1.105.433)

TOPLAM KAYNAKLAR 3.020.031 3.068.598

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.



31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĠNE AĠT GELĠR TABLOSU

Dipnot Cari Dönem Önceki Dönem

Referansları 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER

Satış Gelirleri 28 256.519.902 409.349.158

Satışların Maliyeti (-) 28 (256.149.404) (409.407.682)

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler / (Giderler) 28 161.242 139.162

BRÜT KAR/(ZARAR) 531.740 80.638

Genel Yönetim Giderleri (-) 29 (555.441) (1.184.321)

Diğer Faaliyet Gelirleri 31 95.254 25.298

Diğer Faaliyet Giderleri (-) 31 -

FAALĠYET KARI/(ZARARI) 71.553 (1.078.385)

Finansal Gelirler 32 - -

Finansal Giderler (-) 33 - (27.048)

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ ÖNCESĠ KARI / (ZARARI) 71.553 (1.105.433)

Sürdürülen  faaliyetler vergi gelir / gideri

      -  Dönem vergi gelir / (gideri) 35 - -

      -  Ertelenmiş vergi gelir / (gideri) 35 - -

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER DÖNEM KARI / (ZARARI) 71.553 (1.105.433)

NET DÖNEM KARI/(ZARARI) 71.553 (1.105.433)

Hisse baĢına kazanç 36 0,00021 (0,00322)

SeyreltilmiĢ hisse baĢına kazanç 36 0,00021 (0,00322)

ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI ANONĠM ġĠRKETĠ

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

(Tüm tutarlar, TL olarak gösterilmiştir.)

NET DÖNEM KARI/(ZARARI) 71.553 (1.105.433)

Diğer Kapsamlı Gelir:

Finansal Varlıklar Değer Artış Fonundaki Değişim - -

Duran Varlıklar Değer Artış Fonundaki Değişim - -

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Değişim - -

Yabancı Para Çevrim Farklarındaki Değişim - -

Aktüeryal Kazanç ve Kayıplar (438) (854)

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Ortaklıkların Diğer Kapsamlı Gelirlerinden Paylar - -

DĠĞER KAPSAMLI GELĠR (VERGĠ SONRASI) (438) (854)

TOPLAM KAPSAMLI GELĠR 71.115 (1.106.287)

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĠNE AĠT KAPSAMLI GELĠR TABLOSU

Ekteki dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

Bağımsız Denetim'den GeçmiĢ

ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI ANONĠM ġĠRKETĠ

(Tüm tutarlar, TL olarak gösterilmiştir.)



ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI ANONĠM ġĠRKETĠ

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĠNE AĠT ÖZKAYNAK DEĞĠġĠM TABLOSU 

(Tüm tutarlar, TL olarak gösterilmiştir.)

Dipnot Sermaye Düzeltmesi Hisse SenetleriAktüeryal (Kazanç) / Kardan Ayrılan GeçmiĢ Yıllar Net Dönem Toplam

Referansları Sermaye Farkları Ġhraç Primleri Kayıp Fonu KısıtlanmıĢ Yedekler Kar/(Zararı) Karı/(Zararı) Özkaynak

01 Ocak 2011 AçılıĢ 27 3.432.000 - 22.775 - 201.343 611.350 (360.722) 3.906.746

Transferler - - - - - (360.722) 360.722 -

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu (854) (854)

Net dönem karı / (zararı) 36 - - - - - - (1.105.433) (1.105.433)

31 Aralık 2011 Bakiye 27 3.432.000 - 22.775 (854) 201.343 250.628 (1.105.433) 2.800.459

01 Ocak 2012 AçılıĢ 27 3.432.000 - 22.775 (854) 201.343 250.628 (1.105.433) 2.800.459

Transferler - - - - - (1.105.433) 1.105.433 -

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu (438) (438)

Net dönem karı / (zararı) 36 - - - - - - 71.553 71.553

31 Aralık 2012 Bakiye 27 3.432.000 - 22.775 (1.292) 201.343 (854.805) 71.553 2.871.574

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.



ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI ANONĠM ġĠRKETĠ

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEMĠNE AĠT NAKĠT AKIM TABLOSU

(Tüm tutarlar, TL olarak gösterilmiştir.)

Dipnot Cari Dönem Önceki Dönem

Referansları 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Faaliyetlerden sağlanan nakit akımı:

Net dönem karı/(zararı) 36 71.553 (1.105.433)

Faaliyetlerden sağlanan net nakit mevcudunun net dönem karı ile mutabakatını 

sağlamak için yapılan düzeltmeler:

Amortisman (+) 18, 19 1.182 3.025

Kıdem tazminatı karşılık gideri (+) 29 (8.795) 5.797

Finansal varlık değer azalışları / (artışları), net 28 (28.443) (18.515)

Aktif ve pasif kalemlerdeki değiĢiklikler öncesi faaliyet karı : 35.497 (1.115.126)

Alım satım amaçlı finansal varlıklar net (azalış)/artış 7 437.100 -

Ticari işlemlerdeki ve diğer alacaklardaki (artışlar) / azalışlar 10, 11 619.245 (618.511)

Diğer cari dönen varlıklardaki değişim 26 7.661 67

Ticari ve diğer borçlarda artış/(azalış) 10 (12.296) (1.325.921)

Kıdem tazminatı ödemesi (-) 16 - (4.929)

Diğer yükümlülüklerdeki değişim 26 (99.029) 209.102

Borç karşılıklarındaki değişim - 179

Faaliyetlerden sağlanan net nakit 988.178 (2.855.139)

Yatırım faaliyetleri için nakit kullanımı :

Maddi duran varlık alımı, net 18 - 998.651

Maddi olmayan duran varlık alımı (-) / satışı (+), net - -

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - 998.651

Finansman faaliyetleri için nakit kullanımı ; 

Kısa vadeli finansal varlıklardaki değişim - -

Uzun vadeli borçlarla ilgili nakit girişleri (+) - -

Sermaye artışı ile ilgili nakit girişleri (+) - -

Ödenen temettüler (-) - -

Finansman faaliyetlerinde kullanılan net nakit - -

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artıĢ 988.178 (1.856.488)

Dönem baĢındaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 1.247.681 3.104.169

Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 2.235.859 1.247.681

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.

Bağımsız Denetim'den GeçmemiĢ
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1. ġĠRKET’ĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

 

Atlas Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.ġ. ("ġirket"), 22.10.1993 tarihinde Ġstanbul’da kurulmuĢtur.  

ġirket’in adresi ve baĢlıca faaliyet merkezi Büyükdere Cad. Metrocity A Blok Kat:17 No: 171 Levent – 

Ġstanbul olup, Ģubesi bulunmamaktadır. 

 

ġirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasası Kanunu’nun (SPK), yatırım ortaklıklarına iliĢkin esaslarını belirlediği 

tebliğlere göre sürdürmektedir. Ana faaliyeti sermaye piyasası araçlarından oluĢan portföyün yönetilmesidir. 

 

ġirket’in payları 1994 yılından itibaren Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda iĢlem görmektedir. ġirket’in 

halka açıklık oranı %99,85’tir. 

 

ġirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle ortalama personel sayısı 3’tür. (31.12.2011:4)  

 

ġirket’in ana ortağı ile esas kontrolü elinde tutan taraf Galip ÖZTÜRK’tür (Not 27). 

 

ġirket’in konsolidasyona tabi iĢtiraki ve bağlı ortaklığı bulunmamaktadır. 

 

Ödenecek temettü: 

 

Yönetim, cari yıl ile ilgili olarak hissedarlara temettü dağıtılıp dağıtılmaması konusunda raporlama tarihi 

itibariyle teklifte bulunmamıĢtır.  

 

Finansal Tabloların Onaylanması 

 

ĠliĢik finansal tablolar, yayınlanmak üzere 15.03.2013 tarihinde ġirket Yönetim Kurulu tarafından 

onaylanmıĢtır. Genel Kurul’un finansal tabloları değiĢtirme yetkisi vardır.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 

 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar  

 

Uygulanan Muhasebe Standartları 

 

ġirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca 

belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. 

 

Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 9 Nisan 2008 tarihinde yayımlanan Seri:XI, No:29 sayılı 

“Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği” hükümlerine (bundan sonra “SPK 

Muhasebe Standartları” olarak anılacaktır) uygun olarak hazırlanmıĢtır ve SPK karar organı tarafından 

belirlenen ve uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuĢtur. 

 

SPK Muhasebe Standartları’nın 5. maddesine göre iĢletmelerin, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen 

haliyle UFRS uygulamaları gerekmektedir. Ancak yine SPK Muhasebe Standartları’nda yer alan geçici 

madde 2’ye göre 5. maddenin uygulaması, Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) (Kasım 

2011’de TMSK kapatılmıĢ ve görevleri Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu’na 

devredilmiĢtir) tarafından Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UFRS ile Uluslararası Muhasebe 

Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayınlanan UFRS arasındaki farklar ilan edilinceye kadar 

ertelenmiĢtir. Bu sebeple ġirket, 31 Aralık 2012 tarihinde sona eren yıla iliĢkin finansal tablolarını UMSK 

tarafından kabul edilen UFRS standartları ile uyumlu olan Türkiye Finansal Raporlama Standartları’na 

uygun olarak hazırlamıĢtır. 

 

Finansal tablolar, finansal araçların yeniden değerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasına göre 

hazırlanmaktadır. 

 

ġirketin faaliyetlerini önemli ölçüde etkileyecek mevsimsel ve dönemsel değiĢiklikler bulunmamaktadır. 

 

Kullanılan Para Birimi 

 

ġirket’in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel 

para birimi) ile sunulmuĢtur. ġirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, geçerli para birimi olan ve 

finansal tablolar için sunum para birimi olan Türk Lirası cinsinden ifade edilmiĢtir. 

 

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasına Son Verilmesi 

 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almıĢ olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatına 

uygun finansal tablo hazırlayan Ģirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon 

muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiĢtir. Dolayısıyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 

tarihinden baĢlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmıĢ 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde 

Finansal Raporlama” standardı (UMS 29) uygulanmamıĢtır.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 
A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar  

 

KarĢılaĢtırmalı Bilgiler 

 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, ġirket’in finansal tabloları önceki 

dönemle karĢılaĢtırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 

sağlanması açısından karĢılaĢtırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli 

farklılıklar açıklanır. 

 

ġirket, cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlaması açısından önceki dönem finansal 

tablolarında bazı sınıflamalar yapmıĢtır. Sınıflamaların niteliği, nedeni ve tutarları aĢağıda açıklanmıĢtır: 

 

ĠliĢikte sunulan bilançoda Ģu sınıflamalar yapılmıĢtır: 31.12.2011 tarihi itibariyle yayınlanan finansal 

tablolarda ticari borçlar dipnotunda gösterilen 2.835 TL tutarındaki iliĢkili taraflara diğer borçlar, borç 

karĢılıkları dipnotunda gösterilen 7.916 TL tutarındaki diğer çeĢitli borçlar, diğer kısa vadeli yükümlülükler 

dipnotunda gösterilen 110.000 TL tutarındaki vergi borçları, diğer borçlar dipnotuna sınıflanmıĢtır. 

 

ĠliĢikte sunulan gelir tablosunda Ģu sınıflamalar yapılmıĢtır:  

 

- 31.12.2011 tarihi itibariyle yayınlanan mali tablolarda satıĢ gelirleri ve satıĢların maliyetinde gösterilen ve 

sırasıyla 235.922.952 TL ve 235.859.000 TL olan ters repo tutarları, 31.12.2012 tarihi itibariyle düzenlenen 

mali tablolarla karĢılaĢtırılmalı sunulmak amacıyla yeniden sınıflandırılarak 63.952 TL net tutar üzerinden 

diğer gelirler / (giderler) arasında faiz gelirleri içerisinde gösterilmiĢtir. 

 

- 2011 yılında ġirket, aktüeryal kar/zararını diğer kapsamlı gelir altında yansıtmayıp, gelir tablosunda 

göstermiĢtir. Cari yılda, ġirket yönetimi, aktüeryal kar/zararın, özkaynaklarda ve diğer kapsamlı gelir 

altında gösterilmesine karar vermiĢtir. Bu düzeltme sonucunda 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle gelir 

tablosunda  “Genel Yönetim Giderleri” ve “Net Dönem Zararı” 854 TL tutarında artmıĢtır. Bilançoda ise, 

“Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu” ve “GeçmiĢ Yıllar Zararı” 854 TL azalmıĢtır. 

 

ĠĢletmenin Sürekliliği Varsayımı 

 

Finansal tablolar, ġirket’in önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akıĢı içerisinde varlıklarından 

fayda elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında iĢletmenin sürekliliği esasına 

göre hazırlanmıĢtır. 

 

NetleĢtirme / Mahsup 

 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleĢtirme hakkının var olması, net olarak ödenmesi veya 

tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eĢ zamanlı 

olarak gerçekleĢebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net değerleri ile gösterilirler.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ve Yorumlar 

 

31 Aralık 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan 

muhasebe politikaları aĢağıda özetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiĢtirilmiĢ standartlar 

ve UFRYK yorumları dıĢında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıĢtır. Bu standartların ve 

yorumların ġirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıĢtır. 

 

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değiĢiklik ve yorumlar aĢağıdaki gibidir:  

 

UMS 12 Gelir Vergileri – Esas Alınan Varlıkların Geri Kazanımı (DeğiĢiklik)  

 

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken geçerli öngörü olarak, UMS 40 kapsamında gerçeğe uygun 

değer modeliyle ölçülen yatırım amaçlı gayrimenkuller üzerindeki ertelenmiĢ verginin gayrimenkulün 

taĢınan değerinin satıĢ yoluyla geri kazanılacağı esasıyla hesaplanması ve ii) UMS 16’daki yeniden 

değerleme modeliyle ölçülen amortismana tabi olmayan varlıklar üzerindeki ertelenmiĢ verginin her zaman 

satıĢ esasına göre hesaplanması gerektiğine iliĢkin güncellenmiĢtir. DeğiĢikliklerin geriye dönük olarak 

uygulanması gerekmektedir. DeğiĢikliğin ġirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 

olmamıĢtır.  

 

UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar – GeliĢtirilmiĢ Bilanço DıĢı Bırakma Açıklama 

Yükümlülükleri (DeğiĢiklik) 

 

DeğiĢikliğin amacı, finansal tablo okuyucularının finansal varlıkların transfer iĢlemlerini (seküritizasyon 

gibi) - finansal varlığı transfer eden taraf üzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de içerecek Ģekilde - daha 

iyi anlamalarını sağlamaktır. Ayrıca değiĢiklik, orantısız finansal varlık transferi iĢlemlerinin hesap 

döneminin sonlarına doğru yapıldığı durumlar için ek açıklama zorunlulukları getirmektedir. KarĢılaĢtırmalı 

açıklamalar verilmesi zorunlu değildir. DeğiĢiklik sadece açıklama esaslarını etkilemektedir ve ġirket’in 

finansal durumu veya performansı üzerinde bir etkisi olmayacaktır.   

 

Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiĢ ve erken uygulamaya konulmayan standartlar  

 

Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmıĢ fakat cari raporlama dönemi için henüz 

yürürlüğe girmemiĢ ve ġirket tarafından erken uygulanmaya baĢlanmamıĢ yeni standartlar, yorumlar ve 

değiĢiklikler aĢağıdaki gibidir. ġirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe 

girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değiĢiklikleri yapacaktır.  

 

UMS 1 Finansal Tabloların Sunumu (DeğiĢiklik) – Diğer Kapsamlı Gelir Tablosu Unsurlarının 

Sunumu 

 

DeğiĢiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Yapılan 

değiĢiklikler diğer kapsamlı gelir tablosunda gösterilen kalemlerin sadece gruplamasını değiĢtirmektedir. 

Ġleriki bir tarihte gelir tablosuna sınıflanabilecek (veya geri döndürülebilecek) kalemler hiçbir zaman gelir 

tablosuna sınıflanamayacak kalemlerden ayrı gösterilecektir. DeğiĢiklikler geriye dönük olarak 

uygulanacaktır. DeğiĢiklik sadece sunum esaslarını etkilemektedir ve ġirket’in finansal durumunu veya 

performansı üzerinde bir etkisi olmayacaktır.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 
 

Yeni ve düzeltilmiĢ standartlar ve yorumlar (devamı) 
 

Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiĢ ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 
 

UMS 19 ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar (DeğiĢiklik)  
 

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve erken uygulamaya 

izin verilmektedir. Bazı istisnalar dıĢında uygulama geriye dönük olarak yapılacaktır. Standartta yapılan 

değiĢiklik kapsamında birçok konuya açıklık getirilmiĢ veya uygulamada değiĢiklik yapılmıĢtır. Yapılan 

birçok değiĢiklikten en önemlileri tazminat yükümlülüğü aralığı mekanizması uygulamasının kaldırılması 

tanımlanmıĢ aktüeryal kar/zararının diğer kapsamlı gelir altında yansıtılması ve kısa ve uzun vadeli personel 

sosyal hakları ayrımının artık personelin hak etmesi prensibine göre değil de yükümlülüğün tahmini ödeme 

tarihine göre belirlenmesidir. ġirket aktüeryal kazanç / kayıpların diğer kapsamlı gelir tablosunda 

gösterilmesi konusunda erken uygulamayı tercih etmiĢtir. 
 

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (DeğiĢiklik)  

 

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayınlanmasının sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de değiĢiklikler 

yapmıĢtır. Yapılan değiĢiklikler sonucunda, artık UMS 27 sadece bağlı ortaklık, müĢtereken kontrol edilen 

iĢletmeler ve iĢtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebeleĢtirilmesi konularını içermektedir. Bu 

değiĢikliklerin geçiĢ hükümleri UFRS 10 ile aynıdır. Söz konusu değiĢikliğin ġirket’in finansal durumunu 

veya performansı üzerinde herhangi bir etkisi olması beklenmemektedir.  
 

UMS 28 ĠĢtiraklerdeki ve ĠĢ Ortaklıklarındaki Yatırımlar (DeğiĢiklik)  
 

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayınlanmasının sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de değiĢiklikler yapmıĢ 

ve standardın ismini UMS 28 ĠĢtiraklerdeki ve ĠĢ Ortaklıklarındaki Yatırımlar olarak değiĢtirmiĢtir. Yapılan 

değiĢiklikler ile iĢtiraklerin yanı sıra, iĢ ortaklıklarında da özkaynak yöntemi ile muhasebeleĢtirme 

getirilmiĢtir. Bu değiĢikliklerin geçiĢ hükümleri UFRS 11 ile aynıdır. Söz konusu değiĢikliğin ġirket’in 

finansal durumunu veya performansı üzerinde herhangi bir etkisi olması beklenmemektedir. 
 

UMS 32 Finansal Araçlar: Sunum - Finansal Varlık ve Borçların NetleĢtirilmesi (DeğiĢiklik) 
 

DeğiĢiklik “muhasebeleĢtirilen tutarları netleĢtirme konusunda mevcut yasal bir hakkının bulunması” 

ifadesinin anlamına açıklık getirmekte ve UMS 32 netleĢtirme prensibinin eĢ zamanlı olarak 

gerçekleĢmeyen ve brüt ödeme yapılan hesaplaĢma (takas büroları gibi) sistemlerindeki uygulama alanına 

açıklık getirmektedir. DeğiĢiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri için geriye 

dönük olarak uygulanacaktır. Söz konusu standardın ġirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde 

önemli bir etkisi olması beklenmemektedir.  
 

UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar – Finansal Varlık ve Borçların NetleĢtirilmesi (DeğiĢiklik)  
 

Getirilen açıklamalar finansal tablo kullanıcılarına  
 

i) NetleĢtirilen iĢlemlerin Ģirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin değerlendirilmesi 

için ve  
 

ii) UFRS’ye göre ve diğer genel kabul görmüĢ muhasebe ilkelerine göre hazırlanmıĢ finansal tabloların 

karĢılaĢtırılması ve analiz edilmesi için faydalı bilgiler sunmaktadır.  
 

DeğiĢiklikler geriye dönük olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri ve bu hesap 

dönemlerindeki ara dönemler için geçerlidir. DeğiĢiklik sadece açıklama esaslarını etkilemektedir ve 

ġirket’in finansal durumunu veya performansı üzerinde bir etkisi olmayacaktır.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Yeni ve düzeltilmiĢ standartlar ve yorumlar (devamı) 

 

Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiĢ ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 

 

UFRS 9 Finansal Araçlar – Sınıflandırma ve Açıklama  

 

Aralık 2011 de yapılan değiĢiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap 

dönemleri için geçerli olacaktır. UFRS 9 Finansal Araçlar standardının ilk safhası finansal varlıkların ve 

yükümlülüklerin ölçülmesi ve sınıflandırılmasına iliĢkin yeni hükümler getirmektedir. UFRS 9’a yapılan 

değiĢiklikler esas olarak finansal varlıkların sınıflama ve ölçümünü ve gerçeğe uygun değer farkı kar veya 

zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılan finansal yükümlülüklerin ölçümünü etkileyecektir ve bu tür 

finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değer değiĢikliklerinin kredi riskine iliĢkin olan kısmının diğer 

kapsamlı gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardın erken uygulanmasına izin verilmektedir. 

Bu standart henüz Avrupa Birliği tarafından onaylanmamıĢtır. ġirket, standardın finansal durumu ve 

performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir. 

 

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar  

 

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasında sona eren yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve değiĢiklikler bazı 

farklı düzenlemelerle geriye dönük olarak uygulanacaktır. UFRS 11 MüĢterek Düzenlemeler ve UFRS 12 

Diğer ĠĢletmelerdeki Yatırımların Açıklamaları standartlarının da aynı anda uygulanması Ģartı ile erken 

uygulamaya izin verilmiĢtir.  

 

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardının konsolidasyona iliĢkin kısmının yerini 

almıĢtır. Hangi Ģirketlerin konsolide edileceğini belirlemede kullanılacak yeni bir “kontrol” tanımı 

yapılmıĢtır. Mali tablo hazırlayıcılarına karar vermeleri için daha fazla alan bırakan, ilke bazlı bir standarttır. 

Söz konusu standardın ġirket’in finansal durumunu veya performansı üzerinde herhangi bir etkisi olması 

beklenmemektedir. 

 

UFRS 11 MüĢterek Düzenlemeler 

 

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasında sona eren yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve değiĢiklikler bazı 

düzenlemelerle geriye dönük olarak uygulanacaktır. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 

Diğer ĠĢletmelerdeki Yatırımların Açıklamaları standartlarının da aynı anda uygulanması Ģartı ile erken 

uygulamaya izin verilmiĢtir.  

 

Standart müĢterek yönetilen iĢ ortaklıklarının ve müĢterek faaliyetlerin nasıl muhasebeleĢtirileceğini 

düzenlemektedir. Yeni standart kapsamında, artık iĢ ortaklıklarının oransal konsolidasyona tabi tutulmasına 

izin verilmemektedir. Söz konusu standardın ġirket’in finansal durumunu veya performansı üzerinde 

herhangi bir etkisi olması beklenmemektedir. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 
 

Yeni ve düzeltilmiĢ standartlar ve yorumlar (devamı) 
 

Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiĢ ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 
 

UFRS 12 Diğer ĠĢletmelerdeki Yatırımların Açıklamaları  
 

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasında sona eren yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve değiĢiklikler bazı 

düzenlemelerle geriye dönük olarak uygulanacaktır. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 

MüĢterek Düzenlemeler standartlarının da aynı anda uygulanması Ģartı ile erken uygulamaya izin 

verilmiĢtir.  

 

UFRS 12 daha önce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardında yer alan konsolide 

finansal tablolara iliĢkin tüm açıklamalar ile daha önce UMS 31 ĠĢ Ortaklıklarındaki Paylar ve UMS 28 

ĠĢtiraklerdeki Yatırımlar’da yer alan iĢtirakler, iĢ ortaklıkları, bağlı ortaklıklar ve yapısal iĢletmelere iliĢkin 

verilmesi gereken tüm dipnot açıklamalarını içermektedir. Söz konusu standardın ġirket’in finansal 

durumunu veya performansı üzerinde herhangi bir etkisi olması beklenmemektedir.  
 

UFRS 13 Gerçeğe Uygun Değerin Ölçümü  
 

Yeni standart gerçeğe uygun değerin UFRS kapsamında nasıl ölçüleceğini açıklamakla beraber, gerçeğe 

uygun değerin ne zaman kullanılabileceği ve/veya kullanılması gerektiği konusunda bir değiĢiklik 

getirmemektedir. Tüm gerçeğe uygun değer ölçümleri için rehber niteliğindedir. Yeni standart ayrıca, 

gerçeğe uygun değer ölçümleri ile ilgili ek açıklama yükümlülükleri getirmektedir. Bu standardın 1 Ocak 

2013 ve sonrasında sona eren yıllık hesap dönemlerinde uygulanması mecburidir ve uygulama ileriye doğru 

uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni açıklamaların sadece UFRS 13’ün uygulamaya 

baĢlandığı dönemden itibaren verilmesi gerekmektedir – yani önceki dönemlerle karĢılaĢtırmalı açıklama 

gerekmemektedir. ġirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerinde önemli bir etkisi olmasını 

beklememektedir.  
 

UFRYK 20 Yerüstü Maden ĠĢletmelerinde Üretim AĢamasındaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri  
 

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasında baĢlayan finansal dönemler için yürürlüğe girecek olup erken 

uygulamaya izin verilmektedir. ġirketlerin karĢılaĢtırmalı olarak sunulan dönemin baĢından itibaren üretim 

aĢamasında oluĢan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamaları gerekecektir. Yorum, 

üretim aĢamasındaki hafriyatların ne zaman ve hangi koĢullarda varlık olarak muhasebeleĢeceği, 

muhasebeleĢen varlığın ilk kayda alma ve sonraki dönemlerde nasıl ölçüleceğine açıklık getirmektedir. Söz 

konusu yorum ġirket için geçerli değildir ve ġirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde herhangi 

bir etkisi olması beklenmemektedir. 
 

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 değiĢiklik)  
 

DeğiĢiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. DeğiĢiklikler geriye 

dönük düzeltme yapma gerekliliğini ortadan kaldırmak amacıyla sadece uygulama rehberinde yapılmıĢtır. 

Ġlk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandığı yıllık hesap döneminin baĢlangıcı” olarak 

tanımlanmıĢtır. Kontrolün olup olmadığı değerlendirmesi karĢılaĢtırmalı sunulan dönemin baĢı yerine ilk 

uygulama tarihinde yapılacaktır. Eğer UFRS 10’a göre kontrol değerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye 

göre yapılandan farklı ise geriye dönük düzeltme etkileri saptanmalıdır. Ancak, kontrol değerlendirmesi 

aynı ise geriye dönük düzeltme gerekmez. Eğer birden fazla karĢılaĢtırmalı dönem sunuluyorsa, sadece bir 

dönemin geriye dönük düzeltilmesine izin verilmiĢtir. UMSK, aynı sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 

uygulama rehberlerinde de değiĢiklik yapmıĢ ve geçiĢ hükümlerini kolaylaĢtırmıĢtır. Bu değiĢiklik henüz 

Avrupa Birliği tarafından kabul edilmemiĢtir. ġirket, değiĢikliğin finansal durumu ve performansı üzerinde 

önemli bir etkisinin olmasını beklememektedir.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Yeni ve düzeltilmiĢ standartlar ve yorumlar (devamı) 

 

UFRS’deki ĠyileĢtirmeler  

 

UMSK, mevcut standartlarda değiĢiklikler içeren 2009 – 2011 dönemi Yıllık UFRS ĠyileĢtirmelerini 

yayınlamıĢtır. Yıllık iyileĢtirmeler kapsamında gerekli ama acil olmayan değiĢiklikler yapılmaktadır. 

DeğiĢikliklerin geçerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleridir. Gerekli 

açıklamalar verildiği sürece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje henüz Avrupa Birliği tarafından 

kabul edilmemiĢtir. Söz konusu projenin ġirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir 

etkisi olması beklenmemektedir.  

 

UMS 1 Finansal Tabloların Sunuşu:  

 

Ġhtiyari karĢılaĢtırmalı ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karĢılaĢtırmalı bilgiler arasındaki farka 

açıklık getirilmiĢtir.  

 

UMS 16 Maddi Duran Varlıklar:  

 

Maddi duran varlık tanımına uyan yedek parça ve bakım ekipmanlarının stok olmadığı konusuna açıklık 

getirilmiĢtir.  

 

UMS 32 Finansal Araçlar: Sunum:  

 

Hisse senedi sahiplerine yapılan dağıtımların vergi etkisinin UMS 12 kapsamında muhasebeleĢtirilmesi 

gerektiğine açıklık getirilmiĢtir. DeğiĢiklik, UMS 32‟de bulun mevcut yükümlülükleri ortadan kaldırıp 

Ģirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptığı dağıtımlardan doğan her türlü gelir vergisinin UMS 12 hükümleri 

çerçevesinde muhasebeleĢtirmesini gerektirmektedir.  

 

UMS 34 Ara Dönem Finansal Raporlama:  

 

UMS 34‟de her bir faaliyet bölümüne iliĢkin toplam bölüm varlıkları ve borçları ile ilgili istenen 

açıklamalara açıklık getirilmiĢtir. Faaliyet bölümlerinin toplam varlıkları ve borçları sadece bu bilgiler 

iĢletmenin faaliyetlerine iliĢkin karar almaya yetkili merciine düzenli olarak raporlanıyorsa ve açıklanan 

toplam tutarlarda bir önceki yıllık mali tablolara göre önemli değiĢiklik olduysa açıklanmalıdır.  

 

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (DeğiĢiklik)  

 

UFRS 10 standardı yatırım Ģirketi tanımına uyan Ģirketlerin konsolidasyon hükümlerinden muaf tutulmasına 

iliĢkin bir istisna getirmek için değiĢtirilmiĢtir. Konsolidasyon hükümlerine getirilen istisna ile yatırım 

Ģirketlerinin bağlı ortaklıklarını UFRS 9 Finansal Araçlar standardı hükümleri çerçevesinde gerçeğe uygun 

değerden muhasebeleĢtirmeleri gerekmektedir. DeğiĢiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasında sona eren yıllık hesap 

dönemleri için geçerlidir ve erken uygulamaya izin verilmiĢtir. Bu değiĢiklik henüz Avrupa Birliği 

tarafından kabul edilmemiĢtir. Söz konusu değiĢikliğin ġirket’in finansal durumu ve performansı üzerinde 

herhangi bir etkisinin olması beklenmemektedir.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

B. Muhasebe Politikalarında DeğiĢiklikler 
 

ġirket’in finansal durumu, performansı veya nakit akıĢları üzerindeki iĢlemlerin ve olayların etkilerinin 

finansal tablolarda daha uygun ve güvenilir bir Ģekilde sunulmasını etkileyecek nitelikte muhasebe 

politikalarında herhangi bir değiĢiklik yapılmamıĢtır. Uygulanan muhasebe politikalarında yakın gelecekte 

bir değiĢiklik öngörülmemektedir. 
 

C. Muhasebe Tahminlerindeki DeğiĢiklikler ve Hatalar 
 

Muhasebe tahminlerindeki değiĢiklikler, yalnızca bir döneme iliĢkin ise, değiĢikliğin yapıldığı cari 

dönemde, gelecek dönemlere iliĢkin ise, hem değiĢikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, 

ileriye yönelik olarak uygulanır. ġirket’in cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değiĢikliği 

olmamıĢtır. 
 

ġirket’in iliĢikte sunulan finansal tablolarında muhasebe tahminlerinde bir değiĢiklik ve/veya düzeltme 

gerektiren hata bulunmamaktadır. 
 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 

UMS/UFRS kapsamında muhasebe politikaları; finansal tabloların hazırlanmasında ve sunulmasında 

iĢletmeler tarafından kullanılan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardır. 
 

Hasılat 
 

Gelir ve Giderlerin Muhasebeleştirilmesi 
 

ġirket, portföyündeki finansal varlıkların satıĢ gelirlerini, satıĢ anında tahsil edilebilir hale geldiğinde; 

temettü ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiğinde gelir kaydetmekte ve 

raporlamaktadır. 
 

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar 
 

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar, bilançoya ilk olarak iĢlem maliyetleri de dahil olmak üzere maliyet 

değerleri ile yansıtılmakta ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri üzerinden 

değerlenmektedir.  
 

Alım-satım amaçlı finansal varlıkların alım-satımında elde edilen ve gerçeğe uygun değerinde meydana 

gelen gerçekleĢmemiĢ değer artıĢ azalıĢları sonucu ortaya çıkan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas 

Faaliyetlerden Diğer Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.  
 

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar ticari iĢlem tarihli muhasebeleĢtirme modeline göre kayda alınmakta ve 

kayıtlardan çıkarılmaktadır. 

 

Faiz gelir ve gideri   
 

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasına göre muhasebeleĢtirilmektedir. Faiz gelirleri, 

sabit getirili menkul kıymetlerden alınan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasası ile ters repo iĢlemlerinden 

kaynaklanan faizleri ve vadeli iĢlem teminatlarının nemalarını içermektedir. 
 

Vadeli ĠĢlem ve Opsiyon Borsası (“VOB”) ĠĢlemleri 
 

VOB piyasasında iĢlem yapmak için verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak 

sınıflandırılmaktadır. Dönem içinde yapılan iĢlemler sonucu oluĢan kar ve zararlar gelir tablosunda “Esas 

faaliyetlerden diğer gelirler” de raporlanmaktadır. Açık olan iĢlemlerin piyasa fiyatları üzerinden 

değerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansıyan değerleme farkları ve teminat tutarının nemalandırması 

sonucu oluĢan faiz gelirleri netleĢtirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gösterilmektedir. 31.12.2012 tarihi 

itibariyle bulunmamaktadır (Not 6). 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Finansal Araçlar 

 

Finansal varlıklar  

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıflanan ve gerçeğe uygun 

değerinden kayıtlara alınanlar haricindeki finansal varlıklar, gerçeğe uygun piyasa değeri ile alım iĢlemiyle 

doğrudan iliĢkilendirilebilen harcamaların toplam tutarı üzerinden muhasebeleĢtirilir. Yatırım araçlarının ilgili 

piyasa tarafından belirlenen süreye uygun olarak teslimatı koĢulunu taĢıyan bir kontrata bağlı olan finansal 

varlıkların alımı veya satıĢı sonucunda ilgili varlıklar, iĢlem tarihinde kayıtlara alınır veya kayıtlardan çıkarılır.  

 

Finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine kadar 

elde tutulacak yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sınıflandırılır. 

Sınıflandırma, finansal varlığın elde edilme amacına ve özelliğine bağlı olarak, ilk kayda alma sırasında 

belirlenmektedir.   

 

Etkin faiz yöntemi 

 

Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiĢ maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliĢkili olduğu 

döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması 

durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili finansal 

varlığın tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dıĢında sınıflandırılan finansal varlıklar 

ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır.  

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

 

Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar; alım-satım amacıyla elde tutulan 

finansal varlıklardır. Bir finansal varlık kısa vadede elden çıkarılması amacıyla edinildiği zaman söz konusu 

kategoride sınıflandırılır. Finansal riske karĢı etkili bir koruma aracı olarak belirlenmemiĢ olan türev 

ürünleri teĢkil eden bahse konu finansal varlıklar da gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan 

finansal varlıklar olarak sınıflandırılır.  
 

Krediler ve alacaklar 
 

Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada iĢlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu 

kategoride sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiĢ maliyeti 

üzerinden değer düĢüklüğü düĢülerek gösterilir.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 

Finansal Araçlar (devamı) 
 

Finansal varlıklar (devamı) 

 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü  
 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dıĢındaki finansal varlık veya 

finansal varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düĢüklüğüne uğradıklarına iliĢkin göstergelerin bulunup 

bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk muhasebeleĢtirilmesinden sonra bir 

veya birden fazla olayın meydana gelmesi ve söz konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun 

güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda 

ilgili finansal varlığın değer düĢüklüğüne uğradığına iliĢkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda 

değer düĢüklüğü zararı oluĢur. Ġtfa edilmiĢ değerinden gösterilen finansal varlıklar için değer düĢüklüğü 

tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın etkin faiz oranı üzerinden iskonto 

edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. 

 

Bir karĢılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde, bütün 

finansal varlıklarda, değer düĢüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düĢülür. Ticari 

alacağın tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar karĢılık hesabından düĢülerek silinir. KarĢılık 

hesabındaki değiĢimler gelir tablosunda muhasebeleĢtirilir.  
 

Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düĢüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalıĢ 

değer düĢüklüğü zararının muhasebeleĢtirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla iliĢkilendirilebiliyorsa, 

önceden muhasebeleĢtirilen değer düĢüklüğü zararı, değer düĢüklüğünün iptal edileceği tarihte yatırımın 

değer düĢüklüğü hiçbir zaman muhasabeleĢtirilmemiĢ olması durumunda ulaĢacağı itfa edilmiĢ maliyet 

tutarını aĢmayacak Ģekilde gelir tablosunda iptal edilir. 
 

Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde değer düĢüklüğü sonrasında meydana gelen 

artıĢ, doğrudan özkaynaklarda muhasebeleĢtirilir. 
 

Nakit ve nakit benzerleri 
 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay 

veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değiĢikliği riski 

taĢımayan yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır.  
 

Finansal yükümlülükler 
 

ġirket’in finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçları, sözleĢmeye bağlı düzenlemelere, finansal bir 

yükümlülüğün ve özkaynağa dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. ġirket’in tüm borçları 

düĢüldükten sonra kalan varlıklarındaki hakkı temsil eden sözleĢme özkaynağa dayalı finansal araçtır. 

Belirli finansal yükümlülükler ve özkaynağa dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe politikaları 

aĢağıda belirtilmiĢtir. 
 

Finansal yükümlülükler gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler veya 

diğer finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır.  
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2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Finansal Araçlar (devamı) 

 

Finansal varlıklar (devamı) 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değeriyle 

kayda alınır ve her raporlama döneminde, bilanço tarihindeki gerçeğe uygun değeriyle yeniden değerlenir. 

Gerçeğe uygun değerlerindeki değiĢim, gelir tablosunda muhasebeleĢtirilir. Gelir tablosunda 

muhasebeleĢtirilen net kazanç ya da kayıplar, söz konusu finansal yükümlülük için ödenen faiz tutarını da 

kapsar. 

 

Diğer finansal yükümlülükler 

 

Diğer finansal yükümlülükler, finansal borçlar dahil, baĢlangıçta iĢlem maliyetlerinden arındırılmıĢ gerçeğe 

uygun değerleriyle muhasebeleĢtirilir.  

 

Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile 

birlikte etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiĢ maliyet bedelinden muhasebeleĢtirilir.  

 

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmiĢ maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz giderinin 

iliĢkili olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya 

uygun olması halinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak tahmini nakit ödemelerini 

tam olarak ilgili finansal yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen orandır.  

 

Diğer Varlık ve Yükümlülükler 

 

Diğer Dönen/Duran Varlık 

 

Bilançoda yer alan diğer varlık sınıflarına girmeyen, gelecek aylara/yıllara ait giderler ve gelir tahakkukları, 

peĢin ödenen vergiler ve fonlar, sipariĢ avansları, iĢ avansları, personel avansları, devreden KDV, diğer 

KDV, indirilen KDV, sayım tesellüm noksanları, diğer çeĢitli dönen/duran varlıklar gibi hesaplar Diğer 

Dönen/Duran Varlıklar kaleminde raporlanır.  

 

Diğer Kısa/Uzun Vadeli Yükümlülükler 

 

Gelecek aylara ait (ertelenmiĢ) gelirler ve diğer gider tahakkukları, sayım tesellüm fazlaları, diğer çeĢitli 

borç ve yükümlülükler gibi kalemler burada raporlanır (Not 26). 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Maddi Duran Varlıklar 

 

ġirket’in, mal ve hizmet üretimi veya arzında kullanılmak üzere, baĢkalarına kiraya verilmek 

(gayrimenkuller dıĢındaki duran varlıklar için) veya idari amaçlar çerçevesinde kullanılmak üzere elde 

tutulan ve bir dönemden fazla kullanımı öngörülen fiziki kalemleri maliyet modeli çerçevesinde, maliyet 

değerleriyle ifade edilmektedir.  

 

Maddi duran varlığın maliyet değeri; alıĢ fiyatı, ithalat vergileri ve geri iadesi mümkün olmayan vergiler, 

maddi duran varlığı kullanıma hazır hale getirmek için yapılan masraflardan oluĢmaktadır. Maddi duran 

varlığın kullanımına baĢlandıktan sonra oluĢan tamir ve bakım gibi harcamalar, oluĢtukları dönemde gider 

olarak gelir tablosunda raporlanmaktadır. Yapılan harcamalar ilgili maddi duran varlığa gelecekteki 

kullanımında ekonomik bir değer artıĢı sağlıyorsa bu harcamalar varlığın maliyetine eklenmektedir. 

 

Özel maliyetler, kiralanan gayrimenkul için yapılan harcamaları kapsamaktadır ve faydalı ömrün kira 

sözleĢmesinin süresinden uzun olduğu hallerde kira süresi boyunca, kısa olduğu durumlarda faydalı 

ömürleri üzerinden amortismana tabi tutulur. 

 

Amortisman, maddi duran varlıkların kullanıma hazır olduğu tarihten itibaren ayrılır. Ġlgili varlıkların atıl 

durumda bulundukları dönemde de amortisman ayrılmaya devam edilir. 

 

Ekonomik ömür ve amortisman metodu düzenli olarak gözden geçirilmekte, buna bağlı olarak metodun ve 

amortisman süresinin ilgili varlıktan edinilecek ekonomik faydaları ile paralel olup olmadığına 

bakılmaktadır ve gerektiğinde düzeltme iĢlemi yapılmaktadır (Not 18). 

 

Maliyet Yöntemi 

 

Maddi duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiĢ amortisman ve birikmiĢ değer düĢüklükleri 

düĢüldükten sonraki tutar üzerinden gösterilirler.  

 

Kiralama veya idari amaçlı ya da halihazırda belirlenmemiĢ olan diğer amaçlar doğrultusunda inĢa edilme 

aĢamasındaki varlıklar, maliyet değerlerinden varsa değer düĢüklüğü kaybı düĢülerek gösterilirler. Maliyete 

yasal harçlar da dahil edilir. Bu tür varlıklar, diğer sabit varlıklar için kullanılan  amortisman yönteminde 

olduğu gibi, kullanıma hazır olduklarında amortismana tabi tutulurlar. 

 

Arazi ve yapılmakta olan yatırımlar dıĢında, maddi duran varlıkların maliyet tutarları, beklenen faydalı 

ömürlerine göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydalı ömür, 

kalıntı değer ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değiĢikliklerin olası etkileri için her yıl gözden 

geçirilir ve tahminlerde bir değiĢiklik varsa ileriye dönük olarak muhasebeleĢtirilir. 

 

Maddi duran varlıkların elden çıkarılması ya da bir maddi duran varlığın  hizmetten alınması sonucu oluĢan 

kazanç veya  kayıp satıĢ hasılatı ile varlığın defter değeri arasındaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna 

dahil edilir. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar  

 

Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar 

 

Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiĢ itfa payları ve birikmiĢ değer 

düĢüklükleri düĢüldükten sonraki tutarıyla gösterilirler. Bu varlıklar beklenen faydalı ömürlerine göre doğrusal 

amortisman yöntemi kullanılarak itfa edilir. Beklenen faydalı ömür ve amortisman yöntemi, tahminlerde 

ortaya çıkan değiĢikliklerin olası etkilerini tespit etmek amacıyla her yıl gözden geçirilir ve tahminlerdeki 

değiĢiklikler ileriye dönük olarak muhasebeleĢtirilir. 

 

Bilgisayar yazılımı 

 

Satın alınan bilgisayar yazılımları, satın alımı sırasında ve satın almadan kullanıma hazır olana kadar geçen 

sürede oluĢan maliyetler üzerinden aktifleĢtirilir. Söz konusu maliyetler, faydalı ömürlerine göre itfa edilir. 

 

Maddi olmayan varlıkların bilanço dışı bırakılması 

 

Bir maddi olmayan duran varlık elden çıkarıldığında veya kullanımı ya da satıĢından, gelecekte ekonomik 

yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanço) dıĢı bırakılır. Bir maddi 

olmayan duran varlığın finansal durum tablosu (bilanço) dıĢı bırakılmasından kaynaklanan kâr ya da zarar, 

varsa, varlıkların elden çıkarılmasından sağlanan net tahsilatlar ile defter değerleri arasındaki fark olarak 

hesaplanır. Bu fark, ilgili varlık finansal durum tablosu (bilanço) dıĢına alındığı zaman kâr veya zararda 

muhasebeleĢtirilir. 

 

Varlıklarda Değer DüĢüklüğü 

 

ġerefiye gibi sınırsız ömrü olan varlıklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varlıklar için her yıl değer düĢüklüğü 

testi uygulanır. Ġtfaya tabi olan varlıklar için ise defter değerinin geri kazanılmasının mümkün olmadığı 

durum ya da olayların ortaya çıkması halinde değer düĢüklüğü testi uygulanır. Varlığın defter değerinin geri 

kazanılabilir tutarını aĢması durumunda değer düĢüklüğü karĢılığı kaydedilir. Geri kazanılabilir tutar, satıĢ 

maliyetleri düĢüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun değer veya kullanımdaki değerin büyük olanıdır. 

Değer düĢüklüğünün değerlendirilmesi için varlıklar ayrı tanımlanabilir nakit akımlarının olduğu en düĢük 

seviyede gruplanır (nakit üreten birimler). ġerefiye haricinde değer düĢüklüğüne tabi olan finansal olmayan 

varlıklar her raporlama tarihinde değer düĢüklüğünün olası iptali için gözden geçirilir.  

 

Borçlanma Maliyetleri 

 

ġirketin borçlanma maliyetleri, oluĢtukları dönemde gider olarak raporlanmaktadırlar. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Kur DeğiĢiminin Etkileri 

 

ġirket’in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan  para birimi (fonksiyonel 

para birimi) ile sunulmuĢtur. ġirket’in mali durumu ve faaliyet sonuçları, ġirket’in geçerli para birimi olan ve 

finansal tablolar için sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmiĢtir. 

 

ġirket’in finansal tablolarının hazırlanması sırasında, yabancı para cinsinden (TL dıĢındaki para birimleri) 

gerçekleĢen iĢlemler, iĢlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilançoda yer alan 

dövize endeksli parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Türk 

Lirası’na çevrilmektedir. Gerçeğe uygun değeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabancı para 

cinsinden kaydedilmiĢ olanlar, gerçeğe uygun değerin belirlendiği tarihteki kurlar esas alınmak suretiyle 

TL’ye çevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabancı para birimindeki parasal olmayan kalemler 

yeniden çevrilmeye tabi tutulmazlar. 

 

Kur farkları, aĢağıda belirtilen durumlar haricinde, oluĢtukları dönemdeki kar ya da zararda 

muhasebeleĢtirilirler: 

 

- Geleceğe yönelik kullanım amacıyla inĢa edilmekte olan varlıklarla iliĢkili olan ve yabancı para birimiyle 

gösterilen borçlar üzerindeki faiz maliyetlerine düzeltme kalemi olarak ele alınan ve bu tür  varlıkların 

maliyetine dahil edilen kur farkları, 

 

- Yabancı para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karĢı finansal koruma sağlamaya iliĢkin muhasebe 

politikaları Not 38’de açıklanmaktadır) karĢı finansal koruma sağlamak amacıyla gerçekleĢtirilen iĢlemlerden 

kaynaklanan kur farkları, 

 

- YurtdıĢı faaliyetindeki net yatırımın bir parçasını oluĢturan, çevrim yedeklerinde muhasebeleĢtirilen ve net 

yatırımın satıĢında kar ya da zararla iliĢkilendirilen, ödenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdıĢı 

faaliyetlerden kaynaklanan parasal borç ve alacaklardan doğan kur farkları. 

 

Hisse BaĢına Kazanç- Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse BaĢına Kazanç 

 

Hisse baĢına kazanç/zarar miktarı, dönem kar/zararının; sürdürülen faaliyetlerden hisse baĢına kazanç/zarar 

miktarı ise, sürdürülen faaliyetlerden dönem kar/zararının ġirket hisselerinin dönem içindeki zaman ağırlıklı 

ortalama pay adedine bölünmesiyle hesaplanır.  

 

Türkiye’de Ģirketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmiĢ yıl karlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” yolu 

ile arttırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse baĢına kazanç hesaplamalarında, ihraç 

edilmiĢ hisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse sayısı, 

söz konusu hisse senedi dağıtımlarının geçmiĢe dönük etkileri de dikkate alınarak bulunmuĢtur. 

 

Hisse baĢına kazancın hesaplanmasında, düzeltme yapılmasını gerekli kılacak imtiyazlı hisse veya 

seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadır (Not 36). 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, bilanço tarihi ile finansal tabloların yayınlanması için onaylandığı tarih 

arasında, ġirket lehine veya aleyhine ortaya çıkan olayları ifade etmektedir. Düzeltme yapılıp yapılmamasına 

göre, iki tür durum tanımlanmaktadır:  

 

- bilanço sonrası düzeltme gerektiren olaylar; bilanço tarihi itibariyle ilgili olayların var olduğuna iliĢkin 

kanıtları gösteren koĢulların bulunduğu durumlar,  

 

- ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıktığını gösteren geliĢmeler (bilanço sonrası düzeltme 

gerektirmeyen olaylar)  

 

ġirketin iliĢikteki finansal tablolarında, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar kayda 

alınmıĢtır ve bilanço sonrası düzeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gösterilmiĢtir (Not 40). 

 

KarĢılıklar, KoĢullu Varlık ve KoĢullu Yükümlülükler 

 

Karşılıklar 

 

GeçmiĢ olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zımni yükümlülüğün bulunması ve yükümlülüğün 

yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların ġirketten çıkmalarının muhtemel olması ve 

yükümlülük tutarının güvenli bir biçimde tahmin ediliyor olması durumunda finansal tablolarda karĢılık 

ayrılmaktadır. KarĢılıklar, bilanço tarihi itibariyle yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak 

harcamanın ġirket yönetimi tarafından yapılan en gerçekçi tahminine göre hesaplanmakta ve etkisinin 

önemli olduğu durumlarda bugünkü değerine indirmek için iskonto edilmektedir. 

 

Koşullu Yükümlülükler 

 

Bu gruba giren yükümlülükler, geçmiĢ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti iĢletmenin tam olarak 

kontrolünde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayın ileride gerçekleĢip 

gerçekleĢmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yükümlülükler koĢullu yükümlülükler olarak 

değerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Çünkü yükümlülüğün yerine getirilmesi için, 

ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeden çıkma ihtimali bulunmamakta veya yükümlülük tutarı 

yeterince güvenilir olarak ölçülememektedir. ġirket ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeden çıkmaları 

ihtimali çok uzak olmadıkça, koĢullu yükümlülüklerini finansal tablo dipnotlarında göstermektedir (Not 22). 

 

Koşullu Varlıklar  

 

ġirkette geçmiĢ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti iĢletmenin tam anlamıyla kontrolünde bulunmayan 

bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleĢip gerçekleĢmemesi ile teyit edilecek olan varlık, koĢullu 

varlık olarak değerlendirilmektedir.  Ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeye giriĢi kesin değil ise 

koĢullu varlıklar finansal tablo dipnotlarında açıklanmaktadır. 

 

KarĢılık tutarının ödenmesi için kullanılan ekonomik faydaların tamamının ya da bir kısmının üçüncü 

taraflarca karĢılanmasının beklendiği durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarın geri ödemesinin kesin 

olması ve tutarın güvenilir bir Ģekilde hesaplanması durumunda, bir varlık olarak muhasebeleĢtirilmekte ve 

raporlanmaktadır (Not 22). 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

ĠliĢkili Taraflar 

 

ġirket’in iliĢkili tarafları, hissedarlık, sözleĢmeye dayalı hak, aile iliĢkisi veya benzeri yollarla karĢı tarafı 

doğrudan ya da dolaylı bir Ģekilde kontrol edebilen veya önemli derecede etkileyebilen kuruluĢları 

kapsamaktadır. Ekteki finansal tablolarda ġirket’in hissedarları ve bu hissedarlar tarafından sahip olunan 

Ģirketlerle, bunların kilit yönetici personeli ve iliĢkili oldukları bilinen diğer Ģirketler, iliĢkili taraflar olarak 

tanımlanmıĢtır. 

 

AĢağıdaki kriterlerden birinin varlığında, taraf ġirket ile iliĢkili sayılır: 

 

i) Söz konusu tarafın, doğrudan ya da dolaylı olarak bir veya birden fazla aracı yoluyla: 

 

- ġirket’i kontrol etmesi, ġirket tarafından kontrol edilmesi ya da  

 

- ġirket ile ortak kontrol altında bulunması (ana ortaklıklar, bağlı ortaklıklar ve aynı iĢ dalındaki bağlı 

ortaklıklar dahil olmak üzere); 

 

-  ġirket üzerinde önemli etkisinin olmasını sağlayacak payının olması; veya ġirket üzerinde ortak kontrole 

sahip olması; 

 

ii) Tarafın, ġirket’in bir iĢtiraki olması; 

 

iii) Tarafın, ġirket’in ortak giriĢimci olduğu bir iĢ ortaklığı olması; 

 

iv) Tarafın, ġirket’in veya ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi olması; 

 

v) Tarafın, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakın bir aile üyesi olması; 

 

vi) Tarafın; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da önemli etki altında veya (iv) ya da (v) maddelerinde 

bahsedilen herhangi bir bireyin doğrudan ya da dolaylı olarak önemli oy hakkına sahip olduğu bir 

iĢletme olması; veya 

 

vii) Tarafın, iĢletmenin ya da iĢletme ile iliĢkili taraf olan bir iĢletmenin çalıĢanlarına iĢten ayrılma 

sonrasında sağlanan fayda planları olması gerekir. 

 

ĠliĢkili taraflarla yapılan iĢlem, iliĢkili taraflar arasında kaynaklarının, hizmetlerin ya da yükümlülüklerin 

bir bedel karĢılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir (Not 37). 

 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

 

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi gereğince Menkul Kıymetler Yatırım Fonları ve 

Ortaklıklarının portföy iĢletmeciliğinden doğan kazançları Kurumlar vergisinden müstesnadır. Bundan 

dolayı finansal tablolarda kurumlar vergisi karĢılığı ve ertelenmiĢ vergi karĢılığı hesaplanmamıĢtır (Not 35). 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar ve Kıdem Tazminatları 

 

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iĢ sözleĢmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya 

iĢten çıkarılma durumunda ödenmektedir. GüncellenmiĢ olan UMS 19 ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar 

Standardı  (“UMS 19”) uyarınca bu tür ödemeler tanımlanmıĢ fayda planları olarak nitelendirilmektedir.   

 

Bilançoda muhasebeleĢtirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, tüm çalıĢanların emeklilikleri dolayısıyla 

ileride doğması beklenen yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmıĢ ve finansal 

tablolara yansıtılmıĢtır. Hesaplanan tüm aktüeryal kazançlar ve kayıplar kapsamlı gelir tablosuna 

yansıtılmıĢtır (Not 24). 

 

Nakit Akımının Raporlanması 
 

ġirket net varlıklarındaki değiĢimleri, finansal yapısını  ve nakit akımlarının tutar ve zamanlamasını değiĢen 

Ģartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında finansal tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere, nakit akım 

tablolarını düzenlemektedir. Nakit akım tablosunda, döneme iliĢkin nakit akımları iĢletme, yatırım ve 

finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 
 

ĠĢletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, ġirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarını 

gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, ġirket’in yatırım faaliyetlerinde (duran varlık yatırımları 

ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit akımlarını gösterir. Finansal faaliyetlere iliĢkin nakit 

akımları, ġirket’in finansal faaliyetlerde kullandığı kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. 

Nakit ve nakit benzeri değerler, nakit ve vadesiz banka mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca çevrilebilen 

kısa vadeli, yüksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir. 
 

Sermaye ve Temettüler 
 

Adi hisseler, özsermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, temettü kararının 

alındığı dönemde birikmiĢ kardan indirilerek kaydedilir. 

 

E. Önemli Muhasebe Değerleme, Tahmin ve Varsayımları 
 

Finansal tabloların hazırlanmasında ġirket yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını 

etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluĢması muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi 

itibariyle gelir ve gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve 

varsayımlar ġirket yönetiminin mevcut olaylar ve iĢlemlere iliĢkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen fiili 

sonuçlar ile farklılık gösterebilir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler 

yapılmakta ve gerçekleĢtikleri dönem gelir tablosunda yansıtılmaktadırlar. 

 

3. ĠġLETME BĠRLEġMELERĠ 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

4. Ġġ ORTAKLIKLARI 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
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6. NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 

31.12.2012 31.12.2011

Kasa - -

Bankadaki Nakit

-Vadesiz Mevduat 172.719 594.063

Ters Repo ĠĢlemlerinden Alacaklar 2.062.290 652.343

Diğer Nakit ve Nakit Benzerleri 850 1.275

Toplam 2.235.859 1.247.681

 

Ters repo alacakları: 

31.12.2012 31.12.2011

Bağlanan 

Tutar

Ortalama Faiz 

Oranı (%) Tutar

Bağlanan 

Tutar

Ortalama Faiz 

Oranı (%)  Tutar

Ters Repo 1.000.000 5,10 1.000.136 500.000 10,20 500.275

Ters Repo 500.000 5,30 500.073 152.000 9,00 152.068

Ters Repo 500.000 5,31 500.073 - - -

Ters Repo 62.000 4,70 62.008 - - -

Toplam 2.062.000 2.062.290 652.000 652.343

 

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalar 38. notta açıklanmıĢtır. 

 

7. FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

Kısa Vadeli Finansal Yatırımlar 31.12.2012 31.12.2011

- Gerçeğe uygun değer farkı kar/(zarar)’a yansıtılan finansal yatırımlar 779.323 1.187.980

Toplam 779.323 1.187.980

 

- Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/(Zarar)’a Yansıtılan Finansal Yatırımlar 

31.12.2012 31.12.2011

Hisse Senetleri

Borsada ĠĢlem Gören 779.323 1.187.980

 
Finansal yatırımlardaki risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalar 38. notta açıklanmıĢtır. 
 

Uzun Vadeli Finansal Yatırımlar 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 
8. FĠNANSAL BORÇLAR 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

9. DĠĞER FĠNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
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10. TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 
 

Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011

Diğer Ticari Alacaklar

- Takas Alacakları - 619.245

Toplam - 619.245  
 

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibarıyla vadesi geçmiĢ ve Ģüpheli hale gelmiĢ alacak bulunmamaktadır. 
 

Ticari alacaklardaki risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalar 38. notta verilmiĢtir.  
 

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

Kısa Vadeli Ticari Borçlar 31.12.2012 31.12.2011

Satıcılar 414 -

- Satıcılar 414 -

ĠliĢkili Taraflara Ticari Borçlar (Not 37) 3.885 16.595

- Portföy Yönetim Bedeli 3.885 16.595

Toplam 4.299 16.595
 

Ticari borçlardaki risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalar 38. notta verilmiĢtir.  
 

Uzun Vadeli Ticari Borçlar 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

11. DĠĞER ALACAK VE BORÇLAR 
 

Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011

Personelden  Alacaklar - 7.672

Diğer Teminatlar 30 30

Toplam 30 7.702
 

Diğer alacaklardaki risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalar 38. notta verilmiĢtir. 
 

Kısa Vadeli Diğer Borçlar 31.12.2012 31.12.2011

Ortaklara Borçlar (Not 37) 2.488 2.835

Ödenecek Vergi ve Fonlar 8.254 15.601

Ödenecek SSK Primleri 3.684 5.527

6111 Sayılı Kanun Kapsamında Ödenecek Borçlar 88.872 88.872

Diğer Borçlar 7.296 7.916

Toplam 110.594 120.751
 

Uzun Vadeli Diğer Borçlar 31.12.2012 31.12.2011

6111 Sayılı Kanun Kapsamında Ödenecek Borçlar 29.624 118.496

Toplam 29.624 118.496  
 

Diğer borçlardaki risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalar 38. notta verilmiĢtir.  
 

12. FĠNANS SEKTÖRÜ FAALĠYETLERĠNDEN ALACAK VE BORÇLAR 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

13. STOKLAR 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
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14. CANLI VARLIKLAR 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

15. DEVAM EDEN ĠNġAAT SÖZLEġMELERĠNE ĠLĠġKĠN VARLIKLAR 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

16. ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

17. YATIRIM AMAÇLI GAYRĠMENKULLER 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

18. MADDĠ DURAN VARLIKLAR 
 

01.01.2012 31.12.2012

Maliyet Bedeli AçılıĢ Bakiyesi Ġlaveler ÇıkıĢ KapanıĢ Bakiyesi

Tesis, Makine ve Cihazlar 22.266 - - 22.266

DemirbaĢlar 17.423 - - 17.423

Özel Maliyetler 21.725 - - 21.725

Toplam 61.414 - - 61.414

BirikmiĢ Amortismanlar (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar 16.695 1.182 - 17.877

DemirbaĢlar 17.423 - - 17.423

Özel Maliyetler 21.725 - - 21.725

Toplam 55.843 1.182 - 57.025

Net Tutar 5.571 4.389
 

01.01.2011 31.12.2011

Maliyet Bedeli AçılıĢ Bakiyesi Ġlaveler ÇıkıĢ KapanıĢ Bakiyesi

Tesis, Makine ve Cihazlar 22.266 - - 22.266

TaĢıtlar 24.949 - (24.949) -

DemirbaĢlar 17.423 - - 17.423

Özel Maliyetler 21.725 - - 21.725

Toplam 86.363 - (24.949) 61.414

BirikmiĢ Amortismanlar (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar 15.090 1.605 - 16.695

TaĢıtlar 24.949 - (24.949) -

DemirbaĢlar 17.423 - - 17.423

Özel Maliyetler 20.305 1.420 - 21.725

Toplam 77.767 3.025 (24.949) 55.843

Net Tutar 8.596 5.571
 

31.12.2012 tarihi itibari ile maddi duran varlıklar üzerinde sigorta teminat tutarı bulunmamaktadır. 
 

Cari dönem amortisman gideri 1.182 TL’dir (31.12.2011: 3.025 TL). Bu tutarın tamamı genel yönetim 

giderlerinde yer almaktadır (Not: 29). 
 

Maddi duran varlıklara ait amortisman süreleri aĢağıdaki gibidir: 
 

 Ekononik Ömrü (Yıl) 

Makine ve Teçhizat  3-14 

TaĢıtlar 3 

DemirbaĢlar 3-5 

Özel Maliyetler 3-5 
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19. MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

01.01.2012 31.12.2012

Maliyet Bedeli AçılıĢ Bakiyesi Ġlaveler ÇıkıĢ KapanıĢ Bakiyesi

Haklar 3.245 - - 3.245

Toplam 3.245 - - 3.245

BirikmiĢ Ġtfa Payları (-)

Haklar 3.245 - - 3.245

Toplam 3.245 - - 3.245

Maddi  Duran Varlıklar, net - -

 

01.01.2011 31.12.2011

Maliyet Bedeli AçılıĢ Bakiyesi Ġlaveler ÇıkıĢ KapanıĢ Bakiyesi

Haklar 3.245 - - 3.245

Toplam 3.245 - - 3.245

BirikmiĢ Ġtfa Payları (-)

Haklar 3.245 - - 3.245

Toplam 3.245 - - 3.245

Maddi  Duran Varlıklar, net - -
 

Maddi olmayan duran varlıklara ait itfa süreleri aĢağıdaki gibidir: 
 

 Ekononik Ömrü (Yıl) 

Haklar               2-3 
 

Cari dönem itfa payı gideri bulunmamaktadır (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 
 

20. ġEREFĠYE 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

21. DEVLET TEġVĠK VE YARDIMLARI 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

22. KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

ġarta Bağlı Varlıklar 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

ġarta Bağlı Yükümlülükler 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
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23. TAAHHÜTLER 

 

Teminat - Rehin – Ġpotekler (“TRĠ”) 

 

ġirket’in vermiĢ olduğu Teminat, Rehin ve Ġpotek bulunmamaktadır (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 

 

Faaliyet Kiralaması AnlaĢmaları 

 

Kiracı durumunda ġirket 

 

Kiralama sözleşmeleri: 

 

Kiralama sözleĢmeleri, kiralama dönemi 1 yıl olup, 1 yıl daha uzatma hakkı bulunan ofis binalarıyla 

ilgilidir. ġirket’in kiralama dönemi sonunda kiraladığı varlığı satın alma hakkı yoktur.  

 

Gider olarak muhasebeleĢtirilen ödemeler 31.12.2012 31.12.2011

Asgari kira ödemeleri 70.800 70.800

ġarta bağlı kira ödemeleri - -

Ġkincil kiralamaya iliĢkin alınan ödemeler - -

 

24. ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

 

Kıdem Tazminatı KarĢılığı  

31.12.2012 31.12.2011

Kıdem Tazminatı KarĢılığı 3.940 12.297

 

Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, ġirket bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geçerli 

nedene bağlı olmaksızın iĢine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden, erkekler için 25 

kadınlar için 20 yıllık hizmet süresini dolduran ya da emeklilik yaĢına gelmiĢ (kadınlarda 58, erkeklerde 60 

yaĢ) personeline kıdem tazminatı ödemesi yapmak zorundadır.  

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı karĢılığı, 

ġirket’in, çalıĢanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük tutarının bugünkü 

değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. UMS 19 (“ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar”), Ģirketin 

yükümlülüklerinin, tanımlanmıĢ fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak 

geliĢtirilmesini öngörür. Bu doğrultuda, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal 

varsayımlar aĢağıda belirtilmiĢtir: 

 

Bilanço tarihindeki karĢılıklar yıllık % 5 beklenen maaĢ artıĢ oranı ve % 8,5 iskonto oranı varsayımına göre, 

yaklaĢık % 3,33 gerçek iskonto oranı ve aĢağıdaki emekli olma varsayımlarına göre hesaplanmıĢtır. (31 Aralık 

2011: Sırasıyla % 5,10 % 10 ve % 4,66). 

 

 31.12.2012  31.12.2011 

Yıllık iskonto oranı  (%)        3,33     4,66 
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24. ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 

 

Kıdem Tazminatı KarĢılığı (devamı) 

 

Ana varsayım,  her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak 

olmasıdır. Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki 

beklenen reel oranı ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralık 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, ekli finansal 

tablolarda karĢılıklar, geleceğe iliĢkin çalıĢanların emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün 

bugünkü değeri tahmin edilerek hesaplanmaktadır. 

 

ġirket’in kıdem tazminatı karĢılığının hesaplanmasında 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren geçerli olan 3.129 

TL tavan tutarı dikkate alınmıĢtır. (31.12.2011: 2.805 TL) 

 

Kıdem tazminatı karĢılığının yıl içindeki hareketleri aĢağıdaki gibidir: 

31.12.2012 31.12.2011

1 Ocak itibariyle 12.297 10.575

Hizmet Maliyeti 2.927 5.353

Faiz Maliyeti 575 444

ĠĢten ayrılmalar nedeniyle iptal edilen karĢılık tutarı (12.297) (4.929)

Aküteryal (kazanç) / kayıp (*) 438 854
Dönem Sonu 3.940 12.297

 

(*) 31 Aralık 2012 tarihi itibariyle 438 TL (2011: 854 TL) tutarındaki aktüeryal kazanç, diğer kapsamlı gelir 

tablosunda muhasebeleĢtirilmiĢtir. 

 

Toplam giderin tamamı (2011: Tamamı), genel yönetim giderlerine dahil edilmiĢtir. 

 

25. EMEKLĠLĠK PLANLARI 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

 

26. DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Diğer Dönen Varlıklar 31.12.2012 31.12.2011

Gelecek Aylara Ait Giderler 386 375

PeĢin Ödenen Vergi ve Fonlar 44 44

Toplam 430 419

 

Diğer Duran Varlıklar 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 

 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 

 

Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 
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27. ÖZKAYNAKLAR 

 

a) Sermaye: 

 

Şirket’in 31 Aralık 2012 ve 2011 tarihlerindeki çıkarılmış sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

Adı Soyadı (Ünvanı) Payı Oranı (%) Pay Tutarı TL  Payı Oranı (%) Pay Tutarı TL  

Halka Açık Olan Kısım 99,85410 3.426.992,80 99,99981 3.431.993,80

Metro Yatırım Menkul Değerler A.ġ. 0,14574 5.002,00 0,00006 2,00

Galip Öztürk 0,00001 0,20 0,00001 0,20

Fatma Öztürk GümüĢsu 0,00003 1,00 0,00003 1,00

Yahya Kemal Hacıoğlu 0,00003 1,00 - -

Refref Gülsün Malkoç 0,00003 1,00 - -

Mehmet Özmen 0,00003 1,00 - -

Güray Günay 0,00003 1,00 0,00003 1,00

Murat Araz - - 0,00003 1,00

Mustafa BaĢ - - 0,00003 1,00

ÖdenmiĢ Sermaye 100,00000 3.432.000 100,00000 3.432.000

31.12.2012 31.12.2011

 

ġirket sermayesinin halka açık olan kısmı Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası’ nda (ĠMKB) iĢlem görmektedir. 

 

ġirket’in kayıtlı sermaye tavanı 10.000.000 TL’dir. 
 
ġirket’in çıkarılmıĢ sermayesi, her biri 0,01 TL (1 KuruĢ) itibari değerde ve tamamı hamiline yazılı olmak üzere 
20 adedi A grubu ve 343.199.980 adedi B grubu olmak üzere toplam 343.200.000 adet paya ayrılmıĢtır. Yönetim 
kurulu üyelerinin seçiminde A grubu payların her biri 100.000.000 oy hakkına, B grubu payların her biri 1 oy 
hakkına sahiptir.  
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27. ÖZKAYNAKLAR (devamı) 

 

b) Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 

 

Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluĢmaktadır. 

Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemiĢ) ödenmiĢ sermayenin 

%20’sine eriĢene kadar, geçmiĢ dönem ticari karının yıllık %5’i oranında ayrılır.  Ġkinci tertip yasal 

yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık 

%10 oranında ayrılır. 

 

SPK’nın 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan gereklilikleri uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk 

finansal tablo denkleĢtirme iĢleminde ortaya çıkan ve “geçmiĢ yıllar zararı”nda izlenen tutarı, SPK’nın kar 

dağıtımına iliĢkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmiĢ finansal tablolara göre 

dağıtılabilecek kar rakamı bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınmaktaydı. Bununla birlikte, 

“GeçmiĢ yıllar zararları”nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem karı ve dağıtılmamıĢ geçmiĢ yıl karları, 

kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak kalemlerinin 

enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi 

mümkün bulunmaktaydı. 
 

 

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan uygulama uyarınca, enflasyona göre düzeltilen ilk finansal 

tablo düzenlenmesi sonucunda özkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statü 

yedekleri, Özel yedekler ve Olağanüstü yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer verilmekte ve 

bu hesap kalemlerinin düzeltilmiĢ değerleri toplu halde özkaynak grubu içinde “Özsermaye enflasyon 

düzeltmesi farkları” hesabında yer almaktaydı. Tüm özkaynak kalemlerine iliĢkin “Özsermaye enflasyon 

düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımı veya zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlı 

değerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilmekteydi. 

 

1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğ ve ona açıklama getiren SPK 

duyurularına göre “ÖdenmiĢ sermaye”, “Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler” ve “Hisse senedi ihraç 

primleri” nin yasal kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebliğin 

uygulanması esnasında değerlemelerde çıkan farklılıkların (enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan 

farlılıklar gibi): 

 

- “ÖdenmiĢ sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemiĢse, “ÖdenmiĢ sermaye” 

kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye düzeltmesi farkları” kalemiyle; 

 

- “Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler” ve “Hisse senedi ihraç primleri” nden kaynaklanmakta ve henüz 

kar dağıtımı veya sermaye artırımına konu olmamıĢsa “GeçmiĢ yıllar kar/zararıyla”, 

 

iliĢkilendirilmesi gerekmektedir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları 

çerçevesinde değerlenen tutarları ile gösterilmektedir.  

 

ġirket’in yasal kayıtlarına göre: 

31.12.2012 31.12.2011

1. Tertip Yasal Yedek  Akçe 201.343 201.343

 

c) Hisse Senedi Ġhraç Primleri: 

31.12.2012 31.12.2011

Hisse Senetleri Ġhraç Primleri 22.775 22.775

Toplam 22.775 22.775
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27. ÖZKAYNAKLAR (devamı) 
 

d) GeçmiĢ Yıllar Kar/Zararları 

31.12.2012 31.12.2011

Olağanüstü Yedekler 1.701.668 1.701.668

GeçmiĢ Yıllar Kar/( Zararları) (2.556.473) (1.451.040)

Toplam (854.805) 250.628
 

UMS /UFRS çerçevesinde yapılan değerleme sonucu, özkaynak kalemlerinde düzeltme gerektirecek herhangi 

bir farklılık ortaya çıkmamıĢtır. 
 

e) Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu 

31.12.2012 31.12.2011

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu (1.292) (854)

Toplam (1.292) (854)
 

Kar Dağıtımı 
 

Halka açık Ģirketler, temettü dağıtımlarını SPK’nın öngördüğü Ģekilde aĢağıdaki gibi yaparlar: 
 

SPK’nın 27 Ocak 2010 tarihli kararı ile payları borsada iĢlem gören halka açık anonim ortaklıklar için 

yapılacak temettü dağıtımı konusunda herhangi bir asgari kar dağıtım zorunluluğu getirilmemesine karar 

verilmiĢtir. Söz konusu Kurul Kararı ve SPK’nın payları borsada iĢlem gören anonim ortaklıkların kar 

dağıtım esaslarını düzenlediği Seri:IV, No: 27 Tebliği'nde yer alan esaslara, ortaklıkların esas 

sözleĢmelerinde bulunan hükümlere ve Ģirketler tarafından kamuya açıklanmıĢ olan kar dağıtım 

politikalarına göre bu dağıtımın Ģirketlerin genel kurullarında alacakları karara bağlı olarak nakit ya da 

temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılmasına ya 

da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dağıtılması suretiyle gerçekleĢtirilebilmesine; belirlenecek 

birinci temettü tutarının mevcut ödenmiĢ/çıkarılmıĢ sermayelerinin % 5’inden az olması durumunda, söz 

konusu tutarın dağıtılmadan ortaklık bünyesinde bırakılabilmesine imkan verilmiĢtir. 
 

Bu kapsamda SPK düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar üzerinden SPK’nın ilgili 

düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar dağıtım tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir 

kardan karĢılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, karĢılanmaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer 

alan net dağıtılabilir karın tamamı dağıtılacaktır. SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda 

veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararı olması durumunda ise kar dağıtımı yapılmayacaktır. 
 

Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları ile olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri bedelsiz sermaye 

artırımı; nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilecektir. Ancak özsermaye enflasyon 

düzeltme farkları, nakit kar dağıtımında kullanılması durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktır. 
 

Kar Dağıtımına Konu Edilebilecek Kaynaklar: 
 

ġirket’in bilanço tarihi itibariyle yasal kayıtlarında bulunan geçmiĢ yıl zararlarının düĢülmesinden sonra 

kalan dönem zararı 2.492.317 TL (31 Aralık 2011: 2.568.666 TL zarar), kar dağıtımına konu edilebilecek 

diğer kaynakların toplam tutarı 1.724.443 TL olup detayları aĢağıdaki gibidir (31 Aralık 2011: 1.724.443.) 
 

Özkaynak Kalemleri 31.12.2012 31.12.2011

Sermaye 3.432.000 3.432.000

Emisyon primi 22.775 22.775

Yasal yedekler 201.343 201.343

Olağanüstü yedekler 1.701.668 1.701.668

GeçmiĢ yıl kar / (zararları) (2.568.666) (1.451.039)

Dönem karı/(zararı) 76.349 (1.117.627)
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28. SATIġLAR VE SATIġLARIN MALĠYETĠ 

 

SatıĢ Gelirleri (net) 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Hisse Senetleri 130.718.222 241.498.856

Hazine Bonosu - 1.166.342

Vadeli ĠĢlemler ve Opsiyon Borsası 125.801.680 166.683.960

Toplam 256.519.902 409.349.158

 

SatıĢların Maliyeti (-) 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Hisse Senetleri (-) 129.843.526 242.233.684

Hazine Bonosu (-) - 1.166.000

Vadeli ĠĢlemler ve Opsiyon Borsası (-) 126.305.878 166.007.998

SatıĢların Maliyeti (-) 256.149.404 409.407.682

 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler/ (Giderler) (net) 

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Faiz Gelirleri 94.241 99.617

Temettü Gelirleri 38.558 58.309

Hisse Senedi GerçekleĢmemiĢ Değer ArtıĢları/(AzalıĢları), (Net) 28.153 (18.858)

Ters Repo GerçekleĢmemiĢ Değer ArtıĢları/(AzalıĢları), (Net) 290 343

Vadeli ĠĢlemler GerçekleĢmemiĢ Değer ArtıĢları/(AzalıĢları), (Net) - (249)

Toplam 161.242 139.162

BRÜT KAR / ZARAR 531.740 80.638

 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 5 Ağustos 2011 tarihli ve 28016 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri VI No: 

30 sayılı tebliği uyarınca, net dönem karının bir unsuru olarak değerlendirilen gerçekleĢmemiĢ sermaye 

kazançları (net değer artıĢları/azalıĢları) dağıtılabilir kar tutarının hesaplanmasında dikkate alınmaktadır. 31 

Aralık 2012 itibarıyla gerçekleĢmemiĢ net değer azalıĢı 28.443 TL tutarındadır. 
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29. ARAġTIRMA VE GELĠġTĠRME GĠDERLERĠ, PAZARLAMA, SATIġ VE DAĞITIM 

GĠDERLERĠ, GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 
 

Genel Yönetim Giderleri (-) 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Personel Giderleri 167.310 277.740

6111 Sayılı Kanun Gereği Yapılan Ödemeler - 59.248

6111 Sayılı Kanun Gereği KesinleĢen Giderler - 180.320

Noter, Tescil ve Abone Giderleri - 9.486

Aidat Giderleri 511 485

Komisyon Giderleri 90.269 305.928

Portföy Yönetim Gideri 54.350 189.000

Reklam, Ġlan Ve Tanıtım Giderleri 27.435 6.301

Kira Giderleri 70.800 70.800

Bilgi Ġslem Giderleri 21.856 17.985

Danısmanlık Ve Denetim Giderleri 14.160 4.130

Vergi, Resim Ve Harç Giderleri 2.349 1.803

Araç Giderleri 25.316 -

Avukatlık Giderleri 22.863 17.700

Temizlik Ve Isıtma Giderleri 9.610 11.445

Amortisman Giderleri 1.182 3.025

Kıdem Tazminat KarĢılığı 3.502 5.797

Ticaret Sicil Giderleri 10.556 -

Diğer Giderler 33.372 23.128

Toplam 555.441 1.184.321
 

30. NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER 
 

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Personel Giderleri 167.310 277.740

Komisyon Giderleri 90.269 305.928

Portföy Yönetim Gideri 54.350 189.000

Toplam 311.929 772.668
 

31. DĠĞER FAALĠYETLERDEN GELĠR / (GĠDERLER) 
 

Diğer Faaliyetlerden Gelirler 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Konusu Kalmayan KarĢılıklar 4.697 -

Önceki Dönem Gelir ve Karları (*) 85.000 -

Sabit Kıymet SatıĢ Karları - 15.500

Diğer Gelirler 5.557 9.798

Toplam 95.254 25.298
 

(*) Önceki dönem gelir ve karları tutarı, Metro Yatırım Menkul Değerler A.ġ. tarafından iade edilen önceki 

dönemlere ait portföy yönetim ücretlerinden oluĢmaktadır. 
 

Diğer Faaliyet Giderleri 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
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32. FĠNANSAL GELĠRLER 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

33. FĠNANSAL GĠDERLER 
 

Finansal Giderler 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

6111 Sayılı Kanundan Dogan Borcun Faizi (*) - 27.048

Toplam - 27.048

 

(*) 6111 sayılı Bazı Alacakların Yeniden Yapılandırılması ile Sosyal Sigortalar ve Genel Sağlık Sigortası 

Kanunu ve Diger Bazı Kanun ve Kanun Hükmünde Kararnamelerde Degisiklik Yapılması Hakkında 

Kanun’a iliĢkin borcun kat sayı tutarıdır. 
 

34. SATIġ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN 

FAALĠYETLER 
 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 
 

35. VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ 
 

Dönem Vergi Gelir / (Gideri) 

 

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi gereğince Menkul Kıymetler Yatırım Fonları ve 

Ortaklıklarının portföy iĢletmeciliğinden doğan kazançları Kurumlar vergisinden müstesnadır. Bundan dolayı 

finansal tablolarda kurumlar vergisi karĢılığı ve ertelenmiĢ vergi karĢılığı hesaplanmamıĢtır. (2010: 

Bulunmamaktadır.) 

 

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayılı kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen 

gelirlere uygulanacak olan Geçici 67. maddenin 8. bendine göre; Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan 

menkul kıymetler yatırım fonları ile menkul kıymetler yatırım ortaklıklarının Kurumlar Vergisi’nden istisna 

edilmiĢ olan portföy kazançları, dağıtılsın veya dağıtılmasın %15 oranında vergi tevkifatına tabi tutulur. Bu 

defa 23.07.2006 tarihinde yayınlanan 2006/10731 sayılı kararname ile yatırım fon ve ortaklıkları bünyesindeki 

stopaj oranı 01.10.2006 tarihinden geçerli olmak üzere “0” olarak belirlenmiĢtir. Bu nedenle cari dönem vergi 

gideri bulunmamaktadır. (2011: Bulunmamaktadır.) 

 

ErtelenmiĢ Vergi Gelir / (Gideri) 

 

Bulunmamaktadır. (2011: Bulunmamaktadır.) 

 

36. HĠSSE BAġINA KAZANÇ 

 

Hisse baĢına kazanç/zarar miktarı, dönem kar/zararının; sürdürülen faaliyetlerden hisse baĢına kazanç/zarar 

miktarı ise, sürdürülen faaliyetlerden dönem kar/zararının ġirket hisselerinin dönem içindeki zaman ağırlıklı 

ortalama pay adedine bölünmesiyle hesaplanır. Hisse baĢına kazancın hesaplanmasında, düzeltme yapılmasını 

gerekli kılacak imtiyazlı hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadır.  
 

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Net Dönem Karı / (Zararı) 71.553 (1.105.433)

Hisselerin Ağırlıklı Ortalama Sayısı 343.200.000 343.200.000

Hisse BaĢına DüĢen Kar /(Zarar) 0,00021 (0,00322)

Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse BaĢına DüĢen Kar / (Zarar) 0,00021 (0,00322)
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37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 
 

ĠliĢkili Taraflardan Alacaklar: 

 

Bulunmamaktadır (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 

 

ĠliĢkili Taraflara Borçlar:

Ticari

Ticari 

Olmayan Ticari

Ticari 

Olmayan

Metro Yatırım Menkul Değerler A..ġ.

 -Portföy Yönetim Ücreti 3.885 - 16.595 -

 -Hisse Senedi Komisyon Borçları - -

Ortaklara Borçlar - 2.488 - 2.835

Toplam 3.885 2.488 16.595 2.835

31.12.2012 31.12.2011

 

KoĢula bağlanan, teminat verilen-alınan, garanti verilen-alınan alacak veya borcu bulunmamaktadır. 

 

ĠliĢkili Taraflardan Hizmet Alımları 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Metro Yatırım Menkul Değerler A.ġ.

 -Komisyon Bedeli 90.268 302.419

 -Portföy Yönetim Bedeli 54.350 189.000

Toplam 144.618 491.419

 

Hizmet Ġadeleri 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Metro Yatırım Menkul Değerler A.ġ.

 -Portföy Yönetim Bedeli 85.000 -

Toplam 85.000 -

 

Kira Giderleri 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

-Avrasya Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.ġ. 70.800 70.800

Toplam 70.800 70.800

 

Kilit Yönetici Personele Sağlanan Faydalar 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

ÇalıĢanlara Sağlanan Kısa Vadeli Faydalar 79.866 89.729

ĠĢten Çıkarılma Nedeniyle Sağlanan Faydalar - -

Diğer Uzun Vadeli Faydalar - -

Toplam 79.866 89.729
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 

 

a) Sermaye Risk Yönetimi 

 

ġirket, sermayesini etkin portföy yönetimiyle riskin dağıtılması ilkesi doğrultusunda yönetmektedir. ġirket’in 

amacı; gelir elde eden bir iĢletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay sahiplerinin faydasını gözetmek 

ve verimli sermaye yapısını sürekli kılmaktır. Yürürlükteki mevzuat çerçevesinde hazırlanan kar payı 

dağıtım tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile ġirket’in büyüme gereği arasındaki hassas denge ve 

ġirket’in karlılık durumu dikkate alınmaktadır. 

 

ġirketin cari dönem sermaye risk yönetimi stratejisi, önceki dönemlere göre farklılık arz etmemektedir. 

 

b) Finansal Risk Faktörleri 

 

ġirket faaliyeti gereği piyasa riskine (gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, hisse senedi fiyat riski) maruz 

kalmaktadır. Piyasa riski, faiz oranlarında, menkul kıymetlerin veya diğer finansal sözleĢmelerin değerinde 

meydana gelecek ve ġirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardır. ġirket menkul kıymetlerini gerçeğe 

uygun fiyatlar ile değerleyerek maruz kalınan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrımında 

günlük olarak takip etmektedir. ġirket Yönetim Kurulu’nca, belirli dönemlerde portföyün yönetimine iliĢkin 

stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kıymet portföyü, portföy yöneticileri tarafından bu çerçevede 

yönetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasaların durumuna göre bu limit ve politikalar değiĢim 

göstermekte, belirsizliğin hakim olduğu dönemlerde riskin asgari düzeye indirilmesine çalıĢılmaktadır. 

 

b.1) Kredi Riski Yönetimi 

 

ġirket’in kullandırılan kredileri bulunmadığından dolayı karĢı tarafın anlaĢma yükümlülüklerini yerine 

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut değildir. 31 Aralık 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri 

itibarıyla, ġirket’in kredi riskine maruz kredi niteliğindeki varlıkları aĢağıdaki tablodaki gibidir: 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.1) Kredi Riski Yönetimi (devamı) 
 
Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri:  
 

Cari Dönem ĠliĢkili Diğer ĠliĢkili Diğer

Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 

(1) - - - 30 779.323 2.062.290 - 172.719 -

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - - - -

A. Vadesi geçmemiĢ ya da değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal varlıkların 

net defter değeri (2) - - - 30 779.323 2.062.290 - 172.719 -

B. KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiĢ veya 

değer düĢüklüğüne uğramıĢ sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - - - - - -

C. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıkların net defter 

değeri - - - - - - - - -

- Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - - - -

D. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - - - -

E. Bilanço dıĢı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - - - -

Nakit ve Nakit BenzerleriAlacaklar

Finansal 

Yatırımlar Ters Repo

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Vadesine 3 Aydan 

Az Kalan Devlet 

Tahvilleri Banka

Vob Nakit 

Taminatları
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.1) Kredi Riski Yönetimi (devamı) 
 
Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri (devamı):  
 

Önceki Dönem ĠliĢkili Diğer ĠliĢkili Diğer

Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 

(1) - 619.245 - 7.702 1.187.980 652.343 - 594.063 -

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - - - -

A. Vadesi geçmemiĢ ya da değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal varlıkların 

net defter değeri (2) - 619.245 - 7.702 1.187.980 652.343 - 594.063 -

B. KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiĢ veya 

değer düĢüklüğüne uğramıĢ sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - - - - - -

C. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıkların net defter 

değeri - - - - - - - - -

- Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - - - -

D. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - - - -

E. Bilanço dıĢı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - - - -

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

Ters Repo Banka

Vob Nakit 

Taminatları

Vadesine 3 Aydan 

Az Kalan Devlet 

Tahvilleri

Alacaklar

Finansal 

Yatırımlar

 
(1) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artıĢ sağlayan unsurlar dikkate alınmamıĢtır. 
(2) Hazine bonosu ve devlet tahvili gibi finansal araçlara dayalı repolarda kredi kalitesi yüksektir. ĠMKB hisselerine yatırım yapılarak ve bunlar belli 

kriterlere göre seçilerek kredi riski minimize edilmektedir. 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.2) Likidite Risk Yönetimi 

 

Likidite riski, uzun vadeli varlıkların kısa vadeli kaynaklarla fonlanmasının bir sonucu olarak ortaya 

çıkabilmektedir. ġirket’in faaliyeti gereği aktifinin tamamına yakın kısmını nakit ve benzeri kalemler ile 

finansal yatırımlar oluĢturmaktadır. ġirket yönetimi, önceki dönemde olduğu gibi, aktifi özkaynak ile 

finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadır.  

 

ġirket’in türev finansal yükümlülüğü yoktur. Türev olmayan finansal yükümlülüklerin 31 Aralık 2012 ve 31 

Aralık 2011 tarihleri itibarıyla indirgenmiĢ nakit akıĢlarının sözleĢme sürelerine göre kalan vadelerine göre 

dağılımı aĢağıdaki gibidir: 

 

Likidite riskine iliĢkin tablo aĢağıda yer almaktadır: 

 

Cari Dönem 

SözleĢme uyarınca 

nakit

SözleĢme uyarınca vadeler Defter Değeri
çıkıĢlar toplamı 

(=I+II+III+IV)

3 aydan 

kısa (I)

3-12 ay 

arası (II)

1-5 yıl 

arası (III)

5 yıldan 

uzun (IV)

Ticari borçlar 4.299 4.299 4.299 - - -

Diğer borçlar 140.218 140.218 26.750 83.844 29.624 -

Türev Olmayan Finansal 

Yükümlülükler
144.517 144.517 29.624 -31.049 83.844

 

Önceki Dönem 

SözleĢme uyarınca 

nakit

SözleĢme uyarınca vadeler Defter Değeri
çıkıĢlar toplamı 

(=I+II+III+IV)

3 aydan 

kısa (I)

3-12 ay 

arası (II)

1-5 yıl 

arası (III)

5 yıldan 

uzun (IV)

Ticari borçlar 16.595 16.595 16.595 - - -

Diğer borçlar 239.247 239.247 50.752 69.999 118.496 -

Türev Olmayan Finansal 

Yükümlülükler
255.842 255.842 -118.49667.347 69.999

 

b.3) Piyasa Riski Yönetimi 
 

Piyasa riski,  piyasa fiyatlarında meydana gelen değiĢimler nedeniyle bir finansal aracın gerçeğe uygun 

değerinde veya gelecekteki nakit akıĢlarında bir iĢletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olması riskidir. 

Bunlar, yabancı para riski, faiz oranı riski ve finansal araçlar veya emtianın fiyat değiĢim riskidir. 
 

Cari yılda ġirket’in maruz kaldığı piyasa riskinde veya maruz kalınan riskleri yönetim ve ölçüm 

yöntemlerinde, önceki yıla göre bir değiĢiklik olmamıĢtır.  
 

b.3.1) Kur Riski Yönetimi  
 

Yabancı para varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dıĢı yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya çıkan 

kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini oluĢturmaktadır. ġirket’in 31 Aralık 2012 ve 31 Aralık 

2011 tarihleri itibarıyla, dövizli iĢlemleri bulunmamaktadır.  
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.3) Piyasa Riski Yönetimi (devamı) 

 

b.3.2) Faiz Oranı Riski Yönetimi 

 

Faiz oranı riski, faiz oranlarında meydana gelen dalgalanmaların ġirket’in faize duyarlı varlıkları üzerinde 

meydana getirebileceği değer düĢüĢü olarak tanımlanır. ġirket’in faize duyarlı yükümlülüğü 

bulunmamaktadır. 

 

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ġirket’in faiz pozisyonu tablosu aĢağıdaki gibi belirtilmiĢtir: 

 

Cari Dönem Önceki  Dönem

Finansal varlıklar Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan varlıklar - -

Ters repo iĢlemlerinden alacaklar 2.062.290 652.343

Borsa para piyasası iĢlemlerinden alacaklar - -

- -

-  -

- -

Finansal yükümlülükler

DeğiĢken faizli finansal araçlar

Finansal varlıklar

Finansal yükümlülükler

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araçlar

 

b.3.3) Fiyat Riski  

 

ġirket, portföyünde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat değiĢimlerinin yol açacağı, hisse 

senedi fiyat riskine maruz kalmaktadır. 31 Aralık 2012 tarihi itibariyle ĠMKB’de iĢlem gören bu hisselerde 

%10’luk bir artıĢ/azalıĢ olması ve diğer tüm değiĢkenlerin sabit tutulması durumunda, ġirket’in net 

kar/zararında 77.932 TL artıĢ /azalıĢ oluĢmaktadır (31.12.2011: 118.798 TL). 
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39. FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĠNANSAL RĠSKTEN KORUNMA MUHASEBESĠ 

ÇERÇEVESĠNDEKĠ AÇIKLAMALAR) 

 
Ġtfa edilmiĢ 

Gerçeğe uygun değerlerden

değeri üzerinden gösterilen Krediler ve alacaklar Satılmaya hazır gösterilen diğer

31 Aralık 2012 finansal varlıklar (Nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal varlıklar finansal yükümlülükler Defter değeri Dipnot

Finansal varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri - 2.235.859 - - 2.235.859 6

Ticari alacaklar - - - - - 10

Finansal yatırımlar 779.323 - - - 779.323 7

Finansal yükümlülükler
Finansal borçlar - - - - - 8

Ticari borçlar - - - 4.299 4.299 10

31 Aralık 2011

Finansal varlıklar
Nakit ve nakit benzerleri - 1.247.681 - - 1.247.681 6

Ticari alacaklar - 619.245 - - 619.245 10

Finansal yatırımlar 1.187.980 - - - 1.187.980 7

Finansal yükümlülükler

Finansal borçlar - - - - - 8

Ticari borçlar - - - 16.595 16.595 10
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39. FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĠNANSAL 

RĠSKTEN KORUNMA MUHASEBESĠ ÇERÇEVESĠNDEKĠ AÇIKLAMALAR) (devamı) 
 

Finansal varlıkların gerçeğe uygun değeri aĢağıdaki gibi belirlenir: 
 

 Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif 

piyasada iĢlem gören borsa fiyatlarından değerlenmiĢtir. 
 

 Ġkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede 

belirtilen borsa fiyatından baĢka direk ya da indirek olarak piyasada gözlenebilen fiyatının 

bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmiĢtir. 
 

 Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 

değerlenmiĢtir.  
 

Gerçeğe uygun değerleriyle gösterilen finansal varlıkların seviye sınıflamaları aĢağıdaki gibidir: 
 

Finansal Varlıklar 31.12.2012 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Satılmaya hazır finansal varlıklar

 - Hisse senetleri - 779.323 - -

Toplam - 779.323 - -

Raporlama tarihi itibariyle

gerçeğe uygun değer seviyesi

 

Finansal Varlıklar 31.12.2011 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Satılmaya hazır finansal varlıklar

 - Hisse senetleri - 1.187.980 - -

Toplam - 1.187.980 - -

Raporlama tarihi itibariyle

gerçeğe uygun değer seviyesi

 

31.12.2012 itibariyle ġirket’in finansal yükümlülüğü bulunmamaktadır. (31.12.2011: bulunmamaktadır. 
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40. BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

41. FĠNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA FĠNANSAL 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN 

AÇIKLANMASI GEREKEN DĠĞER HUSUSLAR 

 

ġirket, 04.10.2012 tarih ve 158 sayılı yönetim kurulu kararı ile 3.432.000 TL olan çıkarılmıĢ sermayesinin, 

tamamı nakit karĢılanmak sureti ile 10.000.000 TL’ye artırılmasına karar vermiĢ ve SPK’na gerekli baĢvuru 

yapılmıĢtır. 

 
ġirket, 28.12.2012 tarih ve 163 sayılı yönetim kurulu kararı ile 10.000.000 TL olan kayıtlı sermaye 

tavanının 30.000.000 TL’ye yükseltilmesine karar vermiĢ ve ana sözleĢmesinin 11. maddesinin tadili için 

SPK’na müracaat etmiĢtir. SPK’nın 31.01.2013 tarih ve 12233903-320.06-83 909 sayılı yazısı ile kayıtlı 

sermayesini artırması ve esas sözleĢmesinin 11’nci maddesinin değiĢtirilmesi uygun görülmüĢtür. Ayrıca 

ġirket, Gümrük ve Ticaret Bakanlığı Ġç Ticaret Genel Müdürlüğü’ne 11. maddenin tadili için izin 

baĢvurusunda bulunulmuĢtur. Gümrük ve Ticaret Bakanlığı Ġç Ticaret Genel Müdürlüğü’nün 18.02.2013 

tarih ve 67300147/431.02-52646-208804-1762 1010 sayılı yazısı gerekli izinler alınmıĢtır. 
 


