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     Sınırlı 

Denetim'den 

     Bağımsız 

Denetim'den 

    Geçmiş Geçmiş 

  

Dipnot 

Referansları 

Cari Dönem 

30 Haziran 2017 

GeçmiĢ Dönem 

31 Aralık 2016 

Finansal Durum Tablosu (Bilanço)       

Varlıklar       

Dönen varlıklar   27,016,240 17,712,193 

        

Nakit ve nakit benzerleri 5 12,407,272 9,380,722 

Finansal yatırımlar 6 14,575,255 7,733,302 

Ticari alacaklar   - 595,956 

- İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-4 - - 

- İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - 595,956 

Diğer alacaklar   2,681 470 

- İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 8-4 - - 

- İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 8 2,681 470 

PeĢin ÖdenmiĢ Giderler   6,160 1,699 

- İlişkili Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler   - - 

- İlişkili Olmayan Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler 9 6,160 1,699 

Cari dönem vergisiyle ilgili varlıklar 21 24,872 44 

        

Duran varlıklar   17,043 6,947 

        

Maddi duran varlıklar 10 9,505 5,450 

- Tesis, makine ve cihazlar   8,620 4,270 

- Özel maliyetler   885 1,180 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 11 7,538 1,497 

- Diğer Haklar   7,538 1,497 

        

TOPLAM VARLIKLAR   27,033,283 17,719,140 

        

 

 

 

 

 

 

 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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     Sınırlı 

Denetim'den 

     Bağımsız 

Denetim'den 

    Geçmiş Geçmiş 

  

Dipnot 

Referansları 

Cari Dönem 

30 Haziran 2017 

GeçmiĢ Dönem 

31 Aralık 2016 

Finansal Durum Tablosu (Bilanço)       

        

YÜKÜMLÜLÜKLER       

        

Kısa vadeli yükümlülükler   698,543 21,545 

        

Ticari borçlar   676,929 - 

- İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 7-4 178 - 

- İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 7 676,751 - 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 13 8,075 6,441 

Diğer borçlar   6,279 7,897 

- İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 8-4 - - 

- İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 8 6,279 7,897 

Kısa Vadeli KarĢılıklar   7,260 7,207 

- Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli Karşılıklar 14 5,215 7,207 

- Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar 14 2,045 - 

        

Uzun vadeli yükümlülükler   49,981 33,933 

        

Uzun vadeli karĢılıklar   49,981 33,933 

- Çalışanlara sağlanan uzun vadeli faydalar 14 49,981 33,933 

        

        

Özkaynaklar   26,284,759 17,663,662 

        

Ödenmiş sermaye 15 20,000,000 20,000,000 

Geri Alınmış Paylar (-) 15 - (605,720) 

Paylara İlişkin Primler (İskontolar) 15 62 62 

Kar veya zarara yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş 

   diğer kapsamlı gelirler veya giderler       

- Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları 

(Kayıpları) 15 (10,467) (6,664) 

Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları 15 (1,724,016) (2,175,560) 

Net Dönem Karı veya Zararı   8,019,180 451,544 

        

Kontrol Gücü Olmayan Paylar   - - 

        

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER VE ÖZKAYNAKLAR   27,033,283 17,719,140 

 

 

 

 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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     Sınırlı 

Denetim'den 

     Sınırlı 

Denetim'den 

    Geçmiş Geçmiş Geçmemiş Geçmemiş 

    Cari Dönem 

GeçmiĢ 

Dönem Cari Dönem 

GeçmiĢ 

Dönem 

  

Dipnot 

Referansları 

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

            

Hasılat 16 385,804,832 34,927,920 91,464,748 14,135,925 

Satışların maliyeti (-) 16 (377,281,346) (35,618,331) (88,171,532) (15,370,503) 

            

Brüt kar / (zarar)   8,523,486 (690,411) 3,293,216 (1,234,578) 

            

Genel yönetim giderleri (-) 17 (513,178) (395,671) (267,189) (219,642) 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 19 9,346 9,344 4,796 4,827 

            

Esas faaliyet karı / (zararı)   8,019,654 (1,076,738) 3,030,823 (1,449,393) 

            

Finansman gideri öncesi faaliyet karı / (zararı)   8,019,654 (1,076,738) 3,030,823 (1,449,393) 

            

Finansman giderleri (-) 20 (474) - (238) - 

            

Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı / 

(zararı)   8,019,180 (1,076,738) 3,030,585 (1,449,393) 

Sürdürülen faaliyet vergi gelir/(gideri)   - - - - 

            

Sürdürülen faaliyetler dönem karı / (zararı)   8,019,180 (1,076,738) 3,030,585 (1,449,393) 

            

Dönem karı / (zararı)   8,019,180 (1,076,738) 3,030,585 (1,449,393) 

Dönem Karının (Zararının) Dağılımı           

Kontrol Gücü Olmayan Paylar   - - - - 

Ana Ortaklık Payları   8,019,180 (1,076,738) 3,030,585 (1,449,393) 

            

Pay baĢına kazanç / (kayıp) 22 0.0040 (0.0005) 0.0015 (0.0007) 

            

Diğer kapsamlı gelir:           

Kar veya zararda yeniden 

sınıflandırılmayacaklar           

  - Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 

Kazançları /Kayıpları 15 (3,803) 3,806 (3,585) 4,308 

            

Diğer kapsamlı gelir   (3,803) 3,806 (3,585) 4,308 

            

Toplam kapsamlı gelir/(gider)   8,015,377 (1,072,932) 3,027,000 (1,445,085) 

            

Toplam Kapsamlı Gelirin Dağılımı           

Kontrol Gücü Olmayan Paylar   - - - - 

Ana Ortaklık Payları   8,015,377 (1,072,932) 3,027,000 (1,445,085) 

 

 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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Kar veya zarara yeniden 

sınıflandırılmayacak 

birikmiĢ diğer kapsamlı 

gelirler veya giderler BirikmiĢ karlar       

  
Dipnot 

Referansları 

ÖdenmiĢ 

sermaye 

Geri 

AlınmıĢ 

Paylar 

Pay ve Ġhraç 

primleri / 

Ġskontoları 

TanımlanmıĢ fayda 

planları yeniden ölçüm 

kazançları (kayıpları) 

GeçmiĢ yıllar 

karları / 

(zararları) 

Net dönem 

karı / 

(zararı) 

Ana Ortaklığa 

Ait 

Özkaynaklar 

Kontrol Gücü 

Olmayan 

Paylar Özkaynaklar 

                      

01 Ocak 2016 Bakiyesi 15 20,000,000 - 62 (6,928) (1,491,848) (695,827) 17,805,459 - 17,805,459 

                      

Temettü ödemesi 15 - - - - - - - - - 

Transferler 15 - - - - (695,827) 695,827 - - - 

Toplam kapsamlı gelir 15 - - - 3,806 - (1,076,738) (1,072,932) - (1,072,932) 

                      

30.06.2016 bakiyesi 15 20,000,000 - 62 (3,122) (2,187,675) (1,076,738) 16,732,527 - 16,732,527 

                      

01 Ocak 2017 Bakiyesi 15 20,000,000 (605,720) 62 (6,664) (2,175,560) 451,544 17,663,662 - 17,663,662 

                      

Temettü ödemesi 15 - - - - - - - - - 

Transferler 15 - 605,720 - - 451,544 (451,544) 605,720 - 605,720 

Toplam kapsamlı gelir 15 - - - (3,803) - 8,019,180 8,015,377 - 8,015,377 

                      

30.06.2017 bakiyesi 15 20,000,000 - 62 (10,467) (1,724,016) 8,019,180 26,284,759 - 26,284,759 

 

 

 

 

 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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01 OCAK - 30 HAZĠRAN 2017 DÖNEMĠNE AĠT 

NAKĠT AKIM TABLOLARI 

(Tüm tutarlar, TL olarak gösterilmiştir) 

    Sınırlı denetim'den 

    Geçmiş Geçmiş 

    Cari Dönem GeçmiĢ Dönem 

Nakit AkıĢ Tablosu (Dolaylı Yöntem) 

Dipnot 

Referansları 

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

        

ĠġLETME FAALĠYETLERĠNDEN NAKĠT AKIġLARI   7,355,563 (1,996,953) 

Dönem Karı (Zararı)       

Sürdürülen Faaliyetlerden Dönem Karı (Zararı)   8,019,180 (1,076,738) 

Dönem Net Karı (Zararı) Mutabakatı Ġle Ġlgili Düzeltmeler       

Amortisman ve İtfa Gideri İle İlgili Düzeltmeler 10-11-17 3,882 1,931 

Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler       

   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar (İptali) ile İlgili Düzeltmeler 14 10,253 (3,295) 

   Diğer Karşılıklar (İptalleri) ile İlgili Düzeltmeler 14 2,045 - 

Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları (Kazançları) İle İlgili Düzeltmeler       

   Finansal Varlıkların Gerçeğe Uygun 

Değer Kayıpları (Kazançları) ile İlgili Düzeltmeler 6 (1,521,805) (667,993) 

Faiz Gelirleri ile İlgili Düzeltmeler   (399,393) (391,184) 

ĠĢletme Sermayesinde GerçekleĢen DeğiĢimler   1,241,401 140,326 

Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler       

   İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) 7 595,956 1,828,647 

Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler       

   İlişkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış 

(Artış) 8 (27,039) (812) 

Peşin Ödenmiş Giderlerdeki Azalış (Artış) 9 (4,461) (5,773) 

Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler       

   İlişkili Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) 7-4 178 9,116 

   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) 7 676,751 (1,689,002) 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlardaki Artış (Azalış) 13 1,634 (542) 

Faaliyetler ile İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler       

   İlişkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) 8 (1,618) (1,308) 

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AkıĢları   7,355,563 (1,996,953) 

YATIRIM FAALĠYETLERĠNDEN KAYNAKLANAN NAKĠT AKIġLARI   (4,934,733) 2,978,059 

Başka İşletmelerin veya Fonların Paylarının veya 

Borçlanma Araçlarının Edinimi İçin Yapılan Nakit Çıkışları 6 (5,320,148) 2,587,349 

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Alımından Kaynaklanan Nakit 

Çıkışları       

   Maddi Duran Varlık Alımından Kaynaklanan Nakit Çıkışları 10 (5,718) - 

   Maddi Olmayan Duran Varlık Alımından Kaynaklanan Nakit Çıkışları 11 (8,260) (474) 

Alınan Faiz 16 399,393 391,184 

FĠNANSMAN FAALĠYETLERĠNDEN NAKĠT AKIġLARI   605,720 - 

İşletmenin Kendi Paylarını ve Diğer Özkaynağa Dayalı 

Araçlarını Satmasından Kaynaklanan Nakit Girişleri       

   Geri Alınan Payların Satışından Kaynaklanan Nakit Girişleri 15 605,720 - 

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ (AZALIŞ)   3,026,550 981,106 

DÖNEM BAġI NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 5 9,380,722 5,806,403 

DÖNEM SONU NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 5 12,407,272 6,787,509 

 

 

 

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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1 ġĠRKET’ĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

 

Atlas Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı Anonim Şirketi (Şirket), 22 Ekim 1993 tarihinde İstanbul’da 

kurulmuştur. 

 

Şirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasası Kanunu’nun (SPK), Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslarını belirlediği 

tebliğlere göre sürdürmektedir. Şirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasası araçlarından oluşan portföyün 

yönetilmesinden oluşmaktadır. 

 

Şirket’in yönetim merkezinin adresi Büyükdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1.Levent / İstanbul olup 

şubesi bulunmamaktadır. 

 

Şirket’in ödenmiş sermayesi 20,000,000 TL’dir, A grubu imtiyazlı paylara sahip Ayten Öztürk Ünal, Şirket’i 

kontrol eden ana ortaktır (Dipnot 15). 

 

Şirket payları 1994 yılından itibaren Borsa İstanbul A.Ş’de işlem görmektedir. Şirket’in halka açıklık oranı 

%99’dur. 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Şirket’in 5 çalışanı bulunmaktadır (31 Aralık 2016: 5 kişi). 

 

Finansal tablolar yayınlanmak üzere 14 Temmuz 2017 tarihinde Şirket Yönetim Kurulu tarafından 

onaylanmıştır. Genel Kurul’un ve ilgili düzenleyici kurumların yasal mevzuata göre düzenlenmiş finansal 

tabloları ve bu finansal tabloları değiştirme hakkı bulunmaktadır. 

 

2 FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 

 

2.a. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar 
 

Uygulanan Muhasebe Standartları 
 

İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi 

Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” 

(“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından 

yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları'na (TMS) uygun olarak hazırlanmıştır. TMS; Türkiye 

Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlardan 

oluşmaktadır. 

 

Şirket’in ilişikteki finansal tabloları SPK’nın 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatları 

Hakkında Duyuru” suna uygun olarak hazırlanmıştır. Ayrıca ilişikteki finansal tablolar KGK tarafından 660 

sayılı Kanun Hükmünde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanılarak geliştirilen 2 

Haziran 2016 tarihli ve 30 sayılı Kurul kararıyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak 

sunulmuştur. 

 

Finansal tablolar tarihi maliyet esasına göre hazırlanmıştır. Finansal varlıklar ve yükümlülükler gerçeğe uygun 

değeriyle ölçülüp; gerçeğe uygun değer değişiklikleri kapsamlı gelir tablosu/özkaynak ile ilişkilendirilmiştir. 

 

Finansal tablolar Şirket’in yasal kayıtlara dayandırılmış ve TL cinsinden ifade edilmiş olup, KGK tarafından 

yayınlanan Türkiye Muhasebe Standartları’ na göre Şirket’ in durumunu layıkıyla arz edebilmek için bir takım 

düzeltme ve sınıflandırma değişikliklerine tabi tutularak hazırlanmıştır. 
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Para Ölçüm Birimi ve Raporlama Birimi 

 

Şirket’in finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel 

para birimi) ile sunulmuştur. İşletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Şirket’in geçerli para birimi olan ve 

finansal tablo için sunum para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir. 

 

NetleĢtirme / Mahsup 

 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak 

değerlendirmeye niyetli olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini 

takip ettiği durumlarda net olarak gösterilmiştir. 

 

ĠĢletmenin Sürekliliği 

 

İlişikteki finansal tablolar, Şirket’in önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı içerisinde varlıklarından 

fayda elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında işletmenin sürekliliği esasına göre 

hazırlanmıştır. 

 

2.b. Muhasebe Politikalarında DeğiĢiklikler ve Hatalar 

 

Bir işletme muhasebe politikalarını ancak; aşağıdaki hallerde değiştirebilir;  

 Bir Standart veya Yorum tarafından gerekli kılınıyorsa veya  

 İşletmenin finansal durumu, performansı veya nakit akışları üzerindeki işlemlerin ve olayların etkilerinin finansal 

tablolarda daha uygun ve güvenilir bir şekilde sunulmasını sağlayacak nitelikte ise. 

 

Finansal tablo kullanıcıları, işletmenin finansal durumu, performansı ve nakit akışındaki eğilimleri belirleyebilmek 

amacıyla işletmenin zaman içindeki finansal tablolarını karşılaştırabilme olanağına sahip olmalıdır. Bu nedenle, bir 

muhasebe politikasındaki değişiklik yukarıdaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karşılamadığı sürece, her 

ara dönemde ve her hesap döneminde aynı muhasebe politikaları uygulanmalıdır. 

 

İlişikteki finansal tabloları etkileyebilecek önemli bir muhasebe politikası değişikliği olmamıştır. 

 

2.c. KarĢılaĢtırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 

Mali durum ve performans değerlendirmelerinin tespitine imkân vermek üzere Şirket’in finansal tabloları önceki 

dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Şirket, 30 Haziran 2017 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralık 

2016 tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak - 30 Haziran 2017 dönemine ait kar veya zarar ve diğer kapsamlı 

gelir tablosu, nakit akış tablosu ve özkaynak değişim tablosunu ise 01 Ocak - 30 Haziran 2016 dönemi ile 

karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. 

 

Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli 

görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli farklılıklar açıklanır: 

 

-Önceki dönem kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda “Genel Yönetim Giderleri” içerisinde sınıflanan 

231,194 TL tutarındaki komisyon ve diğer hizmet giderleri “Satışların Maliyeti” içerisinde sınıflandırılmıştır. 

 

Yapılan bu sınıflamaların net dönem karına etkisi bulunmamaktadır. 
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2.d. Muhasebe Tahminleri 

 

İlişikteki finansal tabloların Sermaye Piyasası Muhasebe Standartları ile uyumlu bir şekilde hazırlanması Yönetim 

tarafından hazırlanmış finansal tablolarda yer alan bazı aktif ve pasiflerin taşıdıkları değerler, muhtemel 

mükellefiyetlerle ilgili verilen açıklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarına ilişkin olarak bazı tahminler 

yapılmasını gerektirmektedir. Gerçekleşen tutarlar tahminlerden farklılıklar içerebilir. Bu tahminler düzenli 

aralıklarla gözden geçirilmekte ve bilindikleri dönemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadır. 

 

Finansal tablolara yansıtılan tutarlar üzerinde önemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu 

tarihinde var olan veya ileride gerçekleşebilecek tahminlerin esas kaynakları göz önünde bulundurularak yapılan 

önemli varsayımlar ve değerlendirmeler aşağıdaki gibidir: 

 

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar 

Finansal varlıkların vadesine kadar elde tutulan finansal varlık olarak sınıflandırılması yönetimin amacı ve 

kabiliyeti dahilinde yine yönetimin takdirindedir. Eğer Şirket bu varlıkları belirli durumlar, örneğin vadeye yakın 

bir tarihte önemsiz bir miktarın satılması, dışında vadesine kadar elde tutmayı başaramazsa, bütün bu varlıkları 

satılmaya hazır finansal varlık olarak yeniden sınıflandırmak zorunda kalacaktır. Bu durumda yatırımlar itfa edilmiş 

maliyet yerine gerçeğe uygun değerleri üzerinden ölçülür. 

 

Satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflanan hisse senedi yatırımlarının değer düşüklüğü 

Şirket, uzun süre gerçeğe uygun değeri maliyetinin kayda değer şekilde altına düşen satılmaya hazır finansal varlık 

olarak sınıflanan hisse senedi yatırımlarını değer düşüklüğüne uğramış olarak kabul etmektedir. Neyin kayda değer 

ya da uzun süreli bir değer düşüklüğü olduğu takdir gerektirir. Değer düşüklüğü, yatırım yapılan şirket, endüstri ve 

sektör performansı, teknolojideki değişiklikler ve operasyonel veya finansman sağlayan nakit akışlarında 

bozulmaya dair bir kanıt olduğunda uygun olabilir. Şirket, gerçeğe uygun değerin maliyetin altına düştüğü bütün 

durumlar kayda değer ve uzun süreli olarak değerlendirildiğinde, gerçeğe uygun değer rezervinin toplam borç 

bakiyesinin kar ya da zarara transferinin dışında, başka ek zarara uğramaz. 

 

Şüpheli alacaklar karşılığı 

Şüpheli alacak karşılıkları, Şirket yönetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik 

koşullar çerçevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararları karşılayacağına inandığı 

tutarları yansıtmaktadır. Alacakların değer düşüklüğüne uğrayıp uğramadığı değerlendirilirken ilişkili kuruluş ve 

sürekli müşteriler dışında kalan borçluların geçmiş performansları piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum 

tablosu tarihinden finansal tabloların onaylanma tarihine kadar olan performansları ile yeniden görüşülen koşullar 

da dikkate alınmaktadır. 

 

Dava karşılığı 

Dava karşılıkları ayrılırken, ilgili davaların kaybedilme olasılığı ve kaybedildiği taktirde katlanılacak olan sonuçlar 

Şirket hukuk müşavirlerinin görüşleri doğrultusunda değerlendirilmektedir. Şirket Yönetiminin elindeki verileri 

kullanarak yaptığı en iyi tahminler doğrultusunda gerekli gördüğü karşılığa ilişkin açıklamalar yapılmaktadır. 

 

Kıdem tazminatı karşılığı 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, iskonto oranları, gelecekteki maaş artışları ve çalışanların ayrılma oranlarını 

içeren birtakım varsayımlara dayalı aktüeryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planların uzun vadeli olması 

sebebiyle, söz konusu varsayımlar önemli belirsizlikler içerir. 
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2.e. Yayınlanan ancak yürürlüğe girmemiĢ ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmıĢ ama henüz yürürlüğe girmemiĢ ve erken uygulamaya 

konulmayan standartlar 

 

Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 

 

Finansal tabloların onaylanma tarihi itibarıyla yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe 

girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve değişiklikler 

aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe girmesinden sonra finansal 

tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 

 

TFRS 9 Finansal Araçlar (2017) 

KGK tarafından Ocak 2017’de yayımlanan TFRS 9 Standardı TMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve 

Ölçme standardındaki mevcut yönlendirmeyi değiştirmektedir. Bu versiyon daha önceki versiyonlarda 

yayımlanan yönlendirmeleri de içerecek şekilde finansal varlıklardaki değer kaybının hesaplanması için yeni bir 

beklenen kredi kayıp modeli de dahil olmak üzere  finansal araçların sınıflandırılması ve ölçülmesi ve yeni genel 

riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili güncellenmiş uygulamaları içermektedir. TFRS 9’un yeni 

versiyonu aynı zamanda TMS 39’da yer alan finansal araçların muhasebeleştirilmesi ve bilanço dışında 

bırakılması ile ilgili uygulamaları yeni standarda taşımaktadır. TFRS 9 standardı 1 Ocak 2018 ve sonrasında 

başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Şirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerine 

etkilerini değerlendirmektedir. 

 

TFRS 15 MüĢteri SözleĢmelerinden Hasılat 

Eylül 2016’da yayımlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberliği değiştirip müşterilerle yapılan 

sözleşmeler için kontrol bazlı yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasılatın muhasebeleştirilmesinde, 

sözleşmede yer alan mal ve hizmetleri ayrıştırma ve zamana yayarak muhasebeleştirme konularında yeni 

yönlendirmeler getirmekte ve hasılat bedelinin, gerçeğe uygun değerden ziyade, şirketin hak etmeyi beklediği 

bedel olarak ölçülmesini öngörmektedir. Bu değişiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap 

dönemleri için geçerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, standardın finansal durumu ve 

performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir. 

 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK tarafından 

yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

 

Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’ndaki 

("UFRS”) değişiklikler UMSK tarafından yayınlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe 

girmemiştir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve değişiklikler henüz KGK tarafından TFRS’ye 

uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır ve bu sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. Buna bağlı olarak 

UMSK tarafından yayımlanan fakat halihazırda KGK tarafından yayımlanmayan standartlara UFRS veya UMS 

şeklinde atıfta bulunulmaktadır. Şirket, finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu standart ve 

yorumlar TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır. 

 

UFRS 16 Kiralama ĠĢlemleri 

Yeni UFRS 16 Kiralama İşlemleri Standardı 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafından yayınlanmıştır. Bu 

standart kiralama işlemlerini yöneten mevcut UMS 17 Kiralama İşlemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlaşmanın 

Kiralama İşlemi İçerip İçermediğinin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamaları – Teşvikler 

standartlarının ve yorumlarının yerini almakta ve UMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller standardında da 

değişikliklere sebep olmaktadır. UFRS 16, kiracılar açısından mevcut uygulama olan finansal kiralama 

işlemlerinin bilançoda ve operasyonel kiralama işlemlerinin bilanço dışında gösterilmesi şeklindeki ikili 

muhasebe modelini ortadan kaldırmaktadır. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak 

bilanço bazlı tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadır. Kiralayanlar için muhasebeleştirme mevcut 

uygulamalara benzer şekilde devam etmektedir. Bu değişiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap 

dönemleri için geçerli olacaktır ve TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat standardını uygulayan işletmeler 

için erken uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini 

değerlendirmektedir. 
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UFRYK 22 - Yabancı Para ĠĢlemleri ve Avans Tutarları 

UMSK tarafından verilen veya alınan avanslardan yabancı para cinsinden olanlar için hangi tarihli kurun dikkate 

alınacağı konusunda yaşanan tereddütleri gidermek üzere UFRYK 22 yayımlanmıştır. Bu Yorum, işletmeler 

tarafından parasal olmayan kalem niteliğindeki peşin ödenen giderler veya avans olarak alınan gelirler için 

muhasebeleştirilen ve yabancı para cinsinden olan varlık veya yükümlülükler için geçerlidir. İşlem tarihi, hangi 

tarihli kurun kullanılacağının belirlenmesi bakımından, peşin ödemeye ilişkin bir varlığın veya ertelenen gelire 

ilişkin bir yükümlülüğün ilk muhasebeleştirme tarihi olacaktır. Önceden alınan veya peşin olarak verilen birden 

fazla avans tutarı varsa, her bir avans tutarı için ayrı bir işlem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yürürlük 

tarihi 1 Ocak 2018’den sonra başlayan raporlama dönemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasına izin 

verilmektedir. Şirket, değişikliğin finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir. 

 

UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler standardında değiĢiklikler – Hisse Bazlı Ödeme ĠĢlemlerinin 

Sınıflandırılması ve Ölçümü 

UMSK tarafından hisse bazlı ödemelere ilişkin muhasebe uygulamalarındaki tutarlılığın artırılması ve bazı 

belirsizlikleri gidermek üzere UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler standardında değişiklikler yapılmıştır. Bu 

değişiklikle; ödemesi nakit olarak yapılan hisse bazlı ödemelerin ölçümü, stopaj netleştirilerek gerçekleştirilen 

hisse bazlı ödemelerin sınıflandırılması ve nakit olarak ödenenden özkaynağa dayalı araçla ödenen şekline 

dönüşen hisse bazlı ödemelerdeki değişikliğin muhasebeleştirilmesi konularına açıklık getirilmektedir. 

Böylelikle, nakit olarak yapılan hisse bazlı ödemelerin ölçümünde özkaynağa dayalı hisse bazlı ödemelerin 

ölçümünde kullanılan aynı yaklaşım benimsenmiştir. Stopaj netleştirilerek gerçekleştirilen hisse bazlı ödemeler, 

belirli koşulların karşılanması durumunda, özkaynağa dayalı finansal araçlar verilmek suretiyle yapılan ödemeler 

olarak muhasebeleştirilecektir. Bu değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 

geçerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, değişikliğin finansal durumu ve performansı üzerine 

etkisi olmasını beklememektedir. 

 

UMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkullerin Transferi 

UMSK tarafından yatırım amaçlı gayrimenkullerden diğer varlık gruplarına ve diğer varlık gruplarından yatırım 

amaçlı gayrimenkul grubuna transferlerine ilişkin kanıt sağlayan olaylar hakkında belirsizlikleri gidermek üzere 

UMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller Standardında değişiklikler yapılmıştır. Bu değişiklikle, yönetimin 

varlığın kullanımına ilişkin değişiklik niyetinin tek başına varlığın kullanım amacının değiştiğine kanıt 

oluşturmadığına açıklık getirilmiştir. Dolayısıyla, bir işletme yatırım amaçlı gayrimenkulü geliştirilmeden elden 

çıkarılmasına karar verdiğinde, gayrimenkul finansal tablo dışı bırakılıncaya (finansal tablodan çıkarılıncaya) 

kadar yatırım amaçlı gayrimenkul olarak değerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden sınıflandırılmaz. 

Benzer şekilde, işletme mevcut yatırım amaçlı gayrimenkulünü gelecekte aynı şekilde kullanımına devam etmek 

üzere yeniden yapılandırmaya başladığında, bu gayrimenkul yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılmaya 

devam edilir ve yeniden yapılandırma süresince sahibi tarafından kullanılan gayrimenkul olarak sınıflandırılmaz. 

Bu değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup erken uygulamaya 

izin verilmektedir. Değişikliğin, Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olması 

beklenmemektedir. 

 

UFRS’deki iyileĢtirmeler 

Uygulamadaki standartlar için yayınlanan “UFRS’de Yıllık İyileştirmeler / 2014-2016 Dönemi” aşağıda 

sunulmuştur. Değişiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerlidir. Değişikliklerin, Şirket’in finansal durumu 

veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olması beklenmemektedir. 

 

Yıllık iyileştirmeler - 2014–2016 Dönemi 

 

UFRS 12 “Diğer İşletmelerdeki Yatırımlara İlişkin Açıklamalar” 

UFRS 12’nin kapsamının daha açık şekilde ifade edilmesine yönelik olarak bir işletmenin bağlı ortaklığındaki, iş 

ortaklığındaki veya iştirakindeki yatırımlarını UFRS 5 uyarınca satış amaçlı olarak sınıflandırılması (elden 

çıkarılacak varlık grubu içerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarınca yapılması gerekli olan özet 

finansal bilgilerin açıklamasının gerekli olmadığının eklenmesi. 

 

UMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar” 

İştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki yatırımların doğrudan veya dolaylı olarak risk sermayesi girişimi, yatırım 

fonu, menkul kıymetler veya yatırım amaçlı sigorta fonları gibi işletmeler tarafından sahip olunması durumunda, 

iştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki yatırımların için UFRS 9 uyarınca gerçeğe uygun değer yöntemini 

uygulamalarına imkan tanınması. 
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2.f. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri) 

 

Şirket, portföyündeki menkul kıymetlerin satış gelirlerini, satış anında tahsil edilebilir hale geldiğinde; temettü ve 

benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiğinde gelir kaydetmektedir. 

 

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili 

menkul kıymetlerden alınan kupon faizlerini, borsa para piyasası ile ters repo işlemlerinden kaynaklanan faizleri ve 

vadeli işlem teminatlarının nemalanı içermektedir. Ücret ve komisyon giderleri hizmet gerçekleştiği veya ödeme 

yapıldığı esnada gider olarak kaydedilirler. 

 

Finansal Araçlar 

 

Finansal varlıklar 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıflanan ve gerçeğe uygun 

değerinden kayıtlara alınanlar haricindeki finansal varlıklar, gerçeğe uygun piyasa değeri ile alım işlemiyle 

doğrudan ilişkilendirilebilen harcamaların toplam tutarı üzerinden muhasebeleştirilir. Yatırım araçlarının ilgili 

piyasa tarafından belirlenen süreye uygun olarak teslimatı koşulunu taşıyan bir kontrata bağlı olan finansal 

varlıkların alımı veya satışı sonucunda ilgili varlıklar, işlem tarihinde kayıtlara alınır veya kayıtlardan çıkarılır. 

 

Finansal varlıklar "gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar", "vadesine kadar elde 

tutulacak yatırımlar", "satılmaya hazır finansal varlıklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak sınıflandırılır. 

Sınıflandırma, finansal varlığın elde edilme amacına ve özelliğine bağlı olarak, ilk kayda alma sırasında 

belirlenmektedir. 

 

Etkin faiz yöntemi 

Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilişkili olduğu 

döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması 

durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili finansal varlığın 

tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal varlıklar 

ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır. 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar; alım-satım amacıyla elde tutulan finansal 

varlıklardır. Bir finansal varlık kısa vadede elden çıkarılması amacıyla edinildiği zaman söz konusu kategoride 

sınıflandırılır. 

 

Finansal riske karşı etkili bir koruma aracı olarak belirlenmemiş olan türev ürünleri teşkil eden bahse konu 

finansal varlıklar da gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılır. 

Bu kategoride yer alan varlıklar, dönen varlıklar olarak sınıflandırılırlar. 

 

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar 

Şirket'in vadesine kadar elde tutma olanağı ve niyeti olduğu, sabit veya belirlenebilir bir ödeme planına sahip, 

sabit vadeli borçlanma araçları, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar olarak sınıflandırılır. Vadesine kadar 

elde tutulacak yatırımlar etkin faiz yöntemine göre itfa edilmiş maliyet bedelinden değer düşüklüğü tutarı 

düşülerek kayıtlara alınır ve ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanılmak suretiyle hesaplanır. 
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Satılmaya hazır finansal varlıklar 

Şirket tarafından elde tutulan ve aktif bir piyasada işlem gören borsaya kote özkaynak araçları ile bazı borçlanma 

senetleri satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılır ve gerçeğe uygun değerleriyle gösterilir. 

 

Aktif bir piyasada işlem görmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satılmaya hazır finansal varlık olarak 

sınıflanan özkaynak araçları gerçeğe uygun değerleri güvenilir olarak ölçülemediğinde maliyet değerleriyle 

gösterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen değer düşüklükleri, etkin faiz yöntemi kullanılarak hesaplanan faiz 

ve parasal varlıklarla ilgili kur farkı kar/zarar tutarı haricindeki, gerçeğe uygun değerdeki değişikliklerden 

kaynaklanan kazanç ve zararlar diğer kapsamlı gelir içinde muhasebeleştirilir ve finansal varlıklar değer artış 

fonunda biriktirilir. Yatırımın elden çıkarılması ya da değer düşüklüğüne uğraması durumunda, finansal varlıklar 

değer artış fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna sınıflandırılmaktadır. 

 

Satılmaya hazır özkaynak araçlarına ilişkin temettüler Şirket'in temettü alma hakkının oluştuğu durumlarda gelir 

tablosunda muhasebeleştirilmektedir. Yabancı para birimiyle ifade edilen satılmaya hazır parasal varlıkların 

gerçeğe uygun değeri ifade edildiği para birimi üzerinden belirlenmekte ve raporlama dönemi sonundaki geçerli 

kurdan çevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebeleştirilen kur farkı kazançları/zararları, parasal varlığın itfa 

edilmiş maliyet değeri üzerinden belirlenmektedir. Diğer kur farkı kazançları ve zararları, diğer kapsamlı gelir 

içinde muhasebeleştirilmektedir. 

 

Geri satım ve geri alım anlaĢmaları 

Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetler ("ters repo"), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto 

oranı yöntemine göre döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit 

benzerleri hesabına ters repo işlemlerinden alacakları olarak kaydedilir. 

 

Krediler ve alacaklar 

Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada işlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu 

kategoride sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyeti üzerinden 

değer düşüklüğü düşülerek gösterilir. 

 

Nakit ve nakit benzerleri 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 

3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği riski taşımayan 

yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır. 

 

Finansal varlıklarda değer düĢüklüğü 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya finansal 

varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düşüklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin bulunup 

bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. 

 

Finansal varlığın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın meydana gelmesi ve söz 

konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki 

nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın değer düşüklüğüne uğradığına ilişkin 

tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğü zararı oluşur. Kredi ve alacaklar için değer 

düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın etkin faiz oranı üzerinden iskonto 

edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. 

 

Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde bütün finansal 

varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. Ticari alacağın tahsil 

edilememesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. Karşılık hesabındaki değişimler 

gelir tablosunda muhasebeleştirilir. 

 

Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalış değer 

düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla ilişkilendirilebiliyorsa, önceden 

muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı değer düşüklüğünün iptal edileceği tarihte yatırımın değer düşüklüğü 

hiçbir zaman muhasebeleştirilmemiş olması durumunda ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde 

gelir tablosunda iptal edilir. 

 

Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde değer düşüklüğü sonrasında meydana gelen artış, 

doğrudan özkaynaklarda muhasebeleştirilir. 
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Maddi Duran Varlıklar 

Maddi duran varlıklar elde etme maliyetinden birikmiş amortismanın düşülmesi ile gösterilmektedir. 

Amortismana tabi tutulan varlıklar, maliyet tutarları üzerinden tahmini ekonomik ömürlerine dayanan oranlarla 

doğrusal amortisman yöntemine göre aktife girdikleri tarih dikkate alınarak kıst amortismana tabi tutulmaktadır. 

Tamir ve bakım harcamaları, masraf yapıldığı tarihte ilgili masraf hesabına intikal ettirilmektedir. 

 

Aşağıda belirtilen amortisman süreleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma süreleri dikkate alınarak 

oluşturulmuştur: 

 

  Amortisman Süreleri 

Tesis makine ve cihazlar 4-5 yıl 

Döşeme ve demirbaşlar 3-5 yıl 

Özel maliyetler 3-5 yıl 

 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

Şirket’in maddi olmayan duran varlıkları, satın alma maliyeti değerinden, birikmiş itfa ve tükenme payları ile 

kalıcı değer kayıpları düşülmüş olarak gösterilmektedir. Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar, özellikle 

yazılımlar, 3 yıllık faydalı ömürleri üzerinden doğrusal itfa yöntemi kullanılarak itfa edilir. 

 

Varlıklarda Değer DüĢüklüğü 

Şerefiye gibi sınırsız ömrü olan varlıklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varlıklar için her yıl değer düşüklüğü testi 

uygulanır. İtfaya tabi olan varlıklar için ise defter değerinin geri kazanılmasının mümkün olmadığı durum ya da 

olayların ortaya çıkması halinde değer düşüklüğü testi uygulanır. Varlığın defter değerinin geri kazanılabilir 

tutarını aşması durumunda değer düşüklüğü karşılığı kaydedilir. Geri kazanılabilir tutar, satış maliyetleri 

düşüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun değer veya kullanımdaki değerin büyük olanıdır. Değer 

düşüklüğünün değerlendirilmesi için varlıklar ayrı tanımlanabilir nakit akımlarının olduğu en düşük seviyede 

gruplanır (nakit üreten birimler). Şerefiye haricinde değer düşüklüğüne tabi olan finansal olmayan varlıklar her 

raporlama tarihinde değer düşüklüğünün olası iptali için gözden geçirilir.  

 

ĠliĢkili Taraflar 

Bu rapor kapsamında Şirket’in hissedarları veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisi içinde bulunduğu iştirakleri 

ve bağlı ortaklıkları ve bağlı ortaklıkları dışındaki kuruluşlar. Şirket faaliyetlerinin planlanması, yürütülmesi ve 

denetlenmesi ile doğrudan veya dolaylı olarak yetkili ve sorumlu olan, Şirket’in yönetim kurulu üyesi, genel 

müdür gibi yönetici personel, bu kişilerin yakın aile üyeleri ve bu kişilerin doğrudan veya dolaylı olarak 

kontrolünde bulunan şirketler, ilişkili taraflar olarak kabul edilmektedir. 

 

Diğer Bilanço Kalemleri  

Diğer bilanço kalemleri esas olarak kayıtlı değerleriyle yansıtılmıştır. 

 

Borçlanma Maliyetleri 

Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 

 

Operasyonel kiralama iĢlemleri (ġirket’in “kiracı” olduğu durumlar) 
 

Mülkiyete ait risk ve faydanın tamamının kiracıya devir edildiği kiralama işlemi, finansal kiralama olarak 

sınıflandırılır. Diğer bütün kiralamalar operasyonel kiralama olarak sınıflanır. 

 

Operasyonel kiralama sözleşmesinden kaynaklanan kira borçları kiralama dönemi boyunca konsolide gelir tablosunda 

eşit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya teşvik amacıyla elde edilen ve edilecek faydalar da aynı 

şekilde eşit tutarlarda operasyonel kiralama dönemi boyunca gelir tablosuna yansıtılır. 
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Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlüğe giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayılı Kurumlar 

Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaralı fıkrasının (d) bendine göre Türkiye’de kurulu menkul 

kıymetler yatırım fonları ve ortaklıklarının portföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden 

istisnadır. Söz konusu kurumlar vergisi istisnası geçici vergi uygulaması bakımından da geçerlidir. 

 

Aynı Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaralı fıkrasına göre, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının 

kurumlar vergisinden istisna edilen söz konusu portföy işletmeciliği kazançları üzerinden dağıtılsın dağıtılmasın 

% 15 oranında vergi kesintisi yapılır. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranını her bir ödeme ve gelir için ayrı 

ayrı sıfıra kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranına kadar yükseltmeye yetkilidir. Söz konusu tevkifat oranı 

2009 / 14594 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile % 0 olarak uygulanmaktadır. 

 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’üncü Maddesi’nin (8) numaralı fıkrasında, menkul kıymet yatırım fon ve 

ortaklıklarının, portföy işletmeciliği kazançlarının elde edilmesi sırasında 15’inci Madde gereğince kendilerinden 

kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ödenmiş olmak şartıyla, aynı Kanun’un 15’inci 

Maddesi’nin (3) numaralı fıkrasına göre kurum bünyesinde yapacakları vergi kesintisinden mahsup 

edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarının başvuru halinde kendilerine red ve iade edileceği 

belirtilmiştir. 

 

5281 sayılı Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralık 2015 tarihleri arasında uygulanmak üzere 193 sayılı Gelir 

Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayılı Kanun ile Değişik Geçici 67’nci Madde’nin (1) numaralı fıkrasına göre 

menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının banka ve aracı kurumlar vasıtasıyla elde ettikleri menkul kıymet ve 

diğer sermaye piyasası araçlarının alım-satım kazançları ile dönemsel getirileri üzerinden 1 Ekim 2006 

tarihinden itibaren % 0 oranında gelir vergisi kesintisi yapılmaktadır. 

 

Değişik Geçici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numaralı fıkralarına göre, menkul kıymet yatırım fonu ve 

ortaklıklarının bu maddeye göre tevkifata tabi tutulan gelirleri üzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi 

Kanunları’na göre ayrıca tevkifat yapılmaz. 

 

ErtelenmiĢ Vergiler 

Ertelenmiş vergiler, yükümlülük metodu kullanılarak, varlıkların ve yükümlülüklerin indirilebilir vergi matrahı 

ile bunların finansal tablolardaki kayıtlı tutarları arasında oluşan geçici farklar üzerinden hesaplanmaktadır. 

Başlıca geçici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarına göre değişik finansal tablo 

dönemlerinde muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır. Ertelenmiş vergi yükümlülüğü vergiye tabi tüm geçici 

farklar için hesaplanırken, indirilecek geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, Şirket’in, gelecek 

dönemlerde vergiye tabi kazançlarının olacağı varsayımıyla hesaplanmaktadır. 

 

Aynı ülkenin vergi mevzuatına tabi olmak şartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden 

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması durumunda ertelenmiş vergi 

varlıkları ve ertelenmiş vergi yükümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden mahsup edilir. 

 

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi gereğince Menkul Kıymetler Yatırım Fonları ve 

Ortaklıklarının portföy işletmeciliğinden doğan kazançları Kurumlar vergisinden müstesna olmasından dolayı 

ertelenmiş vergi hesaplanmamıştır. 
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ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem Tazminatları 

 

Kıdem Tazminatı 

Şirket, mevcut iş kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya 

istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda kıdem tazminatı 

ödemekle yükümlüdür. Bu yükümlülük çalışılan her yıl için, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, azami 4,728 TL 

(31 Aralık 2016: 4,297 TL) olmak üzere, 30 günlük toplam brüt ücret ve diğer haklar esas alınarak 

hesaplanmaktadır. 

 

Şirket, ilişikteki finansal tablolarda yer alan Kıdem Tazminatı karşılığını “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve 

Şirket’in personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak kazanma konularında geçmiş yıllarda 

kazandığı deneyimlerini baz alarak hesaplamış ve bilanço tarihinde devlet tahvilleri kazanç oranı ile iskonto 

etmiştir. Hesaplanan tüm kazançlar ve kayıplar gelir tablosuna yansıtılmıştır. 

 

Bilanço gününde kullanılan temel varsayımlara ait oranlar aşağıdaki gibidir: 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

  Faiz oranı %12.55 %9.50 

 Enflasyon oranı %9.30 %6.50 

 İskonto oranı %2.97 %2.82 

 

Sosyal Güvenlik Primleri 

Şirket, Sosyal Güvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ödemektedir. Şirket’in, bu primleri 

ödediği sürece başka yükümlülüğü kalmamaktadır. Bu primler oluştukları dönemde personel giderleri olarak 

yansıtılmaktadır. 

 

Ticari alacaklar ve borçlar 
Menkul kıymet takas alacakları, menkul kıymet alım borçları, alım satım komisyonları ve gider tahakkukları 

ticari alacaklar / borçlar altında, diğer alacak ve borçlar ise ticari olmayan alacaklar / borçlar altında 

sınıflandırılır. 

 

Yabancı Para Cinsinden Varlık ve Borçlar 

Yabancı para işlemleri, işlem tarihindeki cari kurlardan muhasebeleştirilmektedir. Yabancı para cinsinden 

kayıtlara geçirilmiş olan aktif ve pasif hesaplar dönem sonlarındaki kurlar esas alınarak değerlemeye tabi 

tutulmaktadır. Değerleme işleminden doğan kur farkları kambiyo karı veya zararı olarak gelir tablosuna 

yansıtılmaktadır. 

 

Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

Bilanço tarihi ile bilançonun yetkilendirme tarihi arasında finansal tablolarda düzeltme gerektiren bir olayın ortaya 

çıkması durumunda finansal tablolara gerekli düzeltmeler yapılmakta, düzeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili 

olay bilanço dipnotlarında açıklanmaktadır. 
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KarĢılıklar, ġarta Bağlı Yükümlülükler ve ġarta Bağlı Varlıklar 

 

Karşılıklar 

 

Karşılıklar geçmişteki olaylardan kaynaklanan olası bir yükümlülük olması (hukuki veya yapısal yükümlülük), 

bu yükümlülüğün gelecekte yerine getirilmesi için gerekli aktif kalemlerde bir azalışın muhtemelen söz konusu 

olması ve yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. 

Tahakkuk ettirilen bu karşılıklar her bilanço döneminde gözden geçirilmekte ve cari tahminlerin yansıtılması 

amacıyla revize edilmektedir. 

 

Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 

 

Taahhüt ve şarta bağlı yükümlülük doğuran işlemler, gerçekleşmesi gelecekte bir veya birden fazla olayın 

neticesine bağlı durumları ifade etmektedir. Dolayısıyla, bazı işlemler ileride doğması muhtemel zarar, risk veya 

belirsizlik taşımaları açısından bilanço dışı kalemler olarak tanınmıştır. Gelecekte gerçekleşmesi muhtemel 

mükellefiyetler veya oluşacak zararlar için bir tahmin yapılması durumunda bu yükümlülükler Şirket için gider 

ve borç olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerçekleşmesi muhtemel görünen gelir ve karlar finansal 

tablolarda yansıtılmaktadır. 

 

Nakit Akım Tablosu 

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit ve nakit benzerlerindeki değişimler; esas, yatırım ve finansman 

faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanmıştır. Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz 

mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek 

olan ve önemli tutarda değer değişikliği riskini taşımayan yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır. 

 

Vadeli ĠĢlem ve Opsiyon Piyasası (“VĠOP”) ĠĢlemleri 

VİOP işlem yapmak için verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak sınıflandırılmaktadır. Dönem 

içinde yapılan işlemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere 

kaydedilmiştir. Açık olan işlemlerin piyasa fiyatları üzerinden değerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansıyan 

değerleme farkları ve teminat tutarının nemalandırılması sonucu oluşan faiz gelirleri netleştirilerek nakit ve nakit 

benzerleri olarak gösterilmiştir. 

 

3 BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 

Şirket’in faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili mercii tarafından finansal performansları ayrı ayrı takip edilen 

bölümleri olmadığından faaliyet bölümlerine göre raporlama yapılmamıştır. 
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4 ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

4.1 ĠliĢkili taraflara ticari borçlar: 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Menkul kıymet alım komsiyon borçları     

Metro Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 178 - 

      

Toplam 178 - 

 

4.2 Hizmet ve diğer giderler: 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Metro Yatırım Menkul Değerler A.Ş.         

  - Komisyon giderleri 239,399 231,193 54,634 113,278 

  - Piyasa yapıcılığı hizmet bedeli 6,300 6,300 3,150 3,150 

  - Risk yönetimi hizmet bedeli 12,600 7,350 6,300 7,350 

  - Sermaye artırım aracılık bedeli 52,500 - 52,500 - 

  - Diğer komisyonlar - 473 - 473 

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatırımlar A.Ş.         

  - Hizmet alımları - 6,300 - 6,300 

Metro Ticari ve Mali Yatırımlar Holding A.Ş.         

  - Hizmet alımları 554 - - - 

Avrasya Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.         

  - Kira giderleri 74,050 39,323 37,800 - 

          

Toplam 385,403 290,939 154,384 130,551 

 

4.3 Kilit yönetici personele sağlanan faydalar: 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Ücret ve diğer kısa vadeli faydalar 82,230 69,624 47,544 35,652 

          

Toplam 82,230 69,624 47,544 35,652 

 

(*) 30.06.2017 tarihi itibariyle çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydalar içerisinde 46,335 TL huzur hakkı 

bulunmaktadır (30.06.2016: 35.612 TL). 
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5 NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Bankalar     

  - Vadesiz mevduat 2,759 2,001 

Ters repo işlemlerinden alacakları (gecelik) 12,404,513 9,378,721 

      

Toplam 12,407,272 9,380,722 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarının vadesi ve faiz oranları aşağıdaki gibidir: 

 

  Bağlanan Tutar Vade Tarihi 30 Haziran 2017 

        

Devlet tahvili 957,000 01.07.2017 997,015 

Devlet tahvili 939,140 01.07.2017 979,317 

Ters repo 231,000 01.07.2017 418,402 

Ters repo 9,000,000 01.07.2017 9,008,803 

Ters repo 1,000,000 01.07.2017 1,000,976 

        

  12,127,140   12,404,513 

 

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarının vadesi ve faiz oranları aşağıdaki gibidir: 

 

 

Bağlanan Tutar Vade Tarihi 31 Aralık 2016 

        

Ters repo 9,274,000 01.01.2017 9,278,027 

Finansman bonosu 100,000 01.01.2017 100,694 

        

  

 

  9,378,721 

 

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteliği ve düzeyine ilişkin açıklamalar Dipnot 24’de açıklanmıştır. 

 

30.06.2017 tarihi itibari ile Şirket banka hesapları üzerinde blokaj bulunmamaktadır (31.12.2016: 

Bulunmamaktadır). 
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6 FĠNANSAL YATIRIMLAR, Net 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle; gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıkların detayı 

aşağıdaki gibidir: 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Finansal yatırımlar 

  Gerçeğe uygun değer fark /(zarar)’ı yansıtılan finansal yatırımlar 14,575,255 7,733,302 

      

Toplam 14,575,255 7,733,302 

 

30.06.2017 Maliyet Değeri Cari Değeri Değer Artışı / (Azalış) 

        

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar 13,158,584 14,575,255 1,416,671 

        

Toplam 13,158,584 14,575,255 1,416,671 

 

31.12.2016 Maliyet Değeri Cari Değeri Değer Artışı / (Azalış) 

        

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar 7,761,269 7,733,302 (27,967) 

        

Toplam 7,761,269 7,733,302 (27,967) 

 

Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal yatırımların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 

30.06.2017 31.12.2016 

      

Borsada işlem gören paylar     

-İlişkili taraflara ait olan paylar 4,587,500 3,603,409 

-İlişkili olmayan taraflara ait olan paylar 9,987,755 4,129,893 

      

Toplam 14,575,255 7,733,302 
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7 TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR, Net 

 

Kısa vadeli ticari alacaklar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar     

- Vadeli işlemler ve opsiyon teminatları - 595,956 

      

Toplam - 595,956 

 

Kısa vadeli ticari borçlar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

İlişkili taraflara ticari borçlar     

- Ödenecek alım satım komisyonları 178 - 

İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar     

-Satıcılara borçlar - - 

-Takas ve saklama merkezine borçlar 676,751 - 

  

  
Toplam 676,929 - 

 

8 DĠĞER ALACAK VE BORÇLAR, Net 

 

Kısa vadeli diğer alacaklar 
 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Personelden alacaklar 2,681 470 

      

Toplam 2,681 470 

 

Kısa vadeli diğer borçlar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Ödenecek vergi ve fonlar 6,279 7,897 

      

Toplam 6,279 7,897 

 

9 PEġĠN ÖDENMĠġ GĠDERLER VE ERTELENMĠġ GĠDERLER 

 

Kısa vadeli 30.06.2017 31.12.2016 

      

Gelecek aylara ait giderler 6,160 1,699 

      

Toplam 6,160 1,699 
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10 MADDĠ DURAN VARLIKLAR, net 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle maddi duran varlıklar aşağıdaki gibidir: 

 

  01.01.2017 İlaveler Çıkışlar 30.06.2017 

          

Maliyet         

Tesis, makina ve cihazlar 26,655 5,718 - 32,373 

Döşeme ve demirbaşlar 17,423 - - 17,423 

Özel maliyetler 24,675 - - 24,675 

          

  68,753 5,718 - 74,471 

          

BirikmiĢ amortisman         

Tesis, makina ve cihazlar 22,385 1,368 - 23,753 

Döşeme ve demirbaşlar 17,423 - - 17,423 

Özel maliyetler 23,495 295 - 23,790 

          

  63,303 1,663 - 64,966 

          

Net defter değeri 5,450     9,505 

 

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle maddi duran varlıklar aşağıdaki gibidir: 

 

  01.01.2016 İlaveler Çıkışlar 31.12.2016 

          

Maliyet         

Tesis, makina ve cihazlar 26,655 - - 26,655 

Döşeme ve demirbaşlar 17,423 - - 17,423 

Özel maliyetler 24,675 - - 24,675 

          

  68,753 - - 68,753 

          

BirikmiĢ amortisman         

Tesis, makina ve cihazlar 20,820 1,565 - 22,385 

Döşeme ve demirbaşlar 17,423 - - 17,423 

Özel maliyetler 22,905 590 - 23,495 

          

  61,148 2,155 - 63,303 

          

Net defter değeri 7,605     5,450 

 

01.01.-30.06.2017 dönemine ilişkin amortisman gideri 1,663 TL’dir. Bu tutar ilişikteki finansal tablolarda genel 

yönetim gideri hesabı içerisinde gösterilmiştir (01.01. – 31.12.2016: 2,155 TL). 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, maddi duran varlıklar üzerinde 25,000 TL sigorta teminatı bulunmaktadır (31 

Aralık 2016: 25,000 TL). 
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11 MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıklar aşağıdaki gibidir: 

 

  01.01.2017 İlaveler Çıkışlar 30.06.2017 

          

Maliyet         

Yazılım 6,829 8,260 - 15,089 

          

  6,829 8,260 - 15,089 

          

BirikmiĢ amortisman         

Yazılım 5,332 2,219 - 7,551 

          

  5,332 2,219 - 7,551 

          

Net defter değeri 1,497     7,538 

 

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıklar aşağıdaki gibidir: 

 

  01.01.2016 İlaveler Çıkışlar 31.12.2016 

          

Maliyet         

Yazılım 6,356 474 - 6,830 

          

  6,356 474 - 6,830 

          

BirikmiĢ amortisman         

Yazılım 3,634 1,699 - 5,333 

          

  3,634 1,699 - 5,333 

          

Net defter değeri 2,722     1,497 

 

01.01.-30.06.2017 dönemine ilişkin amortisman gideri 2,219 TL’dir. Bu tutar ilişikteki finansal tablolarda genel 

yönetim gideri hesabı içerisinde gösterilmiştir (01.01. – 31.12.2016: 1,699 TL). 
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12 KĠRALAMA ĠġLEMLERĠ 

 

Faaliyet kiralamaları 

 

Kiracı durumunda Ģirket 

 

Kiralama sözleĢmeleri 

 

Şirket’in kiracı durumunda olduğu 1 adet sözleşmesi bulunmaktadır. Kiralama sözleşmesi, kiralama dönemi 1 yıl  

olup, Şirket’ in ofis binasıyla ilgilidir. 

 

Tüm faaliyet kiralamaları Şirket’in yenileme hakkını kullanması durumunda piyasa şartlarına göre koşulların 

yeniden gözden geçirilmesine ilişkin bir ibare taşır. 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Asgari kira ödemeleri 87,379 164,905 

      

Toplam 87,379 164,905 

 

13 ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 8,075 6,441 

      

Toplam 8,075 6,441 

 

14 KARġILIKLAR 

 

ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalara ĠliĢkin Kısa Vadeli KarĢılıklar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Personel izin karşılıkları 5,215 7,207 

      

  5,215 7,207 

 

Kısa vadeli karĢılıklar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Diğer kısa vadeli karşılıklar 2,045 - 

      

  2,045 - 
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ÇalıĢanlara sağlanan uzun vadeli faydalar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Kıdem tazminatı karşılığı 49,981 33,933 

      

Toplam 49,981 33,933 

 

ÇalıĢanlara sağlanan uzun vadeli faydalar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Dönem başı kıdem tazminatı karşılığı 33,933 24,813 

Faiz maliyeti 474 700 

Cari hizmet maliyeti 11,771 8,684 

Aktüeryal kazanç / kayıp 3,803 (264) 

      

Toplam 49,981 33,933 

 

Yürürlükteki İş Kanunu hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş 

sözleşmesi sona erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. Ayrıca, 

halen yürürlükte bulunan 506 sayılı Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayılı ve 25 Ağustos 

1999 tarih, 4447 sayılı yasalar ile değişik 60’ıncı maddesi hükmü gereğince kıdem tazminatını alarak işten 

ayrılma hakkı kazananlara da yasal kıdem tazminatlarını ödeme yükümlülüğü bulunmaktadır. Yürürlükteki İş 

Kanunu hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş sözleşmesi sona erenlere, 

hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, ödenecek kıdem tazminatı, her hizmet yılı için bir aylık maaş üzerinden 4,732 

TL (31 Aralık 2016: 4,297TL) tavanına tabidir. 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. 

 

Şirket’in kıdem tazminatı karşılığı dipnot 2’de açıklandığı şekilde hesaplanmıştır. 30 Haziran 2017 tarihinde 

karşılık, her hizmet yılı için maksimum 4,732 TL olmak üzere 30 günlük ücret üzerinden ve emeklilik ya da 

ayrılış tarihindeki oranlar kullanılarak hesaplanmaktadır (31 Aralık 2016 – 4,297 TL). 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in çalışanların emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün 

bugünkü değerinin tahminine göre hesaplanır. UMS 19, “Çalışanlara Sağlanan Faydalar” uyarınca şirketin 

yükümlülüklerini tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak 

geliştirilmesini öngörür. Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal 

varsayımlar aşağıda belirtilmiştir;  

 

Bilanço tarihindeki karşılıklar yıllık % 9,30 enflasyon oranı ve % 12,55 iskonto oranı varsayımına göre, % 2,97 

reel iskonto oranı ve aşağıdaki emekli olma varsayımlarına göre hesaplanmıştır.( 31.12.2016: %2,82). 

 

Ana varsayım, her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak olmasıdır. 

Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı 

ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karşılıklar, 

geleceğe ilişkin çalışanların emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin 

edilerek hesaplanır. 
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15 ÖZKAYNAKLAR 

 

ÖdenmiĢ Sermaye 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 30,000,000 TL olup, çıkarılmış ve ödenmiş 

sermayesi 20,000,000 TL’dir. Şirket’in sermayesi her biri 1 Kuruş nominal değerde 2,000,000,000 adet paya 

ayrılmıştır. Yönetim kurulu üyelerinin seçiminde A grubu payların her biri 100,000,000 oy hakkına, B grubu 

payların her biri 1 oy hakkına sahiptir. Bunun dışında (A) Grubu paylara herhangi bir imtiyaz tanınmamıştır. 

 

Genel kurul toplantılarında, Yönetim Kurulu üyelerinin seçiminde oyda imtiyaz hakkı tanıyan paylar dışında 

imtiyaz veren pay çıkarılamaz. 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

Sermayedarlar 

Hisse 

grubu 

Ortaklık 

payı (%) Hisse adedi Hisse tutarı TL 

Ödenmiş 

semeye tutarı 

            

Ayten Öztürk A 0.000003% 58 0.58 0.58 

Galip Öztürk Turizm Yatırımları A.Ş. B 12.6% 252,016,700 2,520,167.00 2,520,167.00 

Fatma Öztürk Gümüşsu B 5.00% 100,000,100 1,000,001.00 1,000,001.00 

Halka açık kısım B 82.40% 1,647,983,142 16,479,831.42 16,479,831.42 

            

Toplam   100.00% 2,000,000,000 20,000,000 20,000,000 

 

Ortaklık yapısına ilişkin bilgiler, Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) tarafından Kamuyu Aydınlatma Platformu 

(KAP)’nda açıklanan 04.07.2017 tarihli verilere göre açıklanmıştır. 

 

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

Sermayedarlar 

Hisse 

grubu 

Ortaklık 

payı (%) Hisse adedi Hisse tutarı TL 

Ödenmiş 

semeye tutarı 

            

Ayten Öztürk Ünal A 0.00% 58 0.58 0.58 

Metro Yatırım Menkul Değerler A.Ş. B 45.36% 907,215,989 9,072,159.89 9,072,159.89 

Galip Öztürk Turizm Yatırımları A.Ş. B 19.10% 382,016,700 3,820,167.00 3,820,167.00 

Fatma Öztürk Gümüşsu B 5.00% 100,000,100 1,000,001.00 1,000,001.00 

Halka açık kısım B 30.54% 610,767,153 6,107,671.53 6,107,671.53 

            

Toplam   100% 2,000,000,000 20,000,000 20,000,000 

 

Ortaklık yapısına ilişkin bilgiler, Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) tarafından Kamuyu Aydınlatma Platformu 

(KAP)’nda açıklanan 04.01.2017 tarihli verilere göre açıklanmıştır. 

 

Geri AlınmıĢ Paylar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Satın alınan ana ortaklık hisselerin nominal tutarı (-) (*) - (605,720) 

      

  - (605,720) 

 

(*)Şirket, SPK mevzuatı uyarınca 31 Aralık 2016 dönemi 605,720 adet hisse alışı yapmış olup, Şirket tarafından 

sahip olunan Ana Ortaklık hissesinin nominal değeri ile alım değeri arasındaki fark tutarı olan 12.115 TL geçmiş 

yıl zararlarından mahsup edilmiştir. 
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Paylara ĠliĢkin Primler / Ġskontolar 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Paylara ilişkin primler / iskontolar 62 62 

      

Toplam 62 62 

 

Kar ve ZarardaYeniden Sınıflandırılmayacak BirikmiĢ Diğer Kapsamlı Gelirler ve Giderler: 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 

Kazançları (Kayıpları) (10,467) (6,664) 

  

  
Toplam (10,467) (6,664) 

 

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 

 

Türk Ticaret Kanunu (TTK)'na göre yasal yedekler I. Tertip ve II. Tertip olmak üzere aşağıdaki şekilde 

ayrılmaktadır: 

 

I. Tertip Yedek: Net karın % 5'i ödenmiş sermayenin % 20’sine ulaşıncaya kadar I. Tertip yedek akçe olarak 

ayılır. 

 

II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akçe ve pay sahipleri için sermayenin %5’i tutarında kar payı 

ayrıldıktan sonra, dağıtılmasına karar verilen karın % 10’u II. Tertip yedek akçe olarak ayrılır. 

 

Yasal yedek akçeler sermayenin yarısını geçmedikçe, münhasıran zararların kapatılmasında veya işlerin iyi 

gitmediği zamanlarda işletmenin idamesine, işsizliğin önüne geçmeye veya sonuçlarını hafifletmeye yönelik 

önlemler alınması amacıyla kullanılabilir. 

 

GeçmiĢ Yıllar Kar / (Zararları) 

 

Geçmiş yıllar kar / (zararları) dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Geçmiş yıl kar / (zararı)     

Diğer geçmiş yıl kar / (zararı) (1,724,016) (2,175,560) 

      

Toplam (1,724,016) (2,175,560) 

 

Net dönem karı dışındaki birikmiş kar / zararlar geçmiş yıllar kar / (zararları) hesabında netleştirilerek 

gösterilmektedir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle geçmiş yıllar kar / (zararlar) içinde olağanüstü ve özel 

yedekler bulunmamaktadır (31 Aralık 2016: Yoktur). 

 

Kar dağıtımına konu edilebilecek diğer kaynak olan hisse senedi ihraç pirimi 62 TL’dir. (31 Aralık 2016: 62 

TL). 

 

Menkul kıymet yatırım ortaklıklarının finansal durum tablolarında geçmiş yıllar zararlarının mevcut olması 

halinde, net dağıtılabilir kar matrahına ulaşılırken, bu zararların net dönem karından indirilmeden önce, varsa 

özkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden indirilmesi gerekmektedir.  
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16 HASILAT 

 

SatıĢ gelirleri 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Satış gelirleri         

  - Pay ve geçici ilmühaber satışları 383,823,337 34,022,701 90,922,912 14,817,908 

  - Vadeli işlemler ve opsiyon borsası 44,313 1,116,505 - 408,280 

          

Diğer gelirler aşağıdaki gibidir:         

  - Faiz gelirleri 399,393 391,184 194,438 199,601 

  - Temettü gelirleri 45,000 65,523 - 65,523 

  - Pay ve geçici ilmühaber gerçekleşmemiş değer 

artışları / (azalışları), net 1,492,789 (667,993) 347,398 (1,355,387) 

          

Toplam 385,804,832 34,927,920 91,464,748 14,135,925 

 

SatıĢların maliyeti 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Satışların maliyeti         

  - Pay ve geçici ilmühabir alışları 376,772,132 34,101,397 88,104,474 14,809,345 

  - Vadeli işlemler ve opsiyon borsası 237,125 1,285,740 - 458,532 

  -Komisyon ve diğer hizmet giderleri 272,089 231,194 67,058 102,626 

          

Toplam 377,281,346 35,618,331 88,171,532 15,370,503 
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17 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 

 

Genel Yönetim Giderleri 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Personel giderleri 166,049 152,003 87,323 85,457 

Kira giderleri 87,379 81,184 44,604 41,861 

Yönetim kurulu ve denetim ücretleri 46,335 35,612 28,529 17,806 

Danışmanlık ve denetim giderleri 46,712 48,548 29,520 30,944 

Araç giderleri 22,190 15,547 9,690 7,339 

Bilgi işlem giderleri 20,244 16,565 8,735 8,290 

Aidat giderleri 14,858 9,258 6,428 3,190 

Temsil ve ağırlama giderleri 1,271 7,748 311 7,412 

Reklam, ilan ve tanıtım giderleri 8,626 6,117 8,626 6,117 

Kıdem tazminatı karşılığı giderleri 11,771 4,138 9,175 4,138 

Temizlik ve ısıtma giderleri 5,767 4,007 3,160 1,301 

Vergi, resim ve harç 3,509 2,457 1,899 1,363 

Amortisman giderleri 3,882 1,931 2,000 961 

İzin karşılığı gideri - - (4,603) - 

Diğer giderler 74,585 10,556 31,792 3,463 

          

Toplam 513,178 395,671 267,189 219,642 

 

18 NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER 

 

Amortisman giderleri 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Genel yönetim giderleri 3,882 1,931 2,000 961 

          

Toplam 3,882 1,931 2,000 961 

 

Personel giderleri 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Brüt ücretler 124,059 102,739 65,678 52,946 

Kıdem ve ihbar tazminatı giderleri 11,771 19,170 9,175 19,170 

Yemek giderleri 13,578 10,560 6,600 5,280 

Sosyal güvenlik giderleri 28,412 23,672 15,045 12,199 

          

Toplam 177,820 156,141 96,498 89,595 
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19 ESAS FAALĠYETLERDEN DĠĞER GELĠRLER VE GĠDERLER 

 

Diğer Faaliyet Gelirler 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Konusu kalmayan karşılıklar 1,992 - 1,992 - 

Diğer gelirler 7,354 9,344 2,804 4,827 

          

Toplam 9,346 9,344 4,796 4,827 

 

20 FĠNANSAL GĠDERLER 

 

Finansal Giderler 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

01.04.- 

30.06.2017 

01.04.- 

30.06.2016 

          

Diğer giderler 474 - 238 - 

          

Toplam 474 - 238 - 

 

21 GELĠR VERGĠLERĠ 

 

Bilanço: Vergi borçları 30.06.2017 31.12.2016 

      

Peşin ödenen vergiler 24,872 44 

      

Toplam 24,872 44 

 

Dönem Vergi Gelir / (Gideri)  

 

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi gereğince Menkul Kıymetler Yatırım Fonları ve 

Ortaklıklarının portföy işletmeciliğinden doğan kazançları Kurumlar vergisinden müstesnadır. Bundan dolayı 

finansal tablolarda kurumlar vergisi karşılığı ve ertelenmiş vergi karşılığı hesaplanmamıştır.  

 

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayılı kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen 

gelirlere uygulanacak olan Geçici 67. maddenin 8. bendine göre; Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan 

menkul kıymetler yatırım fonları ile menkul kıymetler yatırım ortaklıklarının Kurumlar Vergisi’nden istisna 

edilmiş olan portföy kazançları, dağıtılsın veya dağıtılmasın %15 oranında vergi tevkifatına tabi tutulur. Bu defa 

23.07.2006 tarihinde yayınlanan 2006/10731 sayılı kararname ile yatırım fon ve ortaklıkları bünyesindeki stopaj 

oranı 01.10.2006 tarihinden geçerli olmak üzere “0” olarak belirlenmiştir. Bu nedenle cari dönem vergi gideri 

bulunmamaktadır.  

 

ErtelenmiĢ Varlık ve Yükümlülükler  
 

Bulunmamaktadır (31.12.2016: Bulunmamaktadır.) 
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22 PAY BAġINA KAZANÇ 

 

Pay başına kazanç aşağıdaki gibi hesaplanmıştır; 

 

  

01.01.- 

30.06.2017 

01.01.- 

30.06.2016 

      

Dönem karı ana ortaklık payları 8,019,180 (1,076,738) 

Adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi - Lot 2,000,000,000 2,000,000,000 

      

1 Kuruş nominal bedelli 1 Lot başına kar / (zarar) Kuruş 0.0040  (0.0005) 

Hisse başına kazanç 0.25% 0.02% 

 

23 FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 

 

Sermaye Risk Yönetimi 

 

Şirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan da borç 

ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karını arttırmayı hedeflemektedir. 

 

Şirket’in sermaye risk yönetimi hesaplanırken, borçlar, ve sırasıyla nakit ve nakit benzerleri, ödenmiş sermaye, 

tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm kazanç / kayıpları, kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler ile geçmiş yıl 

kar / (zararları) içeren özkaynak kalemleri dikkate alınır. 

 

Şirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskler üst yönetim tarafından 

değerlendirilir. Üst yönetim değerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapısının yeni borç edinilmesi veya mevcut 

olan borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni pay ihracı yoluyla dengede tutulması 

amaçlanmaktadır. 

 

Şirket, sermaye yeterliliğini borç / özsermaye oranını kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 

özsermayeye bölünmesiyle bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam borç tutarından 

(bilançoda gösterilen ticari ve diğer borçları içerir) düşülmesiyle hesaplanır. 

 

  30.06.2017 31.12.2016 

      

Toplam borç 748,524 55,478 

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (12,407,272) (9,380,722) 

Net borç (11,658,748) (9,325,244) 

      

Toplam sermaye 26,284,759 17,663,662 

      

Borç / Sermaye oranı (% 44.36) (% 52.79) 
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Kredi Riski 

 

Finansal aracın karşı tarafının, yükümlülüğünü yerine getirmemesi kredi riskini oluşturur. 

 

Şirket, portföyünde bulundurduğu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarından oluşan 

alım satım amaçlı finansal varlıklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VİOP nakit teminatları, banka 

garantili bonosu, özel sektör tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarından oluşan varlıklar nedeniyle kredi 

riskine maruzdur.  

 

Repo sözleşmeleri hazine garantisi içeren finansal araç olduklarından herhangi bir kredi riski içermemektedir. 

Şirket yönetimi, önceki dönemde olduğu gibi Borsa İstanbul’da işlem gören yüksek işlem hacmine sahip hisse 

senetlerine yatırım yaparak, güncel piyasa, sektör ve Şirket bilgilerini takip ederek ve gerektiğinde hisse 

değişimi yaparak kredi riskini kontrollü olarak yönetmektedir. 

 

  Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

Finansal 

Yatırımlar 

Nakit ve Nakit 

Benzerleri 

30 Haziran 2017 
İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

Finansal 
Yatırımlar Ters Repo Bankalar 

                

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi 

riski (A+B+C+D+E) - - - 2,681 14,575,255 12,404,513 2,759 

Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri - - - 2,681 14,575,255 12,404,513 2,759 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 

vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak 
finansal varlıkların defter değeri - - - - - - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış  

varlıkların net defter değeri - - - - - - - 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter 

değerleri - - - - - - - 

Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

   Değer düşüklüğü (-) - - - - - - - 

   Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısım. - - - - - - - 

Vadesi gelmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

   Değer düşüklüğü (-) - - 

 

- - - - 

   Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısım. - - - - - - - 

E.Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - - 
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  Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 
Finansal 

Yatırımlar 
Nakit ve Nakit 

Benzerleri 

31 Aralık 2016 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

Finansal 

Yatırımlar Ters Repo Bankalar 

                

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi 

riski (A+B+C+D+E) - 595,956 - 470 7,733,302 9,378,721 2,001 

Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri - 595,956 - 470 7,733,302 9,378,721 2,001 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 

vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak 

finansal varlıkların defter değeri - - - - - - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış  

varlıkların net defter değeri - - - - - - - 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter 

değerleri - - - - - - - 

Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

   Değer düşüklüğü (-) - - - - - - - 

   Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısım. - - - - - - - 

Vadesi gelmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

   Değer düşüklüğü (-) - - 

 

- - - - 

   Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısım. - - - - - - - 
E.Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - - 

 

(1) Tutarların belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi kredi güvenirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır. 
(2) Vadesi geçmemiş ve değer düşüklüğüne uğramamış ticari alacaklar, şirketin halihazırda ticari ilişkilerinin devam ettiği, tahsilat sorunu 

yaşamadığı müşteri bakiyelerinden oluşmaktadır 

(3) Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış borçların tespitinde, vadesi geçmiş alacakların yaşlandırması, borçlu firma ile olan 
ticari ilişkilerin devamı ve önceki dönemde tahsilat sorunu yaşanıp yaşanmaması gibi unsurlar dikkate alınmıştır. 

(4) Vadesi geçmiş ve değer düşüklüğüne uğramış alacakların tespitinde, vadesi geçmiş alacakların yaşlandırmasının yanısıra kullanılan 

ödeme araçlarının kalitesi ve önceki dönemlerde tahsilat sorunu yaşanıp yaşanmaması gibi unsurlar göz önüne alınmıştır. 

 

Piyasa Riski Yönetimi 

 

Piyasa riski, piyasa fiyatlarında meydana gelen değişimler nedeniyle bir finansal aracın gerçeğe uygun değerinde 

veya gelecekteki nakit akışlarında bir işletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olması riskidir. 

 

Kur Riski Yönetimi 

 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2016: Bulunmamaktadır). 

 

Fiyat Riski 

 

Şirket, portföyünde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat değişimlerinin yol açacağı, hisse 

senedi fiyat riskine maruz kalmaktadır. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle BİAŞ’ta işlem gören bu hisselerde 

%10’luk bir artış/azalış olması ve diğer tüm değişkenlerin sabit tutulması durumunda, Şirket’in net kar/zararında 

1,457,526 TL artış /azalış oluşmaktadır. (31.12.2016: 773,230 TL) 
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Likidite Risk Yönetimi 

 

Likidite riski, bir işletmenin borçlarından kaynaklanan yükümlülükleri, nakit veya başka bir finansal araç vermek 

suretiyle yerine getirmekte zorlanması riskidir. Şirket’in önceki dönemde olduğu gibi, faaliyeti gereği 

varlıklarının tamamına yakın kısmını nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatırımlar oluşturmaktadır. Şirket 

yönetimi, varlıklarını özkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadır. Şirket likidite 

yönetimini beklenen vadelere göre değil, sözleşme uyarınca belirlenen vadelere uygun olarak 

gerçekleştirmektedir. 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, türev olmayan finansal yükümlülüklerin kalan vadelerine göre dağılımı 

aşağıdaki gibidir: 

 

Sözleşme uyarınca vadeler Defter değeri 

Sözleşme 

uyarınca nakit 

çıkışları toplamı 

((=I+II+III)) 

3 aydan 

kısa (I) 

3 - 12 ay 

arası (II) 

1 - 5 yıl 

arası (III) 

Türev Olmayan           

Ticari borçlar           

   İlişkili taraf 178 178 178 - - 

   Diğer taraf 676,751 676,751 676,751 - - 

Diğer borçlar 6,279 6,279 6,279 - - 
 

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle, türev olmayan finansal yükümlülüklerin kalan vadelerine göre dağılımı aşağıdaki 

gibidir: 

 

Sözleşme uyarınca vadeler Defter değeri 

Sözleşme 

uyarınca nakit 

çıkışları toplamı 

((=I+II+III)) 

3 aydan 

kısa (I) 

3 - 12 ay 

arası (II) 

1 - 5 yıl 

arası (III) 

Türev Olmayan           

Ticari borçlar 

        İlişkili taraf - - - - - 

   Diğer taraf - - - - - 

Diğer borçlar 7,897 7,897 7,897 - - 

 

Şirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibariyle herhangi bir türev finansal varlık ve 

yükümlülüğü bulunmamaktadır. 

 

Türev olmayan finansal yükümlülüklerden kaynaklanacak nakit akışlarının beklenen vadelere göre dağılımının 

sözleşme uyarınca vadelere göre farklılık göstermemesi sebebiyle beklenen vadelere ilişkin ayrıca bir tablo 

sunulmamıştır. 
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24 FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĠNANSAL RĠSKTEN KORUNMA MUHASEBESĠ ÇERÇEVESĠNDEKĠ 

AÇIKLAMALAR) 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle gerçeğe uygun değer açıklamaları ve finansal riskten korunma muhasebesi çerçevesindeki açıklamalar aşağıdaki gibidir: 

 

30 Haziran 2017 

Gerçeğe uygun değeri üzerinden 

gösterilen finansal varlıklar 

Krediler ve alacaklar (nakit 

ve nakit benzerleri dahil) 

İtfa edilmiş değerlerden 

finansal yükümlülükler Defteri değeri Dipnot 

Finansal varlıklar           

Nakit ve nakit benzerleri - 12,407,272   12,407,272 5 

Finansal yatırımlar 14,575,255 - - 14,575,255 6 

Ticari alacaklar - -   - 7 

            

Finansal yükümlülükler           

Ticari borçlar - - 676,929 676,929 7 

 

31 Aralık 2016 

Gerçeğe uygun değeri üzerinden 

gösterilen finansal varlıklar 

Krediler ve alacaklar (nakit 

ve nakit benzerleri dahil) 

İtfa edilmiş değerlerden 

finansal yükümlülükler Defteri değeri Dipnot 

Finansal varlıklar           

Nakit ve nakit benzerleri - 9,380,722   9,380,722 5 

Finansal yatırımlar 7,733,302 -   7,733,302 6 

Ticari alacaklar - 595,956   595,956 7 

 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir:  

 

 Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmiştir.  

 

 İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede belirtilen borsa fiyatından başka direk ya da indirek olarak piyasada 

gözlenebilen fiyatının bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenir.  

 

 Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan 

girdilerden değerlenir. 
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Gerçeğe uygun değerleriyle gösterilen finansal varlıkların seviye sınıflamaları aşağıdaki gibidir: 

 

Sözleşme uyarınca vadeler 30.06.2017 1.Seviye(TL) 2.Seviye(TL) 3.Seviye(TL) 

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar / (Zarar)'a Yansıtılan 

Finansal Varlıklar          

-Paylar 11,060,850 14,575,255 -   

  - - - - 

Toplam     - - 

 

Sözleşme uyarınca vadeler 31.12.2016 1.Seviye(TL) 2.Seviye(TL) 3.Seviye(TL) 

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar / (Zarar)'a Yansıtılan 

Finansal Varlıklar          

-Paylar 7,733,302 7,733,302 - - 

  - - - - 

Toplam     - 

  

25 FĠNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA FĠNANSAL TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN 

DĠĞER HUSUSLAR 

 

Şirket’in 23.06.2017 tarihli 2016 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısında, Şirket’in 30,000,000 TL olan mevcut 

Kayıtlı Sermaye Tavanının 100,000,000 TL’ye çıkarılmasına ve Kayıtlı Sermaye Tavanı kullanım süresinin 

2017-2021 yılları arasında 5 yıl süre olarak belirlenmesine, bu amaçla alınan Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

05.05.2017 Tarih ve 12233903-320.06-E.5777 sayılı ve ayrıca Gümrük ve Ticaret Bakanlığı’nın 15.05.2017 

tarih ve 25010641 sayılı izin ve onayları ile uygun görülen tadil tasarısı uyarınca Şirket’in Esas Sözleşmesinin 

11. Maddesinin tadil edilmesine oybirliği ile karar verilmiş olup tescil süreci devam etmektedir. 

 

Şirket Yönetim Kurulu 23 Mart 2017 tarihli toplantısında, Şirket’in 20,000,000 TL tutarındaki çıkarılmış 

sermayesinin 30,000,000 TL kayıtlı sermaye tavanı içinde 10,000,000 TL (%50 Bedelli ) arttırılmasına, Halka 

arz işlemlerinde Metro Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’den en iyi gayret esası ile aracılık hizmeti alınmasına, bu 

amaçla gerekli sözleşmenin akdedilmesine ve Sermaye Piyasası Kurulu’ndan izin alınması için başvuru 

yapılmasına karar vermiştir. Rapor tarihi itibariyle ilgili süreç devam etmektedir. 


