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ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31 MART 2020, 31 ARALIK 2019 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Bagimsiz
Denetimden
Gecmemiy Gecmis
Dipnot 31 Mart 2020 31 Araltk 2019
Referanslar
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 39.495.610 31.312.313
Finansal Yatirimlar 6 1.825.270 16.143.927
Ticari Alacaklar 7 1.181.474 -
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- --
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.181.474 --
Diger Alacaklar 8 636 --
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar -- --
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 636 --
Pesin Odenmis Giderler 9 26.865 962
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 26.865 962
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 21 13.474 24.872
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 42.543.329 47.482.074
DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar 10 2.403 2.889
-Tesis Makine ve Cihazlar 2.403 2.889
- Mobilya ve Demirbaslar - -
- Ozel Maliyetler -- --
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 1.417 2.007
- Bilgisayar Yazilimlar 1.417 2.007
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.820 4.896
TOPLAM VARLIKLAR 42.547.149 47.486.970

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi
31 MART 2020, 31 ARALIK 2019 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gegcmiy
Dipnot 31 Mart 2020 31 Araltk 2019
Referanslart
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 7-4 310 108.830
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4.1 -- 102.858
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 310 5.972
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 11.120 11.120
Diger Borglar 8 5.691 7.280
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4.2 - -
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 5.691 7.280
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 516.352 485.879
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 14.1 15.327 13.712
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14.1 501.025 472.167
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 533.473 613.109
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.2 74.114 52.307
- Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar 74.114 52.307
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 74.114 52.307
TOPLAM YUKUMLULUKLER 607.587 665.416
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 30.000.000 30.000.000
Yasal yedekler 15 395.368 395.368
Paylara {liskin Primler (iskontolar) 15 97.111 97.111
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelir veya Giderler i 14 1121 16.028
- Tamimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olg¢iim Kazanglar
(Kayiplary) 1.121 16.028
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 15 16.313.047 5.472.191
Net Dénem Kari / Zarari (4.867.085) 10.840.856
TOPLAM OZKAYNAKLAR 41.939.562 46.821.554
TOPLAM KAYNAKLAR 42.547.149 47.486.970

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31 MART 2020, 31 MART 2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

Incelemeden Incelemeden
Gecmemiy Gecmemiy
Dipnot 01 Ocak - 01 Ocak -

Referanslar 31 Mart 2020 31 Mart 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 16 107.195.767 68.837.365
Satislarin Maliyeti 16 (111.810.192) (69.857.525)
BRUT KAR (ZARAR) (4.614.425) (1.020.160)
Genel Yonetim Giderleri 17 (255.069) (249.857)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 2.409 2.606
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (4.867.085) (1.267.411)

FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI /ZARARI
Finanman giderleri (-) 20 - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (4.867.085) (1.267.411)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Dénem Vergi (Gideri) Geliri - -

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (4.867.085) (1.267.411)

DONEM KARI (ZARARI) (4.867.085) (1.267.411)

Dénem Kart (Zararmmin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar 22 (4.867.085) (1.267.411)

Pay Basina Kazang (Kayip) 22 (0,1622) (0,0422)
DONEM KARI (ZARARI) (4.867.085) (1.267.411)
DiIGER KAPSAMLI GELiRLER (GIDERLER) (14.907) 3.800
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (14.907) 3.800
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari

(Kayiplarr) 14 (14.907) 3.800

Kar veya Zararda Yeniden Swuiflandirilmayacak Diger Kapsaml

Gelire iligkin Vergiler - -
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari

(Kayiplari), Vergi Etkisi -- --

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (4.881.992) (1.263.611)

Toplam Kapsamli Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylart (4.881.992) (1.263.611)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 MART 2020 ve 01 OCAK - 31 MART 2019 DONEMLERINE AIT

Kar veya Zararda

Yeniden
Slmi!a.n d“:llm{y acak Birikmis Karlar / Zararlar
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Tanimlannus Fayda Kardan Gegmis
Geri . Planlarinin Birikmig Ayrilan Yillar Ana

Odenmis Alinmuig Pay ve Ihra¢ Yeniden Olgiim Kisitlanmig Karlari/ Déonem Kar Ortakliga Ait Toplam

Sermaye Paylar Primleri/Iskontolart Kazanclar Yedekler (Zararlary) / (Zarary) Ozkaynaklar Ozsermaye
01 Ocak 2019 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Bagi) 30.000.000 - 97.111 (7.421) 382.981 5.783.221 (298.643) 35.957.249 35.957.249
Transferler - - -- - -- (298.643) 298.643 - -
Toplam Kapsamli Gelir
/Gider - - -- 3.800 -- -- (1.267.411) (1.263.611) (1.263.611)
31 Mart 2019 itibariyle
Bakiyeler
(Dénem Sonu ) 30.000.000 - 97.111 (3.621) 382.981 5.484.578 (1.267.411) 34.693.638 34.693.638
01 Ocak 2020 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Basi) 30.000.000 - 97.111 16.028 395.368 5.472.191 10.840.856 46.821.554 46.821.554
Transferler - - -- - -- 10.840.856 (10.840.856) - -
Toplam Kapsamli Gelir
/Gider - - -- (14.907) -- -- (4.867.085) (4.881.992) (4.881.992)
31 Mart 2020 itibariyle
Bakiyeler
(Dénem Sonu ) 30.000.000 - 97.111 1.121 395.368 16.313.047 (4.867.085) 41.939.562 41.939.562

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 MART 2020 Ve 01 OCAK-31 MART 2019 DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)
Cari donem Cari donem
Incelemeden incelemeden
Ge¢cmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (4.926.505) 1.386.259
Donem Kari (Zarar) (4.867.085) (1.267.411)
Siirdiiriillen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zararr) (4.867.085) (1.267.411)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 1.270.100 2.810.630
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 10-11 1.076 1.969
Deger Artis1 veya Diisiikliigii (Iptali) fle ilgili Diizeltmeler 1.208.855 2.802.993
- Alacaklarda Deger Diisiikligii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler -- --
- Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Artisi veya Deger 6
Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 1.208.855 2.802.993
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 60.169 5.668
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili 14 38.329 5.668
Diizeltmeler -- --
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 21.840 --
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler -- --
Faiz Gideri / Geliri Diizeltmeleri -- --
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.318.122) (156.960)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (1.181.474) 400.542
-liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) -- --
-[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.181.474) 400.542
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 8 (636) 97
-Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) -- --
-Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artrs) (636) 97
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (25.903) (20.794)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (108.520) 914.386
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalig) 7 (102.858) (656)
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7 (5.662) 915.042
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 13 -- (1.011)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 8-4 (1.589) (1.450.180)
-Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 4.1 -- (1.445.802)
-Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Artis
(Azalis) (1.589) (4.378)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (4.915.107) 1.386.259
Vergi 6demeleri/iadeleri (11.398) -
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 13.109.802 (12.094.400)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarinin
Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislar 13.109.802 (12.094.400)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 6
Cikislar -- --
Maddi Duran Varlik Alimidan Kaynaklanan Nakit Cikislar 10-11 -- --
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart -- --
Alman Faiz -- --
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI - -
Pay ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- --
Geri Alinan Paylarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 8.183.297 (10.708.141)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 31.312.313 16.860.315
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 39.495.610 6.152.174

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (Sirket), 22 Ekim 1993 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslarim
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araclarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugsmaktadir.

Sirket’in yonetim merkezinin adresi Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1.Levent / Istanbul
olup subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL’dir, A grubu imtiyazli paylara sahip Ayten Oztiirk Unal,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir (Dipnot 15).

Sirket paylar1 1994 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S’de islem gormektedir. Sirket’in fiili dolasimdaki
pay oran1 %68,23 (31 Aralik 2019: %68,23).
31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in 5 galisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 5 kisi).

Finansal tablolar yayinlanmak tizere 1 Haziran 2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Iisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmustir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660
sayili Kanun Hitkkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve
15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS Taksonomisi ‘ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler gergcege
uygun degeriyle Olgiiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile
iligskilendirilmistir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ na gore Sirket’ in durumunu layikiyla arz edebilmek
i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.



ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya
e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin

etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performanst ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarin1 karsilagtirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalari
uygulanmalidir.

Ilisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek dnemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmamistir.
2.c. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2020 tarihli finansal durum tablosunu
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak - 31 Mart 2020 dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak - 31 Mart 2019 dénemi
ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.



ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.d. Muhasebe Tahminleri

Mlisikteki finansal tablolarm Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak
bazi tahminler yapilmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu
tahminler diizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler agsagidaki gibidir:

Dava karsiligi

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket YOnetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar
yapilmaktadir,

Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglart ve galisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Lzin karsiliklar:

Caligsanlarin kazanilmig ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmamis izin giinii ile
giinliik briit {icretin ¢arpilmasiyla hesaplanmustir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolarthazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmstir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 — Finansal Araglar (Degisiklikler)

TMS 28 — istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklikler)

TFRS 16 — Kiralama Islemleri

TFRS Yorum 23 — Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2015 - 2017 Dénemi: TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 standartlarindaki
degisiklikler

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler — Gosterge faiz orani reformu

TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklikler)

TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (Degisiklikler)
TFRS 3 — Isletme Birlesmeleri (Degisiklikler)
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31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri
TMS 1 — Finansal tablolarin sunumu

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.f Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalani igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet
gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢
siifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini
satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akislarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, sozlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve
“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin 6nemli
bir finansman bileseni igermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylastirilmis uygulamay1
secmistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Olgmekte ve
hesaplamalarinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gercege Uyoun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirket’in sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar
gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gergege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, s6zlesmeye bagl
nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amacglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
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ddemelerini igeren nakit akislarinin bulundugu finansal varliklardir. Tlgili finansal varliklardan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplar ile kur farki gelir veya giderleri disinda
kalanlar diger kapsaml gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmast durumunda diger kapsamli gelire
siniflandirilan degerleme farklar1 gegmis yil karlaria siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde
edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti
tizerinden odlgiilen ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda
kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklart deger diisiikligii "beklenen kredi zarar1" modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger diistikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diislikliigli zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yiikiimliilikler Sirket’in ilgili finansal aracin
sO0zlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. S6zlesmeye dayali
yiikiimliliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal
yilikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Finansal yiikiimliiliikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri
ile muhasebelestirilmektedir. Finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alimmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir.

Ters repo alacaklar

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan fonlar
ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters repo ile alinmis
menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin gelir reeskontu
hesaplanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar iizerinden tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildigi tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.
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Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Ekonomik Omrii
Tesis makine ve cihazlar 4-5 y1l
Ozel malivetler 3-5 vil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile
kalic1 deger kayiplar diistilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3 yillik faydali dmiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diigiikligii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 agmast durumunda deger disiikliigii karsilign kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
disiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢cinde bulundugu
istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslardir. Sirket faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu
tiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Diger Bilan¢co Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmistir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Ti{im finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
smiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglar1 kiralama dénemi boyunca konsolide gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amactyla elde edilen ve
edilecek faydalar da aym sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca gelir tablosuna
yansitilir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi orani her bir 6deme
ve gelir icin ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu
tevkifat oran1 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araclarmin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren % O oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina goére, menkul kiymet yatirrm fonu ve
ortakliklariin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliklerin indirilebilir vergi
matraht ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlar1 arasinda olusan gecici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarma goére degisik
finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikkiimlaliigii vergiye
tabi tiim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve

Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesna olmasindan dolay1
ertelenmis vergi hesaplanmamugtir.
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Cahisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
odemekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle, azami 6.730,15 TL
(31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) olmak {izere, 30 giinliikk toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak
ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile
iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Reeskont oram 16,00% 16,00%
Enflasyon orani 11,84% 11,84%
Reel iskonto oranlari 3,72% 3,72%

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
Odedigi siirece bagka yilikiimliliigi kalmamaktadir. Bu primler olustuklart donemde personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider tahakkuklari
ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar / borglar altinda
siniflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme igleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarari olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir olaym

ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsilhiklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilitk olmasi1 (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yiikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin muhtemelen s6z konusu
olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco doneminde gézden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi
amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliililk doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasit muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikler
Sirket icin gider ve borg¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir
ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siiflandiriimaktadir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayr1 ayrn takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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4 TLISKIiLIi TARAF ACIKLAMALARI

4.1 [1liskili taraflara ticari bor¢lar

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Portfoy yonetim hizmeti bor¢lart

Metro Portfoy Yonetimi A.S. -- 41.797
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 61.048
Atlas Yazilim -- 13
Toplam -- 102.858

4.2 Hizmet ve diger giderler

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.

-Komisyon giderleri 37.941 10.884
-Piyasa yapiciligi hizmet bedeli -- 3.150
-Risk yonetimi hizmet bedeli 6.300 6.300
-Diger 1416 --
Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz.Tic.A.S.

-Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimi 483 458
-Hizmet Alim1 14.651 8.470
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S.

-Hizmet Alimi -- 191
Metro Portfoy Yonetimi A.S.

-Portfoy yonetim hizmeti(**) 122.118 93.263
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: A.S.

-Kira Gideri(*) 40.031 47.318
Toplam 222.940 170.034

(*) Kdv dahil tutar.
(**)Kdv ve Bsmv dahil.

4.3 Kilit yonetici ve personele saglanan faydalar

01.01-31 Mart 2020

01.01-31 Mart 2019

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (*)

33.264

47.163

Toplam

33.264

47.163

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibariyle kilit yonetici ve personele saglanan faydalar icerisinde 7.122,42 TL huzur

hakk1 bulunmaktadir (31 Mart 2019:28.490 TL).
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5 NAKIT ve NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2020

31 Arahik 2019

Bankalar

Vadesiz mevduat 1.459 684
Borsa Piyasasindan Alacakar(*) -- --
Ters repo islmelerinden gecelik faiz tahakkuklar -- 9.629
Ters repo islemlerinden gecelik 39.494.151 31.302.000
Toplam 39.495.610 31.312.313

31 Mart 2020 tarihi itibariyle, borsa para piyasasi alacaklar1 yoktur.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

Baglanan Tutar/Ana Para Baglanma Tarihi Faiz Oram Vade 31 Mart 2020
Ters Repo 18.500.000 31 Mart 2020 9,40% 1.04.2020 18.504.764
Ters Repo 500.000 31 Mart 2020 9,40% 1.04.2020 500.129
Ters Repo 18.000.000 31 Mart 2020 9,43% 1.04.2020 18.004.650
Ters Repo 2.000.000 31 Mart 2020 9,40% 1.04.2020 2.000.515
Ters Repo 410.000 31 Mart 2020 7,00% 1.04.2020 410.079
Ters Repo 74.000 31 Mart 2020 7,00% 1.04.2020 74.014
Toplam 39.484.000 39.494.151

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, devlet tahvili en iyi alis1 ve ters repo alacaklariin vadesi ve faiz oranlari

asagidaki gibidir:

Baglanan Tutar/Ana Para Baglanma Tarihi Faiz Oram Vade 31 Arahk 2019
Ters Repo 11.000.000 31.12.2019 11,25% 2.01.2020 11.003.390
Ters Repo 3.500.000 31.12.2019 11,25% 2.01.2020 3.501.079
Ters Repo 16.500.000 31.12.2019 11,25% 2.01.2020 16.505.086
Ters Repo 302.000 31.12.2019 9,00% 2.01.2020 302.074
Toplam 31.302.000 31.311.629

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin a¢iklamalar Dipnot 24’de agiklanmugtir.

31 Mart 2020 tarihi itibari ile Sirket banka hesaplar1 iizerinde blokaj bulunmamaktadir(31.12.2019:

Bulunmamaktadir).
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6 FINANSAL YATIRIMLAR (Net)

31 Mart 2020 tarihi itibariyle; ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Finansal Yatirimlar

Gergege uygun deger / fark (zarara) yansitilan finansal yatirimlar 1.825.270 16.143.927
Toplam 1.825.270 16.143.927
. o Ty Deger Artist /
31 Mart 2020 Maliyet Degeri Cari Degeri (Azahst)
Borsa Islem Goren Paylar
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 3.047.282 1.825.270 (1.222.012)
Toplam 3.047.282 1.825.270 (1.222.012)
Deger Artis1/
31 Aralik 2019 Maliyet Degeri Cari Degeri (Azahisy)
Borsa Islem Goren Paylar
Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 16.157.084 16.143.927 (13.157)
Toplam 16.157.084 16.143.927 (13.157)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal yatirimlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Borsada islem goren paylar
-Iligkili taraflara ait olan paylar 1.820.773 --
-[liskili olmayan taraflara ait olan paylar 4.497 16.143.927
Toplam 1.825.270 16.143.927

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli finansal varliklar olup,
gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gercege uygun deger 31 Mart 2020 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da
(“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamasi
durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bununda olmamasi durumunda ise maliyet degerini
ifade etmektedir.
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7 TICARI ALACAK ve BORCLAR(Net)

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 1.181.474 -
Toplam 1.181.474 --
Kisa vadeli ticari borclar
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Iliskili taraflara ticari bor¢lar
Piyasa Yapicilar -- 61.048
Portf6y yonetim hizmeti borglari -- 41.797
Diger -- 13
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Odenecek takasbank komisyonu 310 --
Diger -- 5.972
Takas ve saklama merkezine borglar -- --
Toplam 310 108.830
8 DIGER ALACAK ve BORCLAR(Net)
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Personelden Alacaklar 636 -
Toplam 636 -
Kisa vadeli diger bor¢lar
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Mliskili taraflara denecek temettiiler -- --
Odenecek Vergi ve Fonlar 5.691 7.280
Toplam 5.691 7.280
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9 PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2020 31 Aralk 2019
Gelecek Aylara Ait Giderler 26.865 962
Toplam 26.865 962
10 MADDI DURAN VARLIKLAR,net

Tesis Makine ve Doseme ve

Maliyet Degerleri Ozel Maliyet Cihazlar Demirbaslar ~ Toplam
01.01.2019 Acihis Bakiyesi 24.675 33.678 17.423 75.776
Girisg - - -- --
Cikiglar - - -- --
31.12.2019 Kapanmis Bakiyesi 24.675 33.678 17.423 75.776
Girisg - - -- --
Cikiglar - - -- --
31 Mart 2020 Kapams Bakiyesi 24.675 33.678 17.423 75.776
Birikmig Amortismanlar
01.01.2019 Acihis Bakiyesi 24.675 28.226 17.423 70.324
Giris - 2.563 -- 2.563
Cikislar -- -- --
31.12.2019 Kapanis Bakiyesi 24.675 30.789 17.423 72.887
Giris -- 486 -- 486
Cikiglar - - -- --
31 Mart 2020 Kapams Bakiyesi 24.675 31.275 17.423 73.373
31 Aralik 2019 Net Defter Degeri -- 2.889 -- 2.889
31 Mart 2020 Net Defter Degeri -- 2.403 -- 2.403

01.01.-31 Mart 2020 donemine iliskin amortisman gideri 486 TL’dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir (01.01.— 31 Mart 2019: 762 TL).
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11 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR,net

Maliyet Degerleri Bilgisayar Yazilimlart Toplam
01.01.2019 Acihis Bakiyesi 21.249 21.249
Giris -- --
Cikiglar -- --
31.12.2019 Kapams Bakiyesi 21.249 21.249
Giris -- --
Cikiglar -- --
31 Mart 2020 Kapams Bakiyesi 21.249 21.249

Birikmis Amortismanlar

01.01.2019 Acilis Bakiyesi 14.466 14.466
Giris 4.776 4.776
Cikiglar - -
31.12.2019 Kapanis Bakiyesi 19.242 19.242
Giris 590 590
Cikiglar - -
31 Mart 2020 Kapams Bakiyesi 19.832 19.832
31 Aralik 2019 Net Defter Degeri 2.007 2.007
31 Mart 2020 Net Defter Degeri 1.417 1.417

01.01.-31 Mart 2020 donemine iliskin amortisman gideri 590 TL’dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir (01.01. — 31 Mart 2019: 1.207 TL).
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12 KIRALAMA iSLEMLERI
Faaliyet kiralamalar

Kiraci durumunda sirket
Kiralama sozlesmeleri

Sirket’in kiract durumunda oldugu 1 adet s6zlesmesi bulunmaktadir. Kiralama sozlesmesi, kiralama
donemi 1 yil olup, Sirket’ in ofis binasiyla ilgilidir.

Tim faaliyet kiralamalar1 Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore
kosullarin yeniden gézden gegirilmesine iliskin bir ibare tagir.

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Asgari kira 6demeleri 40.032 47.318

Toplam 40.032 47.318
13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 11.120 11.120

Toplam 11.120 11.120

14 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019/tarihleri itibariyle, Sirket'in kosullu varlik ve yikimliligi
bulunmamaktadir(31.12.2018:Bulunmamaktadir).

Sirket, 25.02.2019 tarihinde 14.1 dipnotta belirtilen cezaya karsi 2019/339 dosya numarali itiraz davasi
agmustir, siire¢ devam etmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kendisinin veya 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
verilmis teminat/rehin/ipotek’i bulunmamaktadir.
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14.1 Kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2020 31.12.2019
Personel izin Karsiliklari 15.327 13.712
Diger karsiliklar(*) 501.025 472.167
Toplam 516.352 485.879

*Sermaye Piyasasi Kurulu’unca 20/12/2018 tarihinde 2018/58 sira nolu SPK Haftalik Biilteninde, Yap1 Kredi
Koray Gayrimenkul Yatinm Ortakligt AS (YKGYO) pay piyasasinda gerceklestirilen islemlerin VI-104.1
Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi’nin 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine aykir1 oldugu
gerekgesiyle ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda sirkete 463.124 TL idari para cezasinin uygulanmasina
karar verildigi belirtilmistir. Bu karara istinaden ekli finansal tablolarda ceza tutar1 kadar karsilik ayrilmistir.

14.2 Uzun vadeli karsihklar

31 Mart 2020 31.12.2019
Kidem Tazminat1 Karsilig1 74.114 52.307
Toplam 74.114 52.307

31 Mart 2020 31.12.2019
Donem basi kidem tazminati karsiligi 52.307 51.406
Odeme -- --
Faiz maliyeti 2.092 16.126
Cari hizmet maliyeti 4.808 8.224
Aktiieryal kazang¢7kayip 14.907 (23.449)
Toplam 74.114 52.307

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca,calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikkte bulunan 506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ 1mnc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi ddeme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Yiiriirliikteki Is
Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkimliligi vardir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de agiklandigi sekilde hesaplanmistir 31 Mart 2020 tarihinde

karsilik, her hizmet yil1 igin maksimum 6.730,15 TL olmak iizere 30 giinliik licret izerinden ve emeklilik ya
da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL).
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Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in c¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yilikiimliligin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin ylikiimliiliklerini tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik %20,30 enflasyon orani ve % 24 iskonto orani varsayimina gore, % 3,08
reel iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

14.3 Verilen/Alinan Teminatlar/ipotekler/Rehinler
Sirket’in verilen ve alinan teminat rehin ve ipotekleri bulunmamaktadir (31.12.2019:Bulunmamaktadir).
14.4 Dava ve Icra Takipleri

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket tarafindan 14.1 Nolu dipnotta belirtilen cezaya itiraz davasi mevcuttur.
Sirket’e kars1 agilmis herhangi bir dava veya icra takibi bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2019: Yoktur).

15 OZKAYNAKLAR

31 Mart 2020 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitl sermaye tavan1 30.000.000 TL olup, ¢ikarilmis ve 6denmis
sermayesi 30.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 Kurus nominal degerde 3.000.000.000 adet paya
ayrilmistir. Yonetim kurulu tiyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 100.000.000 oy hakkina, B grubu
paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Bunun disinda (A) Grubu paylara herhangi bir imtiyaz taninmamaistir.

Genel kurul toplantilarinda, Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar disinda
imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Hisse Sahiplik Oram1 Hisse tutar1  Sahiplik Oram Hisse tutari
Ortakhigin Unvam grubu (%) TL (%) TL
Ayten Oztiirk A 0,000003% 0,87 0,000003% 0,87
Avrasya Terminal Isletmeleri
AS. B 19,16% 5.747.516,00 19,16% 5.747.516,00
Galip Oztiirk Turizm
Yatirimlar: A.S. B 12,60% 3.780.250,50 12,60% 3.780.250,50
Metro Portfdy Yonetimi A.S. B 6,52% 1.955.577,00 6,52% 1.955.577,00
Halka ac¢ik kisim B 61,72% 18.516.655,63 61,72% 18.516.655,63
Toplam 100% 30.000.000 100% 30.000.000
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31 Mart 2020 31.12.2019
Paylara iliskin Primler/Iskontolar 97.111 97.111
Toplam 97.111 97.111

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal olarak ayrilmaktadir: Yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak
izere asagidaki sekilde;

I. Tertip Yedek: Net karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek ak¢e olarak
ayilir.

Il. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri igin sermayenin %5°1 tutarinda kar pay1
ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin % 10°u II. Tertip yedek akce olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisint gegmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya islerin iyi
gitmedigi zamanlarda igletmenin idamesine, igsizligin oniine gegmeye veya sonuglarini hafifletmeye yonelik
onlemler alinmasi amactyla kullanilabilir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Yasal Yedekler 395.368 395.368
Toplam 395.368 395.368
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)
Gecgmis yillar kar / (zararlar1) dagilimi asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31.12.2019
1 Ocak 5.472.191 5.783.221
Donem kar/zararindan ge¢cmis yil karlarina transfer 10.840.856 (298.643)
Temetti(*) -- --
Yasal yedege transfer -- (12.387)
Toplam 16.313.047 5.472.191

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin finansal durum tablolarinda gegmis yillar zararlarinin mevcut olmasi
halinde, net dagitilabilir kar matrahina ulasilirken, bu zararlarin net dénem karindan indirilmeden 6nce, varsa
6zkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden indirilmesi gerekmektedir.
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16 HASILAT
Satis gelirleri

01 Ocak-
31 Mart 2020

01 Ocak-
31 Mart 2019

Satis Gelirleri

- Pay ve gegici Imuhaber satislar 107.443.083 67.892.621
- Vadeli islemler ve opsiyon borsast -- --
- Borsa yatirim fonundan gelirler -- 3.130.590
Diger gelir / gider (net)

-Faiz Gelirleri 961.539 617.147

-Temettii Gelirleri -- --

-Pay ve Gegici Ilmiihaber Ger¢eklesmemis Deger
Artislari/Azalislary, net (1.208.855) (2.802.993)
Toplam 107.195.767 68.837.365
Satislarin Maliyeti

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Satiglarin Maliyeti
- Pay ve gegici [lmuhaber alislar 111.584.050 66.551.887
- Vadeli islemler ve opsiyon borsast -- --
- Borsa yatirim fonundan giderler -- 3.146.478
- Komisyon ve diger hizmet giderleri 226.142 159.160
Toplam 111.810.192 69.857.525
17 GENEL YONETIM GIDERLERi
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel giderleri 127.823 96.059
Kira giderleri 40.032 47.318
Huzur Hakki 7.122 28.490
Danigmanlik ve denetim giderleri 15.003 11.379
Arag giderleri -- -
Bilgi islem giderleri 26.257 20.781
Aidat giderleri 11.022 12.348
Temsil ve agirlama giderleri 215 449
Kidem tazminat1 karsilig1 giderleri 6.900 7.476
Temizlik ve 1sitma giderleri 4.638 4.044
Vergi, resim ve harg 1.510 2.648
Amortisman giderleri 1.076 1.969
Izin karsilig1 gideri 1.615 --
Diger giderler 11.856 16.896
Toplam 255.069 249.857
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18 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman giderleri

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel yonetim giderleri 1.076 1.969
Toplam 1.076 1.969
Personel giderleri
01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Briit ticretler 95.973 71.288
Kidem ve ihbar tazminati giderleri 6.900 7.476
Yemek giderleri 9.300 8.470
Sosyal giivenlik giderleri 22.550 16.301
Toplam 134.723 103.535
19 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
Diger faaliyetlerden gelirler
01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Konusu kalmayan karsiliklar

2.409

2.606

SGK tesvikleri

Toplam 2.409 2.606
20 FINANSAL GELIR VE GIDERLER
Bulunmamaktadir (31 Mart 2019:Bulunmamaktadir).
21 GELIR VERGILERI

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Pesin Odenen Vergiler 13.474 24.872
Toplam 13.474 24.872

Doénem Vergi Gelir / (Gideri)

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari ve
Ortakliklarinin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolay1

finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamastir.
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Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gére; Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarimin Kurumlar Vergisi’nden istisna
edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu
defa 23.07.2006 tarihinde yayinlanan 2006/10731 say1l1 kararname ile yatirim fon ve ortakliklari biinyesindeki
stopaj oran1 01.10.2006 tarihinden gecerli olmak {izere “0” olarak belirlenmistir. Bu nedenle cari donem vergi
gideri bulunmamaktadir.

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

22 PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir.

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Donem kari ana ortaklik paylar (4.867.085) (1.267.411)
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi-Lot 3.000.000.000 3.000.000.000
1 Kurus nominal bedelli 1 Lot basina kar/zarar kurus (0,0016) (0,0004)
Hisse basina kazang (0,001622) (0,000422)

23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye,
tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile gegmis
yil kar / (zararlar1) igeren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Toplam borg 607.587 665.416
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri (39.495.610) (31.312.313)
Net bor¢ (38.888.023) (30.646.897)
Toplam Ozsermaye 41.939.562 46.821.554
Toplam Sermaye 3.051.539 16.174.657
Borg¢/Sermaye orani (12,744) (1,895)
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Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan
olugan alim satim amagl finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit
teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar

nedeniyle kredi riskine maruzdur.

Repo sozlesmeleri hazine garantisi iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir.
Sirket ydnetimi, énceki dénemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse
senetlerine yatirim yaparak, gilincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse
degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar . Nakit ve nakit benzeri
Finansal
- . . tirnmlar
iskili Diger .. .. Diger ya .
31 Mart 2020 Taraf Taraf iskili Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi » -
riski (A+B+C+D+E) () 1.181.474 636 1.825.270  39.494.151 1.459
Azami riski teminat, vs ile giivence altina almmis kism1 -- - -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deget dl_xsuklugune ugramamis . 1181474 ~ 636 1825270 39.494.151 1.459
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal -- - -- -- - - -
varliklarin defter degeri (**)
C.Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis _ B B B B N N
varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - -- -- -- - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - -- -- -- -- -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - -- -- -- - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - -- -- -- - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- - - - - - -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar . Nakit ve nakit benzeri
Finansal
iliskili Diger .. .. Diger yatirnmlar .
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Iliskili Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski B - . N
(A+B+C+D+E) (*) 16.143.927  31.311.629 684
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis - ~ N N 16.143.927  31.311.629 684

finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (**)
C.Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diistikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklar, sirketin halihazirda ticari iligkilerinin
devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi miisteri bakiyelerinden olugsmaktadir

(3) Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis borglarin tespitinde, vadesi gegmis alacaklarin
yaslandirmasi, bor¢lu firma ile olan ticari iligkilerin devami ve onceki donemde tahsilat sorunu yasanip
yasanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmastir.

(4) Vadesi gegmis ve deger disiikliigiine ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi geg¢mis alacaklarin
yaslandirmasinin yanisira kullanilan 6deme araglarinin kalitesi ve dnceki donemlerde tahsilat sorunu yasanip
yasanmamasi gibi unsurlar g6z oniine alinmstir.

Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.

Kur Riski Yonetimi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Fiyat Riski

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag, hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyle BIAS’ta islem goren bu hisselerde

%10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 182.527 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2019: 1.614.393 TL).

29



ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arac
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in dnceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi
varliklariin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket
yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
sOzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak

yonetimini beklenen vadelere gore degil,

gergeklestirmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine

gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler nakit ¢ikiglar toplami 3 Aydan 3-12 Ay

Defter Degeri (=1+11) Kisa (1) arast (1)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler
Ticari Borglar
Tliskili Taraf -- -- -- --
Diger Taraf 310 310 310 --
Diger Borglar
iskili Taraf --
Diger Taraf 5.691 5.691 5.691 --
31.12.2019

Sozlesme uyarinca
Sdozlesme uyarinca vadeler nakit ¢cikislar toplami 3 Aydan 3-12 Ay
Defter Degeri (=1+11+111) Kisa (1) arasi (1)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler
Ticari Borglar
lliskili Taraf 102.858 102.858 102.858 -
Diger Taraf 5.972 5.972 5.972 -
Diger Borglar _
Hiskili Taraf - - - -
Diger Taraf 7.280 7.280 7.280 -

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliliigii

bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore dagiliminin
sOzlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin ayrica bir tablo

sunulmamastir.

30




ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

31 Mart 2020 tarihi itibariyle gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Gergege uygun degeriiizerinden Krediler ve alacaklar (nakit ve

gosterilen finansal varhklar

nakit benzerleri dahil)

itfa edilmis degerlerden
finansal yiikiimliiliikler

Defteri degeri

Satilmaya Hazir Finansal Yatirnmlar

Nakit ve nakit benzerleri -- 39.495.610 39.495.610

Finansal yatirimlar 1.825.270 -- -- 1.825.270

Ticari alacaklar -- 1.181.474 - 1.181.474

Finansal Yiikiimliiliikler (-)

Ticari borglar -- -- 310 310
Gergege uygun degeriiizerinden Krediler ve alacaklar (nakit ve itfa edilmis degerlerden Defteri

31 Arahk 2019 gosterilen finansal varhklar nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler degeri

Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar

Nakit ve nakit benzerleri - 31.312.313 31.312.313

Finansal yatirimlar 16.143.927 -- -- 16.143.927

Ticari alacaklar - -- -- --

Finansal Yiikiimliliikler (-)

Ticari borglar -- -- 108.830 108.830

31



ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

*  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 1.Seviye(TL) 2.Seviye(TL)  3.Seviye(TL)
Gergege Uygun Deger Farki
Kar / (Zarar)'a Yansitilan
Finansal Varliklar
-Paylar 1.825.270 1.825.270 -- -
31 Arahk 2019 1.Seviye(TL) 2.Seviye(TL) 3.Seviye(TL)
Gergege Uygun Deger Farki
Kar / (Zarar)'a Yansitilan
Finansal Varliklar
-Paylar 16.143.927 16.143.927 -- --

25 BILANCO SONRASI OLAYLAR
Sirket 05.05.2020 tarihli 2020/11 karar no’lu Yo6netim Kurulu Karar ile Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki

¢ikarilmis sermayesinin 100.000.000 TL kayith sermaye tavani iginde 30.000.000 TL (%100 Bedelli )
arttirtlarak 60.000.000 TL'ye yiikseltilmesine karar verilmistir.
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