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NOT 1 - ORTAKLIGIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merkez B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhgr A.S. 13.07.2006 tarih 6598
sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde kurulus statisi vyayinlanan bir yatirim
ortakhgidir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun, Yatirirm Ortakliklarina iliskin Esaslarini belirledigi
tebliglere uygun sekilde faaliyetlerini sirdirmektedir. Ana faaliyeti sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyin yonetilmesidir. Yatirim ortakliklari portfoylerine aldiklari
hisse senetlerinin sagladigi haklardan olan sirketin yonetimine katilma haklarini
kullanamazlar. Ortaklik B tipi Yatirrm Ortaklhigidir. Dolayisiyla portféylerinin
olusturulmasinda A Tipi fonlarda oldugu gibi en az % 25’inin hisse senetlerine baglanmis
olmasi geregi yoktur.

Yatirim ortakligi ana faaliyetlerini 05 Subat 2010 tarihinden itibaren merkezi
olan; Biiyiikdere Cd.No:171 Metrocity A Blok K:7 1.Levent/iSTANBUL adresinde
surdirmektedir.

Sirketin hisse senetlerinin dagilimi ve sagladigi imtiyazlar asagidaki sekildedir.

Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri (TL) Imtiyaz Tiirii
A Hamiline 30.000 Yonetim Kurulu Se¢iminde Oy imtiyazi
B Hamiline 2.970.000 Borsada islem goéren kisim
Toplam 3.000.000

Yonetim kurulu Gyelerinin seciminde A grubu paylarinin herbiri 1.000 oy hakkina,
B grubu paylarinin her biri 1 oy hakkina sahiptir.

Calisan personel sayist 31.032010 tarihi itibariyle 2’dir. (31.12.2009 : 1 kisi)

Donem icinde imtiyazli A grubu hisse senetlerinin maliki olan Araci kurumun
faaliyetleri SPK tarafindan durdurulmus ve bu paylarda Yatirimciyi Koruma Fonuna
devredilmistir. Bu fon tarafindan imtiyazli hisse senetlerinin ihale ile satisi
gerceklestirilmis, yasal gerekli izinler alindiktan sonra hisselerin tamami bir kisinin
(Fatma Oztirk Gimiissu) milkiyetine gecmistir.

Tiurkiye Ticaret Sicili Gazete’sinin 11 Ocak 2010 tarih 7476 sayili nishasinda da
ilan edildigi gibi A grubu Nama Yazili Paylarin tamami hamiline yazili pay sekline
getirilmistir.

Sirketin kayitli sermaye tavani 30.000.000.- TL’ sidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. SUNUMA IiLiSKIN TEMEL ESASLAR
a) Uygulanan Muhasebe Sistemi

Ortaklhik tabi oldugu Sermaye Piyasasi Kanunu’na (SPK) goére muhasebe
politikalarini belirlemekte ve mali tablolarini hazirlamaktadir.

Borsa’da menkul kiymetleri islem goéren diger sirketler gibi Menkul Kiymet Yatirim
Ortaklhiklarida, Mali Tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 09.04.2008 tarih
26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” esas alinarak yayinlanmak zorundadir.
SPK’nin konuya iliskin olarak 17 Nisan 2008 tarih 11/467 nolu ilke Karari ile de
sirketlerin 01.01.2008 tarihinden baslamak {izere uygulayacaklari Mali Tablolarin
sekilleri belirlenmistir. Boylece daha 6nce uygulamaya konulan Seri XI, No: 25 sayih
teblig ile belirlenen degerleme ve mali tablo sekilleri degisiklige ugramaktadir.

Bu teblige ve ilke kararlarina istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklari Tiarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

(b) Bazi varhlik kalemlerinin bilangcoda sunulusu

SPK tarafindan ilke karari ile belirlenen bilanco modelinde Borsa Para Piyasasi’'na
yaptlan satislar, Ticari Alacaklar, Ters Repo soézlesmeleri kapsaminda satilan paralar,
bankalara yapilan kisa vadeli mevduat bilancoda “Nakit ve Nakit Benzerleri” kaleminde
sunulmasi ongoérilmekle birlikte, kurumun bu tir yatirirmlari bir likidite saglama amach
kullanim olmadigi, borclari 6demek amaciyla hazir bulundurmadigi, aksine gelir saglama
amacli finansal yatirim portféoyinin parcalari olmasi nedeniyle ve dolayisiyla islemin 6z
esas alinarak Finansal Yatirimlarda gosterilmektedir. Boylece finansal yatirimlar ile
birlikte Yatirim Ortakligi’nin toplam portfoyu bilancoda tek kalem olarak sunulmus

olmaktadir.
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2.2.MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALARIN DUZELTILMESI

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, vyalnizca bir doéneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek doénemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigr donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net déonem kari veya
zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak -
31 Mart 2010 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde harhangi bir degisiklik

yapiimamistir.

2.3.ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

2.3.1. HASILAT

Ortakligin satis gelirleri icinde 6zsermaye araclarinin satisi ile faiz getirili menkul
kiymetlerin satislarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis
maliyetleri (finansal varligin iskonto edilmis maliyeti) ise Satislarin Maliyetinde
gosterilmektedir. Devlet i¢ borclanma senetlerinden, borsa para piyasasindan,

mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” icinde gdsterilmektedir.

Ancak portfoyde bulunan alim-satim amachi menkul kiymetlerin dénemsonu
degerlemelerinden dogan farklar “Diger Faaliyet Gelirleri” / ve “Diger Faaliyet Giderleri”

kalemlerinde gosterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak lzere tahakkuk esasi gecerli

olmaktadir.
Finansal araclarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.3.2.MADDI VARLIKLAR

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacag: tahmin edilen maddi varliklar, ilk
defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile
degerlenirler. Yasal defter kayitlarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na
uygun amortisman oranlari  kullanilmis olmakla birlikte, ilisik mali tablolarin
dizenlenmesinde ekonomik 6mir tahminlerine dayali amortisman oranlari

kullaniimistir. Kullanilan amortisman oran tahminleri asagidaki gibidir.

Maddi Varhigin Tiri Amortisman Orani Amortisman Yéntemi

Déseme ve Demirbaslar %20 - %25 Normal
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Yine vergi yasalarina gore ay kisithh amortisman ayrilmasi mumkin olmadigi

durumlarda UFRS’na uyum saglamak icin ay kisith amortisman ayrilmaktadir.

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda go6zden
gecirilmesi gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deger dusukliginin
olup olmadigina iliskin testlerin yapilmasi gerekir. Ancak henliz boéyle bir calisma
gerceklestirilmemis olmakla birlikte, deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu da

bulunmamaktadir.
2.3.3.MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Bu bilanco kaleminde bilgisayar programlari yer almaktadir. Bunlara % 33

oraninda amortisman uygulanmaktadir.
2.3.4.VARLIKLARDA DECER DUSUKLUOGOD

UMS 36 - Varliklarda Deger Disukligu standardina goére; i¢ ve dis ekonomik
gostergeler gerektirdiginde, maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter
degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin karsilastirilmasi gerekir. Eger varligin defter
degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin degerinde deger
disukligunin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa
fiyatindan dusuk olanidir. Tahmin edilen dedger dusikligu tespitin yapildigi donemde

zarar kaydedilir.
Ancak boyle bir deger disukliginin varligi gézlenmemektedir.
2.3.5.BORCLANMA MALIYETLERI

isletmenin ana faaliyeti kapsaminda gerceklestirilen vadeli para alim ve satim
islemleri kapsaminda dogan faiz gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri icinde

raporlanmaktadir.

Tum faiz giderleri tahakkuk yontemine gore Gelir Tablosu’na alinir ve finansman
giderleri icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak
gerceklesen kur farklari (olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir.
Kullanima hazir hale getirilmesi énemli 6lciide uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi
icin katlanilan finansman maliyetleri varligin maliyetine ilave edilir. Ancak raporlama
déneminde Ortakligin herhangi bir finansman saglama ve yatirim faaliyeti olmadigi icin

bu tir giderler dogmamistir.
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2.3.6.FINANSAL ARAGLAR

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araclar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka
mevcutlari, menkul kiymetler, ticari borclar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve
borclar, ihrac edilen borclanma araclari, 6z sermaye araclari, tirev araclar gibi araclarin
finansal araclar olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari makul
degerleri bazilari ise itfa edilmis maliyetleri {lizerinden degerlendirilir. Kurum
kapsaminda isleme konu olan bu araclar icin kullanilan degerleme ve siniflama

yontemleri asagidaki gibidir.
2.3.6.1.Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitl degerleri makul
degeri oldugu kabul edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde
olabildigi gibi, getiri amach yatirrm portfoyliniin bir parcasi olarak vadeli
mevduat seklinde olabilmektedir. Ortakligin yatirim portfoyliniin bir parcasi
olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde

gosterilir.

2.3.6.2.Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari alacaklarda; degisik nedenlerle kisa sireli de olsa Ortakligin lehine dogan
alacaklar izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet
satisindan ziyade, menkul kiymet alim satimi sirasinda gecici olarak dogan
komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli
olduklari icin gercege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul

edilmektedir.

Ticari Borglar kaleminde satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan
borclar yer almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman
islemi tasimadiklari icin faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir

reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile
vadeli para alimlarindan kaynaklanan borclar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir
ve gider reeskontuna tabi tutulmalari sonucunda bilancoda gercege uygun
degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Ortakligin yatirim portféyinin bir

parcasi oldugu icin Finansal Yatirimlar kaleminde gdsterilirler.
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2.3.6.3.Menkul Kiymetler
Menkul kiymetler degerleme acisindan, “Gercege Uygun Deger Farklari Kar Zarara
yansitilacak Varhiklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar” ve bunlar disinda

alanlar da “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflanirlar.
kalanlar da “Satil H F | Varhiklar” olarak fl I

Gercede Uygun Deder Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar, fiyat
hareketlerinden faydalanmak amaciyla iktisap edilen hisse senetleri, devlet
tahvili ve hazine bonolarindan ve fon katilma belgelerinden olusmaktadir. Bunlar
alim satim amach finansal varhiklardir. Alim maliyetleri ile kayda alinmakta ve
donem sonlarinda makul degerleri ile degerlemeye konu olmaktadirlar. Hisse
Senetlerinin borsada islem goérdigi son giniin ikinci seans sonunda bekleyen en
iyi alis fiyatinin makul degerini yansittigi kabul edilmektedir. Devlet tahvilleri ile
hazine bonolari da borsada islem goérdiugi son seansin bekleyen alis degeri
Uzerinden degerlenmektedir. Menkul Kiymet Yatirnrm Fonlari’na vyapilan
yatirimlarda degerleme gini icin fon yonetimi tarafindan ilan edilen normal alim
satim dederleri makul deger olarak kabul edilmekte ve bu deger (zerinden
degerlemeye konu olmaktadir. Alim satim amacli tim menkul kiymetlerden dogan
degerleme olumlu veya olumsuz farklari dénemin Gelir Tablosu ile
iliskilendirilmektedir. Bu degerleme farklari “Diger Faaliyetlerden Gelirler”, “Diger

Faaliyetlerden Giderler” kalemi icinde gdsterilmektedirler.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli
tutardaki 6demeleri iceren ve Ortakligin vadesine kadar elde tutma niyeti ve
finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar etkin faiz orani ile gelir
reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri lzerinden degerlenirler.
Etkin Faiz Orani; sdzlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin
ilk defa mali tablolara alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda
piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitl
degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme sonucunda dogan faiz gelir

tablosuna alinir.

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama
konsolide edilmeyen ve ©Ozvarlik ydntemine gdére muhasebelestiriimeyen
istirakler, uzun sire elden cikarilmasi o6ngoériilmeyen diger varliklar girer.

Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa
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rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan
kazan¢ ve kayipla, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye
degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z sermaye icinde “Finansal Varliklar
Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda biriken tutarlar,
ilgili varhklar mali tablolardan cikarildiginda, dénemin kar zarari olarak Gelir
Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varlhigin ilk defa mali
tablolara alindigi tutar ile vade tutari arasindaki farkin etkin faiz orani ile
degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil eder ve kar zarar olarak mali

tablolara alinir.
Tum menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine gére yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecgici olarak elden
¢ikarilmasi durumunda bilancodan c¢ikarilmayarak ait olduklari hesap grubunda
izlenmeye devam edilirler. Bunun karsiliginda elde edilen nakit nedeniyle dogan
borc bilancoda pasifte “Diger Finansal Yukumlulukler” kalemi icinde gosterilirler.

Bunlara bilanco tarihi itibariyle gider reeskontu yapilir.

Ters repo sozlesmeleri ile gecici olarak satin alinan ve geri satisi taahhit edilen
menkul kiymetler bilanco da Finansal Yatirimlar kaleminde gdsterilirler. Ters repo
sozlesmeleri neticesinde gelen menkul kiymetlerin bazilari repo sézlesmeleri ile
tekrar satildiklarinda “Diger Finansal Yikumliliukler” kaleminde gosterilirler. Tum
repo ve ters repo sozlesmelerine etkin faiz orani yontemi ile gelir veya gider

tahakkuku yapilir.

Kurumun alim satim portféyiinde iken SPK; iIMKB, Merkez Bankasi gibi kurumlara
teminat olarak verilen tahvil ve bonolari portféyden cikarilmazlar ve alim-satim
amacli portféyun bir parcasi olarak islem gorirler. Cinki bu menkul kiymetler
alimlarinda bu amacla alinmakta, satisinda da vade beklenmemektedir. Piyasa
kosullari elverisli oldugu zaman teminattan alinarak satisa konu edilmektedirler.
Bunlarda doénem sonlarinda makul degerleri ile degerlenirler ve Finansal

Yatirimlar icinde raporlanirlar.
2.3.7. VERGI YUOKUMLOLUOGO, ERTELENMIS VERGI VARLIGI/VERGI YOKOMLOLUOGOD

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul

Kiymetler Yatirim Fonlari ve Ortakliklari’nin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclarin
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Kurumlar Vergisi’nden mustesnadir. Bundan dolay! finansal tablolarda kurumlar vergisi

karsiligi ve ertelenen vergi karsiligi dogmamaktadir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet
yatirrm fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy
isletmeciligi kazanclari tGzerinden dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi
yapitlir. Ayni maddenin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi
oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yikseltmeye ve bu sinirlar
icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar

Kurulu’nun 12.1.2009 tarihli karari ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.
2.3.8.KIDEM TAZMiNATI VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDA PLANLARI

Mevcut is Kanunu, sirketi kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen
personel disindaki her personele her bir hizmet yili icin en az 30 giunlik kidem tazminati
odemekle yikiumliu tutmaktadir. Bu nedenle Ortakligin tasidigr toplam yikda ifade eden
gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi
tutularak net bugilinki degere getirilmesi gerekmektedir. Ortaklik boylece bilanco ginu

itibariyle toplam yukimliliginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Ortakhik buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu gin emekli
olacagl varsayimi ile ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten
cikarildiklarinda o6denecegi tahmin edilen kidem tazminati yukimlaligunit bulmaya
cahisir. Erkeklerde 25 yilini, kadinlarda 20 yilini dolduran personelin emekli olacagi
varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecedi kabul edilir. Odenecegi
tahmini yapilan bu toplam yukiumlaligiun icinde personelin bilanco tarihi itibariyle
kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bolimin net bu ginkiu degeri kidem tazminati
karsiligr olarak bilangcoya alinir. Ge¢mis ddnemlerde kidem tazminati almaya hak
kazanmadan ayrilan personel sayisinin toplam personel sayisina oraninin ileriki
donemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yiuk bu oranda azaltihir.
Gelecekte 6denecek yukimlialigiin bilango gliniiniin degerine indirgenmesinde kullanilan
iskonto orani ise borsada islem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin ortalamasidir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiki, faiz maliyeti, cari
donem hizmet maliyeti ve aktuaryal kazanc¢ ve kayip kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir

onceki hesap déneminde bilanco da yer alan yukimluligin donem icinde kullaniminin
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maliyetidir ve calismaya devam eden kisilere iliskin ylkimliligin dénem basindaki
tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile c¢arpilmis tutaridir. Cari donem hizmet
maliyeti ise i¢cinde bulunulan hesap déneminde calisanlarin calismalari karsiliginda hak
ettikleri kidem tazminatinin 6denecedi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto
orani ile bilanco giiniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar
ise aktleryal kazang¢ ve kayiplari yansitir. Faiz Maliyeti, Cari Donem Hizmet Maliyeti ve
Aktieryal Kazanc¢ ve Kayiplar Gelir Tablosu’'nda Genel Yonetim Giderleri icinde
raporlanirlar.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda odemeleri disinda,
emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki dénemlerde 6denmek lzere herhangi bir katki

plani da bulunmamaktadir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Bilanco donemleri itibariyle herhangi bir birlesme s6z konusu degildir.
NOT 4 - i$ ORTAKLIKLARI

Kurumun her hangi bir is ortakligi bulunmamaktadir.
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Ortaklik farkli faaliyet bodlgelerinde, farkli Grinler arzetmedigi icin, faaliyeti
sadece fon yonetimi ile sinirh oldugundan boéliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2010 31.12.2009

Bankalar - _
Vadesiz Mevduat (TL) - _

Diger 936 928

TOPLAM 936 928

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Bilanco tarihi itibariyle yatirim ortakliginin portfoylinde, hisse senedi, devlet
tahvili ve hazine bonosu, ters repo alacaklarindan olusan portféy mevcuttur ve bunlarin
tamami alim-satim amachdir. Ayrica borsa para piyasasinda da islemler

gerceklestirilmektedir.
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Alim- Satim amacli hisse senetleri, devlet tahvilleri, hazine bonolari, yatirim

fonlari IMKB ikinci seans sonunda bekleyen en iyi alis dederleri ile, eger bu tir bir tescil

yoksa son islem fiyati ile degerlenmislerdir. Buna gére; portfoyiin dagilimi su sekildedir;

31.03.2010 Maliyet Degeri Makul Degeri Degerleme Farki
Hisse Senetleri 463.005 456.005 (7.000)
Devlet Tahvilleri 1.263.146 1.283.787 20.641
Ters Repo Alacaklari 1.195.000 1.195.210 210
TOPLAM 2.921.151 2.935.002 13.851
31.12.2009 Maliyet Degeri Makul Degeri Degerleme Farki
Hisse Senetleri 499.700 500.504 804
Devlet Tahvilleri 391.848 391.848

Ters Repo Alacaklari 1.705.000 1.705.345 345
TOPLAM 2.596.548 2.597.697 1.149
NOT 8 - TiCARI ALACAKLAR, TiCARi BORCLAR

TICARI ALACAKLAR 31.03.2010 31.12.2009
iIMKB Takastan Alacaklar 567.600 880.000
TOPLAM 567.600 880.000
TICARI BORCLAR 31.03.2010 31.12.2009
iIMKB Takastan Borclar 568.000 504.000
568.000 504.000

TOPLAM

IMKB ile yapilan T2 valérlii islemlerden kaynaklanan bakiyelerden olusmaktadir.

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE DIGER BORGLAR

DIGER ALACAKLAR 31.03.2009 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.868 1.868
Diger Cesitli Alacaklar 2.375 837
TOPLAM 4.243 2.705
DIGER BORCLAR 31.03.2010 31.12.2009
Odenecek Giderler 17.730 17.264
Odenecek Vergi Harc ve Diger Kesintiler 1.284 696
TOPLAM 19.014 17.960
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NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Kurumun maddi duran varliklarinda meydana gelen duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir.

31.03.2010
DURAN VARLIKLAR 01.01.2010 Girigler Cikislar 31.03.2010
Demirbaslar 9.181 0 0 9.181
TOPLAM 9.181 0 0 9.181
Dénemin
BIRIKMIS Amortisman
AMORTISMANLAR 01.01.2010 Cikislar Gider 31.03.2010
Demirbaslar 4.493 0 472 4.965
TOPLAM 4.493 0 472 4.965
31.03.2010 (NET) 4.216
31.12.2009
DURAN VARLIKLAR 01.01.2009 Girigler Cikislar 31.12.2009
Demirbaslar 9.181 0 0 9.181
TOPLAM 9.181 0 0 9.181
Dénemin
BIRIKMIS Amortisman
AMORTISMANLAR 01.01.2009 Cikislar Gider 31.12.2009
Demirbaslar 2.607 0 1.886 4.493
TOPLAM 2.607 0 1.886 4.493
31.12.2009 (NET) 4.688

Maddi Duran Varliklar Uzerinde herhangi bir ipotek, teminat veya takyidat

bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklarda dénem icinde meydana gelen hareketler
asagidaki gibidir.
31.03.2010
DURAN VARLIKLAR 01.01.2010 Girigler Cikislar 31.03.2010
Haklar 13.885 0 0 13.885
TOPLAM 13.885 0 0 13.885
BIRIKMIS Dénemin
AMORTISMANLAR 01.01.2010 Cikislar  Amortisman Gider 31.03.2010
Haklar 10.131 0 417 10.548
TOPLAM 10.131 0 417 10.548
31.03.2010 (NET) 3.337
31.12.2009
DURAN VARLIKLAR 01.01.2009 Girigler Cikislar 31.12.2009
Haklar 8.881 5.004 0 13.885
TOPLAM 8.881 5.004 0 13.885
BIRIKMIS Dénemin
AMORTISMANLAR 01.01.2009 Cikislar Amortisman Gider 31.12.2009
Haklar 7.153 0 2.978 10.131
TOPLAM 7.153 0 2.978 10.131
31.12.2009 (NET) 3.754
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NOT 12 - KIDEM TAZMINATI KARSILICI

Ortaklik tiim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi
doldurdugunda emekli olacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem
tazminatinin emekli olacag: tarihe kadar yillik %10 oraninda (calisanlarin dcretine
yapilacak zam) artacagini varsayar. Yine is Kanunlarina gore, kidem tazminatinin (st
sinirinin da her yil ayni oranda artacagi varsayilir. Boylece emekli oldugunda, alacagi
kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu ddénemde
donem basinda istihdam edilen personelin tamami isinden ayrilmis ve kendilerine kidem
tazminati 6demesi yapilmistir. istihdam edilen 1 personel icinde aktiiaryal hesaplar

yapiimamistir.

Bu sekilde hesaplanan kidem tazminati karsiliginin degisimi asagidaki gibidir.

31.03.2010 31.12.2009

Onceki D6nemden Devir 1.000 6.503
Cikanlara Yapilan Odeme 0 (20.366)
Faiz Maliyeti 0 0
Cari D6nem Hizmet Maliyeti 0 1.000
Aktiieryal Kazang / Kayip 0 13.863
1.000 1.000

TOPLAM

Bu dénemde dogan yikiumliligin tamami Gelir Tablosu’nda Genel Yonetim

Giderleri’nde raporlanmistir.

NOT 13 - ODENMIS SERMAYE

Ortaklik sermayesi 30.000 adedi imtiyazli olan A grubu, 2.970,000 adedi B grubu
olmak lizere toplam 3.000.000 Paya boélinmis olup, bunlarin tamami adi hisse senedi
seklindedir. imtiyazli hisse senetlerinin imtiyazi her bir hissenin 1.000 adet hisseye

esdeger sayida secim hakkina sahip olmasidir.

Turkiye Ticaret Sicili Gazete’sinin 11 Ocak 2010 tarih 7476 sayili nishasinda da
ilan edildigi gibi A grubu Nama Yazili Paylarin tamami hamiline yazili pay sekline
getirilmistir.

Sirketin kayitli sermaye tavani 30.000.000.- TL’ sidir.
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NOT 14 - KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler birinci tertip vyasal yedeklerden

olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak uzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6édenmis sermayenin %50’sini
gecmedigi silrece sadece =zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda

herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07.01.2010 tarih 51 sayili karari geregince paylari
Borsada islem goren anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin
dagitiminda, borsada hisse senedi islem goren sirketler icin asgari kar dagitim orani
serbest birakilmistir. Buna gore; ortakliklar eger ana sbézlesmelerinde hikim varsa
belirtilen oranda ve/veya genel kurullarinda alinan kararlara gdre istenilen oranda

temetti dagitabileceklerdir.

SPK  diizenlemelerine gore, yatirim ortakliklarinin temetti tutarinin
hesaplanmasinda, portféoyde yer alan menkul kiymetlerin degerlenmesi sonucu olusan ve
gelir tablosu ile iliskilendirilen gerceklesmemis sermaye kazanclari dikkate

alinmayacaktir.

Buna gore, yatirim ortaklhiklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda;
yatirim ortakliklarinin gerceklesmemis sermaye kazanclarini portfoylerinde yer alan
menkul kiymetlerin deder azalislarini da dikkat alacak sekilde net bazda hesaplamalari,
boylece gerceklesmemis sermaye kazanglari (gerceklesmemis dedger azalislari
disuldikten sonraki) dikkate alinmamis net daditilabilir kar baz alinarak SPK’ca
belirlenen yukaridaki oran {lizerinden birinci temettld tutarini hesaplayip dagitmalari
gerekmektedir. Ancak, gerceklesmemis sermaye kazanglari dikkate alinmamis net
dagitilabilir donem karinin, gerceklesmis sermaye kazanclari dikkate alinmis net
dagitilabilir donem karindan yiksek cikmasi halinde, sermaye kazanclari dikkate alinmis

net dagitilabilir donem kari dagitima konu olacaktir.
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NOT 15 - GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI

31.12.2009
2009 yili Kari
31.03.2010

NOT 16 - BRUT KAR / ZARAR
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(222.421)
181.831
(40.590)

Esas faaliyet kar zararinin olusmasinda etkili olan gelir ve gider kalemleri

asagidaki gibidir.

01.01/31.03.2010 01.01/31.03.2009

Satis Gelirleri  Satiglarin Maliyeti Kar (Zarar) Kar (Zarar)
Hisse Senedi 12.907.349 12.870.727 36.622 18.359
Ters Repo 79.166.892 79.147.000 19.892 52.866
Devlet Tahvili 1.550.850 1.545.870 4.980 -
Hazine Bonosu 3.174.919 3.174.000 919 -
Borsa Para Piyasasi 0 0 - 234
SATIS KARI 96.800.010 96.737.597 62.413 71.459
Faiz Gelirleri (net) 51 199.885
Temettl ve Diger Gelirler - -
Verilen Ucret ve
Komisyonlar (78.986) (40.323)
TOPLAM ESAS FAALIYET KARI (16.522) 231.021

NOT 17 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

31.03.2010 31.03.2009
iIMKB Kotta Kalma Ucreti - 750
iMKB Takas Giderleri - -
TOPLAM - 750
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NOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Donemin faaliyet giderleri asagidaki gibi siniflandirilabilmektedir.

31.03.2010 31.03.2009
Personel Giderleri 8.712 47.849
Kidem Tazminati Karsiliklari - 1.632
Noter Ucretleri 1.065 453
Kira Giderleri 7.434 3.750
Amortisman Giderleri 889 1.212
Denetim ve Musavirlik Giderleri 2.367 573
Vergi Resim ve Harclar 228 3.665
Haberlesme 42 309
Sigorta Giderleri - 36
Kirtasiye Giderleri - -
Bilgi islem Giderleri 3.420 2.815
Diger Giderler 11.713 116
TOPLAM 35.870 62.410

NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Gider Tirleri 31.03.2010 31.03.2009
Personel Giderleri 8.712 47.849
Vergi, Resim Harc¢ Giderleri 228 3.665
Amortisman Giderleri 889 1.212
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler
ve Cesitli Giderler 78.986 40.323
TOPLAM 88.815 40.323

Bu giderlerin icinde yonetim kurulu ve diger ust diizey personele saglanan

menfaatler toplami 4.190,55 TL'dir.

NOT 20 - DIGER FAALIYET GELIR VE GIDERLERI

31.03.2010 31.03.2009
Diger Faaliyet Gelirleri 21.371 509
Menkul Kiymet Deger Artislari 20.852 -
Diger Olaganusti Gelirler ve Karlar 519 5
Faaliyetle ilgili Diger Gelirl
aaliyetle ilgili Diger Gelirler ve _ 504
Karlar
Diger Faaliyet Giderleri 8.145 151.950
Menkul Kiymet Deger Azalislari 8.145 150.372
Diger Faaliyetlerden Giderler ve

- 1.578

Zararlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:lV No:27 sayili Tebligi uyarinca, net donem karinin bir
unsuru olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanclari (menkul kiymet deger artislari /

(azalhislari) dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.
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NOT 21 - FINANSAL GELIRLER/GIDERLER

Bilanco tarihi itibariyle finansal gelir ve gider kaydedilmemistir. Faiz gelirleri ve diger satis
gelirlere esas faaliyet gelirlerinde raporlanmistir.

NOT 22 - HISSE BASINA KAZANC

Vergi sonrasi karin 3.000.000. adet hisse sayisina bélimi neticesinde 3 aylik donemde 1.-
TL’'lik hisse basina 0,0137 TL zarar dismektedir. Bu oran gecmis ayni dénemde - 0,0005 TL

kardir. Herhangi bir seyreltme gerektirecek durum yoktur.

NOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflar; hissedarhk, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri
yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli
derecede etkileyebilen kurulus olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflara ayni zamanda
sermayedarlar ve Sirket ist y®énetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, bir fiyat
uygulansin veya uygulanmasin, kaynaklarin ve yukumluliklerin iliskili taraflar arasinda
transfer edilmesinden kaynaklanirlar.

Ortakligin iliskili tarafi Metro Yatirrm Menkul Dedgerler A.S.’dir. Ortakligin
portféyl bu araci kurum tarafindan yonetilmektedir. Yéonetim komisyonu olarak da ayda

16.537.- TL 6denmektedir.

NOT 24 - BILANGO TARIHINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR

Yoénetim Kurulu’nun 20.01.2010 tarih 2010/03 karar sayili toplantisi ile alinan karar
geregince; Ortakligin,

—Metro Turizm Petrol Uriinleri Sanayi ve Ticaret Limitet Sirketi,

—Metro Yagh Turistik Tesis isletmeciligi ve Petrol Uriinleri Ticaret Limitet Sirketi,

—Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S
ile yukarida ticaret unvanlar verilen limitet sirketlerin anonim sirkete doéniismesine takiben
birlesme islemine baslanmasina, yapilacak birlesme ile faaliyet konusunun petrol urinleri ticareti

ve tesis isletmeciligi olarak degistirilmesine karar verilmistir.
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Tum kosullu

rastlanmamistir.

durumlar

incelenmis ve

karsilik ayirmayi
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gerektiren bir

NOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Yatirnm Ortakhgimiz, faaliyetleri sirasinda;

e Kredi Riski,

e Faiz Orani Degisim Riski,

e Likidite Riski,

ile karsi karsiya kalmaktadir. Déviz Riski yok denecek kadar azdir.

Kredi Riski;

duruma

Bilanco tarihleri itibariyle kurumun tasidigi toplam kredi riskleri asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Cari Dénem
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Bankalardaki .
Cari Dénem Diger Taraf Diger

Taraf Taraf Taraf 9 Mevduat 9
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (Vadesi
Gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri) i 567.600 ) 4243 i

Onceki Dénem
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

" iliskili Diger iliskili Bankalardaki .
Onceki Dénem Diger Taraf Diger

Taraf Taraf Taraf 9 Mevduat 9
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (Vadesi
Gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramanmus varliklarin net defter degeri ) - 880.000 - 2.705 -

Ticari alacaklarda yer alan tutarlar TAKASBANK’a olan borg¢ ve alacak tutaridir.

Faiz Orani Degisim Riski

Ortaklik, sermayesinin 6nemli bir kismini Devlet Tahvili ve Hazine Bonosundan olusan alim

satim amach portfoye baglamaktadir. Bu kapsamda da Faiz Orani Degisim Riski ile karsi karsiya

kalmaktadir.

Allm satima konu menkul kiymetlerin vadesi oldukca kisadir. Boylece daha cabuk

yenilenebilir kagitlar tercih edilerek bu riskten korunmaya calisiimaktadir. Ayni zamanda, faiz

duyarlihdini 6lcmek icin Duration hesaplamalarindan yararlanmaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢clarindan kaynaklanan yukiimliliikleri, nakit veya baska bir
finansal arac vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Ortakhgin 6nceki yilda oldugu
gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olusturmaktadir. Ortaklik yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadir. Ortaklik likidite yonetimini beklenen vadelere goére degil,
sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Ortakligin tiirev finansal
yukiamlialikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir.

Cari Donem
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 3 aydan kisa 3-6 6-12
arasinda arasinda
Tarev Olmayan Finansal
Yiakiimlalikler 587.414 587.414 - -
Ticari Borclar 568.000 568.000 - -
Diger Borclar 19.014 19.014 - -
Onceki Dénem
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 3 aydan kisa 3-6 6-12
arasinda arasinda
Tarev Olmayan Finansal
Yukimlalukler 521.960 521.960 - -
Ticari Borclar 504.000 504.000 - -
Diger Borclar 17.960 17.960 - -




