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MERKEZ B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merkez B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklign A.S. 13.07.2006 tarih 6598 sayil1 Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde kurulus statiisii yayinlanan bir yatirim ortakligidir.

Sermaye Piyasast Kanunu'nun, Yatirim Ortakliklarina liskin Esaslarimi belirledigi tebliglere uygun
sekilde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Ana faaliyeti sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyiin
yonetilmesidir. Yatirim ortakliklan portfoylerine aldiklari hisse senetlerinin sagladigi haklardan olan
sirketin yonetimine katilma haklarin1 kullanamazlar. Ortaklik B tipi Yatirim Ortakligidir. Dolayisiyla
portfoylerinin olusturulmasinda A Tipi fonlarda oldugu gibi en az %25’inin hisse senetlerine baglanmis
olmasi geregi yoktur.

Sirket iligkili taraflardan Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.’in portfoy yonetim miisterisi olarak
repo, ters repo ve menkul kiymet alim satim igslemlerini Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilifi
ile gerceklestirmektedir.

Sirket ana faaliyetlerini 05 Subat 2010 tarihinden itibaren merkezi olan; Biiyiikdere Cd.No:171
Metrocity A Blok K:7 1.Levent/ISTANBUL adresinde siirdiirmektedir.

31.12.2010 tarihi itibariyle ¢alisan personel say1s1 2 kisidir (31.12.2009: 1 kisi).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Sirket’in, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (THP) gereklerine gore Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in tarihsel maliyet esasina gore hazirlanmis
yasal kayitlarina dayandirilmig ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK)’min Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ ne
gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 ("UMS/UFRS")'na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
('TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 ('TMSATFRS") esas alinacaktir.

Finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayili
haftalik biiltenlerindeki duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve ona aciklama
getiren duyurulari uyarinca, isletmelerin toplam doviz yiikiimliiligiiniin hedge edilme orani ile toplam
ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunludur (Dipnot 38).



3

MERKEZ B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11.03.2011 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Olg¢me ve Raporlama Para Birimi:

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi TL’dir. 01.01.2005 tarihinden onceki donemlerde
diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisimin gosterilmesi amaciyla,
UMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmstir.
S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin,
diizeltme katsayist kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giicindeki degismelerin finansal tablo
kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade
edilmesi ongoriilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar1") uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama" standardi ("UMS 29") uygulanmamustir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlart ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi onceki donemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
karsilastirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, soz
konusu dénem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Sirket’in satis gelirleri icinde Ozsermaye araclarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satiglarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alis veya tasinmis maliyetler (finansal
varligin iskonto edilmis maliyeti) ise “Satislarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet ig¢
bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” iginde
gosterilmektedir.

Portfoyde bulunan alim-satim amaclh menkul kiymetlerin donemsonu degerlemelerinden dogan farklar
“ Esas faaliyetlerden diger gelirler/ (giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan
komisyonlar dahil olmak iizere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.4.2) Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalici deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve
her bir boliim ilgili faydali 6miirleri goz 6niinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman,
maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman
metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:
Yillar
Doseme ve Demirbaglar 4-5

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satig fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olamidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satist gerceklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31).
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2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, yazilim lisansindan olusmaktadir. 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen
kalemler icin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri tizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri
tizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net
degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa payr normal amortisman metoduna gore ilgili
kiymetin tahmini ekonomik omrii olan 3 yil tizerinden hesaplanmaktadir (Dipnot 19). Maddi olmayan
duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger diisiikliigiiniin
olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 35) ve serefiye (Dipnot 20) disinda kalan her bir finansal varlik
icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varhiga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir
tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in
katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmasi icin varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger sz konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi icin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikliigli kayiplari
kapsaml1 gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diisiikligliniin kayitlara alinmalarin1  izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan tutan gecmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger disiikligii testi icin asagidaki kriterleri goz Oniinde
bulundurmaktadir:

¢ Borg¢lu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk icinde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢c Odenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine bor¢lu
tarafin uymamasi,

¢ Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borclu olan tarafin finansal acgidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari
nakit akislarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.
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2.4.5) Finansal araclar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borg¢lar ve alacaklar, iligkili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen bor¢lanma
araclari, 6z sermaye araglari, tiirev araglar gibi araglarin finansal aracglar olarak degerlemesi ve
raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilar1 makul degerleri bazilart ise itfa edilmis maliyetleri
tizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar icin kullanilan degerleme ve
siniflama yontemleri asagidaki gibidir.

®  Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu
kabul edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagh yatirim
portfoyiliniin bir parcast olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim
portfoyliniin bir parcast olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar
kaleminde gosterilir.(Dipnot 6).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “‘satis gelirleri”
hesabi igerisine siniflandirilir.

e Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari alacaklarda; degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul
kiymet alim satimu sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan
alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklari i¢in ger¢ege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayni oldugu
kabul edilmektedir.

Ticari Borglar kaleminde satici igletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklar i¢in faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borclar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir parcasi oldugu icin Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

e Vob Islemleri

Donem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar satis gelirleri icerisinde siniflandirilir.
VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflandiriimaktadir. (Dipnot 6).

®  Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler degerleme agisindan, “Gergcege Uygun Deger Farklari Kar Zarara yansitilacak
Varliklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar” ve bunlar disinda kalanlar da “Satilmaya
Hazir Finansal Varliklar” olarak simiflanirlar.
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Gercege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar, olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir. Alim-satim amacli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir
tablosunda siirdiiriilen faaliyetlerden brut kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-sattim amacli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya c¢ikan tutarlar gelir tablosunda “ Esas
Faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)” hesabina dahil edilmistir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilan hisse
senetleri, devlet i¢ bor¢clanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri IMKB’de bilanco tarihi
itibariyle bekleyen en iyi alis emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amacgli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapist olan ve belirli tutardaki 6demeleri
iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki,
bunlar etkin faiz oram ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenirler. Etkin Faiz Orani; sozlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk
defa mali tablolara alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi1 durumunda piyasadaki bu tarihten
sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine esitleyen iskonto oranidir.
Degerleme sonucunda dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin diginda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen
ve Ozvarlik yontemine gore muhasebelestiriimeyen istirakler, uzun siire elden c¢ikarilmasi
ongoriilmeyen diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin
tespitinde borsa rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan
kazang ve kayipla, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu
araciliglyla dogrudan 6z sermaye icinde “Finansal Varliklar Degerleme Farki” kaleminde
gosterilirler. Bu fark hesaplarinda biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda,
donemin kar zarar1 olarak Gelir Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varligin ilk
defa mali tablolara alindigi tutar ile vade tutari1 arasindaki farkin etkin faiz orani ile degerlemesi
sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.

Tiim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine gére yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gegici olarak elden ¢ikarilmasi durumunda
bilangodan c¢ikarilmayarak ait olduklart hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun
karsiliginda elde edilen nakit nedeniyle dogan bor¢ bilancoda pasifte “Diger Finansal
Yiikiimliiliikler” kalemi i¢inde gosterilir ve bilanco tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.
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Alim satim amach portfoyde iken SPK, IMKB, Merkez Bankasi gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kosullari elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
alinarak satisa konu edilmeleri gerekcesiyle alim-satim amacgli portféyiin bir parcasi olarak islem
gormektedirler. Bilangcoda makul degerleri iizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar”
hesabinda takip edilmektedir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine c¢evrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin donem sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 36). Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigtiniin bulunmasi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22).

Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinur.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Metro Yatirim Menkul Kiymetler A.S.” ye verilen
aracilik komisyonlarindan olugmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda
genel yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir. Metro Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ye verilen
portfoy yonetim iicretleri de genel yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir. (Dipnot 29)
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2.4.10) Calisanlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlar bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir
(Dipnot 24).

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklar’nin  portfdy isletmeciliginden dogan kazanglarin Kurumlar Vergisi’'nden miistesnadir.
Bundan dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenen vergi karsiligi dogmamaktadir.
Aynm1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden
dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt maddenin (4) numarali fikrasina gore
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranim sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yiikseltmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve
ortakliklarin portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar
Kurulu’nun 12.01.2009 tarihli karar1 ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.

2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi1
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Sirket’in; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilanco tarihinden
sonra ortaya cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.4.15) Karsilastirmali  bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin
diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket’in, 31.12.2010 tarihi itibariyle bilangcosunu
31.12.20009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilancosu ile; 01.01.-31.12.2010 dénemine iliskin kapsamli gelir
tablosunu, nakit akim tablosunu ve ozkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-31.12.2009 donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

31.12.2010 tarihli finansal tablolarla uyumlu olmasi acgisindan igletmenin 31.12.2009 tarihli
bilangcosunda ve 01.01-31.12.2009 tarihli gelir tablosunda siniflandirma degisikligi yapilmistir. Cari
donem ile karsilagtirmali olmasi acisindan 31.12.2009 tarihi itibariyle finansal yatirimlar icerisinde
bulunan 1.705.345 TL tutarindaki ters repo alacaklar1 nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmistir.
31.12.2009 tarihi itibariyle esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler igerisinde bulunan 173.350 TL
tutarindaki verilen iicret ve komisyonlar genel yonetim giderlerine; diger faaliyet gelirleri icerisinde yer
alan 4.288 TL tutarindaki menkul kiymet deger artiglar ile diger faaliyet giderleri icerisinde yer alan
202.867 TL tutarindaki menkul kiymet deger azalislar1 esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler
hesabina siniflanmastir.

2.4.16) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin  degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iiriinler arzetmedigi
icin, faaliyeti sadece fon yonetimi ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
(Dipnot 5).

2.4.17) Finansal teminat sozlesmesi

Finansal teminat sozlesmesi, bir bor¢lunun bir borclanma aracina iliskin vadesi gelmis ddemelerini
ilgili bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi
nedeniyle, Sirket’in teminat sozlesmesi tarafinin ugradigi zararlar1 karsilamak amaciyla, s6zlesmenin
diger tarafina belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sozlesmedir. Finansal teminat
sozlesmesinin, ilk kayda alindig: tarih itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte
olup, sonraki donemlerde ise UMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar"a veya UMS
18, "Hasilat'a gore tespit edilecek olan tutardan yiiksek olani iizerinden olgiiliir.

2.4.18) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklamir (Dipnot 37).
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2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmast:

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayimlanan ve 01.01.2010 tarihinden itibaren gegerli olan ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31.12.2010 tarihli sene sonu finansal tablolari icin gecerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (01.07.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (01.07.2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar” (01.01.2010 tarihinden itibaren gecerlidir),

- UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(01.01.2010 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir),

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (01.01.2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikliigi” (01.01.2010 tarihinden itibaren
gecerlidir),

- UFRYK 9, “Sakh Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi (01.07.2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

- UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile lgili Net Yatirimlarin Finansal Riskten Korunmasi”
(01.07.2009 tarihinden itibaren gecerlidir),

- UFRS 2 (Degisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri” (01.01.2010
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

- UFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi” (01.07.2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

- UFRS Yorum 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri” (01.07.2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),
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Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklik ve yorumlar :

UFRS 9 “Finansal Araglar” (01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir),

- UMS 24 (Degisiklik), “liskili Taraf A¢iklamalar1” (01.01.2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”
(01.02.2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir),

- UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”,

- UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmis Fayda Varligimin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” (01.01.2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

Bu degisikliklerin ve standartlarin sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde etkili olmasi
beklenmemektedir.

ISLETME BiRLESMELERIi

Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkl faaliyet bolgelerinde, farkl: tiriinler arzetmedigi icin, faaliyeti sadece fon yonetimi ile sinirli
oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2010 31.12.2009

Bankalar

- Takasbank Vadeli Opsiyon Borsasi 196.300 --
Ters Repo 1.492.212 1.705.345
Diger 1.081 928
Toplam 1.689.593 1.706.273

Ters repolarin detay1 asagidaki gibidir;

Baglanan
Menkul Baglanan Faiz Oram Baglanan Vade 31.12.2010
Kiymet Cinsi Tutar (%) Tarih Tarihi Toplam Degeri
TRTI120111T10  1.000.000 6,70 31.12.2010 03.01.2011 1.000.159
TRT020211T11 368.000 4,00 31.12.2010 03.01.2011 368.041
TRT260214T10 124.000 3,51 31.12.2010 03.01.2011 124.012
1.492.000 1.492.212

Baglanan
Menkul Baglanan Faiz Oram Baglanan Vade 31.12.2009
Kiymet Cinsi Tutar (%) Tarih Tarihi Toplam Degeri
TRT070312T14  1.000.000 7,90 31.12.2009 01.01.2010 1.000.216
TRT290910T22 500.000 6,70 31.12.2009 01.01.2010 500.092
TRT070312T14 205.000 6,50 31.12.2009 01.01.2010 205.037
1.705.000 1.705.345

31.12.2010 tarihi itibariyle ters repodaki menkul kiymetlerin bekleyen en iyi alis takas fiyatina gére
degerlenmis toplam degeri 1.567.902 TL’dir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR
31.12.2010 31.12.2009

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirimlar 1.176.394 892.352

Toplam 1.176.394 892.352
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) 31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sirket’in faaliyeti gere§i finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amaclh finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi
alis emirlerini, en iyi alis emrinin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin
fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

31.12.2010
Maliyet Degeri Makul Degeri Degerleme Farki
Hisse Senetleri 5 5 --
Devlet Tahvilleri 1.176.194 1.176.389 195
Toplam 1.176.199 1.176.394 195
31.12.2009
Maliyet Degeri Makul Degeri Degerleme Farki
Hisse Senetleri 499.700 500.504 804
Devlet Tahvilleri 391.848 391.848 --
Toplam 891.548 892.352 804

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle sirketin finansal varliklarinda bulunan hisse senetleri

asagidaki gibidir;
31 Aralik 2010 Adet
Hisse senetleri
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 0,91
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari
T.AS. 0,70
Is Finanasal Kiralama A.S. 0,13
Toplam
31 Aralik 2009 Adet
Hisse senetleri
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 30.000
Tav Hava Limanlar1 Holding A.S. 40.000
Tekfen Holding A.S. 15.000

Toplam

Piyasa

Maliyet Degeri
1 1

4 4

5 5
Piyasa

Malivet Degeri
240.000 238.504
188.000 188.800
71.700 73.200
499.700 500.504




15

MERKEZ B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal varliklarinda bulunan devlet tahvilleri
asagidaki gibidir;

Baglanan
Menkul Baglanan Faiz Oram Baglanan Vade 31.12.2010
Kiymet Cinsi Tutar (%) Tarih Tarihi Toplam Degeri
TRTO080812T26 268.800 7,23 31.12.2010 08.08.2012 268.850
TRTO080812T26 89.600 7,23 31.12.2010 08.08.2012 89.617
TRTO080812T26 268.800 7,23 31.12.2010 08.08.2012 268.851
TRT250412T11 548.994 7,05 31.12.2010 25.04.2012 549.071
1.176.194 1.176.389

Baglanan
Menkul Baglanan Faiz Oram Baglanan Vade 31.12.2009
Kiymet Cinsi Tutar (%) Tarih Tarihi Toplam Degeri
TRT140410T16 391.848 7,30 31.12.2009 14.04.2010 391.848
391.848 391.848

8. FINANSAL BORCLAR
Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).

10. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
IMKB Takasbank’tan Alacaklar -- 880.000
Toplam -- 880.000

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla vadesi gecmis ve siipheli hale gelmis alacaklari
bulunmamaktadir.

Ticari Borclar

IMKB Takasbank’a Borglar - 504.000

Toplam -- 504.000
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) 31.12.2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

11. DiGER ALACAK VE BORCLAR

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.580 1.868
Diger Cesitli Alacaklar 8 837
Toplam 1.588 2.705
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31.12.2010 31.12.2009
[liskili Taraflara Borglar 16.538 --
Odenecek Giderler -- 17.264
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 3.151 696
Toplam 19.689 17.960

FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).
STOKLAR

Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).
CANLI VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2009 - Yoktur).

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2009 - Y oktur).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur ( 31.12.2009 - Y oktur).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur ( 31.12.2009 - Y oktur).
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Demirbaslar
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acilis 9.181
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2009 bakiye 9.181
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2009 bakiye 9.181
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 acilis 2.607
Donem gideri 1.886
Satiglar --
31 Aralik 2009 bakiye 4.493
Donem gideri 1.621
Satiglar --
31 Aralik 2010 bakiye 6.114
31 Aralik 2009 net deger 4.688
31 Aralik 2010 net deger 3.067

Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek, teminat veya takyidat bulunmamaktadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar
Maliyet degeri
01 Ocak 2009 acilis 8.881
Alimlar 5.004
Satiglar --
31 Aralik 2009 bakiye 13.885
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2010 bakiye 13.885
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2009 agilis 7.153
Donem gideri 2.978
Satiglar --
31 Aralik 2009 bakiye 10.131
Donem gideri 1.668
Satiglar --
31 Aralik 2010 bakiye 11.799
31 Aralik 2009 net deger 3.754
31 Aralik 2010 net deger 2.086
SEREFIYE

Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).
. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).

. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Tiim kosullu durumlar incelenmis ve karsilik ayirmay1 gerektiren bir duruma rastlanmamustir.
TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. lgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.-31.12.2010 dénemi itibariyle 2.517,01 TL
tavanina tabidir (31.12.2009 - 2.365,16TL).

UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yiikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orami gelecekte ddenecek kidem tazminati
O0demelerinin bilanco tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

2010 2009
Iskonto oran1 (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 100 100

Sonug olarak, Sirket’in elemanlariin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine
iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.

31.12.2010 31.12.2009

Kidem tazminat1 karsilig1 -- 1.000

Toplam -- 1.000

Donem igerisindeki kidem tazminati karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2010 31.12.2009

Donem basi 1.000 6.503
Doneme iliskin karsilik tutari (net) (1.000) (5.503)

Doénem sonu -- 1.000
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EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2009 - Yoktur).
OZKAYNAKLAR
27.1) Odenmis Sermaye
31.12.2010 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis 6denmis sermayesi 3.000.000 TL (31.12.2009 -

3.000.000 TL) olup beheri 1 TL olan 3.000.000 adet (31.12.2009 - 3.000.000 adet) paydan
olusmaktadir. Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

31.12.2010  31.12.2010  31.12.2009 31.12.2009

Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram1 Pay Tutari Pay Oram1 Pay Tutar
Halka Acik Olan Kisim 99%  2.970.000 99%  2.970.000
Fatma Oztiirk Giimiissu 1% 30.000 1% 30.000
Toplam Sermaye 3.000.000 3.000.000

Sirketin hisse senetlerinin dagilimi ve sagladigi imtiyazlar asagidaki sekildedir.

Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri (TL) Imtiyaz Tiirii
A Hamiline 30.000 Yonetim Kurulu Seciminde Oy Imtiyazi
B  Hamiline 2.970.000 imtiyaz yok
Toplam 3.000.000

Yonetim kurulu tiyelerinin se¢ciminde A grubu paylarinin herbiri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarinin
her biri 1 oy hakkina sahiptir.

Donem icinde imtiyazli A grubu hisse senetlerinin maliki olan Araci kurumun faaliyetleri SPK
tarafindan durdurulmus ve bu paylar da Yatirimciy1 Koruma Fonuna devredilmistir. Bu fon tarafindan
imtiyazli hisse senetlerinin ihale ile satis1 gerceklestirilmis, yasal gerekli izinler alindiktan sonra
hisselerin tamam bir kisinin (Fatma Oztiirk Giimiissu) miilkiyetine ge¢mistir.

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazete’sinin 11 Ocak 2010 tarih 7476 sayili niishasinda da ilan edildigi gibi A
grubu Nama Yazili Paylarin tamami hamiline yazili pay sekline getirilmistir.

Sirketin kayitl sermaye tavan1 30.000.000 TL’dir.

27.2) Hisse Senedi ihrac¢ Primleri

Yoktur ( 31.12.2009: Yoktur).
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27.3) Deger Artis Fonlar:
Yoktur ( 31.12.2009: Yoktur).
27.4) Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.01.2010 tarih 51 sayili karar1 geregince paylari Borsada islem goren
anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitiminda, borsada hisse senedi
islem goren sirketler i¢in asgari kar dagitim orani serbest birakilmistir. Buna gore; ortakliklar eger ana
sozlesmelerinde hiikiim varsa belirtilen oranda ve/veya genel kurullarinda alinan kararlara gore
istenilen oranda temettii dagitabileceklerdir.

SPK diizenlemelerine gore, yatirim ortakliklarinin temettii tutarinin hesaplanmasinda, portfoyde yer
alan menkul kiymetlerin degerlenmesi sonucu olusan ve gelir tablosu ile iliskilendirilen
gerceklesmemis sermaye kazanclari dikkate alinmayacaktir.

Buna gore, yatinm ortakliklarinin dagitilabilir kér tutarinin hesaplanmasinda; yatirim ortakliklarinin
gerceklesmemis sermaye kazanglarini portfoylerinde yer alan menkul kiymetlerin deger azaliglarin1 da
dikkat alacak sekilde net bazda hesaplamalari, boylece gerceklesmemis sermaye kazanglar
(gerceklesmemis deger azaliglart diisiildiikten sonraki) dikkate alinmamis net dagitilabilir kar baz
alinarak SPK’ca belirlenen yukaridaki oran {izerinden birinci temettii tutarim1 hesaplayip dagitmalari
gerekmektedir. Ancak, gerceklesmemis sermaye kazanglar1 dikkate alinmamis net dagitilabilir donem
karinin, gerceklesmis sermaye kazanclari dikkate alinmis net dagitilabilir donem kérindan yiiksek
cikmasi halinde, sermaye kazanclari dikkate alinmis net dagitilabilir donem kéri dagitima konu
olacaktir.

31.12.2010 31.12.2009

Yasal Yedek Akce 7.402 7.402

Toplam 7.402 7.402

27.5) Gegmis Yillar Zararlar:

Gecmis Y1l Kar/(Zararlar) (40.590) (222.421)

Toplam (40.590) (222.421)
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27.6) Azinlik Paylar:

Yoktur ( 31.12.2009: Yoktur).

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.-31.12.2010

Satis Gelirleri Satislarin Maliyeti Kar (Zarar)
Hisse Senedi 28.107.387 27.997.261 110.126
Devlet Tahvili Repo 325.416.000 325.330.000 86.000
Hazine Bonosu Repo 4.288.118 4.287.000 1.118
Devlet Tahvili 6.040.205 5.924.814 115.391
VOB 6.465.778 6.472.420 (6.642)
Satis Kar1 370.317.488 370.011.495 305.993
01.01.-31.12.2009
Satis Gelirleri Satislarin Maliyeti Kar (Zarar)
Hisse Senedi 36.869.354 36.482.597 386.757
Devlet Tahvili Repo 417.186.128 417.035.000 151.128
Hazine Bonosu Repo 12.285.043 12.280.000 5.043
Devlet Tahvili 7.597.231 7.536.828 60.403
Borsa Para Piyasasi 3.102.871 3.101.000 1.871
Satis Kar1 477.040.627 476.435.425 605.202
Esas Faaliyetlerden Diger 01.01.- 01.01.-
Gelirler/Giderler (-), net 31.12.2010  31.12.2009
Faiz Gelirleri (net) 3.014 244.490
Alinan Temettii Gelirleri -- 1.345
Menkul Kiymet Deger
Artislari/Azalislar (738) (198.579)
Toplam 2.276 47.256
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29. ARASTIRMA VE GELISTiRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERi

01.01.- 01.01.-
31.12.2010  31.12.2009
Pazarlama Satis ve Dagitim
Giderleri 1.240 1.591
Genel Yonetim Giderleri 422.624 472.131
Toplam 423.864 473.722
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Faaliyet giderlerinin fonksiyonel bazda dagilimi asagidaki gibidir:

Pazarlama Satis ve Dagitim 01.01.- 01.01.-
Giderleri 31.12.2010  31.12.2009
IMKB Kotta Kalma Ucreti 750 750
IMKB Takas Giderleri 490 841
Toplam 1.240 1.591
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2010 31.12.2009
Personel iicret ve diger giderleri 28.615 176.907
Kidem tazminati karsilig -- 1.000
Amortisman giderleri 3.289 4.864

Hizmet, miisavirlik ve bilirkisilik
giderleri 7.403 12.624
Telefon, telefaks, posta giderleri 920 6.676
Kira giderleri 35.754 14.688
Noter {iicretleri 5.741 6.521
Vergi resim ve harglar 1.029 3.499
Bilgi islem giderleri 15.781 15.789
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 21.432 5.452
Portfoy yonetim gideri 198.343 66.150
Komisyon giderleri 60.871 107.200
Avukat ticreti 20.650 4.425
Diger 22.796 46.336
Toplam 422.624 472.131
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Donem igerisinde amortisman ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Amortisman ve itfa giderleri 31.12.2010  31.12.2009
Genel yonetim giderleri 3.289 4.864
Toplam 3.289 4.864
Amortisman ve itfa giderleri
Maddi duran varliklar 1.621 1.886
Maddi olmayan duran varliklar 1.668 2.978
Toplam 3.289 4.864

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelir ve 01.01.- 01.01.-
Karlar 31.12.2010 31.12.2009
Diger olaganiistii gelirler ve karlar 822 4.083
Konusu Kalmayan Kidem Tazminat
Karsgiligi 1.000 --
Toplam 1.822 4.083
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
Diger Faaliyetlerden Giderler ve
Zararlar -- (988)
Toplam -- (988)

32. FiNANSAL GELIRLER

Bilanco tarihi itibariyle finansal gelir kaydedilmemistir. Finansal gelirler diger esas faaliyet gelirlerinde
raporlanmustir.
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FiNANSAL GiDERLER

Bilanco tarihi itibariyle finansal gider kaydedilmemistir. Finansal giderler diger esas faaliyet

gelirlerinde raporlanmistir.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2009: Yoktur)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d/1 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Bu
sebeple 31.12.2010 donemine iliskin ertelenmis vergi varligir ve yiikiimliligi yoktur (31.12.2009:

Yoktur).

5838 sayili Kanunun 32/8 maddesine istinaden 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29/t bendinde
yapilan degisiklik uyarinca, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin sermaye piyasalarinda
yaptiklar1 islemler nedeniyle elde ettikleri paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’'nden
(B.S.M.V.) istisna olup, menkul kiymet yatirim ortakliklar1 i¢in bu istisnanin yiiriirlik tarihi 1 Mart

2009°dur.

HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

Net Donem Kari/(Zarar1) (TL) (113.773)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli

Ortalama Adedi 3.000.000
Hisse Bagina Kar/(Zarar) (TL) (0,0379)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
37.1) iliskili taraflarla bakiyeler:
37.1.1) iliskili taraflardan alacaklar:

Yoktur (31.12.2009: Yoktur)

181.831

3.000.000
0,0606
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37.1.2) iliskili taraflara borclar:

iligkili taraflara borclar 31.12.2010 31.12.2009
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 16.538 --
Toplam 16.538 --

37.2) iliskili taraflarla yapilan ahs-satis islemleri:
37.2.1) iliskili taraflara 6denen giderler:

01.01.- 01.01.-
31.12.2010 31.12.2009

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. —

komisyon ve portfoy yonetim gideri 259.214 66.148
Avrasya Gayrimenkul Yatirimlari ve

Ticaret A.S. - Kira gideri 35.754 --
Toplam 294.968 66.148

37.2.2) iliskili taraflardan alian gelirler:
Yoktur (01.01-31.12.2009: Yoktur)
37.3) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplanm

31.12.2010 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplam1 10.572 TL (01.01.-31.12.2009: 31.669)’dir.

37.4) iliskili taraflara verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler:

Yoktur (01.01-31.12.2009: Yoktur)

37.5) iliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:
Yoktur (01.01-31.12.2009: Yoktur)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.
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Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarinmi karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarimin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

31.12.2010 ve 31.12.20009 tarihleri itibariyla Sirket’in likidite yiikiimliiliigii agsagidaki gibidir.

31.12.2010 31.12.2009
Donen varliklar 2.867.575 3.481.330
Kisa vadeli borglar 19.689 521.960
Donen varliklar/ kisa vadeli borg¢lar 145,64 6,67

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir:

31.12.2010:

Sozlesme
Sozlesme uyarinca uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
vadeler Defter degeri cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Ticari bor¢lar -- -- -- - - -
Diger borglar 19.689 19.689 19.689 - - -
Toplam 19.689 19.689 19.689 -- - --
31.12.2009:

Sozlesme
Sozlesme uyarmca uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
vadeler Defter degeri cikislar toplan kisa arasi arasl uzun
Ticari borglar 504.000 504.000 504.000 - - -
Diger borglar 17.960 17.960 17.960 - - -

Toplam 521.960 521.960 521.960 -- -- --
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Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2010

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Deger diisiikliigtine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter
degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

Toplam

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
Tliskili Diger Tliskili Diger mevduat ve Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Ters Repo  Yatirimlar
- - - 1.588 1.492.212 1.176.394
-- -- -- 1.588 1.492.212 1.176.394
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31.12.2009

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigtine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikligtine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger
diistikliigtine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

Toplam

Ticari alacaklarda yer alan tutarlar Takasbank’tan olan alacak tutaridir.

Kur riski

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat Yatirimlar
-- 880.000 -- 2.705 1.705.345 892.352
-- 880.000 -- 2.705 1.705.345 892.352

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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Faiz Riski

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem | Onceki Donem

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal varliklar | yansitilan varliklar 2.668.601 2.097.193

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikkler - -

31.12.2010 tarihinde faiz oranlar1 %1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi oncesi kar 132 TL (31.12.2009 — 47 TL) daha diisiik/ytiksek olacakti.

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oranm riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek Onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede yoOnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2010 Defter degeri Gercege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.689.593 1.689.593
Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 1.176.394 1.176.394

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borclar -- --
Diger borglar 19.689 19.689

31 Aralik 2009 Defter degeri Gercege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.706.273 1.706.273
Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 892.352 892.352
Ticari alacaklar 880.000 880.000
Finansal yiikiimliiliikler

Diger ticari borglar 504.000 504.000
Diger borglar 17.960 17.960

Finansal araclarin gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amacli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmuasgtir:
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Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal viikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketin tinvan ve faaliyet konusunun 17.12.2010 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantist ~ ile
Sirket esas sozlesmesinde degisiklik yapilarak Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirnmlar A.S. olarak
degistirilmesine karar verilmis ve ilgili degisiklik 25.01.2011 tarih 7737 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket yonetim kurulu tarafindan 12.01.2011 tarihinde yapilan toplantida Sirket’in faaliyet konusundaki
degisiklige paralel olarak Miranda Otel Isletmeciligi Tur. Tic. A.S.’nin 19.300.000 TL nominal degerli
sermayesinin 8.999.500 TL’sini temsil eden hisselerinin Avrasya Terminal isletmeleri A.S.’den SPK
Mevzuati kapsaminda yapilacak degerleme sonucunda ortaya ¢ikacak deger iizerinden satin alinmasina
karar verilmistir.

Sirket’in 21.01.2011 tarih ve 2011/3 sayih toplantisinda Sirket tinvammn “Miranda Turizm Otel
Isletmeciligi ve Yatinmlar A.S.” olarak degistirilmesine ve bu nedenle Sirket ana s6zlesmesinin tadil
edilmesine karar verilmistir.

Sirket tarafindan 18.02.2011 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda Merkez B Tipi Yatirim Ortakligt
A.S. iinvaniyla Sermaye Piyasas1 Kurulunca 02.04.2007 tarih ve P.1.33/295 sayili portfoy isletmeciligi
belgesiyle faaliyet gosteren Sirket’in, esas sozlesme degisikligi ve yatinm ortaklig: statiisiinden ¢ikmaya
iligkin 09.06.2010 tarihli bagvurusunun Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.10.2010 tarih ve 957 sayil
karartyla uygun goriildiigii ve soz konusu ana sozlesme degisikliginin Sirket’in 17.12.2010 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilerek keyfiyet Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunda
19.01.2011 tarihinde tescil olundugu duyurulmus, ilgili degisiklik 25.01.2011 tarih 7737 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan edilmistir.

01.03.2011 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamast ile;

“12.01.2011 tarihli 6zel durum aciklamasinda duyuruldugu iizere; Miranda Otel Isletmeciligi Turizm ve
Ticaret A.S.'de, Avrasya Terminal Isletmeleri A.S.'ye ait olan 899.950 adet ve 8.999.500TL nominal
bedelli hamiline yazili hisse senetlerinin, Giireli Yeminli Mali Miisavirlik Ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. tarafindan yapilmis olan degerleme sonucu hazirlanan Degerleme Raporunda belirlenen
Sirket Degeri dikkate aliarak, 10,00TL nominal degerdeki her bir hisse senedi 11,0542 TL degerlenmis
deger tizerinden olmak iizere toplam 9.948.227,30TL bedel ile satin alinmasina karar verildigi,

Bu satis sebebiyle Sirket’in, Avrasya Terminal Isletmeleri A.S.'ye olusan borcuna, faiz isletilmesi
konusuyla ilgili olarak 01.03.2011 tarihinde Sirket ile Avrasya Terminal Isletmeleri A.S arasinda
sozlesme imzalanmis olup, hisse devir islemi 01.03.2011 Tarihinde gerceklestiridigi,
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Sirket sermayesinin 200.000.000TL kayith sermaye tavami icinde tamami nakit karsiligi olmak iizere
3.000.000TL'den 75.000.000 TL’ye artirilmasina ve satin alma bedelinin bu sermaye artirimindan
karsilanmasina, Sermaye Artirimi igin gerekli islemlere baslanmasina karar verildigi,

Ortaklarin Riichan haklarinin kullanilmasindan ve kalan paylarin halka arzindan sonra, kalan pay olursa,
nominal degerden asag1 olmamak iizere Borsada olusacak fiyat tizerinden, Galip Oztiirk tarafindan satin

ORTYS

alma taahhiidii vereceginin, kamuya aciklanmasina karar verildigi”” duyurulmustur.

Ayrica aym tarihte “Atlas Emlak Yatirim ve Ticaret A.S.’de, Galip Oztiirk’e ait olan 2.999.600 adet ve
2.999.600 TL nominal bedelli hamiline yazili hisse senetlerinin, Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan yapilmis olan degerleme sonucu hazirlanan Degerleme
Raporunda belirlenen Sirket Degeri dikkate alinarak, 1,00TL nominal degerdeki her bir hisse senedi
19,9646 TL degerlenmis deger tizerinden olmak iizere toplam 59.885.864,15TL bedel ile satin alinmasina
karar verilmis olup, hisse devir islemi 01.03.2011 tarihinde gerceklestirilmistir. Bu iglem dolayisiyla
Galip Oztiirk Sirketimizden 59.885.864,15TL alacakhidir.” agiklamasi yapilmustir.

Kidem tazminati tavam 01.01.2011 tarihinden itibaren 2.623,23 TL/y1l’a yiikseltilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.



