Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../...../........ tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 10.080.000 TL’den 16.128.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 6.048.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imzin ve halka arzda satisa aracilik edecek Bizim Menkul
Degerler A.S.’nin www.balatacilar.com ve www.bmd.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmustir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢ginm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ozetin vamiltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi_bir_hukuki_sorumluluk viiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AR-GE : Arastirma ve Gelistirme
Balatacilar/Sirket/Ortaklik  :  Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
BIST / BIAS . Borsa Istanbul A.S.

BMD :  Bizim Menkul Degerler A.S.

BSMV :  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
CED : Cevresel Etki Degerlendirmesi
BALAT . Balatacilar Paylarin Borsa Islem Kodu
GVK : Gelirler Vergisi Kanunu

KAP :  Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV ¢ Katma Deger Vergisi

KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK - Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sip . Serbest Islem Platformu

SPK : Sermaye Piyasas1t Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasast Kanunu

T.S.E. :  Turk Standartlari Enstitiisti

TTK : Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK :  Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu
TUIK :  Tirkiye Istatistik Kurumu

VUK :  Vergi Usul Kanunu

I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor,
ihracemin  gelecege yonelik aciklamalarinin  ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. OZET
Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlar:
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. Ihragqya Iliskin Bilgiler

2.1.1. Thragcinin ticaret iinvani

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

2.1.2. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihragg1 faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Ortaklik otomotiv yan sanayi sektériinde faaliyet gistermektedir. Otomotiv yan sanayi sektoriinde
fren balatasi liretimi ve satig1 esas faaliyet konusudur. Hareket halinde olan her arag gibi, makine ve
cihazlar da yavaslamak, durmak ve sabitlenmek zorundadir. Bu da fren sistemleri ile miimkiindiir.
Fren sistemlerinin yavaslama, durma ve sabitleme pargasi balatalardir. Ornek olarak sanayide
kullanilan eksantrik presler, dokiim potalari, metal dovme presleri, balata kullanan bazi rneklerdir.
Tarim makinalari, matbaa makinalari, vingler, asansorler, is makinalari, sondaj makinalar1 (petrol,
termal, buhar, dogal gaz), tren ve metrolar, ugak gibi hava tagitlari, gemi vingleri, askeri tagtyicilar
ve tanklar muhtelif 6zelliklerde balata kullanmaktadirlar.

Bu sebeple balata kullanim1 ve pazari hemen hemen tiim sektorlerdir. Ancak farkhi amaglar igin
kullanilan balatalarin formiilasyon &zellikleri, tiretim teknolojisi farklilik gostermekte ve bu
amaglara yonelik yatirnmlarin yapilmasini, bilgi birikimini ve siirekli AR-GE ¢alismalarin1 zorunlu
kilmaktadir.

Yukarida agiklanan bilgiler dikkate alinarak ortaklik ticari arag balata pazarini hedef pazar olarak
belirlemis bulunmaktadir. Ticari arag pazari, kamyon, tir, otobiis, midibiis, kamyonet pazari olup,
endiistriyel balata pazart ve is makinalari pazari alternatif hedef pazarlar olarak belirlenmis,
pazarlama stratejileri bu hedefler dogrultusunda sekillendirilmisgtir.

Bu faaliyet konusunda iiriin gesitliligi, kapasite ve ¢alisan sayisi itibariyle Tiirkiye’de 4 iiretici firma
faaliyet gdstermektedir. Bu dort firma diginda yukarida belirttilen, tiriin gesitliligi, kapasite, ¢aligan
sayilar1 kriterleri dikkate alindiginda iiretim yaptigi bilinen 4 kiigilk Slgekli firma da faaliyet
gostermektedir.

TUIK verilerine gére 2012 yili balata ithalati 232.640.769 USD olarak gergeklesmistir. Sirketin
ticari ara¢ balata pazarinda, pazar paymin % 10 civarinda oldugunu tahmin edilmektedir. Bugiine
kadar yasal diizenleme olmadig1 icin rakipler hakkinda bilgi ve veriler sadece TUIK kaynaklarina
bagl yapilan tahminlerdir.

Sirketin ana faaliyet konusu yaninda her nevi balata imali, ithali, yurtigi satig ve yurtdisi ihracidur.
Sirketin esas s6zlesmesinin amag¢ ve konu baghkli 3. maddesine gore ise Balata, imal, ithal ve
ihracat: ile her tiirlii ticareti, Balata imalati, montaji ve ticaretinde kullanilan her tiirlii makine, alet
edevat ve yedek pargalarin imalati, ticareti, ithalat ve ihracati, kara, deniz, hava nakil vasitalan ve is
makinelerinin yedek pargalarinin imalat, ticareti, ithalat ve ihracatidir.

Sirket BESYILDIZ, ERKA ve SAFATEKS olmak tizere 3 marka adi altinda iiretim ve satigim
yapmaktadir. Tiirkiye’de fren ve debriyaj balatalar1 tiretimi yapan doért firmadan biridir.

Sirketin Iran Islam Cumhuriyeti’nde gergeklestirecegi ortakliklar ile yurtdisi pazarinda markalarim
onemli 6lciide tanitacagi ve ihracat potansiyelini arttiracagi dikkate alinarak Snemli yatirimlar
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yapilmustir. Azimlent Esham-1 Has(AS) ile yapmis oldugu ortaklik gériismeleri tamamlanmis fran
yetkili makamlarindan 1.110.000 USD yatirim izni alinmistir. Sirket iiriinlerini yurtiginde sirket
biinyesinde ¢alisan plasiyerler ve ana bayilikler ile yapmaktadir. Sirketin Tiirkiye genelinde 12
adet ana bayisi bulunmaktadir.

Sirketin son 3 yila ait net satiglar1 agagida yer almaktadir:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2014 % 31.12.2013 % 31.12.2012 %
Kampana Fren Balatasi 6.920.340 | 52,76 6.611.698 | 53,87 7.439.175 | 58,15
Disk Fren Balatasi 5.249.242 | 40,02 4.426.157 | 36,07 3.597.999 | 28,13
Fiber Debriyaj Balatasi 245.339 | 1,87 230.732 | 1,88 347.412 | 2,72
Diger Satiglar 700970 | 535 1.004.290 | 8,18 1.408.030 11
TOPLAM 13.115.891 100 12.272.877 100 12.792.616 100

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadur.
2.1.3. Thragciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen nemli egilimler

Isbu izahnamenin 4. bsliimiinde yer alan ortakliga ve bulundugu sektoriine iligkin riskler diginda,
Ortaklik faaliyetlerini ©nemli 6lglide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 11. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Thraccinin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi
Herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte asagidaki sirket Balatacilar’in bagli ortakligidir.

Istigal Konusu
Balata imalati

Firma Unvam istirak Oram
Berka Balata San.ve Tic.A.S. 253,22

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.5. Thracemin ortakhk yapisi
Ortakligimizin 10.080.000,00 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki

icindeki dogrudan ve dolayli payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay oranlar
asagidaki gibidir.

Adi SoyadvTicaret Unvam Sermaye Sermaye Tutar1 Sermaye
Tutan (TL) (Adet) Orani (%)
Ali Cakiroglu 2.366.580,26 4.733.160,52 23,48
Besyildiz Otomotiv A.S. 1.290.600,00 2.581.200 12,80
Mehmet Omer Akad 587.500,00 1.175.000 5,83
Digerleri 5.835.319,74 11.670.639,48 57,89
TOPLAM 10.080.000 20.160.000 100

Ortakligimizin mevcut sermayesini temsil eden paylar arasinda herhangi bir grup

imtiyazli pay bulunmamaktadir.

{ Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 16. béliimiinde yer almaktadar.
l
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2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar:

Net Bor¢luluk Durumu ’i‘itlazrz("l)‘i“)
A. Nakit 306.248
B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C) 306.248
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 7.411.079
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1 0

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 274.474
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 7.685.553
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 7.379.305
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.260.253
L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 247.579
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 2.507.832
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 9.887.137

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 9. béliimiinde yer almaktadur.

2.1.7. Seg¢ilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

Konuya iligkin ayrinfil bilgi izahnamenin 20. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 12. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.9. Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarmna sart

olusturan hususlar hakkinda a¢iklama
Yoktur.

2.1.10. Isletme sermayesi beyam

Sirketin  31.12.2014 tarihi itibariyla donen varlik toplami

18.625.993 TL, kisa vadeli

yiikiimliiliikleri 15.437.830 TL olup net isletme sermayesi 3.188.163 TL’dir.Sirket’in cari
yiikiimliiliiklerini kargilamak {izere 12 aylik bir doénem igin yeterli isletme sermayesi
bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 10.4 no’lu maddesinde yer almaktadr.




2.1.11. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda ihracaida | Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Ustlendigi Gorevler /
Kalan Gorev
Siiresi (TL) (%)
Adil o Yonetim Yonetim Kurulu Bagkani 30.04.2017 | 20314 0,20
SEMERCIOGLU | Kurulu Bagkam
Mustafa Yonetim Yonetim Kurulu Bagkan it iy 78.163 0,78
YAMAN Kurulu Bagkan Yardimcisi
Yrd

Hakki Yonetim Yonetim Kurutu Uyesi S 21.170 0,21
AKDOGAN Kurulu Uyesi
Mehmet Omer Yonetim Ortak =i 208 587.500 5,83
AKAD Kurulu Uyesi
L o 30.04.2017
Ismail Bagimsiz - - -
TURKMEN Yonetim

Kurulu Uyesi
Orhan SASIRT Bagimsiz - L g - -

Yonetim
Kurulu Uyesi

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 13.1.1 no’Iu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

2014 yili i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.S
Adres:Merkez Mah Kocamansur Sokak $afak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Bagdenetgi: O.Faik YILMAZ

2013 y1h i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararast Bagimsiz Denetim A.$
Adres:Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi:Abdulvahap BALKAYA

2012 yili i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
A.S*

Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi:Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yilinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararast Bagimsiz
Denetim A.S. ad1 altinda hizmet vermeye devam etmistir.




2.2. Thra¢ Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler
2.2.1.1hrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligin 10.080.000.-TL tutarindaki mevcut sermayesi;
- Tamami nakit kargilanmak iizere 6.048.000.- TL artirilarak 16.128.000.- TL’ye artirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar kisitlanmamig olup, mevcut ortaklarimizin %60
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 21.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine goére ihrag edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhgimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 10.080.000 TL olup, beher paymin nominal
degeri 0,5 TL (50 Kurus)’dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar
Kardan pay alma hakki (SPKn madde 19):
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
Riichan Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.18)
Tasfiye Pay1 Hakki (TTK md. 507)
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk1 (TTK md. 414,415,419,425,1527)
Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407,409)
Oy Hakki (TTK md. 434,435,436)
Bilgi Alma Hakki (SPKn md.14, TTK md. 437)
Inceleme ve Denetleme Hakki (TTK md. 437)
Iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18)
Azlik Haklari (TTK md. 411, 412,439)
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)
Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)
Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 21.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihra¢gcinin sermaye piyasasi araglarmin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gérmedigine veya bu hususlara
iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi
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Sirket paylar1 13.08.2012 tarihi itibariyle BIST Serbest Islem Platformu’nda iglem gdrmektedir.
Sirket paylarinin borsa islem kodu BALAT dur.

Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya basladig 1 inci
giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslarlar.

2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.1hragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Miisteri tercihlerine iliskin talebin dogru tahmin edilemedigi durumda, piyasaya dogru iiriinlerin
stiriilememesi ve bunun sonucunda miisteri ile olan iligkilerin olumsuz etkilenebilmesi olasiliklar
dahilindedir. Bu durum tiretim faaliyetlerini ve satig gelirlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin bir kisminin 6deme giigliigiinii  kaybetmesi sonucu faaliyetlerini
etkileyebilecek finansal sikinti yasayabilir. Bu da ek finansman ihtiyaci doguracagindan sirketin
finansal durum ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir

Uretimde yasanabilecek yanlis ve gereksiz stoklama, satiglari zorlayabilecegi gibi miisterilerin
iiriinleri tercih etmemesine neden olabilir.

Ithal hammadde kullanim1 ve pesin hammadde alimlarinin agirlikta olmasi, finansman yetersizligi
nedeniyle gerekli hammaddelerin temin edilememesine ve iiretimin yavaglamasina neden olabilir.

Ortaklik, karlihgn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir

Sirket iiretim ve satiglarini agirlikli olarak “ERKA” marka ad1 altinda yapmaktadir. Ancak “ERKA”
markas: Berka Balata San.ve Tic.A.S.’ye aittir. Bu markanin kullanimi i¢in her iki taraf arasinda
marka kullanim sézlesmesi imzalanmistir. S6zlesme siiresinin bitmesi ya da Berka Balata A.S’nin
marka kullandirimindan vazgegmesi halinde bu durum sirket faaliyetleri agisindan risk teskil eder.

2.3.2.1hrag¢cinin iginde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ortakligim ve iginde bulundugu sektdriin en Snemli sorunlarindan biri pazarlama sorunudur.
Pazardaki fiyat rekabeti ve rakiplerin performansi satiglar1 ve genel olarak sektorii olumsuz y6nde
etkileyebilir.

Sektoriin yapisi geregi alicilarla sozlesme yapilmamakta, alicilarin talepleri dogrultusunda iiriin
sevkiyati ve satist yapilmaktadir. Her ne kadar alicilarla olan ticari iligkiler uzun bir ge¢mise
dayansa da, sirketin rekabet sartlarina uygun fiyatlarla iiriin sunamamasi, yeni rakip markalarmin
piyasaya sunulmasi ve miisterilerin iriin se¢eneklerinden memnun kalmamasi gibi faktorler,
alicilarin girketten iiriin almaktan vazge¢mesine neden olabilir.

Ozellikle kis aylarinda nakliye sektoriindeki yavaglama, dogrudan sektdriimiizii etkilemekte ve bu
donemlerdeki satislarda kayda deger diisiislerin yagsanmasina neden olmaktadir. Bu durumda
sirketin bazi ara dénem bilangolarinda faaliyet sonuglarinin, satislarin yogun olarak gergeklestigi
dénemlerden farkli olarak diisiik seviyelerde kalma riski s6z konusu olabilir.

Degerlér A.S.




Piyasada, iiriin kalitesinde yaganacak sorunlar marka giivenirligi ve bilinirligi agisindan risk
yaratabilir.

Tiirkiye’deki yasal mevzuat ile sektSrde faaliyet gosteren firmalarin satig yaptiklan iilkelerdeki
siyasi ve ekonomik problemlerden dolay: firmalarin faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir ve
sektorde kiigiilme yasanabilir

Doviz kurundaki dalgalanmalar ihracatta rekabet ortamin: etkileyebilecektir.

Oniimiizdeki donemde gerek yurt iginde gerekse Avrupa’da beklenen diisiik biiylime oranlar sektor
biiylimesine olumsuz yansiyabilecektir.

2.3.3.1hrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket’in paylari BIST’de islem gormekte olup piyasa kosullarma goére piyasa fiyatinin
diigmesinden ve sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip edilememesinden
kaynaklanabilecek riskler mevcuttur. Sirket’in 2013 ve 2014 yillarmna iliskin net dénem zararn
sirastyla 1.145.006 TL ve 2.029.074 TL dir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasast kosullarinin
kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir. Yatinmeilar piyasa riskinin farkinda
olarak yatinm karari almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu
bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Ortakligin faiz orani riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. 31.12.2013 tarihinde 8.074.263 TL olan sirketin finansal yiikiimliliigi
31.12.2014 tarihi itibariyle 10.100.556 TL’ye yiikselmistir.

Likidite Riski: Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikkleri, nakit veya
baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Sirketin 31.12.2014 itibariyle 3 aydan kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplam1 5.213.469 TL, 3-12 ay
arasi toplam yiikiimliiliikleri 2.472.084 TL, 1-5 yil arasi toplam yiikiimliliikleri 2.507.832TL iken 5
yildan uzun vadeli yiikiimliiligi bulunmamaktadir.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Ortaklik, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliikleri nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. 31.12.2013 itibariyle TL karsilign 616.681 TL olan net yabanci varlik yiikiimliiliik
pozisyonu 31.12.2014 tarihi itibariyle -119.747 TL olarak ger¢eklestirmistir.

Ortaklik, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak
suretiyle hedge etmemektedir

Politik Risk: Diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar
diger genel riskler arasindadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutari ile halka arza iligkin
olarak ihrag¢ginin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet
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Ortaklifin sermaye artirimindan saglayacagi nakit girisinin maliyetler diisiildiikten sonra tahmini
65.563 TL olmasi beklenmektedir. Sermaye artirrmina iligkin danigmanlik, aracilik ve yasal
iicretleri igeren toplam tahmini maliyetin 0,011 TL olmas1 beklenmektedir.

Tahmini ihrag¢ maliyetleri asagidaki gibidir:

Kurul Ucreti 12.096
Kota Alma Ucreti 6.048
Rekabeti Koruma Fonu 2.419
Araci Kurulus Ucret 40.000
Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 5.000
TOPLAM 65.563
Satiga Sunulan Paylarin Nominal Degeri 6.048.000
Pay Bagina Diisen Birim Maliyet 0,011

2.4.2.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sirketimiz, finansal yapimizin iyilestirilmesi amaciyla 10.080.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesini, 6.048.000 TL tutarinda nakit karsilifi olmak iizere 16.128.000 TL’ye artirmayi
planlamaktadir. Halka arza iliskin toplam maliyetin ise 65.563 TL olacagi tahmin edilmektedir.
Maliyet gz 6niinde bulunduruldugunda olusacak 5.982.437’lik kaynak girisinin kullanimina iliskin
detay asagida tablo halinde verilmektedir.

Ac¢iklama Tutar
Kisa vadeli ticari borglar1 6deme 1.000.000,00
Vergi Borglar1 deme 1.000.000,00
Kisa vadeli finansman borglari 6deme 3.982.437,00
Toplam 5.982.437,00

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 25.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Sermaye artirmmi neticesinde ¢ikarilacak yeni paylarin nominal degeri toplami 6.048.000 TL olup,
beher paymn nominal degeri ise 0,5 TL’dir. Riighan hakki kullanimi 1 TL nominal degere denk (1
lot) paylar igin 1 TL iizerinden gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi 15 giindiir. Yeni pay alma haklarinin (riichan haklarinun)
kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi kullamlacak ve paylar BIAS Birincil
Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siiresi iginde
BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir.

BIAS’da islem yapmaya yetkili aract kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerfer A.S,



Izahnamenin ilanim takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin kullaniminin baglatilmasi
zorunludur. Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakki kullanim stiresi,
bitis tarihinin resmi tatile rastlamas: durumunda izleyen iggiinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri sonradan ilan edilecek olup, bu
ilan Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) aracilig1 ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.S.’de Birincil Piyasada halka arz edilecektir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile ortakligin internet sitesi, KAP’ta ve araci kurum
internet sitesinde ilan edilecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.4.Menfaatler hakkinda bilgi

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasma iliskin taahhiitler

Yoktur.
Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 24.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Sulanma etKkisi

Sermaye Artirim

31.12.2014 Sonrasi
(Odenmis Sermaye 10.080.000 16.128.000
Yeni Pay Alma Hakki Kullanim 1,00
Thraca Iligkin Tahmini Toplam Maliyet - 65.563
Defter Degeri 7.589.533 13.571.970
Pay Basina Defter Degeri 0,753 0,842
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) 0,089
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) 11,77%

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 26. béliimiinde yer almaktadir.
2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Sermaye artirrmina istirak edecek hissedarlar ihrag edilen paylarin bedeli haricinde araci
kurumlarinin aracilik komisyonu gibi iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetginin ad1 soyadi:

2014 yihi i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.§

Adres: Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL

Sorumlu Ortak Basdenet¢i: O.Faik YILMAZ

2013 yili icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararasi Bagimsiz Dc_anetim A.S
Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktag Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi:Abdulvahap BALKAYA




2012 yih igin Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
AS*

Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i:Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yilinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. adi altinda hizmet vermeye devam etmistir.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4. RISK FAKTORLERI]

4.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Miisteri tercihlerine iliskin talebin dogru tahmin edilemedigi durumda, piyasaya dogru iiriinlerin
stiriilememesi ve bunun sonucunda miisteri ile olan iligkilerin olumsuz etkilenebilmesi olasiliklar
dahilindedir. Bu durum iiretim faaliyetlerini ve satig gelirlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin  bir kisminin  6deme giigliigiinii  kaybetmesi sonucu faaliyetlerini
etkileyebilecek finansal sikinti yagayabilir. Bu da ek finansman ihtiyac1 doguracagindan sirketin
finansal durum ve faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir

Uretimde yasanabilecek yanlis ve gereksiz stoklama, satiglari zorlayabilecegi gibi miisterilerin
iiriinleri tercih etmemesine neden olabilir.

Ithal hammadde kullanimi ve pegin hammadde alimlarinin agirlikta olmasi, finansman yetersizligi
nedeniyle gerekli hammaddelerin temin edilememesine ve liretimin yavaslamasina neden olabilir.

Ortaklik, karlihgn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir

Sirket tiretim ve satiglarii agirhkl olarak “ERKA” marka ad1 altinda yapmaktadir. Ancak “ERKA”
markas: Berka Balata San.ve Tic.A.S.’ye aittir. Bu markanin kullanimi i¢in her iki taraf arasinda
marka kullanim sézlesmesi imzalanmugtir. S6zlesme siiresinin bitmesi yada Berka Balata A.S$’nin
marka kullandirimindan vazgeg¢mesi halinde bu durum sirket faaliyetleri agisindan risk teskil eder.

4.2. Ihrageinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Ortakligin ve iginde bulundugu sektdriin en Snemli sorunlarindan biri pazarlama sorunudur.
Pazardaki fiyat rekabeti ve rakiplerin performans: satiglar1 ve genel olarak sektorii olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sektoriin yapis1 geregi alicilarla sézlesme yapilmamakta, alicilarin talepleri dogrultusunda liriin
sevkiyati ve satis1 yapimaktadir. Her ne kadar alicilarla olan ticari iliskiler uzun bir gegmige
dayansa da, sirketin rekabet sartlarina uygun fiyatlarla iiriin sunamamasi, yeni rakip markalarmin
piyasaya sunulmasi ve miigterilerin iirin segeneklerinden memnun kalmamas: gibi faktorler,
alicilarin sirketten iiriin almaktan vazgegmesine neden olabilir.

Ozellikle kis aylarinda nakliye sektoriindeki yavaglama, dogrudan sektoriimiizii etkilemekte ve bu
dénemlerdeki satislarda kayda deger diisiislerin yaganmasina neden olmaktadir. Bu durumda




sirketin baz1 ara donem bilangolarinda faaliyet sonuglarinin, satiglarin yogun olarak gergeklestigi
donemlerden farkl: olarak diisiik seviyelerde kalma riski s6z konusu olabilir.

Piyasada, iirlin kalitesinde yasanacak sorunlar marka giivenirligi ve bilinirligi agisindan risk
yaratabilir.

Turkiye’deki yasal mevzuat ile sektdrde faaliyet gosteren firmalarin satis yaptiklan iilkelerdeki
siyasi ve ekonomik problemlerden dolayi firmalarin faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir ve
sektorde kiigiilme yaganabilir

Doviz kurundaki dalgalanmalar ihracatta rekabet ortamim etkileyebilecektir.

Oniimiizdeki donemde gerek yurt iginde gerekse Avrupa’da beklenen diisiik biiyiime oranlari sektor
biiylimesine olumsuz yansiyabilecektir.

4.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in paylart BIST’de islem gormekte olup piyasa kosullarina goére piyasa fiyatinin
diismesinden ve sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip edilememesinden
kaynaklanabilecek riskler mevcuttur. Sirket’in 2013 ve 2014 yillarina iliskin net donem zaran
sirastyla 1.145.006 TL ve 2.029.074 TL dir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasast kosullarmin
kotlilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir. Yatirnmcilar piyasa riskinin farkinda
olarak yatinm karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu
bakiyeye pay1 oraninda igtirak eder.

4.4. Diger riskler:

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Ortakligin faiz orami riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. 31.12.2013 tarihinde 8.074.263 TL olan sirketin finansal yiikiimluligii
31.12.2014 tarihi itibariyle 10.100.556 TL’ye yiikselmistir.

Likidite Riski: Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya
bagka bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Sirketin 31.12.2014 itibariyle 3 aydan kisa vadeli yiiktimliiliikleri toplami 5.213.469 TL, 3-12 ay
arasi toplam yiikiimliiliikleri 2.472.084 TL, 1-5 yil arasi1 toplam yiikiimliiliikleri 2.507.832 TL iken
5 yildan uzun vadeli yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Ortaklik, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikiimliilikleri nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. 31.12.2013 itibariyle TL karsihigi 616.681 TL olan net yabanci varlik yiikiimliiliik
pozisyonu 31.12.2014 tarihi itibariyle -119.747 TL olarak gergeklestirmistir.

Politik Risk: Diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirrm kosullari
diger genel riskler arasindadir.

Rizim Menkul Deder




5. I[HRACCI HAKKINDA BiLGILER

5.1. Thrace1 hakkinda genel bilgi:

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 20.10.1988 tarihinde kurulmustur. Sirketin
siiresi kurulusundan baglamak lizere siiresizdir. Sirketin faaliyet konusu otomotiv sanayi yan
kurulusu olarak kampana, fren ve debriyaj balatalar1 imali olmakla birlikte ana faaliyet konusu
yaninda her nevi balata imali, ithali, yurtigi satis ve yurtdigi ihracidir. Sirket Izmir Ticaret Sicil
Miidiirliigii 513-K-4209 sicil numarasina kayith olup tiretim ve merkez adresi Kemalpasa O.S.B
Mabh.Izmir Kemalpasa Cad.No:48 Kemalpasa-izmir “dir.

Balata kullanimi ve pazar1 hemen hemen tiim sektérlerde mevcuttur. Ancak farkli amaglar igin
kullanilan balatalarin formiilasyon &zellikleri, iiretim teknolojisi farklihlk g&stermekte ve bu
amaglara yonelik yatirnmlarin yapilmasini, bilgi birikimini ve siirekli AR-GE ¢alismalarini zorunlu
kilmaktadir.

Sirket ticari ara¢ balata pazarini hedef pazar olarak belirlemis bulunmaktadir. Ticari ara¢ pazari,
kamyon, tir, otobiis, midibiis, kamyonet pazari1 olup, endiistriyel balata pazari1 ve is makinalari
pazar alternatif hedef pazarlar olarak belirlenmis, pazarlama stratejileri bu hedefler dogrultusunda
sekillendirilmistir.

Sirket miilkiyeti kendine ait 10.507 m2 arsa iginde 5.206 m2 kapal alanda iiretimine devam
etmekte olup, ayni zamanda halka agik tek iiretici firmadir. Sermayesi 10.080.000,00 TL’dir

5.1.1. Thraccimin ticaret unvani:
Balatacilar Balatacilik Sanayi Ve Ticaret A.S.
5.1.2. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki ydnetim
yerinin adresi:

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, sinirsiz degilse siiresi:

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmmca ihra¢ginin kuruldugu
isletme tiirii:

Yoktur.
5.2. Yatirimlar:

5.2.1. Izahnamede yer almasi gerecken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢cinin
onemli yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yatirimin Tarih Tahmini Tutar Tamamlanma Finansman Sekli

Niteligi (TL) Derecesi

Taglama 11.03.2014 600.000 %100 Finans Finansal

Otomasyon Kiralama A.$. ile

Sistemi edinilmigtir. Taksit
siiresi 04/2017
tarihinde sona

erecektir.
Disk Balata Pres 31.05.2015 70.000 TL olup %100 Banka Kredisi
Yatirimi tarihinde Sabit | gergeklesen tutar
Kiymete 179.528 TL dir.
" alinmugtir.
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5.2.2. Thragg tarafindan yapilmakta olan yatinmlarinin nitelii, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatirimin Tarih Tahmini Tutar Tamamlanma Finansman Sekli
Niteligi (TL) Derecesi
Taslama 11.03.2014 600.000 %100 Finans Finansal
Otomasyon Kiralama A_.S. ile
Sistemi edinilmistir. Taksit
siiresi 04/2017
tarihinde sona
erecektir.
Disk Balata Pres 31.05.2015 70.000 TL olup %100 Banka Kredisi
Yatirimi tarihinde Sabit | gerceklesen tutar
Kiymete 179.528 TL dir.
alinmagtir.

5.2.3. Thrag¢cinin yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihragciy1 baglayic1 olarak alman Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket yonetim kurulu 11.03.2014 tarihli yonetim Kurulu toplantisinda iiyelerden Adil
Semercioglu’nu Iran Islam Cumhuriyeti smirlari dahilinde kurulacak girketlerin sermayelerine
istirak etmeye ve sirketi temsile yetkili olarak tayinine karar vermistir.

Bu kapsamda iran’da kurulu sermayesinin tamami Tiirk ortaklarindan ibaret Azimlent Esham-1
Has(A.S.) ile ortaklhik gériismeleri tamamlanmig ve %25 hissenin Berka A.S. ne % 25 hissenin de
Balatacilar A.S.’ ne bedeli makine satig1 karsilig1 ddenmek {izere devredilmesi konusunda anlagma
saglanmistir. Sozkonusu Sirket balata iiretimi igin Iran yetkili makamlarmdan 1.110.000 USD
tutarinda yatirim izni almis olup, bu kapsamda 19.01.2015 tarihinde Berka A.S.’den 180.000 TL,
Balatacilar’dan 68.000 TL tutarinda istirak hisse bedellerine mahsuben makine satig1 (ihracatgi
firmaya) gerceklesmistir. iran’ dan gerekli izinler alindiktan ve formaliteler tamamlandiktan sonra
hisse devirleri tamamlanacaktir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar::

6.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragc faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket her tiirlii Balata imalati, montaji ve ticaretinde kullanilan her tiirlii makine, alet-edevat ve
yedek pargalarin imalat, ticareti, ithalat1 ve ihracat1 yapmak i¢in kurulmustur.

Sirket miilkiyeti kendine ait 10.507 m2 arsa i¢inde 5.206 m2 kapah alanda {iretimine devam
etmekte olup, Tiirkiye’de fren ve debriyaj balatalar: iiretimi yapan dort firmadan biridir. Ayn
zamanda halka agik tek iiretici firmadir.

Sirket ilk iiretimine 1991 yilinda Kampana Fren Balatasi ile baglamus ve aylik kapasitesi 20 ile 30
ton arasi iiretim yapmustir. Sirketin hedefi pek ¢ok tagimacilik ve sanayi sektoriine hizmet vermekle
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beraber markast ile pazarda iyi bir yer edinmektir. Bunun i¢in ¢esitli yatirnmlar yapmis aylik iiretim
miktarini ve iiriin ¢esidini arttirarak bilylimiis ve bugiinkli durumuna gelmistir.

Bu yatirimlar sirast ile:

2002 yilinda Orme Debriyaj Balatas1 iiretim tesisini kurarak iretim kapasitesini arttrmis ve
¢esitlendirmigtir. Ancak 2014 yilinda maliyetlerin artmast nedeni ile 6rme debriyaj liretimine son
verilmistir.

2006 yilinda asbestin yasaklanmas: ile Asbestsiz Fren ve Debriyaj Balatalar: tiretimi i¢in ARGE
caligmasi yapilmig ve basari ile sonuglanmigtir. Bu tarihten itibaren sirketimiz Asbestsiz Fren ve
Debriyaj Balatasi liretimi yapmaktadir.

2007 yilinda girketimiz Disk Fren Balatasi iiretimine baglamgtir.
Sirketin sahip oldugu markalar asagida yer almaktadir:
BESYILDIZ

ERKA
SAFETEX

Sirketin ton bazinda iiretim miktarr asagida verilmektedir:

TON bazinda Uretim 2014 2013 2012
Kampana ve Debriyaj Balatalari 1.116 1.334 1.219

Disk Fren Balatalar1 511 682 504

Fiber debriyaj Balatasi 87 17 27
TOPLAM 1.715 2.033 1.750
Sirketin kapasite kullanim orani agagida verilmektedir:

Kapasite Kullanim Orani

2014 2.212

2013 2.063

2012 2.063

Sirketin ton bazinda satiglar asagida verilmektedir:

Ton bazinda Satiglar 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kampana Fren Balatasi 1.208 1.266 1.392

Fiber Debriyaj Balatasi 17 19 29

Disk Fren Balatalari 595 606 565
TOPLAM 1.820 1.891 1.986

NET SATISLAR (TL) 31.12.2014 Y% 31.12.2013 % 31.12.2012 %o
Kampana Fren Balatasi 6.920.340 | 52,76 6.611.698 | 53,87 7.439.175 | 58,15
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Disk Fren Balatasi 5.249.242 | 40,02 4.426.157 | 36,07 3.597.999 | 28,13
Fiber Debriyaj Balatas1 245339 | 1,87 230.732 | 1,88 347.412 | 2,72
Diger Satislar 700.970 [ 5,35 1.004.290 | 8,18 1.408.030 11
TOPLAM 13.115.891 100 12.272.877 100 12.792.616 100

6.2. Baslica sektérler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragcinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Sirket otomotiv yan sanayi sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Otomotiv yan sanayi sektoriinde
fren balatasi liretimi ve satig1 esas faaliyet konusudur. Hareket halinde olan her arag gibi, makine ve
cihazlar da yavaglamak, durmak ve sabitlenmek zorundadir. Bu da fren sistemleri ile miimkiindiir.
Fren sistemlerinin yavaslama, durma ve sabitleme pargasi balatalardir. Omek olarak sanayide
kullanilan eksantrik presler, dokiim potalari, metal dsvme presleri, balata kullanan bazi érneklerdir.
Tarim makinalari, matbaa makinalari, vingler, asansorler, is makinalari, sondaj makinalar1 (petrol,
termal, buhar, dogal gaz), tren ve metrolar, ugak gibi hava tagitlari, gemi vingleri, askeri tasiyicilar
ve tanklar muhtelif 6zelliklerde balata kullanmaktadirlar.

Bu sebeple balata kullanimi ve pazari hemen hemen tiim sektorlerdir. Ancak farkli amaglar igin
kullanilan balatalarin formiilasyon ozellikleri, iiretim teknolojisi farklilik g&stermekte ve bu
amaglara yonelik yatirimlarin yapilmasini, bilgi birikimini ve siirekli AR-GE ¢aligsmalarini zorunlu
kilmaktadir.

Yukarida agiklanan bilgiler dikkate alinarak ortaklik ticari arag balata pazarini hedef pazar olarak
belirlemis bulunmaktadir. Ticari ara¢ pazari, kamyon, tir, otobiis, midibiis, kamyonet pazari olup,
endiistriyel balata pazari ve is makinalari pazart alternatif hedef pazarlar olarak belirlenmis,
pazarlama stratejileri bu hedefler dogrultusunda sekillendirilmistir.

Bu faaliyet konusunda iiriin gesitliligi, kapasite ve ¢alisan sayisi itibariyle Tiirkiye’de dort iiretici
firma faaliyet gdstermektedir. Bu dort firma diginda yukarida belirttigimiz, tiriin gesitliligi, kapasite,
calisan sayilar: kriterleri dikkate alindiginda iiretim yaptig1 bilinen 4 kiigiik 6lgekli firma da faaliyet
gostermektedir. TUIK verilerine gére 2012 yili balata ithalati 232.640.769 USD Olarak
gergeklesmigtir. Sirketin ticari arag balata pazarinda, pazar paymin % 10 civarinda oldugunu tahmin
etmekteyiz. Bugiine kadar yasal diizenleme olmadigi i¢in rakipler hakkinda bilgi ve veriler sadece
TUIK kaynaklarma bagli yapilan tahminlerdir. Tiirk Ticaret Kanunu ile yapilan diizenlemeler ve
sermaye piyasalarinda iglem goren sirketlerin artmasi seffaflik ve verilerin gesitlenmesini,
tahminlerin dogruluk oraninin yiikselmesini temin edecektir.

Fren balatas1 6zellikli tiiketim mahdir. Ayrica diinyanin her yerinden ithalat1 yapilmaktadir. Bu
durum pazarin talep agisindan gostergesidir. Ancak rekabetin boyutlarinin da gostergesidir. Yogun
rekabetin yasanmasi en belirgin dezavantajdir. Ortakligin yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlardaki bagarisi
otomasyon ve verimliligin arttirilmasi yatirimlarimin yapilmasi ile avantaja doniistiiriilebilir.
Ortaklik Tiirkiye de iiretim yapan 4 biiyiik iireticiden birisidir. Diger biiyiik ireticilerden farkli en
belirgin 6zelligi Tiirkiye’de kurulan ilk balata fabrikast ve markasi “ERKA”nin makina ve
markalarinin kullamm haklar1 19.0cak.2011 Tarihinden baslamak iizere on (10) yil siireyle
ortaklig1 ait olmasidir. Bilgi birikimi, markalari, teknoloji gelistirme kabiliyeti sirketimizin pazar
paymin siirekli yitkselmesini saglayacaktir.

_.-—-Hv_ -_-1-‘9 . )
TBM)D 7y

e




6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢ginin net
satis tutarinin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2014 % 31.12.2013 % 31.12.2012 %
Kampana Fren Balatasi 6.920.340 | 52,76 6.611.698 | 53,87 7.439.175 | 58,15
Disk Fren Balatasi 5.249.242 | 40,02 4.426.157 | 36,07 3.597.999 | 28,13
Fiber Debriyaj Balatas: 245.339 | 1.87 230.732 | 1,88 347412 | 2,72
Diger Satislar 700.970 | 5,35 1.004.290 | 8,18 1.408.030 11
TOPLAM 13.115.891 100 12.272.877 100 12.792.616 100

Satislarin Dagilimi (%) 2014 2013 2012

Akdeniz Bolgesi 15 14 11,25

Dogu Karadeniz Bolgesi 5 4 5,41

Giineydogu 32 30 32,86

Ege 13 8 20,44

Ankara 14 13 11,12

[stanbul 18 24 18,92

Thracat 3 7 -

Toplam 100 100 100

6.3. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karhhf acisindan 6nemli olan patent, lisans, siai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihracginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket kendi markasi ile yilda ortalama 530 ton, Berka Balata A.$’den kiralami1s oldugu markalar ile
yilda 1.225 ton iiretim yapmaktadir. Berka Balata A.S.’den kiralanan ERKA markas1 ayn1 zamanda
1952 yilinda Tiirkiye’de ilk kurulan balata fabrikasmin ¢ikardigi bir markadir. Dolayis1 ile ge¢misi
¢ok uzun yillara dayandidindan yurt i¢inde ve yurt disinda tanmnan ve bilinen bir marka olmast,
satiglarimizi olumlu ydnde etkilemektedir. Sirket finansmanmnin ortalama %70 ‘ini bu marka

kaynakl satiglar karsilamaktadir.

Sirketin sahip oldugu lisans ve patentlerin detay1 asagida verilmektedir:

Lisans/Patent

Lisans/patent Sahibi

Siire

Aciklama

Tiirk Patent Enstitiisii

Balatacilar Balatacilik
Sanayi Ve Tic. A.S.

Balatacilar

Balatacilik San. Ve

Tic. A.S.

10 yil

Marka No: 120007-Ticaret

10.07.1990 tarihinde tescil edilmis olup
556 sayili Markalarin korunmasi
Hakkinda Kanun hiitkmiinde

Kararnamenin 40.Mad.geregince
10/07/2010 tarihinden itibaren 10 yil
siireyle yenilenmistir.




Tiirk Patent Enstitiisii

Sanayi ve Tic. A.S.

Balatacilar Balatacilik

Balatacilar
Balatacilik San. Ve
Tic. A.S.

10 y1l

Marka No: 119933-Ticaret

10.07.1990 tarihinde tescil edilmis olup
556 sayil1 Markalarin korunmasi
Hakkinda Kanun hiikkmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
10/07/2010 tarihinden itibaren 10 y1l
siireyle yenilenmistir.

Tiirk Patent Enstitiisii | Balatacilar 10 y1l | Tescil numarasi: 2011 03846
Balatacilik San. Ve
Tic. A.S. 02/06/2011 tarihinde tescil edilmis olup
TASARIM TESCIiL 554 sayili Endiistriyel Tasarimlarin
BELGESI Korunmasi Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin 12.maddesi
geregince 5 yil siire ile korunmaktadir.
KIRALIK
MARKALAR
Tiirk Patent Enstitiisi | Berka Balata San. Ve 10 y1l | Marka No: 2002 02524-Ticaret
Ticaret A.S.
ERKA 08.02.2002 tarihinde tescil edilmis olup
556 sayili Markalarin korunmast
Hakkinda Kanun hiikmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
08/02/2012 tarihinden itibaren 10 yil
slireyle yenilenmistir.
Tiirk Patent Enstitiisii | Berka Balata San. Ve 10 yi1l | Marka No: 96846-Ticaret
Ticaret A.S.
ERKATEKS 03/03/1987 tarihinde tescil edilmis olup
556 sayili Markalarin korunmas:
Hakkinda Kanun hiikmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
03/03/2007 tarihinden itibaren 10 yil
siireyle yenilenmistir.
Tiirk Patent Enstitiisii | Berka Balata San. Ve 10 y1l | Marka No: 2004 18906-Ticaret
Ticaret A.S.
BERKA 556 sayil1 Markalarin korunmasi

Hakkinda Kanun hiikmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
22/06/2014 tarihinden itibaren 10 yil
siireyle yenilenmistir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. ihracgmin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihragciyla olan iligkileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte asagidaki sirket Balatacilar’in bagh ortakligidr.

Firma Unvam

Berka Balata San.ve Tic.A.S.

BEOT 0728

cyer AS.

Istigal Konusu

Balata imalati

Istirak Oram
%53,22




8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢ginin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar: uyarinca ihragql tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi m? Mevkii |Net Defter | Kullanim Kiraya Kira Yilhk
Yil Degeri Amaci Verildi ise Dénemi Kira
(TL) Kiralayan nem | Tutar
Kisi/Kurum (TL)
Arsalar 10.507 | Ulucak | 3.415.000 i ’ )
Y eralti-Yeriistii } = = -
Diizenleri
Idari ve - - -
Binalar 10.507 | Ulucak 2.527.204 | Fabrika
Binasi
Tesis Makine ve = - %
Cihazlar FOESE0
Fin.Kiralama - = =
Makine) 584.320
Tagitlar - ) i i
Fin Kiralama - - =
Tastt) 103.352
Demirbaslar 76.187 ’ ) '
Yapilmakta Olan 2.973.285 = = o

'Yatirimlar

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi | Yillik Kira | Kullanim Kimden
" . Sonunda Tutar: (TL) Amaci Kiralandig1
Dénemi .
Kiralananin
Kime Ait Olacag
TASIT 05.12.2012/38 Pazarlama | Finans Finansal
Ay taksitli Palatacilardiz). Do /Satig Kiralama A.S.
FORKLIFT 25.06.2013/38 : Finans Finansal
Ay taksili Balatacilar A.S. 23.848.-TL | Isletme Kiralama A.S.
TASLAMA 05.03.2013/39 : Finans Finansal
OTOMASYONU | Aytaksitli prataclarAS. | 191.038-TL | Isletme | pyama A5,




Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2014 tarihli finansal tablolarda yer aldig:1 sekliyle maddi duran

varliklarin detay1 agagida verilmektedir:

Maddi Duran Varhklar Bagimsiz Denetimden
Gecmis (Konsolide)
31.12.2014

Arsalar 3.415.000
Yeralti-Yeriistii Diizenleri 30.634
Binalar 3.188.783
Tesis,Makine ve Cihazlar 8.225.673
Finansal Kiralama(Makine) 749910
Tasitlar 89.960
Finansal Kiralama (Tasit) 177.177
Demirbaslar 963.706
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.973.285
TOPLAM 19.814.128

8.2. IThragcinin maddi duran varhklarmm kullanimmm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketin maddi duran varliklarinin kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili 6nemli bir husus
yoktur.

Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midirliigii 30.05.2013 tarih ve 48657465-611.02 sayuli
yazisinda CED Yo6netmeligi’nin kapsamt diginda kaldigimiz bildirilmistir.

Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii 03.11.2014 tarih ve 53430539-150.01 sayili
Emisyon Izni Valilik Tesbit Raporu alinmigtir.

Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik i1 Midiirliigii 2872 sayili Cevre Kanunu geregince
hazirlanmis Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda “CEVRE IZNI” belgesi
verilmistir.

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi -
Duran K1s1t'l Emanin/ Km}ln i Verilis Tutarn
Ayni Hakkin Lehine Nedent o
Varhk - o Tarihi (TL)
o . Tiiri Verildigi
Cinsi
Kemalpaga
Organize . . e Genel 2.500.000.-
San.Bolgesi Isletme Rehni Bankasi Kredi 19.08.2014 TL
Fabrika AS Sézlesmesi
Binasi
Kemalpasa
Organize Halk Genel 3.000.000.
San.Bolgesi Ipotek Bankasi Kredi 05.05.2014 ’ T'L ‘
Fabrika A.S Sozlesmesi
Binast
' ; M WY .
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31.12.2014 dénemi sonrasinda herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

8.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gergcege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
D&nem bagindaki bakiye 2.062.703 2.062.703
Cari dénem MDYV Yen.Deg.Artislari/Azaliglar 1.222.314 -
Yc.:md.en d.e.gerleme fonundan hesaplanan ertelenmis vergi (244 463) i
(gideri)/geliri
Do6nem sonu bakiye 3.040.554 2.062.703

Sirket cari donemde SPK Lisansli Arves Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S.’ne
gayrimenkul degerlemesi i¢in miiracaat etmis, sézkonusu sirket tarafindan gayrimenkullerin rayig
degeri 13.05.2014 tarih ve 2014BLT00001 sayili raporla tesbit edilmistir. Tesbit edilen tutarlar
mali tablolarda ilgili aktif degerler iizerine yansitilmig ve olusan deger artis1 pasifte ertelenmis
vergisi ayrildan sonra net tutari ile “Yeniden degerleme olgiim kazang/kayiplar’” hesabinda
gOsterilmistir.

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Simiflandiriimasi MDYV Degerleme
Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz Ekspertiz Raporu | (Yatirim amagh olup | Fon Tutari/Deger
Varhk Cinsi | Tarihi Degeri Tarihi ve Nosu olmadig) Diisiikliigii Tutan
5.400.000.-TL Kendi Kullanimimizda 3.040.554

Fabrika Binasi

2014BLT00001
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9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

9.1. Thrageinin borgluluk durumu

Borg¢luluk Durumu 31.12.2014
Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 15.437.830

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 6.601.643

kisimlari haric)

Garantili

Teminatli

Garantisiz/Teminatsiz

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 22.039.473

Ozkaynaklar 7.589.533

Gdenmislclkarllmls sermaye 10.080.000

Sermaye Diizeltme Farklari 235.912

Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 441,055

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 2.929.761
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 3.040.554
-Tanimlanmig Fayda Planlarindan Aktueryal Kazang/Kayip

Fonu (152.313)
-Diger Kazang¢/Kayiplar 41.520

Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 73.666

Gegmis Yillar Karlari/Zararlar (5.582.102)

Net Dénem Kari/Zaran (1.820.789)

TOPLAM KAYNAKLAR 29.629.006

Net Bor¢luluk Durumu ’:I;‘:ltlazrig‘llf)

A. Nakit 306.248

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

BEBY . —
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D. Likidite (A+B+C)

306.248

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 7.411.079
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1 0

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 274.474
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 7.685.553
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 7.379.305
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.260.253
L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 247.579
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 2.507.832
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 9.887.137

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1. isletme sermayesi beyani:

Sirketin 31.12.2014 tarihi itibariyla donen varlik toplam
yiikiimliiliikleri 15.437.830 TL olup net isletme sermayesi 3.188.163 TL’dir.Sirket’in cari
yiikiimliiliiklerini kargilamak tizere 12 aylik bir donem igin

bulunmamaktadir.
11. EGILiM BiLGILERIi

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goériilen onemli en son

egilimler hakkinda bilgi:

Ortakligin dénemler bazinda iiretim miktarlar1 agagidaki gibidir:

18.625.993 TL, kisa vadeli

yeterli isletme sermayesi

Ton bazinda iiretim 2014 2013 2012
Kampana Fren Balatasi 1.116 1.334 1.219
Disk Fren Balatalari 511 682 504
Fiber debriyaj Balatasi 87 17 27
TOPLAM 1.715 2.033 1.750

vm ' = 26
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Ortakhigin dénemler bazinda stok miktarlar1 agagidaki gibidir:

STOKLAR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Ilk Madde ve Malzeme 2.037.968 1.722.457 1.418.607
Yar1 Mamul 2.073.284 1.967.710 1.554.035
Mamul 3.995.003 4.024.224 2.181.370
Ticari Mallar 981.684 1.025.640 274.602

Stok Deger Diistikliigii -995.005 -941.880 -

Karsiligi

TOPLAM 8.092.934 7.798.151 5.428.614
Ortakligin donemler bazinda satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

SATISLARIN MALIYETI 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kampana Fren Balatasi 6.035.776 5.404.629 4.724.531
Disk Fren Balatalari 3.808.492 3.468.825 3.505.072
Fiber debriyaj Balatasi 84.657 94.963 112.031
Ticari Mal Maliyeti 496.275 801.620 1.153.053
TOPLAM 10.425.200 9.770.037 9.484.687

Sirketin Iran’da kurulan fabrikas: ile ilgili 2015 yilinda mamul sevkiyati yapilmasi
planlanmaktadir. Bu sevkiyatlar ihracat rakamlarini énemli dlgiide etkileyecektir. Ik etapta
ayda yaklasik 30.ton ihracat artis1 beklentisi vardir. Iran’da pazarlama ve satis igin verilecek

bayilikler bu rakami daha iist seviyelere ¢ekecektir.

11.2. Thracgmmn beklentilerini 6nemli &lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,

talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Is bu izahnamenin 4. bolimiinde ortakliga ve bulundugu sektériine iligkin riskler ile ilgili
bolimiinde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, Ortaklik faaliyetlerini 6nemli 6lgiide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar bulunmamaktadir.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI!

Yoktur.

! Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap dénemleri igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir rakamin
veya asgari veya azami bir rakamimin agikga ya da dolayll olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglart heniiz yayinlanmamis olan bir hesap donemi igin kar ya da zarar

rakaminin tahmin edilmesidir.




13. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

13.1. idari yap:

13.1.1. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adh Soyadi Gorevi Son 5 Yilda ihraccida | Gorev Siiresi Sermaye Pay:
Ustlendigi Gorevler /
Kalan Gorev
Siiresi (TL) (%)
Adil . Yonetim Yonetim Kurulu Bagkani 30.04.2017 | 20.314 0,20
SEMERCIOGLU | Kurulu Baskam
Mustafa Yonetim Yonetim Kurulu Bagkan A2 Ol 78.163 0,78
YAMAN Kurulu Bagkan Yardimcisi
Yrd
Hakki 5 Yo6netim Yonetim Kurulu I"Jyesi BSCE Y 21.170 0,21
AKDOGAN Kurulu Uyesi
Mehmet Omer Yonetim Ortak S 587.500 5,83
AKAD Kurulu Uyesi
L - 30.04.2017
Ismail Bagimsiz - . -
TURKMEN Y6netim
Kurulu Uyesi
Orhan SASIRT Bagimsiz - SR2014 - -
Yonetim
Kurulu Uyesi
13.1.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Ad1 Soyadi Géorevi Sgn 5 Yilda ihra¢gida Sermaye Pay1
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
ALI § GENEL GENEL MUDUR 2.366.580,26 23,48
CAKIROGLU MUDUR
AYSE SEN _ MALI.VE MALI.VE IDARI SLER 60.000,00 0,60
IDARI SLER MUDURU
MUDURU

13.1.3. Thrace son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragginin kurucular: hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.1.4. Thraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri

hakkinda bilgi:
Y oktur.

13.2. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhfnin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:




Sirket Unvam Adi Soyadi Sirketteki Gorevi Sermaye Payr | Durumu

(%)
BERKA BALATA Yonetim Kurulu tiyesi 0,52 | Devam Ediyor
AS.
BESYILDIZ ADIL SEMERCIOGLU | Yénetim Kurulu iiyesi 1,97 | Devam Ediyor
OTOM.AS.
BERKA BALATA Yonetim Kurulu Uyesi 1,75 | Devam Ediyor
ASS.
BESYILDIZ Yénetim Kurulu Uyesi 16,91 | Devam Ediyor
OTOM.AS. MUSTAFA YAMAN
UZMAN BALATA SIRKET SAHIBI Devam Ediyor
MUSTAFA
YAMAN
,}iESRKA BALATA ALl CAKIROGLU Yénetim Kurulu Uyesi 0,35 | Devam Ediyor

13.3. Son 5 yilda, ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmin kétiiye kullanilmasi, kacakeilk, vergi kacake¢ihigi veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayn alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

13.4. Son 5 yilda, ihragginin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.5. Son 5 yilda, ortakhiin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbéz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

13.6. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeli§ine veya
ihracgidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

Rizim Menkul Degerlfr




14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son yilhik hesap dénemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde

soz sahibi personelinin; ihracgi ve bagh ortakhklarmna verdikleri her tiirlii hizmetler icin

s6z konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve

saglanan benzeri menfaatler:
01.01.2014 — 31.12.2014 hesap donemi itibariyle, yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere 332.449 TL iicret ve huzur hakki 6demesi
yapilmistir. (31.12.2013- 435.073 TL)

15. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

15.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi,
belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen
onemli degisiklikler hakkinda agiklama:

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Idari Personel 24 21 18
Teknik Personel 4 5 7
Isci 87 87 105
TOPLAM 115 113 130

15.2. Personelin ihraggiya fon saglamasii miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

bilgi:
Yoktur.

16. ANA PAY SAHIPLERI

16.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki i¢indeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Izahname Tarihi Itibariyle Son Geneil ?(ur}ll Toplantisi
tibariyle
Adi Soyad: 30/04/2015
(TL) (%) (TL) (%)
ALI CAKIROGLU 2.366.580,26 23,48 2.366.580,26 23,48
BES YILDIZ 1.290.600,00 12,80 1.290.600,00 12,80
OTOMOTIVYAN
SAN.MALZ.PAZ
.VE SAN.A.S.
MEHMET OMER 587.500,00 5,83 587.500,00 5,83
AKAD
Diger 5.835.319,74 57,89 5.835.319,74 57,89
TOPLAM 10.080.000 100 10.080.000 100




|

16.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Yoktur.
16.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) O
o,
Oldugu Degeri (TL) (*%)
- Nama Y oktur 0,5 TL (50 Kurus) 10.080.000 100
TOPLAM

16.4. ihragomin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in
ahnan tedbirler:

Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasini engellemek igin alinan herhangi bir tedbir
bulunmamaktadir. Diger taraftan, TTK, SPKn ve SPK diizenlemelerinde ySnetim hakimiyetinin
kétiiye kullanilmasini engelleyici bazi hiikiimler bulunmaktadir.

16.5. Ihra¢cinin yOnetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

17. ILISKILi TARAFLAR VE iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintil agiklama:

Iliskili taraflarla borg ve alacak bakiyeleri

1liskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2014 31.12.2013

Ticari Alacaklar (*) 498.891 619.572
Alacak Senetleri 1.644.847 426.167
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (75.888) (46.369)
Toplam 2.067.850 999.370

*  Sirketin bayilerinin bir kismi sirket ortagi konumunda olup 31.12.2014 tarihinde 44,
31.12.2013 tarihinde 40 ortaktan ticari alacagi mevcuttur.

fliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2014 31.12.2013
Ortaklardan Alacaklar 411.230 71.091
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Personelden Alacaklar 1.145 358.383
Diger Cesitli Alacaklar 71.091 -
Siipheli Diger Alacaklar karsiligi(-) (71.091) (139.343)
Toplam 412.375 290.131
Siipheli alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
Diénem Basi Bakiye (139.343) -
Cari Y1l Karsiligi - (139.343)
Iptal Edilen 68.252 -
Doénem Sonu Bakiye (71.091) (139.343)
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2014 31.12.2013
Personelden Alacaklar - 13.700
1liskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Olmayan Diger Borglar
31.12.2014 31.12.2013
Diger Cesitli Borglar 203.122 -
Diger Cesitli Borglar Reeskontu (8.749) -
Toplam 194.373 -
[liskili Taraflara Uzun Vadeli Ticari Olmayan Diger Borglar
31.12.2014 31.12.2013
Ortaklara Borglar 2.472.409 1.125.121
Iliskili Taraflar Ertelenmis Gelirler
31.12.2014 31.12.2013
Alinan Siparis Avanslari 1.273 106.392

liskili taraflardan olan ve konsolidasyon sirasinda elemine edilen bor¢ ve alacak

bakiyeleri

Berka Balata San. ve Tic. A.S.’den Kisa Vadeli Ticari ve Diger Alacaklar

31.12.2014 31.12.2013

Ticari Alacaklar - -

Diger Alacaklar 209.283 244.807

Toplam 209.283 244.807
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Berka Balata San. ve Tic. A.S.’ve Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.12.2014 31.12.2013
Ticari Borglar - =
Diger Borglar - -
Toplam - B

Itiskili taraflardan ahmlar ve iliskili taraflara satislar

Mligkili Taraflardan Aliglar

31.12.2014 31.12.2013
Berka Balata San. ve Tic. A.S. (Kiralamalar) 164.647 459.101
Berka Balata San. ve Tic. A.S. (Sabit Kiymet) 150.000 -
Toplam 314.647 459.101
[liskili Taraflara Satislar

31.12.2014 31.12.2013
Berka Balata San. ve Tic. A.S. (Vade Farki) 46.814 499.952
Berka Balata San. ve Tic. A.S. (Diger Hizmet Bed.) 280 -
Toplam 47.094 499.952

17.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihragcimin net satis hasilat icindeki payr hakkinda

bilgi:
Ortakligin 31.12.2014 tarihindeki net satig hasilat1 13.115.891 TL dir.

2014 yili hesap dénemi igerisinde iligkili taraflarlarla olan iglemler asagidaki tabloda

sunulmustur.

2014 yili hesap déneminde iligkili taraflardan yapilan mal alim tutarlan satisin %0,2’ni mal

satig tutar1 ise %0,036 sin1 olugturmugtur.

Iliskili Taraflardan Alslar

31.12.2014
Berka Balata San. ve Tic. A.S. (Kiralamalar) 164.647
Berka Balata San. ve Tic. A.S. (Sabit Kiymet) 150.000
Toplam 314.647

RBizim Menkul Déger




Mliskili Taraflara Satislar

31.12.2014
Berka Balata San. ve Tic. A.S. (Vade Farki) 46.814
Berka Balata San. ve Tic. A.S. (Diger Hizmet Bed.) 280
Toplam 47.094

18. DIGER BILGILER
18.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ortaklhigin ¢ikarilmis sermayesi, 10.080.000- TL’dir. Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi beheri 50- KR
itibari degerde 20.160.000 adet paya ayrilmistir.

18.2. Kayith Sermaye Tavani:
50.000.000 TL

18.3. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas) ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.4. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlart ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirketin 6denmis sermayesi 4.032.000 TL’den 6.048.000 TL bedelli arttirilarak 10.080.000 TL’ye
¢ikarilmistir. Arttirilan 6.048.000 TL sermayenin 1.424.207 TL’lik kismi mevcut ortaklardan Ali
Cakiroglu’nun ortak alacaklarindan ve 75.000 TL’lik kisim1 ayn1 sekilde mevcut ortaklardan Eylip
Osman Akad’in ortak alacaklarindan karsgilanmigtir.

Sirket Genel Kurul’u 22.11.2012 tarihli olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda; Sermaye Piyasasi
Kurulur’nun 10.10.2012 tarih ve 10010 sayili iznine ve I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 18.10.2012
tarih 6754 sayili iznine istinaden mevcut 4.032.000 olan 6denmis sermayesinin 10.080.000 TL’na
¢ikarilmasina iligkin Y6netim Kurulu’na yetki verilmigtir.

Ihrag edilecek 6.048.000,00 TL nominal degerli paylar i¢in SPK'nin 26/03/2013 tarih ve 10/358
sayil1 karari ile kayda alinmistir.

Sermaye artirimi [zmir Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 25/06/2013 tarihinde tescil edilmistir.

18.5. Thragginin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya
sati§ suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
konu olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
19. ONEMLI SOZLESMELER

Ortakligin olagan ticari faaliyetleri ile ilgili sozlesmeleri diginda, faaliyetlerini ve finansal
durumunu etkileyecek 6nemli bir sézlesme bulunmamaktadir.




20. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

20.1. Thraggmmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Ortakligin Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan 31.12.2014
(10.03.2015 tarihinde yaymlanmistir), 31.12.2013 (11.03.2014 tarihinde yaymlanmistir) yillik
hesap dénemi finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarina Sirket internet sitesi
ve www.kap.gov.tr adresinde yer almaktadir.

20.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

2014 yih icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.§
Merkez Mah.Kocamansur Sgkak Safak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Bagdenetgi: O.Faik YILMAZ

2013 yih icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.§
Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenetgi:Abdulvahap BALKAYA

2012 yih icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
AS*

Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul

Sorumlu Ortak Basdenetgi:Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yilinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. adi altinda hizmet vermeye devam etmistir.

31 Arahk 2014 hesap donemine iligkin Bagimsiz Denetim Goriisii;

Goriisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi'nin ve bagli ortakliklarmin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle, gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

31 Arahk 2013 hesap donemine iliskin Bagimsiz Denetim Goriisii;

Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi'nin ve bagli ortakliklarmin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tiim Snemli yonleriyle, gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

31 Arahk 2012 hesap donemine iliskin Bagimsiz Denetim Goriisii;

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Tic. A.S.’nin 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn1 tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini Sermaye Piyasas: Kurulunca yayimlanan Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde c_lggru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.




20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen,. ihragginin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Sirketin Iran’da kurulan fabrikasi ile ilgili 2015 yilinda mamul sevkiyati yapilmasi
planlanmaktadir. Bu sevkiyatlar ihracat rakamlarim1 6nemli &lgiide etkileyecektir. Ik etapta
ayda yaklasik 30.ton ihracat artis1 beklentisi vardir. Iran’da pazarlama ve satis igin verilecek
bayilikler bu rakami daha iist seviyelere ¢ekecektir.

20.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

20.6. Son 12 ayda ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Yoktur.
21. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BILGILER

21.1. Ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Nama/ Bir Paym Toplam | Sermayeye Oram
e Pay Sayisimin N o (1) )
amiline | | omina o
Grubu Imtiyazlar | Pay Sayis1 Grup Pay
Oldugu Sayisma Degeri (TL)
Orani (%)
- | Nama | Yoktr | 12.096.000 100 0.5TL(50 | ¢ 048.000 60
Kurus)

a)l¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar1 hakkmda bilgi:

Yoktur. /

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

21.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Ortakligin paylari, Sermaye Piyasasi Mevzuati ger¢evesinde olusturulmustur.

21.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylart kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

21.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tijrk Lirasi cinsinden satlsa sunulacaktlr

Bizim Menkul Deoorler LL/ //t/,/ }




21.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satisi vapilacak pavlar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmus olan kardan pay
alma hakki (SPKn madde 19):

SPKn madde 19 uyarinca kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarm ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Hak kazamlan tarih: Halka aqik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zaman agimima ugrar. Zaman agimma ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308
sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanur.

Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii:
Yoktur.

21.5.1.Bedelsiz pay edinme hakk: (SPKn madde 19):
SPKn md. 19 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar,
artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

21.5.2.Yeni pay alma hakki (TTK madde 461, kayith sermeye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn madde 18):

TTK madde 461 uyarinca;

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarimin sermayeye oranina goére, alma hakkini
haizdir. Riighan hakki devredilebilir. Sirket, riichan hakk: tanidig1 pay sahiplerinin, bu haklarini
kullanmalarini, nama yazili paylarin devredilmelerinin esas sdzlesmeyle sinirlandirilmis oldugunu
ileri siirerek engelleyemez.

Ote yandan SPKn madde 18 uyarinca kayith sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas
sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve esas sdzlesmede tespit edilen kayitli sermaye miktarina kadar
yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas
sermayenin artirllmasmna iligkin hitkiimlerine bagh kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Yeni pay
alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.
Yonetim kurulunun; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmin simirlandirilmasi konularinda veya
imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarini kisitlayict nitelikte karar alabilmesi igin; esas stzlesme
ile yetkili kilinmasi sarttir.

21.5.3.Tasfiveden pay alma hakki (TTK madde 507):

TTK madde 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine gore pay sahiplerine
dagitilmasi kararlastiriimis net dénem kérina, pay: oraninda katilma hakkini haizdir. Sirket’in sona
ermesi hilinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin kullanilmasina
iliskin, baska bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraminda katihr.
Esas sozlesmede paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz haklariyla &zel menfaatler saklidir.
Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri saklidir.




21.5.4.Genel kurula davet ve katilma hakki (TTK madde414, 415, 419, 425, 1527)

TTK madde 414 uyarinca genel kurul toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde, Sirket’in
internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az iki hafta 6nce yapilir. Pay defterinde
yazili pay sahipleri ile dnceden Sirket’e pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici belge vererek
adreslerini bildiren pay sahiplerine toplanti giinii ile giindem ve ilanin ¢iktif1 veya ¢ikacagi
gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

Mevzuat ile dngériilen usullerin yam sira, Genel Kurul toplant: ilani, Sermaye Piyasasi Kurul’unun
[I-17.1 sayth “Kurumsal Yénetim Teblig”’ine uygun olarak miimkiin en fazla pay sahibine
ulagsmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile genel kurul toplanti

tarihinden asgari ii¢ hafta énceden yapilir.

TTK madde 415 uyarinca genel kurul toplantisina, ydnetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir
bulunanlar listesi”’nde adi1 bulunan pay sahipleri katilabilir. Gergek kisilerin kimlik gdstermeleri,
tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazili pay senedi
sahipleri, genel kurulun toplanti giiniinden en geg¢ bir giin énce bu senetlere zilyet olduklarni
ispatlayarak giris kart1 alirlar ve bu Kartlar1 ibraz ederek genel kurul toplantisina katilabilirler.
Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldigini
ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

TTK madde 419 uyarinca, esas sdzlesmede aksine bir diizenleme yoksa, toplantiyr genel kurul
tarafindan segilen, pay sahibi tagimasi sart olamayan bir bagkan ySnetir. Baskan tutanak yazmanu ile
gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanligs olusturur.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarim1 kullanmak igin, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini 6ngéren esas sézlesme hitkkmii gegersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca:

(1) Sirket sozlesmesinde veya esas sézlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla, sermaye sirketlerinde
yénetim kurulu ve miidiirler kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi iiyelerin
fiziken mevcut bulunduklar: bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla
da icra edilebilir. Bu hillerde Kanunda veya sirket sozlesmesinde ve esas s6zlesmede 6ngoriilen
toplanti ile karar nisaplarina iligkin hitkiimler aynen uygulanir.

(2) Kollektif, komandit, limited ve sermayesi paylara boliinmiis sirketlerde, sirket sozlesmesinde ve
esas sozlesmede Sngoriilerek elektronik ortamda ortaklar kuruluna ve genel kurula katilma, Sneride
bulunma ve oy verme, fiziki katilimmn, &neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki
sonuglarini dogurur.

(3) Birinci ve ikinci fikrada ngoriilen hallerde, elektronik ortamda oy kullanabilmek i¢in, Sirket’in
bu amaca Ozgiilenmis bir internet sitesine sahip olmasi, ortagin bu yolda istemde bulunmasi,
elektronik ortam araglarinin etkin katilmaya elverisliliginin bir teknik raporla ispatlanip bu raporun
tescil ve ilan edilmesi ve oy kullananlarin kimliklerinin saklanmasi sarttir.

(4) Birinci ve ikinci fikrada amlan sirketlerde esas sdzlesme veya sirket sozlegsmesi geregi sirket
yonetimi, bu yolla oy kullanmanin biitiin sartlarim gergeklestirir ve ortaga gerekli biitiin araglar
saglar.

(5) Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, oneride bulunma, goriis
aciklama ve oy verme, fiziki katilmanmn ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur. Bu
hiikmiin uygulanmasi esaslart Giimriik ve Ticaret Bakanliginca hazirlanan yonetmelikle diizenlenir.
Yonetmelikte, genel kurula elektronik ortamda katilmaya ve oy vermeye iliskin esas s6zlesme
hitkkmiiniin 6rnegi yer alir. Anonim sirketler yonetmelikten aynen aktarilacak olan bu hiikiimde
degisiklik yapamazlar. Yonetmelik ayrica oyun gergek sahibi veya temsilcisi tarafindan
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kullanilmasini saglayan kurallar ile 407 nci maddenin igiincii fikrasinda ongoriilen Bakanlik
temsilcilerinin bu hususa iliskin yetkilerini igerir. Bu yonetmeligin yiiriirlige girmesi ile birlikte
genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy kullanma sisteminin uygulanmas: pay senetleri
borsaya kote edilmis sirketlerde zorunlu hale gelir.

(6) Birinci ila dordiincii fikra hiikiimleri gergevesinde oyun gergek sahibi tarafindan kullanilmasina
ve uygulamaya iligkin kurallar ile pay sahibinin temsilcisine internet sitesi aracilifryla talimat
vermesi esas ve usulleri Giimriik ve Ticaret Bakanliinca gikarilacak bir tebligle diizenlenir.

21.5.5.Genel Kurulda miizakerelere katilma hakk: (TTK madde 407, madde 409):

TTK madde 415 uyarinca; Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununun 30. maddesi uyarinca
genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulusundan saglayacag “pay sahipleri gizelgesi’ne gore diizenler. Yonetim kurulu, kayden
izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler listesini diizenlerken, senede
baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmithaber sahipleri i¢in pay defteri
kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da girig kart1 alanlar1 dikkate alir. Bu
maddenin birinci ve ikinci fikralarina goére diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi,
yonetim kurulu bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan 6nce genel kurulun yapilacag: yerde
bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya unvanlari, adresleri, sahip
olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplari, Sirket’in esas sermayesi ile 6denmig olan
tutar veya ¢ikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyya katilacaklarin imza yerleri
gosterilir. Genel kurula katilanlarin imzaladig1 liste “hazir bulunanlar listesi” adim alir. Sermaye
Piyasasi Kanununun 13iincli maddesi uyarinca kayden izlenen paylara ilisgkin pay sahipleri
cizelgesinin Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde genel kurul
toplantistnin yapilacag: giin ile smnirli olmak iizere paylarin devrinin yasaklanmas ve ilgili diger
konular Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

TTK madde 409 uyarinca; genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant: her faaliyet
donemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang
paylarinin oranlarmin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralar ile faaliyet donemini
ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar almir. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Aksine esas sozlesmede hiikiim bulunmadig
takdirde genel kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

21.5.6.0y hakki (TTK madde 434- 436):

TTK madde434 uyarinca; pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikrasi hiikkmii saklidir. Her pay sahibi
sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. $u kadar ki, birden fazla paya sahip
olanlara taninacak oy sayisi esas sozlesmeyle sinirlandirilabilir. Sirket’in finansal durumunun
diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmigse paylarin indiriminden nceki itibari
degeri iizerinden taninan oy hakki korunabilir.

TTK madde 435 uyarinca; oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmig bulunan en
az miktarinin §denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklari gahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarmi
kullanamaz.
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21.5.7.Bilgi alma hakki (SPKn madde 14 ve TTK madde 437):

SPKn madde 14 uyarinca ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlari, konsolide olanlar dahil kamuya
aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil
ve esaslara, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ¢ergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uymak
suretiyle diizenlemekle yiikiimliidiirler.

Ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlari diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca belirlenenleri
daha 6nce kurulmus ve SPKn uyarinca listeye alinacak bagimsiz denetleme kuruluglarina, bilgilerin
dogruluk ve gergegi diiriist bir bigimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir
rapor almak zorundadirlar.

Kurul, halka arzda, kayitl sermaye sistemine geciste, SPKn kapsamindaki anonim ortaklik ve
sermaye piyasasi kurumlarinin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi degistirmelerinde bagimsiz
denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iligkin olarak hazirladiklari
raporlardaki yanls ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludurlar.

Kurulca diizenlenmesi 6ngoriilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz denetlemeye tabi olunmasi
durumunda bagimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula gonderilir
ve kamuya duyurulur.

SPKn ilgili maddeleri uyarinca ise halka agik anonim ortakliklarin sermaye ve yOnetiminde
kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse senedi toplama girisiminde
bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkimi kullanmak i¢in vekalet istenmesinde veya
ortakligin pay dagilimmmn onemli 6lgiide deZismesi sonucunu veren, hisse senedi el
degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini
etkileyebilecek dnemli olay ve gelismelerde, Kurul, kiigiik pay sahiplerinin korunmas: ve kamunun
aydinlatilmasini saglamak amaciyla diizenlemeler yapar.

Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmig dier piyasalarda iglem géren anonim ortakliklarin
Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yardimeilari ile sermayenin %10 veya daha fazlasina sahip
ortaklari, malik olduklari anonim ortakhklara ait hisse senetleriyle ilgili olarak, Kurulun kamuyu
aydmlatma agisindan gerekli gordiigii bilgileri, belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde Kurula ve
ilgili borsalara ve tegkilatlanmis diger piyasalara bildirmekle yiikiimliidiirler.

Ayrica TTK madde 437 uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve ynetim kurulunun kir dagitim Snerisi, genel kurulun
toplantisindan en az onbes giin dnce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak
iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

21.5.8.inceleme ve denetleme hakki (TTK madde 437):

Ayrica TTK madde 437 uyarinca; pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri;
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii,
200 tincii madde cergevesinde Sirket’in bagli girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme
ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi
birine bu sifat1 dolayisiyla genel kurul disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin
istemde bulunmast iizerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa da ayni kapsam ve ayrintida verilir.
Bu halde yonetim kurulu bu maddenin iiglincii fikrasina dayanamaz. Bilgi verilmesi, sadece,
istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarimin agiklanacagi veya korunmasi gereken diger sirket
menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir. Sirket’in ticari defterleriyle
yazigsmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, genel kurulun
acik izni veya ydnetim kurulunun bu hususta karan gerekir. Izin alindigx takdirde inceleme bir
uzman aracilifiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz
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olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin
icinde, diger hillerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret
mahkemesine bagvurabilir. Basvuru basit yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme Kkarari,
bilginin genel kurul diginda verilmesi talimatini ve bunun seklini de igerebilir. Mahkeme karari
kesindir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla
kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

21.5.9.iptal davasi_acma hakki ("TTK madde 445-451, kavith sermave sistemindeki
ortakhiklar icin SPKn madde 18):

TTK madde 445 uyarinca; 446 nci maddede belirtilen kigiler, kanun veya esas sozlesme
hitkiimlerine ve ozellikle diiriistlik kuralina aykiri olan genel kurul kararlari aleyhine, karar
tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde
iptal davasi agabilirler.

TTK madde 446 uyarinca; (a) toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu
muhalefetini tutanaga gegirten, (b) toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; gagrinin usuliine gore yapilmadigmni, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasma haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu
ileri siiren pay sahipleri, (c¢) Yonetim kurulu, (d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel
sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu iiyelerinden her biri iptal davasi agabilir.

TTK madde 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle; (a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari
oy, dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki haklarini smirlandiran veya ortadan
kaldiran, (b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen &lgii
disginda smirlandiran, (c¢) Anonim Sirket’in temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykir1 olan, kararlar1 batildir.

TTK madde 448 uyarinca; y6netim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigimi ve durusma
giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar.

TTK madde 449 uyarinca; genel kurul karari aleyhine iptal veya butlan davasi acildig takdirde
mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin goriigiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiiriitiilmesinin
geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 450 uyarinca; genel kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme Karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararmn bir
suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadr.

TTK madde 451 uyarinca; genel kurulun kararina karsi, kitiiniyetle iptal veya butlan davasi agildig:
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Ayrica SPKn madde 18 uyarinca Yonetim Kurulunun 18. maddedeki esaslar ¢ergevesinde aldig
kararlar aleyhine, yukaridaki TTK madde 446'da sayilan hallerde Yonetim Kurulu iyeleri,
denetgiler veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde anonim
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu halde, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin 445 — 451 inci maddeleri hiikiimleri
uygulanir. Sirket, davanin agildigim 6grendigi tarihi izleyen ii¢ isgiini sonuna kadar durumu
bildirmekle yiikiimlidiir.

TTK madde 411 uyarinca TTK madde, 411, 412, 420, 439, 531 ve 559 kapsaminda esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka agik anonim
ortakliklarda, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullanilir. Bu itibarla, asagida agiklanan azinlik haklari Ortaklifin esas sermayesinin en az ylizde
besine sahip ortaklarca kullanilabilecektir.

TTK madde 439 uyarinca; genel kurulun TTK madde 438’de diizenlenmis olan &zel denetim
istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini, halka agik anonim girketlerde yirmide
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birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denet¢i atamasim isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinin, kanunu
veya esas sdzlesmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir
sekilde ortaya koymalar1 hilinde 6zel denetgi atanir.

TTK madde 411 uyarinca; sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasmi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular giindeme koymasini isteyebilirler. Esas sozlesmeyle, ¢agr hakki
daha az sayida paya sahip pay sahiplerine taninabilir. Giindeme madde konulmasi istemi, ¢agri
ilammin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasmna iliskin ilan {icretinin yatirilmasi
tarihinden &nce yodnetim kuruluna ulagmig olmalidir. Cagr1 ve glindeme madde konulmas: istemi
noter aracithigiyla yapilir. Yonetim kurulu ¢agriyr kabul ettigi takdirde, genel kurul en geg kirkbeg
giin i¢inde yapilacak sekilde toplantiya cagrilir; aksi halde ¢agr istem sahiplerince yapilir.

TTK madde 420 uyarinca; finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin onda
birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir
karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme,
414 incli maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve
internet sitesinde yayimlanir. Izleyen toplant: igin genel kurul, kanunda dngériilen usule uyularak
toplantiya gagrilir. Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin
tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gegmis
bulunan noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme 0lgiisii ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi garttir.

21.5.10.Azinlik haklar (TTK. 411,412 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasma iligkin istemleri ySnetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aymi pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi1 olan pay sahipleri
iic ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atamasini
isteyebilir.

Ayrica SPKn 27. Maddesi uyarinca; pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan
pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarmn kendilerine
satilmasini Sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda
satin alinmasint oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan gercek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.




21.5.11.0zel denetim isteme hakki (TTK madde 438)

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

21.5.12.0rtakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24):

Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagmna igleten pay sahipleri, paylarin1 $irket’e satarak ayriima
hakkina sahiptir.

21.5.13.0rtakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi
durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirketten ¢ikarma
hakki: dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinm
iptalini ve bunlar karsihgi c¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasim Sirketten talep
edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarmin adil bir bedel karsihiginda
satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler

21.6. Paylarimn ihracina iliskin yetkili organ kararlar::
Yé6netim Kurulu 10.06.2015 tarih ve 2015/09 sayili karan ile, asagida belirtilen hususlar karar altina
almustir.

1. Sirket'in 50.000.000.-TL kayitli sermaye tavam igerisinde, 10.080.000.-TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin %60 oraninda tamami nakit karsih@i olmak tizere 6.048.000.- TL artirilarak
16.128.000.-TL'sina ¢ikartilmasina,

2. Mevcut ortaklarin riighan haklarinda bir kisitlama yapilmamasina,

3. Yeni pay alma hakkimin kullanilmasinda 1 TL nominal degerli pay fiyatiin 1 TL olarak
belirlenmesine,

karar verilmistir.

21.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya

pay sahibinin haklarim1 kullanmasma engel olacak kayitlarn bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde paylarin devrine ve serbestge tedaviil etmesine iligkin herhangi
bir kisitlama bulunmamaktadir.




22. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

22.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

22.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Yoktur.

22.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket, esas sozlesmesinin 6. maddesinde 50.000.000-TL olarak belirlenen kayithi sermaye tavam
i¢erisinde, 10.080.000-TL nominal degeri olan gikarilmig sermayesini; tamami nakden karsilanmak
suretiyle (% 60 bedelli) 16.128.000- TL'ye artirmaya karar vermistir. Halka arz edilecek paylarin
toplam nominal degeri ise 6.048.000 TL dir.

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak
tizere “BIST” Birincil Pazarinda “Borsada Satig Yontemi” ile halka arz edilecektir.

22.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
22.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Izahnamenin ilanini takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarmin kullaniminin baslatilmasi
zorunludur. Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakk: kullanim siiresi,
bitis tarihinin resmi tatile rastlamast durumunda izleyen isgiinii aksam sona erecektir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri sonradan ilan edilecek olup, bu
ilan Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) aracilig1 ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasidan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.S.’de Birincil Piyasada halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile ortakligin internet sitesi, KAP’ta ve araci kurum
internet sitesinde ilan edilecektir.

22.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1,00 TL
nominal deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylarin satiginda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarmm Satisi
Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi kullamlacak ve paylar nominal degerin altinda
olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi iginde
BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir.

BIAS’da islem yapmaya yetkili aract kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S Kozyatagi Kurumsal Sube’de agtirilan (IBAN
............................. ) nolu 6zel hesaba yatirtlacaktir.
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Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylar1t MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi iginde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini yeni
pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler.

Bu sermaye artirrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak
satig siiresi i¢inde BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa tiiyesi aracit kurumlardan birine
bagvurmalar1 gerekmektedir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra BIAS birincil piyasada satis1 yapilan paylarin takasi
(T+2) giin Takasbank A.S./ MKK nezdinde ger¢eklestirilecektir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Bizim Menkul Degerler A.S. tahsil edildikge
Tiirkiye Finans Katiim Bankasi A.S Kozyatagt Kurumsal Sube’de agtinlan (IBAN
e ) nolu 6zel hesaba yatirilacaktir

a) Basvuru yerleri:

Bizim Menkul Degerler A.S.

Inonii Cd. Kanarya Sk. 25 Kat:4

Yeni Sahra - Atagehir / Istanbul

Tel: 0216 54713 00 Fax: 0216 547 13 98-99

ve diger tiim aract kurumlar.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

22.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadi§ina dair
aciklama:

Halka arzin baslangicindan 6nce, olaganiistii durum veya savas halinin ilan edilmesi, kisa vadede
etkisi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve durgunluk hali gibi iilke genelini etkileyen
fevkalade durumlar ile sermaye arttirrmindan &nce Sirket’in acze diigmesi, konkordato teklif etmesi,
iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinin énemli bir boliimiinii elden ¢ikarmasi,
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gergege aykir1 hale gelmesi sonucunu doguracak
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde halka arzin iptali veya ertelenmesi s6z konusu olabilir.

Yeni pay alma hakk1 kullanimu ile satig baglayacak olup satig basladiktan sonra yasal zorunluluklar
sakli kalmak kaydiyla iptal miimkiin degildir.

[zahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerde SPK’nin
11-5.1 izahname ve ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. Maddesi saklidir




22.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

22.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar sirkette sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir. Yeni
pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra arta kalan paylarin satin alinmasi igin herhangi bir
sinirlama yoktur. Talebin kargilanmasi arz miktari ile sinirli olacaktir. Talep edilecek pay miktari 1
TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem tutar1 1 lot (1 adet 1
TL nominal degerli pay) ve katlar1 seklinde gergeklesmektedir.

22.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
once veya satig siiresi iginde yatinmeilarin yatinnm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ijhraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

22.1.8. Paylarn teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

22.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

22.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlanip kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Kisitlanmamugtir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayri ayri nominal deger ve sayis::
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasmdan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alinip alinmadg:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde 15 giin siireyle
kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

s —
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Bir payin nominal degeri 50 Kurus olup, yeni pay alma hakki 1 TL nominal degere denk (1 lot)
paylar i¢in 1,00 TL'den kullandirilacaktir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baslangi¢ ve bitis tarihleri sonradan ilan edilecek olup, bu
ilan Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) aracilig ile kamuya duyurulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilms sermayedeki mevcut paylarina gére yeni pay
alma oram:

%60

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri Tiirkiye Finans Katilm Bankasi A.$ Kozyatagi Kurumsal $ube’de agtirilan (IBAN
TR ) nolu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de arac1 kurum/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarmi, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakk: kullanim
siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarm dagitim zamam ve yeri:
Paylar1 Borsada islem Goren Halka Acik Ortakhklar:

Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarim
kullanabilmek igin 6ncelikle riighan hakki kullanim siiresi i¢inde tamamlanacak sekilde
Kemalpasa O.S.B Mahallesi Izmir Kemalpasa Caddesi No:48 Kemalpasa-IZZMIR adresine
miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin  yeniden borsada islem  gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligkin
kayitlarin olusturulmasina baglhdir.

SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasast araglarinin Kurulca belirlenen esaslar cergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araglar1 ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarmin alim satimma aracihk edilemez. Kayden
izlenmeye basladig1 tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen paylar
Yatirimeiyt Tazmin Merkezi’ne intikal eder. Bunlarin iizerindeki sinirli ayni haklar
kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar Yatinmci Tazmin Merkezi’nin hesabina
gecmesinden itibaren {i¢ ay i¢inde satilr. SPKn’nun yayimi tarihinden 6nce kaydilestirilen ve
teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin almmmasima ragmen heniiz teslim edilmemis
paylar hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Pavlara [liskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylani dolasimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihrage¢1 araciliiyla




b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarmi hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligryla

yeni pay alma hakk: kullanim stiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamim siiresi i¢inde pay bedellerinin denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkint satabilirler.

22.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragqi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
22.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

22.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslarn:

Nemalandirilmayacaktir.

22.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyada Mevcut Gorevi
BALATACILAR BALATACILIK SANAYi VE TICARET A.S.

Adil SEMERCIOGLU Yonetim Kurulu Bagkan:
Mustafa YAMAN Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
Hakki AKDOGAN Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Omer AKAD Yonetim Kurulu Uyesi
Ismail TURKMEN Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Orhan SASIRT Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi
Ali CAKIROGLU Genel Miidiir
Ayse SEN Mali ve Idari Isler Muidiirii
Sevim ULUMAN Mali ve Idari Isler Sefi
BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
Resat KARABIYIK Genel Midiir
Fatma SELCUK Genel Miidiir Yardimecis:
Avsar R. SUNGURLU Genel Miidiir Yardimcisi
Siimeyye CEYLAN Kurumsal Finansman Kidemli

Uzman

Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.§

O.Faik YILMAZ

Sorumlu Ortak Bagdenetgi




22.2. Dagitim ve tahsis plani:

22.2.1. Ihraccinin bildigi 6lgiide, ihracginin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

22.2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
22.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

22.3.1. 0,5 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinmn
katlanaca@i maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degere denk (1 lot) paylar i¢in 1,00 TL iizerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak iizere borsada olusacak fiyattan
satisa sunulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklart araci kurumlarin iicretlendirme
politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve hisse tutari
iizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarma istinaden yatirimcilardan
tahsil edilebilir.

Bizim Menkul Degerler A.S.’nin halka arzda yatirnmcidan talep edecegi komisyon vb. giderler
asagidaki tablo gosterilmektedir.

Yatirnm Kurulusunun Hesap A¢ma | Sermaye Yatirimeimin | EFT Ucreti | Damga Diger
Ticaret Unvani Ucreti Piyasasi Baska Araci Vergisi
Aracmin Kurulustaki
MKK’ya Hesabina

Virman Virman

Ucreti Ucreti
Bizim Menkul Degerler Yoktur 0,26 TL + 1,3 TL + Yoktur Yoktur Yoktur
AS. BSMV BSMV

22.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci

Satista, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebliginde
yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra arta kalan paylar nominalin altinda kalmamak tizere
Borsa’da olusan fiyattan satilacaktir.

22.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Kisitlanmamugtir.

22.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

22.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinm kullanilimindan sonra kalan paylarin halka arzinda aracilik edecek
kurulug Bizim Menkul Degerler A.S.dir.
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Adres: Inonii Cd. Kanarya Sk. 25 Kat:4 Yeni Sahra - Atagehir / Istanbul
Tel ve Faks: 0216 547 13 00— 0216 547 13 98-99
Web Sitesi: www.bmd.com.tr

22.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmin
isimleri:
Yoktur.

22.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarn Paylarm
Yetkili Olusturul- Aracihigin | Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulug mussa Tiiri Degeri Edilen Paylara | Degeri (TL) | Edilen Paylara
Konsorsi- (TL) Oram (%) Oram (%)
yumdaki
Pozisyonu
Bizim - En Tyi - - 6.048.000 100
Menkul Gayret
Degerler
AS.

22.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Bizim Menkul Degerler A.S. ile yapilan aracilik s6zlegmesinin tarihi 30.06.2015°dir. S6zlesmenin
konusu, kayith sermaye sistemindeki Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 10.080.000- TL’sindan
16.128.000. TL’sina nakden ¢ikarilmasi siirecinde mali danigmant, aract kurumu ve uzman kurulug
olarak hareket edecek ve bu sifatla gergeklestirilecek sermaye artirimu ile ilgili olarak Yonetim
Kurulu kararindan itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurunun yapilmasi, siirecin takibi ve
siirecin sonlandirilmasina kadar verilecek hizmetleri sunacaktir.

Araci Kurulus, sermaye artimmu aracilik hizmetini “En lIyi Gayret” yoluyla vermeyi taahhiit
etmektedir.

22.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Yoktur.
23. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER
23.1. Paylarin Borsada islem gérme tarihleri:

Sirket paylar1 13.08.2012 tarihi itibariyle BIST Serbest Islem Platformu’nda islem g&rmektedir.
Sirket paylarinin borsa islem kodu BALAT dur.

Sermaye artirrminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya basladigi 1 inci
giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslarlar.

23.2. ihragginin aymi grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iligkin
bilgi:

Ortakligin nama yazili paylar1 BIST Serbest Islem Platformu’nda islem gormektedir. Sermaye
artirnminda ihra¢ edilecek ve borsada islem gorecek paylarin tamami nama yazili paylardan




olusacaktir. Isbu izahname konusu sermaye artirrmina iliskin paylar da Serbest Islem Platformu’nda
islem gorecektir.

23.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihrageinin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araglarmin
tahsisli/nitelikli yatinnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

23.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Yoktur.

24. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER

24.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasima iliskin
taahhiitler:

a) Thracq tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur
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25. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI
25.1. Halka arza iliskin ihrag¢ginin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iliskin toplam maliyetin 65.563 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arz edilecek 1
TL nominal degere denk paylarin toplami ise 6.048.000 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek pay
bagina diisen maliyet 0,011 TL’dir.

Kurul Ucreti 12.096
Kota Alma Ucreti 6.048
Rekabeti Koruma Fonu 2.419
Araci Kurulus Ucret 40.000
Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 5.000
TOPLAM 65.563
Satiga Sunulan Paylarin Nominal Degeri 6.048.000
Pay Bagina Diigsen Birim Maliyet 0,011

25.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Sirketimiz, finansal yapimizin iyilestirilmesi amaciyla 10.080.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesini, 6.048.000 TL tutarinda nakit karsiligi olmak iizere 16.128.000 TL’ye artirmayi
planlamaktadir. Halka arza iligkin toplam maliyetin ise 65.563 TL olacag: tahmin edilmektedir.
Maliyet géz oniinde bulunduruldugunda olugacak 5.982.437°lik kaynak giriginin kullanimina
iliskin detay asagida tablo halinde verilmektedir.

A¢iklama Tutar
Kisa vadeli ticari borglar1 6deme 1.000.000,00
Vergi Borglar: 6deme 1.000.000,00
Kisa vadeli finansman borglar1 6deme 3.982.437,00
Toplam 5.982.437,00

26. SULANMA ETKIiSI

26.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sermaye Artirim

31.12.2014 Sonrasi
Odenmis Sermaye 10.080.000 16.128.000
Yeni Pay Alma Hakki Kullanim 1,00
fhraca iliskin Tahmini Toplam Maliyet - 65.563
Defter Degeri 7.589.533 13.571.970
Pay Basina Defter Degeri 0,753 0,842
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) 0,089
Mevecut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) 11,77%




26.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevecut ortaklarin riichan haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap
edilememektedir.

27. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
27.1. Halka arz siirecinde ihrac¢¢iya danismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

27.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname, sektdr yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel
ekonomik gelismeler, pazar verilerine ve dngoriilerine yer vermektedir. Izahnamede figiincii sahis
bilgilerinin kullanildig: yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.

Bu gibi tigiincii sahis bilgilerinin izahnameye dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz.
Bununla birliket, sekt6r yaymlarinda ve diger herkese agtk bilgi kaynaklarinda Ugiincii sahislarca
verilen bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden
gecirilmemistir.

Balatacilar, bildigi ve ilgili {igiincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla,
aciklanan bilgileri yanhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve sz
konusu bilgilerin aynen alindigim1 beyan eder.

Is bu izahnamenin hazirlanmas: sirasinda, Ortakhigin finansal tablolariin bagimsiz denetimini
yapan Kavram Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin denetledigi mali tablo ve
dipnotlardan yararlanilmistir.

Isbu izahnamede ihragginin iginde bulundugu sektore iligkin olarak goriigleri sunulan uzman Kisi
ve/veya kuruluslar, finansal tablolar1 denetleyen denetim kurulusu, halka arza aracilik eden Bizim
Menkul Degerler A.S.;

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da ihragginin
menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis ve her hangi bir ticret almamislardir.

¢) Ortaklik ydnetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir

Ayrica bu kisi ve kuruluglarin (yetkili kurulug olan Bizim Menkul Degerler A.S. disindaki) halka
arz1 gerceklestirecek yetkili kurulus olan Bizim Menkul Degerler A.S. ile de herhangi bir
baglantilari bulunmamaktadir.

2014 yili icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.S
Adres:Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 $isli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Basdenetci: O.Faik YILMAZ

2013 yih i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.§
Adres:Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalart No:35-37 Kistkli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenetgi:Abdulvahap BALKAYA




2012 yih i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
A.S*

Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalart No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenetgi:Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yilinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. adr altinda hizmet vermeye devam etmistir.

28. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kemalpasa O.S.B Mahallesi Izmir Kemalpaga Caddesi No:48 Kemalpasa-
[ZMIR adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrag¢inin internet sitesi
(www.balatacilar.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

29. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar BIAS’da iglem gorecek paylarn elde
tutulmast ve elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmgtir.
Vergi mevzuatinin ilerde degisebilecegi hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin
gdz oniinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda yatirimeilarin vergi  danismanlarina
danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrim
Gergek Kisi A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu iigiincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gercek kisilerin ve
resmi dair ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagl olup
ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci memleketlerde
oturan Tirk vatandaslarinin Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
lizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar ile
bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de devamh olarak alt1 aydan fazla oturanlar yerlesik sayilmakta ve
tam miikellef esasinda Tiirkiye iginde ve Tiirkiye diginda elde ettikleri gelirlerin tamami iizerinden
vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Ag¢isindan

Bizim Mecenkul Deferldr ALS.




Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye’de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye
disinda elde ettikleri kazanglarin tamami tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye’de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazang iizerinden
vergilendirilirler.

A) Paylarin elden ¢ikarilmasi kargiliginda saglanan kazanglarimn vergilendirilmesi

01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Géren Hisse Senetleri:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyle;

i.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark tizerinden,

ii.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler tizerinden %0 oraninda
vergi tevkifati yapacaklardir.

Tam ve Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde
agirhkli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla &denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate almir. Hisse senedi alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S *de (BIAS) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla
sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam
miikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar1 igin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢er¢evesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Goren ve Goérmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikarilmasi Sonucunda Elde Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyle gegerli
olan hiikiim} ; Qkur.
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Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (iig)
aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden g¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig:
ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate
almabilecektir. GVK’nun miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay harig
olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak
tespit edilir.

GVK’nun Madde 81/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
Menkul sermaye iratlart GVK’nun 103. Maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu
tutar 2013 yili igin 26.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kigiler:

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa ve stopaja tabi kazanglan yoksa yillik
beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglart varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde
(101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden gikarilmasindan
dogan kazang ve iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye’de elden g¢ikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayitli Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nin 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmas: halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugragmayan kurumlarin bu
kazanglarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla devamli
menkul kiymet alim satimi1 isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1 kur farklar1 da
dahil ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglart KVK’nin 5/1-e¢ maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Gormeyen Hisse
Senetleri:

GVK’nun miikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri BiAs’de
islem gormeyen tam miikellef kisilere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam yil
gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanc1 vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2
yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi




—

Hisse senedinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktir.
Gergek Kigiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlar
2013 yili gelirleri igin 26.000,-TL’yi (GVK 103. Maddede yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci
dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari igin beyanname verilmesi
gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore kar paylan iizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi
asamasinda birakilmistir. GVK’nin (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;”tam
miikellef gergek kisilere, “dagitilan kar paylari lizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat (bugiin gegerli oran %]15) yapilacaktir.

Tam miikellef gergek Kigilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin yarist”
GVK’nin 22. Maddesine gére gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil olmak
iizere briit kar paymin tamam iizerinden GVK’nin 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami, kir paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica 94/6-b maddesine gore karin
sermayeye ilave edilemesi kar dagitimi sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle gergek
kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse
senetleri karsilig1 olan kar payinin “Menkul sermaye iradi” olaak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; dar miikellef gergek
kisilere,“dagitilan kar paylar: iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu
oran %15°dir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde dar miikellef gergek kisilerin vergisi tevkif suretiyle
alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde edilen kar
paylar

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gére kurum kazanci, GVK’nun
ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, kar payinin ticari faaliyete bagli olarak ticari
isletme biinyesinde elde edilmesi halinde séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edillip
vergilendirilecektir. Bu itibarla kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerinde kayitli hisse senetleri
nedeniyle elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. Maddesinde belirlenen tevkifat yapilmaz.
KVK madde (5/1) uyarinca bir kurumun tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylart (bu kar payr dagitan kurum nezdinde kurumlar vergisine tabi tutuldugu
gerekgesiyle kar payini elde eden kurum nezdinde) kurumlar vergisinden miistesnadur.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay
elde edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikellef kurumlara dagitilacak kar paylar tizerinden KVK madde 30/3 bendi geregi (bugiin igin bu
oran %]15) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye’de bir ig yeri veya daimi temsilci araciliiyla faaliyet
gosteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarm, GVK’nin 75.

—

SBIMYI ey




Maddesinin 2. fikrasinin 4 numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan
tutar1 lizerinden (bugiin i¢in bu oran %15) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye nin taraf oldugu baz ifte
vergilendirmenin 6nlenmesi anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

C) Vergi stopajinin ihragg tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve dncesi i¢in bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmas: karsihiginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca,
hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

30. EKLER
1. Esas Sozlesme

2. I¢ Yonerge




