“[SBU IZAHNAME HENUZ SERMAYE PiYASASI KURULUNCA
ONAYLANMAMISTIR.”

BALATACILAR BALATACILIK SANAYI VE TICARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca .../.../2020 tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigimzin c¢ikarilmis sermayesinin 12.165.862 TL’den 24.331.724
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirllacak 12.165.862 TL nominal degerli
paylarinin halka arzna iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir
tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirom kararlar1 izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhi@imizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Tera
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin www.terayatirim.com ve
www.balatacilar.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihrag¢idan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka
arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin
diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde ozetin yamltici, hatah veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk vyiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde
yer almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan Kkisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi
kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir
aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarimin ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”


http://www.kap.org.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar \ Tamm

ABD Dolari, Dolar veya
uUSD

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

AR-GE

Arastirma Gelistirme

AS.

Anonim Sirket

ECR-90 BELGESI

Fren Balatalarinin Avrupa mevzuatina uygunluk belgesi

BALATACILAR A S.,
[HRACCI, SIRKET

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

BIST, BIAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BERKA A.S. Berka Balata Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi
GVK Gelir Vergisi Kanunu
International Securities Identification Number (Uluslararas1t Menkul
ISIN
Kiymet Tanimlama Numarast)
KAP Kamuoyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KURUL veya SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu
0SB Organize Sanayi Bolgesi
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TERA YATIRIM, ARACI
KURUM

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
TL Tiirk Lirast
TMS Tiirkiye Muhasebe Standardi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirmalar Merkezi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
YMM Yeminli Mali Miisavir
I. BORSA GORUSU:




Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢cin her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
5 IZAHNAMENIN TAMAMI
Ali CAKIROGLU
Yonetim Kurulu Baskani
09/10/2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.
IZAHNAMENIN TAMAMI
09/10/2020

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

flgili Denetim ve Degerleme Sorumlu Oldugu Kisim:
Raporlarin1 Hazirlayan Kurulus




Mega Global Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S.

Birsen UCAR

Sorumlu Denetci

31.12.2019

Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

Mega Global Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim A.S.

Abdulvahap BALKAYA

Sorumlu Denetci

31.12.2018

Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

Mega Global Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim A.S.

Abdulvahap BALKAYA

Sorumlu Denet¢i

31.12.2017

Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

Ilgili Degerleme Raporlarm
Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

Lal Gayrimenkul Degerleme ve
Miisavirlik A.S.

Hact Mehmet VURAN Ebru OZ

Mak.Miihendisi Deg. Uzmani

30.12.2019

Tarihli SPM-BALAT 001 No’lu Degerleme
Raporu

2. OZET




A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu o0zet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araclarma iliskin
yatirim Kkararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e lizahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davact yatirnmci, halka
arzin  gerceklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan once katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi1 veya
yatirnmcilarin yatirom kararini vermesine
yardimc1  olacak  onemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki |e Yoktur.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihraccinin ticaret unvam ve | Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim
isletme adi Sirketi
B.2 | Ihragcimin hukuki statiisii, | Hukuki Statii: Anonim Sirket
tabi  oldugu  mevzuat,
kuruldugu iilke ve adresi Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi: Konak Mah. Cumhuriyet Bulvari
Giimriik Is Merkezi No:38 D:708 Konak/IZMIR
Internet Adresi: www.balatacilar.com
Telefon ve Faks Numaralari: (232)446 46 49 -
(232)446 46 50
B.3 | Ana iiriin/hizmet

kategorilerini de icerecek
sekilde ihraccimin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden

Sirketin merkezi Konak Mahallesi, Cumhuriyet
Bulvari, Giimriik Is Merkezi, No : 38, Daire : 708
Konak / I1zZMIR’dir. Sirketin faaliyet konusu
otomotiv sanayi yan kurulusu olarak kampana,
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onemli faktorlerin tanim

ile faaliyet
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

gosterilen

fren ve debriyaj balatalar1 imali olmakla birlikte
ana faaliyet konusu yaninda her nevi balata imali,
ithali, yurti¢i satis ve yurtdisi ihracatidir.

Sirket ve bagh ortakligi Berka Balata Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Dbirlikte bir “Grup”
olusturmaktadir.

Grubun herhangi bir subesi bulunmamaktadir.
Sirket 513-K-4209 no ile Izmir Ticaret Odasi’na
kayithidir. Sirket pay senetleri 13.08.2012 yilindan
itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) Piyasa
Oncesi Islem Platform’unda islem gormektedir.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31
Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket sermayesinin %
88,83’sima (31 Aralik 2018: % 69,86) karsilik gelen
paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir. 30
Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin
% 99’sina karsilik gelen paylarin dolasimda
oldugu kabul edilmektedir.

Sirket Tirkiye’de fren ve debriyaj balatalari
iiretimi yapan bir firmadir. Ayn1 zamanda halka
acik tek iiretici firmadir. ilk iiretimine 1991 yilinda
Kampana Fren Balatasi ile baglamistir.

Sirket yasamis oldugu finansal zorluklar nedeniyle
2016 yilinda Izmir’de bulunan iiretim tesisini 2 yil
kullanim hakki kendisinde kalmak {izere satmuistir.
2018 yilia kadar satmis oldugu fabrika binasinin
kullanim hakkiyla faaliyetlerini siirdiiregelmis
olmakla birlikte 2018 yilinda bagli ortakligi olan
Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait Manisa-
Turgutlu OSB’de bulunan tesisine taginma
islemlerine baslanmig, 2019 yili Kasim ayinda
iretim igin gerekli alt yapi, elektrik sistemleri
kurulmustur. Grup, séz konusu fabrikada Mart
2020 tarihinden itibaren tretim faaliyetini devam
ettirmektedir.

Berka A.S.’ye ait olan Manisa — Turgutlu OSB’de
bulunan {iretim tesisinde balata  {retim ve
satiglarin1 Balatacilar A.S.’ye ait “BESYILDIZ”
markas1 ile yine Berka A.S.’ye ait “ERKA” ve
“SAFETEX” markalariyla gerceklestirmektedir.

Sirket ticari arag balata pazarini hedef pazar olarak
belirlemistir. Ticari ara¢ pazari, kamyon, tir,
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otobiis, midibiis, kamyonet pazar1  olup,
endiistriyel balata pazari ve is makinalar1 pazari
alternatif hedef pazarlar olarak belirlenmis,
pazarlama stratejileri bu hedefler dogrultusunda
sekillendirilmistir.

Bu faaliyet konusunda firiin ¢esitliligi, kapasite ve
calisan sayis1 itibariyle Tirkiye’de kigiikli
biiyiiklii bircok firma faaliyet gostermektedir.

TUIK raporuna gére 2019 yili sonu itibariyle
Tiirkiye’de trafikteki ara¢ sayisinin % 3,65°1
Kamyon, % 0,92’si Otobiis, % 16,41°’1 Kamyonet
ve % 2,13’ Minibiis olmak iizere sirketin hedef
pazart olan ticari araglarin toplam pazar payi
icerisindeki oran1 % 23,11 dir.

Fren balatas1 oOzellikli tiikketim malidir. Ayrica
diinyanin her yerinden ithalati yapilmaktadir. Bu
durum pazarin talep agisindan gdstergesidir.
Ancak rekabetin boyutlarinin da gostergesidir.
Yogun rekabetin  yasanmast en  belirgin
dezavantajdir. Grubun pazarlardaki basarisi AR-
GE c¢alismalar1 ile otomasyon ve verimliligin
arttirllmasina  yonelik  yatirnmlarin  yapilmasi
durumunda avantaja doniistiiriilebilir.

TUBITAK tarafindan yayimnlanan “Otomotiv Yan
Sanayi Parca Sektorii 2023 Vizyonu” baglikll
rapora gore, otomotiv Yan Sanayii sektoriinde 192
yabanct sermaye ortakligi bulunmaktadir. Yine
ayn1 rapora gore Tirk otomotiv yan sanayii,
mamul iretim kapasitesi, mamul ¢esitliligi ve
ulasgtigi standartlar itibariyle, Tirkiye’de imal
edilen tasit araglart icin gerekli olan ve asagida
Ozetlenen parga ve komponentlerin hemen hemen
tamamini karsilayabilecek diizeye erigsmistir.

B.4a

Ihracaiynr  ve  faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen
onemli en son egilimler
hakkinda bilgi

2020 yilinin baginda diinya geneline yayilan yeni
tip koronaviriis (Covid-19) salginiyla birlikte
birgok sektdriin yani otomotiv ve otomotiv yan
sanayi sektoriinii de olumsuz etkilenmistir. Salgin
stirecinde otomotiv sektoriinde faaliyet gosteren
bir¢ok sirketin satiglar1 diiserken, miisteri kayiplari
da s6z konusu olmustur. Bu agidan ele alindiginda
ise Ozellikle Covid-19 salginiyla birlikte diinyaya
parallel olarak Tiirkiye’de otomotiv sektoriinde
satiglarin diigmesiyle birlikte otomotiv yan sanayi
sektoriiniin de olumsuz etkilendigi goriilmustiir.

Bunun yani sira, salginin Onlimiizdeki siiregte
etkinliginin azalmasi ve ekonomilerin agilmasina
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bagli olarak talepteki canlanmayla otomotiv
sektoriinde de satiglarin artmasimna yansimasi
beklenmektedir.

B.5

Ihraceimin  dahil  oldugu
grup ve grup icindeki yeri

Sirket ve bagli ortakligi Berka Balata Sanayi ve
Ticaret A.S. ile birlikte bir grup olusturmaktadir.

Berka Balata San. ve Tic. A.S. 07.01.2003
tarihinde kurulmustur. Ana faaliyet konusu her
turll balata ve aksaminin imal, ithal ve ihracati ile
her tiirlii ticaretini yapmak, her tiirlii balata
imalati, montaj1 ve ticaretinde kullanilan her tiirlii
kimyevi madde, makine, alet, edevat ve yedek
parcalarin imalati, ticaret, ithalat ve ihracatini
yapmak, kara, deniz, hava nakil vasitalar1 ve is
makinelerinin yedek parcalarinin ve madeni
yaglarinin ticareti, ithalati ve ihracatin1 yapmaktir.
Bagli Ortaklik, merkez adresi Akdeniz Cad.
Akdeniz s Han1 No:5 Alsancak/ {zmir’dir.

Kurulus amaci 1953 yilinda Tiirkiye’de kurulan ilk
ve tek balata fabrikasi olan Erka Balata A.S. nin
marka ve makinalarini satin almaktir. Erka Balata
A.S’nin markas: tanman ve bilinen “ERKA”
markasidir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Berka A.S.’nin
sermayesi  10.000.000 TL olup, bunun
9.951.278,56 TL odenmistir. Sirket, kurulus
tarihinde, Berka Balata Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (“Baglh Ortaklik”) sermayesini temsil eden
hisse senetlerinin % 78’ini iktisap etmis olup 30
Haziran 2020 tarihi itibariyle Bagli Ortakhik
sermayesindeki pay1 %41°dir. Bu paylar nedeniyle
ana ortakligin s6z konusu bagli ortakligin genel
kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 41°dir.

Berka A.S.’nin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

HIiSSE HIiSSE
ADI SOYADI TUTARI ORANI
(TL) (%)
Balatacilar Balatacilik
San. ve Tic. A.S. 4.085.984 40,85
Mehmet Omer
AKAD 2.030.831 20,31
Digerleri 3.883.185 38,84
10.000.000 100,00

Berka Balata San. ve Tic. A.S.’nin Manisa -
Turgutlu 1. Organize Sanayi Bolgesinde yer alan
14.796 m? biiyiikliigiindeki arsas1 iizerine 2019
yilinda 2.818 m? biiyiikliigiinde kapali alan
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olarak fabrika binasi kurulmus ve yapi ruhsati
alinmis ve 2020 yili Mart ayinda balata liretime

baslanmustir.

Grup, Berka A.S.’ye ait olan Manisa — Turgutlu

OSB’de bulunan iretim tesisinde iiretim

Ve

satiglarin1 Balatacilar A.S.’yer ait “BESYILDIZ”
markas1 ile yine Berka A.S.’ye ait “ERKA”
“SAFETEX” markalartyla gerceklestirmektedir.

B.6 | Sermayedeki veya toplam | Son
oy hakki icindeki paylan
dogrUdan veya dOIayh Ticaret Unvani/ Sermayedeki Sermayedeki Oy Hakka
olarak %S5 ve fazlasi olan | B8 Soyads Pay1 (TL)  Pay1(%)  Oram (%)
kisilerin isimleri/unvanlar Mehmet Gmer AKAD
ile her birinin pay sahipligi e e 800.000) 6.8 6,58
hakkinda bilgi Diger 11.365.862 | 93,42 93,42
. TOPLAM 12.165.862 | 100,00 100,00
Ihraccinin hakim
ortaklarimmn  farkh oy | park;; oy hakkina  sahip pay  grubu
haklarina  sahip  olup | y;;;yymamaktadr.
olmadiklar1 hakkinda bilgi

. SPKn’nun 26. maddesi kapsaminda yonetim

Varsa  dogrudan  veya |\ nroliine sahip bir ortak bulunmamaktadir.
dolaylh olarak ihra¢¢imin
yonetim hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihracciyr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar1 ile bu
kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile

ihraccinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana

gelen onemli degisiklikler

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019
tarihli finansal tablolar1 ve gelir tablolarindan
secilmis Onemli finansal kalemler asagida yer

almaktadir.
31.12.2017 ‘ 31.12.2018 31.12.2019
Tutarlar aksi Bas Bas Bas
belirtilmedikce Tiirk Sims1z ASImS1Z ASIMS1Z
. Denetimden | Denetimden Denetimden
Lirasi (TL) olarak Geemi Geemi Geemi
gosterilmistir. sy s smis
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 13.507.560,00 | 12.852.636,00 | 12.907.191,00
Duran Varhklar 7.772.513,00 | 7.330.178,00 | 12.443.717,00

TOPLAM

VARLIKLAR 21.280.073,00 | 20.182.814,00 25.350.908,00
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli 10.047.325,00 | 13.984.309,00 | 14.417.007,00
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli

Yiikiimliiliikler 6.184.286,00 | 4.794.201,00 | 4.230.658,00
TOPLAM

YUKOMLULUK 16.231.611,00 | 18.778.510,00 | 18.647.665,00
OZKAYNAKLAR 5.048.462,00 | 1.404.304,00 | 6.703.243,00
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Tutarlar aksi 31.12.2017 | 31.12.2018  31.12.2019

belirtilmedike¢e Tiirk

Lirasi (TL) olarak Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

gosterilmigtir. Denetimden | Denetimden  Denetimden

Gegmis Gecmis Gegmis

GELIR TABLOSU

Hasilat 6.777.044,00 | 4.642.343,00| 610.025,00

Satiglarin Maliyeti (-) | -6.218.126,00 | -3.640.734,00 -23.105,00

BRUT KAR/ZARAR | 558.918,00 | 1.001.609,00|  586.920,00

E/SAI??SI T -511.989,00 | -3.681.814,00 |  494.146,00

FINANSMAN

GIDERIi ONCESI -511.989,00 | -3.681.814,00 |  494.146,00

FAAL. K/Z

SUR. FAAL. VERGI

ONCESI K/7. -1.320.883,00 | -4.136.673,00 |  324.061,00

Siirdiiriilen

Faaliyetler Vergi 204.360,00 |  507.412,00 | -1.277.310,00

Gid./Gel.

SURDURULEN

FAAL. DONEM Kz, | ~1-116:52300 | -3.629.261,00 | -953.249,00

DONEM

R AR -1.116.523,00 | -3.629.261,00 |  -953.249,00

Donem Kan/Zarannin | 1 116.523,00 | -3.620.261,00 | -953.249,00
agilimi

Offn"g;ﬂlg‘;‘f;‘r -820.733,00 | -190.407,00| -110.850,00
Ana Ortaklik Paylar | -295.790,00 | -3.438.854,00 |  -842.399,00

Pay Pasina Kazang

-0,0918

(zarar)
B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | Izahnamede  yer ) ,ala}n Sirketin is bu izahnamede yer alan 31.12.2019
finansal tablolara iliskin | ;.. e e o < .
. . | donemine iliskin bagimsiz denetim raporunda
denetim raporlarindaki - e e
e . | stmirh olumlu goriis verilmistir.
olumlu goris disindaki

hususlarn icerigi

Smirh Olumlu Goriisiin Dayanag:

1. Grup'un ana faaliyet konusu olan balata iiretimi
hizmetleri 2018 Eyliil itibariyle sonlanmistir. 31
Aralik 2019 itibariyla Sirket, sonucglanan bu
faaliyetlerden ilgili donemlerde elde edilen kar
veya zararlar1 konsolide kar veya zarar tablosunda
"Siirdiiriilen Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler”
kalemi altinda sunmustur. TFRS 5 "Satis Amacgh
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler Standardi"'min 31 ve 32 numaral
paragraflart kapsaminda nakit yaratan birim ya da
birimler grubu tanimini karsilamamaktadr.

2. Grup'un ana ortaklik ve baglh ortakliklarinin
stoklar1  sayimlarina istirak edilememis ve
tarafimiza konu ile ilgili bilgi verilmemistir. Stok
yonetimi ve stok kontrolii ile ilgili saglikli bir
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sonug¢ verecek sistemi olmadigindan stok ve
maliyet kalemleri ile ilgili olarak gilivence
verilemeyecegi kanaatine ulasilmistir. Buna baglh
olarak bu kalemlerde herhangi bir diizeltmenin
gerekip  gerekmedigi  tespit  edilememistir.
Konsolide finansal tablolarda sunumu yapilan
toplam stoklarin degeri 9.605.373.- TL dir.

3. Grup yonetimi, isten ayrilan personellere toplam
1.680.342.-TL degerinde ¢ek ve senet vermis olup,
verilen kiymetli evraklara iligkin olarak gider
tahakkuklar1 yapilmamistir. Personel yonetimi ve
kontrolii ile ilgili saglikli bir sonug verecek sistemi
olmadigindan personelden alacaklar kalemi ile
ilgili olarak gilivence verilemeyecegi kanaatine
ulagilmistir. Grup yonetimi, gider tahakkuklarini
kayitlarina almis olmast durumunda, 6zkaynaklari
1.680.342.-TL tutarinda azalacak, net dOnem
zarar1 ayni tutarda artacaktir.

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar olarak
smiflandirilmis olan Guil Tejarat sirketinden
126.973 USD dovizli alacak sirket kayitlarinda
tarihi maliyet kayitlar1 ile takip edilmekte olup
434.975.-TL dir. Rapor tarihi itibariyle
degerlemesi  yapilmamis  olup,  mutabakat
saglanamamigtir. S6z konusu alacagin  geri
kazanilabilirligi konusunda denetim kurulusu
olarak bir degerlendirme yapma imkanina sahip
degiliz.

4. Grup’un; 2018 ve 2019 wyillarinda normal
faaliyetlerini stirdiiriilebilmesi ile 1ilgili likidite
gicliigli igerisine diigmiistiir. Ancak; alman
iyilestirici  Onlemler c¢ergevesinde ¢alismalar
devam etmektedir. Bagli ortakligi olan Berka
Balata Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Turgutlu
Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan fabrika
binasina {retim yapabilmek icin gerekli olan
elektrik 27.11.2019 tarihinde baglanmig ve
tiretime  baglanmasi ile ilgili  planlamalar
yapilmistir.

5. Grup’un vadesi ge¢cmis ve ertelenmis vergi ve
sosyal giivenlik prim borglart 31 Aralik 2019
itibartyla  5.483.319.-TL  tutarinda  borcu
bulunmaktadir.

6. Grubun 31.12.2019 tarihi itibariyle personele
olan iicret borcunun 697.401.- TL kismi Aralik
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2019 oOncesine ait olup; ekonomi ¢evrelerinde
yasanan sikintilar nedeniyle 6denememistir.
Ayrica 2016 yilinda alman iyilestirici 6nlemler
cercevesinde isine son verilen personele ddenecek
kidem tazminatina istinaden verilen 1.680.342.-TL
bor¢ senetlerinden 870.519.- TL’lik kismi rapor
tarihi itibariyle 6denememistir.

7. Grup’un 31.12.2019 tarihi itibariyle kisa ve
uzun vadeli kredi borcu toplam 1.052.803.-TL'dir.
Vadesi gelmis kredi taksitlerden 6denemeyen
anapara tutar1 82.320.-TL'dir.

8. Grup yonetimi; iretilen mallara olan talebin
devam etmesi nedeniyle; likidite probleminin
¢oziilmesi halinde alinan iyilestirici dnlemler ve
giderek azalacak finansman giderlerinin etkisiyle
faaliyetlerini  kesintisiz ~ siirdiirlip;  isletme
stirekliliginin saglanabilecegi kanaatindedir. Grup
yonetiminin  igletmenin siirekliligine  yonelik
degerlendirmesi ve hareket planina iliskin
aciklamalar1 Not.2'de yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca  ("SPK") yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlar’'na ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na uygun olarak yiriitilmiistir. Bu
standartlar ~ kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin  Konsolide
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar:" bolimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK  tarafindan  yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik
Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikkiimlere uygun olarak “Grup” tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin  diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanityoruz.

Sirketin is bu izahnamede yer alan 31.12.2018
donemine iliskin bagimsiz denetim raporunda
sinirh olumlu goriis verilmistir.
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Siirh Olumlu Goriisiin Dayanagi

1. Grup'un ana faaliyet konusu olan balata tretimi
hizmetleri 2018 Eyliil itibariyle sonlanmistir. 31
Aralik 2018 itibariyle Sirket, sonuglanan bu
faaliyetlerden ilgili donemlerde elde edilen kar
veya zararlar1 konsolide kar veya zarar tablosunda
"Siirdiiriilen Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler”
kalemi altinda sunmustur. TFRS 5 "Satis Amagh
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler Standardi"nmin 31 ve 32 numarali
paragraflar1 kapsaminda nakit yaratan birim ya da
birimler grubu tanimin1 karsilamamaktadir.

2. Grup'un ana ortaklik ve bagli ortakliklarmin
stok yonetimi ve stok kontrolii ile ilgili saglikli bir
sonu¢ verecek sistemi olmadigindan stok ve
maliyet kalemleri ile ilgili olarak giivence
verilemeyecegi kanaatine ulagilmistir. Buna bagh
olarak bu kalemlerde herhangi bir diizeltmenin
gerekip  gerekmedigi  tespit  edilememistir.
Konsolide finansal tablolarda sunumu yapilan
toplam stoklarin degeri 9.589.418.- TL'dir.

3. Grup y0netimi, isten ayrilan personellere toplam
1.471.644.-TL degerinde ¢ek ve senet vermis olup,
verilen kiymetli evraklara iliskin olarak gider
tahakkuklar1 yapilmamistir. Personel yonetimi ve
kontrolii ile ilgili saglikli bir sonug verecek sistemi
olmadigindan personelden alacaklar kalemi ile
ilgili olarak gilivence verilemeyecegi kanaatine
ulagilmistir.Grup yonetimi, gider tahakkuklarim
kayitlarina almis olmast durumunda, 6zkaynaklar
1.471.644.-TL tutarinda azalarak, net donem zarari
ayni1 tutarda artacaktir.

4. Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar olarak
simiflandirlimis olan Guil Tejarat sirketinden
126.973 USD dovizli alacak sirket kayrtlarinda
tarthi maliyet kayitlar1 ile takip edilmekte olup
445.073.-TL'dir. Rapor tarihi itibariyle
degerlemesi  yapilmamis  olup, mutabakat
saglanamamoistir. S6z konusu alacagin geri
kazanilabilirligi konusunda denetim kurulusu
olarak bir degerlendirme yapma imkanina sahip
degiliz.

5. Grup'un; 2016, 2017 ve 2018 yillarinda normal
faaliyetlerini siirdiirebilmesi ile ilgili likidite
giicliigii icerisine diismiistiir. Bu kapsamda aktifte
yer alan fabrika arsa ve binas1 30.11.2016 tarihi
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itibariyle satis tarihinden itibaren ayni yerde 2 yil
kirada kalmak kosuluyla 7.500.000 TL'na
satilmigstir. Satis isleminden elde edilen nakit girisi
2 yillik kira bedeli disiildiikten sonra 6.016.950
TL olmustur. Bu tutarla kisa vadeli kredilerin
biiylik bir kism1 ve vadesi ge¢mis satict borglari
O0denmistir.

6. Grup'un vadesi gecmis ve ertelenmis vergi ve
sosyal giivenlik prim borglarinin  30.06.2016
Oncesine isabet eden kismi 6136 sayili kanun,
7020 sayili kanun ve 7143 sayili kanun
kapsaminda yapilandirilmistir. Toplam 2.979.189
TL tutanndaki (anaparat+faiz) yapilandirmanin ilk
taksidi 2017 yilinda Odenmistir. 2018 yili
icerisinde yapilandirma taksitlerinin
O0denmemesinden dolayi, bor¢ yapilandirmasi
bozulmus olup, bilanco tarihi itibariyle
yapilandirma disinda donemi  Aralik 2018
Oncesine ait 6.253.723 TL tutarinda vadesi gegmis
vergi ve SGK borcu bulunmaktadir.

7. Grubun 31.12.2018 tarihi itibariyle personele
olan ticret borcunun 695.812 TL kismi Arahk 2018
Oncesine ait olup; ekonomi ¢evrelerinde yasanan
sikintilar nedeniyle 6denememistir. Ayrrca 2016
yilinda alinan iyilestirici onlemler cercevesinde
isine son verilen personele Odenecek kidem
tazminatina istinaden verilen 2.039.512.-TL borg
senetlerinden 406.011 TL'lik kismi rapor tarihi
itibariyle 6denememistir.

8. Grup'un 31.12.2018 tarihi itibariyle kisa ve uzun
vadeli kredi borcu toplam 1.728.590 TL'dir.
Vadesi gelmis kredi taksitlerden Odenemeyen
anapara tutar1 121.365 TL'dir.

9. Grup yonetimi; {liretilen mallara olan talebin
devam etmesi nedeniyle; likidite probleminin
¢oziilmesi halinde alinan iyilestirici 6nlemler ve
giderek azalacak finansman giderlerinin etkisiyle
faaliyetlerini  kesintisiz ~ slirdiirip;  isletme
stirekliliginin saglanabilecegi kanaatindedir. Grup
yonetiminin  isletmenin  siirekliligine  yonelik
degerlendirmesi ve hareket planina iliskin
aciklamalar1 Not.2'de yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulunca  ("SPK") yaymmlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi,
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Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu
standartlar ~ kapsamindaki  sorumluluklarimz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin  Konsolide
Finansal Tablolarin Bagirmsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar1" béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigtir.  KGK  tarafindan  yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik
Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak "Grup"tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin  diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorilisiimiiziin
olusturulmas1 i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Sirketin is bu izahnamede yer alan 31.12.2017
donemine iliskin bagimsiz denetim raporunda
sinirh olumlu goriis verilmistir.

Smirh Olumlu Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca  (“SPK”) yaymmlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu
standartlar ~ kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin  Konsolide
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklarr” boliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK  tarafindan  yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak “Topluluk”tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat  kapsamindaki etige iliskin  diger
sorumluluk da tarafimizca yerine getrilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi ig¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Toplulugun; 2016 ve 2017 yilinda normal
faaliyetlerini stirdiiriilebilmesi ile ilgili likidite
glicliigii icerisine diismiistiir. Bu kapsamda aktifte
yer alan fabrika arsa ve binast 30.11.2016 tarihi
itibariyle satis tarihinden itibaren aym yerde 2 yil
kirada kalmak kosuluyla 7.500.000 TL’na
satilmigtir. Satis isleminden elde edilen nakit girisi
2 yillik kira bedeli disiildiikten sonra 6.016.950
TL olmustur. Bu tutarla kisa vadeli kredilerin
biiylik bir kism1 ve vadesi ge¢cmis satict borglar
O0denmistir.

Toplulugun vadesi ge¢mis ve ertelenmis vergi ve
sosyal giivenlik prim borglarinin  30.06.2016
Oncesine isabet eden kismi 6736 sayili kanun ve
7020 sayili kanun kapsaminda yapilandirilmistir.
Toplam 2.979.789 TL tutarindaki (anapara+faiz)
yapilandirmanin  ilk taksidi 1.12.2017 tarihi
itibariyle Odenmistir.  Ancak Dbilango tarihi
itibariyle yapilandirma disinda donemi Aralik
2017 sonrasina ait 403.791 TL tutarinda vadesi
geemis vergi ve 475.101 TL vadesi gegmis SGK
borcu olmak iizere toplam 878.893 TL borcu
bulunmaktadir.

Toplulugun 31.12.2017 tarihi itibariyle personele
olan tcret borcunun 674.533 TL kismi Aralik
2017 oncesine ait olup; finansal sikinti nedeniyle
O0denememistir. Ayrica 2016 yilinda alinan
tyilestirici onlemler ¢ergevesinde isine son verilen
personele ddenecek kidem tazminatina istinaden
verilen bor¢ senetlerinden 546.012 TL kismi
O0denememistir.

Toplulugun 31.12.2017 tarihi itibariyle kisa ve
uzun vadeli kredi borcu toplam 2.128.581 TL’dir.
Vadesi gelmis kredi taksitlerden 6denemeyen tutar
26.716 TL dir.

Topluluk yonetimi; tiretilen mallara olan talebin
devam etmesi nedeniyle; likidte probleminin
¢oziilmesi halinde alinan iyilestirici 6nlemler ve
giderek azalacak finansman giderlerinin etkisiyle
faaliyetlerini  Kkesintisiz ~ stirdiiriip;  isletme
stirekliliginin ~ saglanabilecegi  kanaatindedir.
Topluluk  yonetimini isletmenin siirekliligine
yonelik degerlendirmesi ve hareket planina iliskin
aciklamalar1 Not.2’de yer almaktadir.

Toplulugun 31.12.2017 tarihi itibariyle
Ozkaynaklar1 toplami 5.048.462 TL olup; onceki
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doneme gore azalmistir. Bu kapsamda 6zkaynak
kayb1 yaklasik %59 (1/2 oraninin {izerinde)’dur.
Tirk Ticaret Kanunu’nun 376. maddesi uyarinca
sirket yonetim kurulu genel kurulu toplantiya
cagirmak ve iyilestirici onlemleri genel Kkurula
sunmakla ylikiimlidiir. Sermaye kaybinin 2/3
oranina ulagsmasit durumunda genel kurulun
toplantiya cagrilmasi, sermayenin {iigte biri ile
yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar
vermesi gerektigi, kararin alinmamasi1 durumunda
sirket kendiliginden sona erecektir.

B.11 | Thragcimin isletme | Sirket’in 31.12.2019 tarihli sona eren finansal
sermayesinin mevcut | tablolar itibariyla 12.907.191 TL donen varlig1 ve
yiikiimliiliiklerini 14.417.007 TL kisa vadeli yiikiimliiliikleri
karsilayamamasi bulunmaktadir. Sirket’in Oniimiizdeki 12 aylik

donem icerisinde cari yiikiimliilikleri karsilamak
izere yeterli isletme sermayesi yoktur.
Donen Varliklar 12.907.191,00
Kisa Vadeli Yukiumliliikler 14.417.007,00
Net Isletme Sermayesi -1.509.816,00
SIRKETIMiZ MEVCUT YUKUMLULUKLERINI
KARSILAYAMAMAKTADIR.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C1 |Ihrag edl.lecek Vf“/ veya Sirket’in 50.000.000 TL kayitl sermaye tavani
borsada ! slem  gorecek icersinde  12.165.862 TL olan c¢ikarilmis
Sermaye plyasasl aracinin sermayesinin tamami nakit karsilig1 olmak iizere
menkul kiymet tanm.llan}a %100 oraninda 12.165.862 TL artirilarak
fiumarasi (ISI,I\,I) ,dah,l 1 -tur 24.331.724 TL’sina ¢ikartilacak ve sermaye artisi
ve gruplarma iliskin bilgi mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 (righan

haklar1) kisitlanmadan yapilacaktir.
Is bu sermaye artiriminda pay sahiplerine ISIN:
TREBLTAOQ00012 hamiline yazili pay verilecektir.

C.2 | Sermaye piyasas1 aracmin | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrac edilecegi para birimi

C.3 |lhra¢ edilmis ve bedelleri | Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 12.165.862 (On iki
tamamen oOdenmis pay | milyon yiiz altmis bes bin sekiz yiiz altmis iki)
sayisi ile varsa bedeli tam | TL’dir. Bu sermaye; her biri 50 (Elli) Kurus
0denmemis pay sayisi degerinde 24.331.724 (Yirmi dort milyon {i¢ yliz

otuz bir bin yedi yliz yirmi dort) adet hamiline
Her bir payin nominal | yazili paya bolinmiistiir.
degeri
Sirketin ~ ¢ikarilmis  sermayesinin  tamami
muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.
C.4 | Sermaye piyasasi aracinin

Kar’dan Pay Alma Hakki (SPKn md.19,
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sagladig1 haklar hakkinda
bilgi

TTKmd.507) Pay1 Hakki
Oy Hakk1 (SPKn md.30, TTK md.432, 434, 436)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461, Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar icin
SPKn.md.18)

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk1
(TTK md.507)

Satma Hakki (SPKn md.27)
Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)
Bedelsiz Pay Edinme Hakk1 (SPKn.md.19)

Genel Kurul’da Mizakerelere Katilma Hakki
(TTK md. 407, 409, 417)

Genel Kurula Davet Ve Katilma Hakki (SPKn
md.29-30, TTK md.414, 415, 419, 425, 1527)

Bilgi Alma Ve Inceleme Hakki (SPKn md.14)

Iptal Davast A¢ma Hakki (TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6 - 20/2)

Azinlik Haklar1 (TTK md.411, 412, 439)
Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTK md.438)

C.5 | Sermaye piyasasi aracinin | YoKtur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayicl hususlar
hakkinda bilgi
C.6 H,alka arz edilen sermaye Sirketin mevcut paylar1 BIST Piyasa Oncesi Islem
piyasast flrag:la.rl-n?n Platformu'nda  (POIP) islem  gdrmektedir.
borsada iglem gormesi 161 Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak paylar da
basvuru yapihp yapllmadlgl bu pazarda islem gorecektir.
veya yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek | Paylart Borsa kotunda bulunan ortakliklarin
pazara iliskin bilgi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari
nedeniyle ihra¢ edecekleri paylari, sermaye
artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem
ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna almir. (Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesi Madde 41)
Sirket paylar1 borsada islem gordiigli icin, yeni
paylar yeni pay alma hakki kullaniminin birinci
giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de
islem gorebilecektir.
C.7 |Kar dagitim politikasi | Sirketin esas sozlesmesinin 14. Maddesine gore
hakkinda bilgi kar dagitim politikas1 asagidaki gibidir.
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MADDE:14.- Sirketin hesap dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri
ile muhtelif amortisman gibi Sirket¢e 6denmesi
veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu olan
vergiler distildikten sonra geriye kalan ve
sermaye piyasasli mevzuatina uygun olarak
hazirlanan yillik bilangoda goriilen donem net
kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) TTK’min 519. Maddesi hiikiimlerine gore
c¢ikarilmis sermayenin ylizde yirmisine ulagincaya
kadar %35 genel kanuni akge ayrilir.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis
tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak genel kurul tarafindan belirlenen oran ve
miktarda birinci kar pay1 dagitilir.

Ikinci Kar Payr:

c) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde belirtilen
meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, genel
kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak
dagitmaya veya TTK’min 521. Maddesi uyarinca
kendi istegi ile ayirdigt yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

¢) Pay sahiplerine dagitilmasi kararlastirilmis olan
kistmdan %35 oraninda kar pay1 distildiikten sonra
bulunan tutarin onda biri TTK’nin 519.
Maddesinin ikinci fikrasi ¢ bendi uyarinca genel
kanuni yedek akc¢eye eklenir.

d) Kanun hiikkmii ile ayrilmasi gereken yedek
akceler ayrilmadikca, esas soOzlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden
dagitilmadik¢a, baska yedek akge ayrilmasina
ertesi yila kar dagitilmasina karar verilemez.

Paylara iligkin kar payr dagitim tarihi itibariyla
mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara

21




dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, sermaye piyasast mevzuati gozetilerek
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine
genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagittm Kkarar1 geri
alinamaz.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili
maddesindeki diizenleme cergevesinde ortaklarina
kar payr avansi dagitabilir. Kar payr avansi
tutarinin  hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Sirket izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemlerinde kar elde edemediginden
herhangi bir kir dagitim karari1 alamamstir.

D—RISKLER

D.1

Ihracqiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

-Miisteri Tercihlerinden Kaynaklanan Riskler
-Miisterinin Odeme Giiciinii Kaybetmesi Riski
-Rekabet Riski

-Uretimde Yasanabilecek Aksakliklardan
Kaynakli Riskler

-Hammadde Tedariginden Kaynakli Riskler

-Uriin Kalitesinden Kaynakl1 Riskler

-Marka Kullanim  Sézlesmesinden Kaynakli
Riskler

Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

-Rekabet Kosullar

-Ticari iliskilerden Kaynakli Riskler

-Mevsimsel Riskler

-Yasal Mevzuttan Kaynakli Riskler

-ithalat ve [hracatta Yasanabilecek
Degisikliklerden Kaynakli Riskler

-Teknolojik Gelismeler ve AR-GE
Faaliyetlerinden Kaynaklanan Riskler

Diger riskler:

-Faiz Riski
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-Kredi Riski

-Likidite Riski

-Kur Riski

-D1s Cevre, Makroekonomik ve Global Riskler

Sirket faaliyetlerinden kar elde edememekte,
isletme sermayesi yetersizliginden dolay1 gerekli
yatirimlart yapamamakta olup, bu nedenle zarar
etmektedir.

Sirket likidite yapmak adina iliskili taraflardan fon
kullanmakta ve kamu  borgclar1  likidite
sikintisindan dolay1 vadelerinde
O6denememektedir.

D.3

Sermaye piyasasi
iliskin onemli risk faktorleri

hakkinda bilgi

aracina |y, -a¢ edilecek paylara iliskin riskler:

Sirketin paylar1 Borsa Istanbul Piyasa Oncesi
Islem Platformu’nda islem gormekte olup piyasa
kosullarina gore piyasa fiyatinin diismesinden ve
sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip
edilememesinden  kaynaklanabilecek  riskler
mevcuttur.

Grubun finansal performansinin beklentilerin
altinda  olusmast veya sermaye  piyasasi
kosullarinin  kotiilesmesi  durumunda ~ Sirketin
paylarinin fiyat1 diisebilir. Yatirnmcilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.
Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirketin kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi
halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak
eder.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka
iliskin
ihraccimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan

arza

Halka arz sonucunda saglanacak tahmini briit nakit

12.165.862,00 TL

girisi

Halka arzla ilgili tahmini toplam maliyet 317.000 TL

Halka arz sonrasinda saglanacak tahmini net nakit girigi 11.848.862
TL

Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal degerli 1 adet pay

yatirnmcilardan | 1 TL’den, kullanimdan sonra kalan paylar ise Borsa Birincil
talep edilecek | Piyasada nominal bedelden asagi olmamak iizere satilacaktir.
tahmini Talepte bulunan yatirimcilar ilgili aract kurulusun komisyon vb.
maliyetler ticret politikalarina tabidir.

hakkinda bilgi
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Pay Bagi Thraca iliskin Giderler

Kurul Ucreti 48.663
Borsa istanbul Ucreti (BSMV Harig) 7.300
Rekabet Koruma Fonu 9.733
MKK Thrag¢1 Hizmet Bedeli (BSMV Haric) 1.217
Arac1 Kuruma Odenecek Tutar (BSMV Harig) 100.000
Danigsmanlik Gideri 150.000
Toplam Tahmini Maliyet 316.912
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplanu 24.331.724
Pay Bas1 Maliyet 0,0079
E.2a | Halka arzin | Sirketimiz, finansal yapimizin iyilestirilmesi amaci ile 12.165.862,00
gerekcesi, halka | TL tutarindaki mevcut sermayesini, %100 oraninda 12.165.862,00
arz gelirlerinin | TL tutarinda nakit karsiligi (bedelli) olmak tizere 24.331.724,00
kullamim yerleri | TL’ye artirmayr planlamaktadir. Nakit sermaye artirnmina iliskin
ve elde edilecek | toplam maliyetin ise 317.000,00 TL olacagi tahmin edilmektedir.
tahmini net gelir | Maliyet goz Oniine bulunduruldugunda olusacak 11.848.862,00
hakkinda bilgi TL’lik kaynak girisinin kullanim yerlerine iliskin agiklamalar tablo
halinde verilmektedir.
Zlga Kullanim Yeri -I(-_IIJ.Br
1 | Bina Insaat1 ve Cevre Diizenlemesi 1.800.000
2 | Makine Revizyonu 1.200.000
3 /:EI-nCl}E Laboratuvart Kurumu ve Test Makinasi 600.000
4 | Borg Senetleri Odemesi 1.130.000
5 | Kisa Vadeli Ticari Borglar Odemesi 800.000
6 | Kisa Vadeli Finansman Borglar1 Odemesi 645.000
7 | Personel Alacaklarinin Odenmesi 800.000
8 | Vergi Borglart Odemesi 500.000
9 |Isletme Sermayesi 4.373.862
TOPLAM 11.848.862
E.3 | Halka arza | Halka arz edilen paylarin nominal degeri 12.165.862 TL olup,
iliskin bilgiler ve | mevcut paylarin %100°’0 kadardir.
kosullar

Yeni pay alma haklarmin kullanimina Izahname’nin ilanindan sonra
en ge¢ 10 is giinii icerisinde baslanacak olup, mevcut ortaklar i¢in
yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 (onbes) giin olarak
belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylar
Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup, arz siiresi 5 is giinii
olarak belirlenmistir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli 1 adet pay i¢cin 1 TL’den
kullandirilacaktir. Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 borsa birincil
piyasada nominal bedelden diisiik olmamak iizere borsada olusan
fiyattan 5 isgiinii siire ile satisa sunulacaktir.
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Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II- 5.2, sayili Sermaye Piyasasi
Araglarmin Satis1 Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin,
BIST’de islem yapmaya vyetkili kurumlardan olusan borsa
iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir. S6zkonusu yetkili
kurumlarun  sunmus oldugu kanallar dahilinde pay alim
yapabileceklerdir.

E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Halka arzdan onemli tutarda menfaati olan gercek yada tiizel kisi
yoktur. Sirket paylarinin halka arzindan Sirket sermaye, aracilik
hizmeti veren Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. ise aracilik
komisyonu elde edecektir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracini halka arz
eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarimi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktariin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihragc1: Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Yoktur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin miktari
ve yiizdesi

Yeni
hakki
kullaniminin so6z
konusu olmasi
durumunda,
mevcut

pay alma

%100 Katilima Gore;

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarmi %100
oraninda kullanmalar1 varsayimi ile mevcut ortaklar icin 1 TL
nominal degerli 1 adet paydan olusan 1 lot pay i¢in sulanma etkisinin
tutar1 0,2115 TL ve ylizdesi %38,38dir.

Sermaye Sermaye
Sulanma Etkisi (TL) Artirimi Artirimi
Oncesi Sonrasi
%100
31.12.2019 Katihm
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hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalari
durumunda
sulanma
etkisinin miktari
ve yiizdesi

Ozkaynaklar 6.703.243 6.703.243
Nakit Sermaye Artist 12.165.862
Emisyon Primi 0
Sermaye Artirrm Masraflar 316.912
Artirim Sonras1 Ozkaynaklar (Defter Degeri) | 6.703.243 | 18.552.193
Odenmis Sermaye 12.165.862 | 24.331.724
Pay Basina Defter Degeri 0,5510 0,7625
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi 0,2115
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 38,38%
%0 Katilima Gore;
Mevcut ortaklarin  halka arzda yeni pay alma haklarm

kullanmamalar1 varsayimi ile, mevcut ortaklarin 1 TL nominal
degerli pay1 icin (pozitif) sulanma etkisi tutar1 7,8765 TL ve yiizdesi
%1429,49, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay icin
(negatif) sulanma etkisi tutar1 -7,9025 TL ve ylizdesi -%48,39°dur.

BIST Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda BALAT koduyla islem
goren sirket paylarmin 08.10.2020 tarihli kapanis fiyat1 16,33 TL

olup, bu fiyat {izerinden sulanma etkisi hesaplamalar1 yapilmistir.

Sermaye Sermaye
Sulanma Etkisi (TL) Artirmmi Artirimi
Oncesi Sonrasi
31.12.2019 | %0 Katilim
Ozkaynaklar 6.703.243 6.703.243
Nakit Sermaye Artist 12.165.862
Emisyon Primi 186.502.664
Sermaye Artirrm Masraflar 316.912
Artirim Sonras1 Ozkaynaklar (Defter Degeri) |6.703.243 | 205.054.857
Odenmis Sermaye 12.165.862 | 24.331.724
Pay Basina Defter Degeri 0,5510 8,4275
BIST Fiyat1 (08/10/2020) 16,33
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi 7,8765
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 1429,49%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi -7,9025
Yeni Ortaklar icin Sulanma EtKisi (%) -48,39%
E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirnmcilar basvurduklart aract kurumlarin
yatirimcilardan | iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcimin
bagimsiz denetim kuruluslarimin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar:
profesyonel meslek kuruluslari ile birlikte):

< UYESI
BAGIMSIZ SORUMLU .
DONEM | DENETIM ORTAK/ Ve, DggﬁgM
KURULUSU BASDENETCI S
Ferah, Akta Istanbul Serbest
Mega Global . 3 Muhasebeci
Uluslararasi Villalar, i Bagimsiz
31.12.2019 USaratast o nimseti Sokagt Birsen UCAR Mali agims
Bagimsiz Miisavirler Denetim
Denefim A.S 49/D, 34692 §
ene | Uskiidar/Istanbul Odasi
Ferah, Akta Istanbul Serbest
Mega Global Villal ? Muhasebeci
Uluslararasi 1vaar, Abdulvahap i Bagimsiz
31.12.2018 : Hanimseti Sokag Mali ;
Bagimsiz BALKAYA Miisavirler Denetim
Denetim A.S 49/D, 34692 §
M A2 Uskiidar/istanbul Odast
Ferah, Akta [stanbul Serbest
Mega Global : $ Muhasebeci
Uluslararas Villalar, Abdulvaha i Bagims
31.12.2017 US Ararast |y imseti Sokagt P Mali gims1z
Bagimsiz BALKAYA Miisavirler Denetim
Denefim A.S 49/D, 34692 §
ene | Uskiidar/Istanbul Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2018 ve 31.12.2019 finansal tablo donemleri itibariyla bagimsiz denetim
sirketinde yasanan sorumlu ortak ve bas denetci degisimi, bagimsiz denetim
sitketinin kendi icinde yaptigi gorev dagilimi nedeniyle olusmus olan rutin bir
degisim olup herhangi bir 6zellik igermemektedir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Grubun 31.12.2017, 31.2.2018 ve 31.12.2019 donemlerine iliskin konsolide
esasina gore diizenlenmis finansal durum tablolar1 ve gelir tablolarindan segilen
onemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

A My . .. . Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Tutarlar..akm.bel.lrt.llmedlkce Lo S Ibree (L) Denegtimden Denegtimden Den;gtimden
olarak gosterilmistir. c c -

Gecmis Gecmis Gecmis

VARLIKLAR

Donen Varhklar 13.507.560,00| 12.852.636,00| 12.907.191,00
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.169,00 3,00 1.152,00
Ticari Alacaklar 1.122.593,00f 1.537.135,00 835.444,00
Diger Alacaklar 103.668,00| 1.581.644,00] 2.061.570,00
Stoklar 9.763.717,00| 9.589.418,00| 9.605.373,00
Pesin Odenmis Giderler 1.616.531,00 0,00 25.765,00
Diger Donen Varhklar 51.200,00 45.436,00 98.887,00
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Satis Amach Simiflandirilan Duran Varhklar 833.682,00 99.000,00 279.000,00
Duran Varhklar 7.772.513,00 7.330.178,00| 12.443.717,00
Ticari Alacaklar 210.468,00 0,00 0,00
Diger Alacaklar 0,00 170.000,00 384.713,00
Maddi Duran Varhklar 3.667.412,00 3.534.487,00 8.584.679,00
Maddi Olmayan Duran Varhklar 39.092,00 36.639,00 36.318,00
Yatirim Amach Gayrimenkuler 0,00 0,00 0,00
Pesin Odenmis Giderler 2.096.035,00 1.280.575,00 1.283.256,00
Ertelenmis Vergi Varhg 1.759.506,00| 2.308.477,00| 2.154.751,00

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

21.280.073,00

20.182.814,00

25.350.908,00

Kisa Vadeli Yikumliiliikler 10.047.325,00| 13.984.309,00| 14.417.007,00
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 783.600,00 150.627,00 69.435,00
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli 0,00 658.769,00 697.001,00
Kisimlar

Ticari Borg¢lar 2.845.757,00| 4.014.523,00| 4.771.120,00
gzi‘g;';'m Saglanan Faydalar Kapsaminda 1356.03500|  698.630,00|  721.501,00
Diger Borg¢lar 3.485.107,00 7.131.956,00 7.970.893,00
Ertelenmis Gelirler 1.537.766,00 1.323.808,00 180.925,00
Kisa Vadeli Karsihklar 39.060,00 5.996,00 6.132,00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.184.286,00| 4.794.201,00| 4.230.658,00
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 1.344.981,00 919.194,00 286.367,00
Ticari Bor¢lar 16.817,00 639.470,00 31.160,00
Diger Borglar 4.040.808,00 3.158.218,00 2.708.678,00
Uzun Vadeli Karsihiklar 753.719,00 13.560,00 17.405,00
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 27.961,00 63.759,00 1.187.048,00
TOPLAM YUKUMLULUK 16.231.611,00| 18.778.510,00| 18.647.665,00
OZKAYNAKLAR 5.048.462,00 1.404.304,00 6.703.243,00
Ana Ortakhiga Ait (")zkaynaklar 4.470.577,00 906.489,00 6.194.251,00
Odenmis Sermaye 12.165.862,00| 12.165.862,00| 12.165.862,00
Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh -616.642,00 -741.876,00 5.388.285,00
Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 73.451,00 73.451,00 73.451,00
Gec¢mis Yillar Karlari/Zararlan -7.533.271,00| -7.829.061,00| -11.267.915,00
Net Donem Kari/Zarari -295.790,00| -3.438.854,00 -842.399,00
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 577.885,00 497.815,00 508.992,00

TOPLAM KAYNAKLAR

21.280.073,00

20.182.814,00

25.350.908,00

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
olarak gosterilmistir. Denetimden  Denetimden  Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmis

GELIR TABLOSU
Hasilat 6.777.044,00 4.642.343,00 610.025,00
Satiglarin Maliyeti (-) -6.218.126,00| -3.640.734,00 -23.105,00
BRUT KAR/ZARAR 558.918,00 1.001.609,00 586.920,00
Genel Yo6netim Giderleri (-) -2.764.895,00| -2.570.998,00 -900.751,00
Pazarlama Giderleri (-) -829.003,00 -708.877,00 0,00
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.990.983,00 3.403.451,00| 1.421.972,00
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -467.992,00| -4.806.999,00 -613.995,00
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ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -511.989,00| -3.681.814,00 494.146,00
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAAL. K/Z -511.989,00| -3.681.814,00 494.146,00
Finansman Gelirleri 556.962,00 693.158,00 0,00
Finansman Giderleri (-) -1.365.856,00| -1.148.017,00 -170.085,00
SUR. FAAL. VERGI ONCESI K/Z -1.320.883,00 | -4.136.673,00 324.061,00
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gid./Gel. 204.360,00 507.412,00| -1.277.310,00
SURDURULEN FAAL. DONEM K/Z -1.116.523,00| -3.629.261,00|  -953.249,00
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 0,00 0,00 0,00
DONEM KARI/ZARARI -1.116.523,00| -3.629.261,00 -953.249,00
Donem Kari/Zarariin Dagilimi -1.116.523,00| -3.629.261,00 -953.249,00

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -820.733,00 -190.407,00 -110.850,00

Ana Ortaklik Paylari -295.790,00 | -3.438.854,00 -842.399,00
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar

Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 75.021,00 -26.187,00 -1.343,00
Kazanglar/Kayiplari

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir -89.161,00 5.529,00 296,00
Unsurlari

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 15.004,00 5.761,00 -35,00
DIGER KAPSAMLI GELIiR/GIDERLER -149.178,00 -14.897,00 -1.082,00
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR -1.265.701,00 | -3.644.158,00 -954.331,00
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim -1.265.701,00| -3.644.158,00 -954.331,00
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -820.733,00 -190.407,00 -110.850,00
Ana Ortaklik Paylari -444,968,00| -3.453.751,00 -843.481,00

Pay Pasina Kazang¢ (Zarar)

“Yatirimcl, yatirnm kararini vermeden once ihrag¢inin finansal durum
ve faaliyet sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10

ve 21 no’lu boliumlerini de dikkate almalidir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihra(;(;lya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Miisteri Tercihlerinden Kaynaklanan Riskler: Miisteri tercihlerine iliskin talebin
dogru tahmin edilemedigi durumda, piyasaya dogru iirlinlerin siiriilememesi ve
bunun sonucunda miisteri ile olan iligkilerin olumsuz etkilenebilmesi olasiliklar
dahilindedir. Bu durum iiretim faaliyetlerini ve satis gelirlerini olumsuz yonde

etkileyebilir.

Miisterinin Odeme Giiciinii Kaybetmesi Riski: Sirket miisterilerinin bir kisminin
O0deme giiclinii kaybetmesi sonucu faaliyetlerini etkileyebilecek finansal sikinti
yasayabilir. Bu da ek finansman ihtiyac1 doguracagindan sirketin finansal durum ve

faaliyet sonuglarin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Rekabet Riski: Sirket, i¢inde bulundugu sektordeki diger sirketlerle rekabet
edebilmek icin kar marjin1t minimum seviyeye c¢ekebilir bu da finansal durum ve

faaliyet sonuglarin1 olumsuz yonde etkileyebilir.
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Uretimde Yasanabilecek Aksakhklardan Kaynakh Riskler: Uretimde
yasanabilecek yanlis ve gereksiz stoklama, satiglar1 zorlayabilecegi gibi
miisterilerin {iriinleri tercih etmemesine neden olabilir. Bu durumda satislarin
azalmasina yol acarak karlili1 olumsuz etkileyebilir.

Hammadde Tedariginden Kaynakh Riskler: ithal hammadde kullanimi halinde
ve pesin hammadde alimlarinda, finansman yetersizligi nedeniyle gerekli
hammaddelerin temin edilememesine ve liretimin yavaslamasina neden olabilir.
Ortaklik, karliligin stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Uriin Kalitesinden Kaynakh Riskler: Uriin kalitesinde yasanacak sorunlar marka
giivenirligi ve bilinirligi agisindan risk yaratabilir.

Makine ve Marka Kullanim Soézlesmesinden Kaynakh Riskler: Grup, bagh
ortakligi Berka A.$.’ye ait olan Manisa — Turgutlu OSB’de bulunan dretim
tesisinde iiretim ve satislarin1 Balatacilar A.S.’yer ait “BESYILDIZ” markasi ile
yine Berka A.S.’ye ait “ERKA” “SAFETEX” markalariyla gergeklestirmektedir.

Bunun yani sira Balatacilar A.S.’ye ait olan bir kisitm makine — teghizat ile
“BESYILDIZ” markasinin balata iiretiminde kullanim haklar1 i¢in Erka Besyildiz
Pazarlama ve Tedarik Hizmetleri San. ve Tic. A.S. firmasiyla 24.07.2018 tarihinde
5 yillik siireyle gecgerli sozlesme imzalamistir. Bu sozlesmeye gore Balatacilar A.S.
gerceklesen satis tutar1 iizerinden aylik ylizde 3 kullanim bedeli iicreti elde
etmektedir. Ayrica Berka A.S.’ye ait olan “ERKA” ve “SAFETEX” markalarin
kullanim hakki ile makine - techizatin da balata iiretiminde kullanimi i¢in Erka
Besyildiz Pazarlama ve Tedarik Hizmetleri San. ve Tic. A.S. firmasiyla 24.07.2018
tarihinde 5 yil siireli anlagma yapilmistir. Yine bu sozlesmeye gore Berka A.S.
gerceklesen satis tutar1 iizerinden aylik ylizde 3 kullanim bedeli iicreti elde
etmektedir. Erka Besyildiz Pazarlama ve Tedarik Hizmetleri San. ve Tic. A.S.
firmasinin s6z konusu makine-techizatlar ile markalarin kullanimindan vazgegmesi
ve/veya herhangi bir nedenle s6zlesmeleri iptal etmesi halinde Grup faaliyetleri
olumsuz etkilenecek olup bu durum risk teskil etmektedir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Rekabet Kosullari: Ortakligin ve i¢inde bulundugu sektoriin en Onemli
sorunlarindan biri pazarlama sorunudur. Pazardaki fiyat rekabeti ve rakiplerin
performansi satislar1 ve genel olarak sektorii olumsuz yonde etkileyebilir.

Ticari iliskilerden Kaynakh Riskler: Sektoriin yapisi geregi alicilarla sozlesme
yapilmamakta, alicilarin talepleri dogrultusunda iriin sevkiyati ve satist
yapilmaktadir. Her ne kadar alicilarla olan ticari iligkiler uzun bir ge¢gmise dayansa
da, sirketin rekabet sartlarmna uygun fiyatlarla {iriin sunamamasi, yeni rakip
markalarinin piyasaya sunulmasi ve miisterilerin {iriin se¢eneklerinden memnun
kalmamasi1 gibi faktorler, alicilarin sirketten {iriin almaktan vazge¢mesine neden
olabilir.

Mevsimsel Riskler: Ozellikle kis aylarinda nakliye sektoriindeki yavaslama,
dogrudan sektorii etkilemekte ve bu donemlerdeki satislarda kayda deger diisiislerin
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yasanmasina neden olmaktadir. Bu durumda sirketin bazi ara donem bilangolarinda
faaliyet sonuglarinin, satiglarin yogun olarak gergeklestigi donemlerden farkl
olarak diistik seviyelerde kalma riski s6z konusu olabilir.

Yasal Mevzuttan Kaynakh Riskler: Tirkiye’deki yasal mevzuat ile sektorde
faaliyet gosteren firmalarin satis yaptiklari {ilkelerdeki siyasi ve ekonomik
problemlerden dolayi firmalarin faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir ve sektorde
kii¢iilme yasanabilir.

Ithalat ve Thracatta Yasanabilecek Degisikliklerden Kaynakh Riskler: Doviz
kurundaki dalgalanmalar ihracatta rekabet ortamm etkileyebilecektir. ithal
trlinlerin piyasa da artmasi ve bu iriinlerin maliyetlerin ¢ok altinda satilmasi
pazarda rekabet giiciinii azaltabilir. 2006 yilinda iiretimde Asbest kullanimi
yasaklanmis olup yerine maliyeti daha yiiksek olan Celik Yiini kullanilmaya
baslanmustir. Ithal edilen hammaddenin fiyati kurdan dolayr daha da artarak
maliyetlerin artmasina neden olabilir. Yine 6niimiizdeki donemde gerek yurt i¢inde
gerekse kiiresel piyasalarda beklenen diisiik biiyiime oranlari sektor biiylimesine
olumsuz yansiyabilecektir.

Teknolojik Gelismeler ve AR-GE Faaliyetlerinden Kaynaklanan Riskler:
Japonya’da hizli trenlerde kullanilan Elektro Manyetik Sistem frenlerinin
gelistirilmesi ve diger araglar iizerinde kullanilmasinin yayginlasmasi sektorii
olumsuz olarak etkileyebilecek bir diger risktir. Avrupa Birligi Standardi geregi
ECR-90 Belge alma zorunlulugunun gelmesi durumunda bu belgenin tiim iiriin
cesitleri i¢in ayr1 ayr1 alinmasi gerekebilecektir. Ancak Tiirkiye’de bu belgeyi
verecek test labaratuvarmin bulunmamasi islemlerin yurt disinda yapilmasi
gerekliligini dogurabilecektir. Boyle bir zorunluluk dogmasi durumunda belge alma
islemlerinin uzun siirmesi ihtimali sektorde satislar1 yavaslatabilecektir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirketin paylar1 Borsa Istanbul Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda islem gérmekte
olup piyasa kosullarina gore piyasa fiyatinin diismesinden ve sirket paylarindan
temettii kazancinin elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler
mevcuttur.

Grubun finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye
piyasast kosullarmin kotiilesmesi durumunda Sirketin paylarinin fiyati diisebilir.
Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirnm karar1 almalidir. Bunlara ek
olarak pay sahipleri, Sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1
oraninda istirak eder.

5.4. Diger riskler:

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, sirketin
faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurabilir. Sirketin degisken faizli
finansal araglar1 bulunmasi sebebiyle, yiiksek faizli borglanma riskine maruz
kalabilir.
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Grubun 31.12.2019 tarihi itibariyle 1.052.803 TL finansal yikiimlilagi
bulunmaktadir.

Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye baglh yiiktimliligiini
yerine getirememesi nedeniyle Grubun finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Grubun 31.12.2019 tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski 2.897.014 TL’ dir.

Likidite Riski: Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan
yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine
getirmekte zorlanmasi riskidir.

Grubun vadesi gelen borglarin1 6deyecek finansal araci bulunmamasi durumunda
mevcut ihtiyaci karsilamak i¢in yeni kaynak yaratma gereksinimi dogacaktir. Bu
gereksinim i¢ veya dis kaynak kullanimi ile karsilanabilecek olup, sirket i¢in ek
maliyet dogabilecektir.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 842.399.-TL net =zarar etmistir.
Ozkaynaklar ilgili dénem itibariyle 6.703.243.-TL’dir. (TTK 376.nc1 maddesi
uyarinca 6zkaynak kayb1 % 46).

Sirket faaliyetlerinden kar elde edememekte ve isletme sermayesi yetersizliginden
dolay1 gerekli yatirimlar1 yapamamakta olup bu sebeple zarar etmektedir. Sirket
likidite yaratmak adina iliskili taraflarindan fon kullanmakta, kamu borglarini
geciktirmektedir.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimlilikleri nedeniyle
kur riskine maruz kalabilir. Boyle bir durumda grup, faaliyetlerinden kaynaklanan
doviz yikimliligiini tirev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir. Uretimde kullanilmakta olan hammadde ve malzeme giderlerinin
birim kg fiyatlar1 TL olmakla birlikte, olasi dovizle hammadde alislarinin
gerceklesmesi halinde kurun yiikselmesi iiretim maliyetlerini artirir ve satislarin
karliligin1 azaltabilir.

Dis Cevre, Makroekonomik ve Global Riskler:

- Tirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin
Tiirkiye ekonomisi ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir.

- Diinyadaki borg krizi ve 6zellikle kiiresel piyasalardaki etkilerinin Tiirkiye nin
ithracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

- Tiirkiye’deki makroekonomik kosullardaki istikrarsizligin faaliyetler {izerinde
olumsuz etkide bulunma riski mevcuttur.

- Tirkiye’nin komsulariyla olan iliskilerindeki bozulmalarin bu {ilkelerle olan
ticari iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

- Kiiresel Olgekli yasanmakta olan salgin hastalik nedeniyle {liretim ve ticaret
faaliyetleri aksayabilir.

- Deprem, dolu, sel vb. gibi dogal afetler nedeni ile genel anlamda iiretim ve
ticaret faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
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- Diinya mal ve hizmet ticaretinde biiyiik paya sahip iilkeler arasinda global
ticaret savaslar1 yasanmasi, ilgili tiriinlere kota, ek vergi vb. ticaret 6nlemlerini
getirebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccimin ticaret unvam ve isletme ada:
Balatacilar Balatacilik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
6.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihra¢cinin 6nemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda

bilgi:

Tamamlanma

YATIRIMLAR (TL)  31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 Derecesi Finansman Sekli
YER ALTI VE YER
USTU DUZ. - | 126.676,00 - 100% | Ortaklar-Nakit, Cek, Senet
BINALAR 144.482,00 - - 100% | Ortaklar-Nakit, Cek, Senet
TOPLAM 144.482,00 | 126.676,00 - - -

Grup, 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap donem itibariyle 144.482 TL istinat
duvari ile ilgili yatirim yapmustir. (31.12.2018:126.677 TL ¢evre diizenlemest).

Sirketin bagli ortakligi Berka Balata San. ve Tic. A.S.’nin Manisa - Turgutlu 1.
Organize Sanayi Bolgesinde yer alan 14.796 m? biiyiikliigiindeki arsasi iizerine
2018 yilinda insaat baslanilmis, 2019 yilinda 2.818 m? biiyiikliigiinde kapali alan
olarak fabrika binasi tamamlanmig ve yapi ruhsati alinmig, 2020 yili Mart ayinda
balata iiretime baslanmustir.

6.2.2. ihrace1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

YAPILMAKTA OLAN Tamamlanma

YATIRIMLAR (TL) 30.06.2020 Derecesi Finansman Sekli
YER ALTI VE YER USTU DUZ. 406.552,00 80% | Ortak Ali Penah Bozyigit - Nakit
BINALAR 256.063,00 39% | Ortak Ali Penah Bozyigit - Nakit
MAKINALAR 76.453,69 -| Ortak Ali Penah Bozyigit - Nakit
TOPLAM 739.068,69 - i

Berka Balata San. ve Tic. A.S.’nin Turgutlu Organize Sanayi bolgesinde yer alan
14.796 m? biiyiikliigiindeki arsasi iizerine ortak alan olarak mevcut insa edilen bina
alanlan tiim arsamiza yapilacak ilave insaatlar i¢in yeterli olup bu sebeple mevcut
projenin insa edilmeyen kismi yeniden projelendirilecektir. Yeni projelendirmede
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kalan 2.330 m? lik ek bina insaat1 ve gevre diizenlemesi yerine kot farki sebebiyle
insaat alanindan sayilmayan 530 m? lik kapali otopark alanindan vazgegilerek 1.800
m? tek kat bina insaat1 yapilmas1 planlanmaktadir. Yeni proje ile fazladan kot fark:
sebebiyle iki katli ingaat yapilmayacak, bunun sonucu insaat maliyetinde tasarruf
saglanarak hem zaman, hem de kaynak israfi 6nlenmis olacaktir. Bu kapsamda
sermaye artisindan elde edilecek fondan, fon kullanim raporunda da belirtildigi
tizere 1.800.000 TL’lik kismuyla bina insaati ve gevre diizenlemeleri, 1.200.000
TL’lik kismui ile makinelerin revizyonu ve 600.000 TL’lik kismi ile de AR-GE
Laborotuar1 kurulmasi ve Test Makinas1 alimi1 planlanmustir.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar
hakkinda ihracciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve
diger girisimler hakkinda bilgi:

Sirket, 02.10.2020 tarih 2020/12 nolu Yo6netim Kurulu toplantisi fon kullanim
raporunda belirtildigi iizere; Grubun halen faaliyetlerini siirdiirdiigii Berka Balata
San. ve Tic. A.S.’ye ait Turgutlu Organize Sanayi Bolgesi’nde yer alan 14.796 m?
biiyiikliigiindeki arsa iizerinde bulunan 2.818 m? fabrika tesisine ilave olarak
sermaye artisindan elde edilecek fonun 1.800.000 TL’lik kismiyla 1.800 m? tek kat
bina insaati ve cevre diizenlemelerinin yapilmasi, 1.200.000 TL’lik kismiyla
makinelerin revizyonu ve 600.000 TL’lik kismi ile AR-GE Laborotuart ve Test
Makinas1 aliminda kullanilmasi yoniinde karar almistir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Sirketin merkezi Konak Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari, Giimriik Is Merkezi, No :
38, Daire : 708 Konak / IZMIR dir. Sirketin faaliyet konusu otomotiv sanayi yan
kurulusu olarak kampana, fren ve debriyaj balatalar1 imali olmakla birlikte ana
faaliyet konusu yaninda her nevi balata imali, ithali, yurti¢i satis ve yurtdisi
ihracatidir.

Sirket ve bagh ortakligi Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlikte bir grup
olusturmaktadir.

Grubun herhangi bir subesi bulunmamaktadir. Sirket 513-K-4209 no ile Izmir
Ticaret Odasi’na kayithidir. Sirket pay senetleri 13.08.2012 yilindan itibaren Borsa
Istanbul A.S.’de (BIST) Piyasa Oncesi Islem Platform’unda islem gdrmektedir.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
Sirket sermayesinin % 88,83 sina (31Aralik 2018: % 69,86) karsilik gelen paylarin
dolasimda oldugu kabul edilmektedir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket
sermayesinin % 99’sina karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul
edilmektedir.

Sirket Tiirkiye’de fren ve debriyaj balatalar1 iiretimi yapan bir firmadir. Aym
zamanda halka acik tek iiretici firmadir. Ik iiretimine 1991 yilinda Kampana Fren
Balatasi ile baslamis ve aylik 20 ile 30 ton arasi iiretim gerceklestirmistir.
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2002 yilinda Orme Debriyaj Balatas iiretim tesisini kurarak iiretim kapasitesini
arttirmis ve c¢esitlendirmistir. Ancak 2014 yilinda maliyetlerin artmasi nedeni ile
Orme debriyaj liretimine son verilmistir.

2006 yilinda asbestin yasaklanmasi ile Asbestsiz Fren ve Debriyaj Balatalar
iretimi icin AR-GE c¢alismas1 yapilmis ve basar1 ile sonuclanmistir. Bu tarihten
itibaren Asbestsiz Fren ve Debriyaj Balatasi tiretimi yapmaktadir.

2007 yilinda sirket, Disk Fren Balatasi iiretimine baglamistir. Ayn1 yil Berka Balata
A.S’nin izmir’e nakli nedeni ile bazi makinalarinin yaninda “ERKA” ve
“SAFETEKS” markalarimi kiralayarak {iretim yapmaya devam etmistir.

Sirket yasamis oldugu finansal zorluklar nedeniyle 2016 yilinda Izmir’de bulunan
iretim tesisini 2 yil kiraci olarak kullanim hakki kendisinde kalmak {izere satmistir.
2018 yilina kadar satmig oldugu fabrika binasinin kullanim hakkiyla faaliyetlerini
stirdiiregelmistir. Grup, Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait olan Manisa-
Turgutlu OSB’de bulunan fabrika binasina 2018 yilinda tasinmaya baglamig 2019
yili Kasim ayinda elektrik ve alt yapi sistemlerinin de tamamlanmasiyla Mart 2020
tarihinden itibaren balata tiretim faaliyetine devam etmektedir.

Grup, hali hazirda Sirket’e ait “BALATACILAR” ve “BESYILDIZ” markalart ile,
bagli ortakligi Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait “ERKA” ve
“SAFETEKS” markalarinin {iretim ve satis1 yine bagh ortakligi Berka Balata
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait Manisa-Turgutlu OSB’de bulunan tesisinde
gerceklestirmektedir.

Bunun yani sira Balatacilar A.S$.’ye ait bir kistm makine — techizat ile
“BESYILDIZ” markasinin balata liretiminde kullanim haklar1 i¢in Erka Besyildiz
Pazarlama ve Tedarik Hizmetleri San. ve Tic. A.S. firmasiyla 24.07.2018
tarthinde 5 yillik siireyle gecerli sozlesme imzalamistir. Bu sézlesmeye gore
Balatacilar A.S. gerceklesen satis tutar1 lizerinden aylik yiizde 3 kullanim bedeli
ucreti elde etmektedir. Ayrica Berka A.S.’ye ait “ERKA” ve “SAFETEX”
markalarin kullanim hakki ile makine - techizatin da kampana {iretiminde
kullanimi i¢in Erka Besyildiz Pazarlama ve Tedarik Hizmetleri San. ve Tic. A.S.
firmasiyla 24.07.2018 tarihinde 5 yillik siire i¢in anlasma yapilmistir. Yine bu
sozlesmeye gore Berka A.S. gerceklesen satis tutari {izerinden aylik ylizde 3
kullanim bedeli iicreti elde etmektedir.

Balatacilar A.S.’nin 31.12.2019 tarihinde istihdam edilen ortalama personel sayisi
1 kisidir. (31.12.2018: 2 kisi). Bagl ortakligi Berka A.S$’nin ise mevcut durumda
16 personeli bulunmaktadir. Personel dagilimi hakkinda detayli tablolara is bu
izahnamenin 16.1. maddesinde yer verilmistir.

Grubun, iirlin bazinda satis tutarlar1 finansal tablo donemleri itibariyle TL cinsinden
asagida verilmektedir:
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NET SATISLAR (TL) 31.122017 %

Uriinler

Disk Fren Balatast 2.461502 | 36,32 | 1.764.090 | 38,00 19.195 | 3,15
Kampana ve Debriyaj 4.315.542 | 63,68 | 2.878.253 | 62,00 7.990 | 1,31
Balatasi

Diger - - - - 582.840 | 95,54
TOPLAM 6.777.044 | 100| 4.642.343| 100 610.025 | 100

Uriinler hakkinda bilgi; fren sistemlerinin yavaslama, durma ve sabitleme pargasi
balatalardir.

Disk Fren Balatasi: Fren diski, araglarin fren sisteminde bulunan ve aracin diizgiin
bir yavaslama saglayabilmesi igin, fren balatasinin siirtinme yaptig1 parcaya
denilmektedir.

Kampana Fren Balatasi: Kampana fren sistemi diger fren sistemlerinin aksine
merkez noktasindan dig noktaya dogru bir sikistirma sistemi yaparak, siirtiinmeyi
arttirmakta ve tekerleklerin doniis hizin1 azaltmaktadir. Kampana frenler, disk
frenlere gore daha fazla sayida parcadan olugsmaktadir. Dolayisiyla disk frenlere
nazaran bakimi, kontrolii ve degisimi daha zordur. Frenleme yapildigi anda
balatalar kampananin dis yiizeyine baski yapmaktadir. Fren kampanasi her siirliste
yiizlerce defa kullanilmaktadir. Dogal olarak siirekli bir siirtiinme igerisindedir.
Fakat yogun kullanimina ragmen kampana fren sistemleri ¢ok uzun émiirlii olacak
sekilde tasarlanmistir.

31.12.2019 doneminde hasilatin bir dnceki déneme gore yiizde 86,86 oraninda
gerilemesinin sebebi firmanin daha &nce Izmir Merkez’de bulunan iiretim
tesisindeki faaliyetlerine ara vermesi ve bagli ortakligi Berka A.S.’ye ait olan
Manisa-Turgutlu OSB’deki fabrika binasina taginmasidir. Bu siiregte {iiretim
olmamasindan kaynakli satig gelirleri azalmistir.

Satiglarin  diisiisii iiretim eksikligine bagli olup, 31.12.2017, 31.12.2018 ve
31.12.2019 donemleri itibariyle iiretim ton miktarlar1 asagidaki gibidir

URETIM (TON) 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 %
Disk Fren Balatasi 243| 31% 149( 32% -
Kampana ve Debriyaj Balatasi 533 69% 318 68% -
TOPLAM 776100% 467 100% 00

Grup, 30.06.2020 tarihi itibariyle 15 ton kampana balatasi ile 2 ton disk balatasi
tiretimi gergeklestirilmis ve tamami satilmastir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1.  Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin  bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket otomotiv yan sanayi sektoriinde faaliyet gostermektedir. Otomotiv yan sanayi
sektoriinde fren balatasi liretimi ve satig1 esas faaliyet konusudur. Hareket halinde
olan her ara¢ gibi, makine ve cihazlar da yavaslamak, durmak ve sabitlenmek
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zorundadir. Bu da fren sistemleri ile miimkiindiir. Fren sistemlerinin yavaglama,
durma ve sabitleme pargasi balatalardir. Ornek olarak sanayide kullanilan eksantrik
presler, dokiim potalari, metal dovme presleri, balata kullanan bazi orneklerdir.
Tarim makinalari, matbaa makinalari, vingler, asansdrler, is makinalari, sondaj
makinalar1 (petrol, termal, buhar, dogal gaz), tren ve metrolar, ucak gibi hava
tagitlari, gemi vingleri, askeri tasiyicilar ve tanklar muhtelif 6zelliklerde balata
kullanmaktadirlar.

Bu sebeple balata hemen hemen tiim sektorlerde kullanilmaktadir. Ancak farkli
amaclar i¢in kullanilan balatalarin formiilasyon 6&zellikleri, iiretim teknolojisi
farklilik gostermekte ve bu amaglara yonelik yatirnmlarin yapilmasini, bilgi
birikimini ve stirekli AR-GE c¢alismalarini zorunlu kilmaktadir.

Yukarida agiklanan bilgiler dikkate alinarak sirket ticari ara¢ balata pazarin1 hedef
pazar olarak belirlemis bulunmaktadir. Ticari ara¢ pazari, kamyon, tir, otobiis,
midibiis, kamyonet pazar1 olup, endiistriyel balata pazar1 ve is makinalar1 pazari
alternatif hedef pazarlar olarak belirlenmis, pazarlama stratejileri bu hedefler
dogrultusunda sekillendirilmistir.

Bu faaliyet konusunda {iriin c¢esitliligi, kapasite ve c¢alisan sayisi itibariyle
Tiirkiye’de kiigiiklii biiytiklii birgok firma faaliyet gostermektedir.

Ortalama

R R e R R
Sayisi (Takim/Y1l) | (Takim/Y1l) (KG) (KG) (TL/KG)

Kamyon | 3,65%| 844.481 3| 2533443|  12,00|30.401.316| 1800 547.223.688
Otobiis 092% | 213358 3| 640074|  1000| 6400740| 18,00| 115213320
Kamyonet | 16,41%| 3.796.919 2| 7593838|  2,00|15187.676| 2000 303.753520
Minibiis | 213%| 493.373 2| 986746|  2,00| 1.973492| 2000  39.469.840
Otomobil | 54,05% | 12.503.049 1] 12503049  1,20|15003.659| 2500| 375.091.470
Traktor 8,15% | 1.885.952 2 3.771.904 2,00 7.543.808 18,00 135.788.544
Motorsiklet 14,40% | 3.331.326 2 6.662.652 0,30 1.998.796 25,00 49.969.890
?:selltlar 0,28% 65.470 2 130.940 5,00 654.700 25,00 16.367.500
TOPLAM [100,00% | 23.133.928 34.822.646 79.164.186 1.582.877.772

Kaynak: TUIK (2019 Yilsonu Arag Sayist)

TUIK raporuna gére 2019 yili sonu itibariyle Tiirkiye’de trafikteki arag sayismin %
3,65’i Kamyon, % 0,92’si Otobiis, % 16,41°i Kamyonet ve % 2,13’ii Minibiis
olmak iizere sirketin hedef pazari olan ticari araglarin toplam pazar payi
icerisindeki oran1 % 23,11°dir. Sirket, 30 yili askin sektor tecriibesi dogrultusunda
gegmis donemlerdeki satislari da g6zoniinde bulundurarak;,  agir vasita
segmentindeki Kamyon ve Otobiislerin yilda 3 takim, hafif ticari segmentindeki
Kamyonet ve Minibiislerin ise yilda 2 takim balata ihtiyaci oldugunu
hesaplamaktadir. Bu durumda Sirket’in ongoriilerine gore ticari arag yillik balata
tilketiminin 54.000 ton olarak gerceklesmis olabilecegi hesaplanmaktadir. Sirket
2017 yilinda 776 ton, 2018 yilinda ise 467 ton balata {iretiminde bulunmus olup
2019 yilinda fabrika taginma siireci nedeniyle tiretim faaliyetinde bulunamamustir.
2020 yili Mart aymda yeniden iiretim faaliyetine gecerek yilin ilk yarisinda 17 ton
balata iiretmis ve tamamini satmistir. Sektoriin - biiylikliigii gozoniinde
bulunduruldugunda pazar paymni artirmaya yonelik Sirket’in Pazar Gelistirme
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projeleri dogrultusunda yillik tretim miktarmin bu yil i¢in toplam 340 tona
ulagsmas1 hedeflenmektedir. Yine sermaye artirnmindan elde edilecek fonun
kullanim yeri raporunda da belirtilen yatirimlarla birlikte mevcutta tek vardiya ile
aylik 100 ton civarinda olan {iretimin, 3 (ii¢) vardiya diizenine gecilerek kisa
vadede aylik 300 yillik yaklasik 3.600 Ton iiretime ulasilmasi planlanmistir. Bu
durumda Sirket’in ticari ara¢ balata pazar paymin % 6,60 seviyesine ulagmasi
Ongoriilmektedir.

Fren balatas1 ozellikli tiiketim malidir. Ayrica diinyanin her yerinden ithalati
yapilmaktadir. Bu durum pazarin talep agisindan gostergesidir. Ancak rekabetin
boyutlarinin da gostergesidir. Yogun rekabetin yasanmasi en belirgin dezavantajdir.
Grubun pazarlardaki basarisi AR-GE ¢aligmalar1 ile otomasyon ve verimliligin
arttirtlmasina yonelik yatirirmlarin yapilmasi durumunda avantaja doniistiiriilebilir.

TUBITAK tarafindan yaymlanan “Otomotiv Yan Sanayi Par¢a Sektdrii 2023
Vizyonu” baslikli rapora gore, otomotiv Yan Sanayii sektoriinde 192 yabanci
sermaye ortakligi bulunmaktadir. Yine ayni rapora gore Tiirk otomotiv yan sanayii,
mamul tretim kapasitesi, mamul ¢esitliligi ve ulastig1 standartlar itibariyle,
Tiirkiye’de imal edilen tasit araclari i¢in gerekli olan ve asagida 6zetlenen parga ve
komponentlerin hemen hemen tamamini karsilayabilecek diizeye erigsmistir;

* Komple motor ve motor pargalari,
» Aktarma organlari,

* Fren sistemleri ve parcalari,

* Hidrolik ve pnomatik aksamlar,

* Siispansiyon pargalart,

* Emniyet aksamlari,

* Kaucuk ve lastik parcalar,

* Sasi aksam ve pargalari,

* Dovme ve dokiim pargalari,

* Elektrik ekipmanlar1 ve aydinlatma sistemleri,
+ Ak,

* Oto camlar1 ve

* Koltuklar.

Sektoriin  Tirk ekonomisi igerisindeki yeri ise ayni raporda; “otomotiv yan
sanayiinin {iretim kapasitesi, tasit araclari imalat sektoriiniin % 80 kapasite
kullaniminda ¢aligmasi ve iilkemizde imal edilen araglarda % 60 yerli parga
kullaniminin saglanmasi halinde, yilda yaklagik 9 milyar $’lik iiretim degeri
yaratabilecek diizeydedir. Bu durumda otomotiv yan sanayii’nin yilda 5,4 milyar
$’lik katma deger, 3 milyar $’lik ihracat geliri, 450 milyon $’lik yatirim potansiyeli
mevcuttur.” seklinde belirtilmektedir.

(TUBITAK - “Otomotiv Yan Sanayi Parca Sektdrii 2023 Vizyonu” Raporu
https://tubitak.gov.tr/tubitak_content_files/vizyon2023/mm/Ek6a.pdf)

Grup 2019 yilinda iiretimine ara vermesi sonrast mevcut makine ve ekipmanlarini
halihazirda Berka Balata Ticaret A.S.’ye ait Turgutlu OSB’de bulunan 2.818 m?
biiytikligiinde kapal1 alana sahip fabrikaya tasimis olup 2020 Mart ayindan itibaren
tiretimini bu tesiste devam ettirmektedir.
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Avantajlari;
-Tirkiye’de kurulan ilk balata fabrikasi olmasi ve uzun yillardir faaliyet gostermesi,

-Marka bilinirligi “ERKA” markasinin kullanim hakki basta olmak {izere bilgi
birikimi, teknoloji gelistirme kabiliyeti,

- Uriin kalitesinin gelistirilmesi igin siirekli AR-GE calismalar1 yapilmasi ve
nitelikli personellerin devamliligin saglanmasi amaciyla tiniversiteler ile uzun yillar
yapilan igbirligi,

Dezavantajlari;

-Finansal yetersizlik,

-Kapasite kullanom miktarmin  digikliigi nedeniyle yiiksek maliyetlere
katlanilmasi,

-Tirkiye’de AB standartlarinda test yapilamamasi ve dolayisiyla yurtdisi
belgelendirme firmalarina baglilik.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihraccinin net satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore
dagilimi hakkinda bilgi:

Net satig tutarlarinin faaliyet alanmma goére dagilimi is bu izahnamenin 7.1.1
maddesindeki tabloda gdstermis olup, satislarin bolgelere gore dagilimi ise
asagidaki tablodaki gibidir.

BOLGELERE GORE SATISLAR \

BOLGE ADI 2017 % 2018 % 2019 %
AKDENIZ BOLGESI 506.964 8,17 219.064 5,09 - -
ANKARA ve
KARADENIZ 500.465 8,07 170.099 3,95 - -
DOGU ANADOLU 1.512 0,02 - 0,00 - -
EGE BOLGESI 1.714.624 | 27,65 | 2.242.018 | 52,08 |610.025| 100,00
GUNEYDOGU 744.732 12,01 | 451.068 | 10,48 - -
MARMARA 625.118 10,08 | 145.973 3,39 - -
DIGER 72.524 1,17 30.387 0,71 - -
BAYILER 2.035.534 | 32,82 | 1.046.301 | 24,30 - -
TOPLAM 6.201.473 [100,00| 4.304.910 |100,00 |610.025| 100,00

7.3. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhligi acisindan énemli olan patent,
lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve
finansal durumunun ne ol¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni
iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Grubun sahip oldugu patent ve lisanslar asagida gosterilmektedir,

Lisans/Patent Lisans/Patent Siire Ac¢iklama
Sahibi
Tiirk Patent Balatacilar Marka No: 120007-Ticaret
Enstitiisii Balatacilik 10 vil
San. Ve Tic. Y11 110.07.1990 tarihinde tescil edilmis olup 556

A.S. sayilt Markalarin korunmas1 Hakkinda
39




BESYILDIZ Kanun hitkmiinde Kararnamenin
40.Mad.geregince 10.07.2020 tarihinden
itibaren 10 y1l siireyle yenilenmistir.
Tiirk Patent
Enstitdsd Marka No: 119933-Ticaret
Balatacilar 10.07.1990 tarihinde tescil edilmis olup 556
Balatacilar Balatacilik
Balatacilik San. Ve Tic. 10 y1l say1l1 Mark'f}larlg korunmasti Haklgnda
Sanayi ve Tic. AS. Kanun hl:}l‘(munde Kararname_n In
40.Mad.geregince 10.07.2020 tarihinden
AS. . , . o
itibaren 10 y1l slireyle yenilenmistir.
Marka No: 2002 02524-Ticaret
Tiirk Patent
Enstitiisii Berka Balata 08.02.2002 tarihinde tescil edilmis olup 556
San. Ve 10 yil say1l1 Markalarin korunmas1 Hakkinda
ERKA Ticaret A.S. Kanun hiikmiinde Kararnamenin
40.Mad.geregince 08.02.2012 tarihinden
itibaren 10 y1l slireyle yenilenmistir.
Marka No: 171280-Ticaret
Tiirk Patent
Enstitiisii Berka Balata 29.05.1996 tarihinde tescil edilmis olup 556
San. Ve 10 y1l sayil1 Markalarin korunmas1 Hakkinda
SAFETEKS Ticaret A.S. Kanun hiikmiinde Kararnamenin
40.Mad.geregince 29.05.2016 tarihinden
itibaren 10 y1l siireyle yenilenmistir.
Tiirk Patent Marka No: 2004 18906-Ticaret
Enstitist Berka Balata 556 sayili Markalarin korunmas1 Hakkinda
San. Ve 10 yil 1 !
BERKA Ticaret A.S. Kanun hlvllfmunde Karamameplp
40.Mad.geregince 22.06.2014 tarihinden
itibaren 10 y1l siireyle yenilenmistir.
Tiirk Patent Marka No: 2003 19799-Ticaret
Enstitist Berka Balata 556 sayili Markalarin korunmas1 Hakkinda
San. Ve 10'yil Kanun hiikmiinde Kararnamenin
ERKA Ticaret A.S.

40.Mad.geregince 28.07.2013 tarihinden
itibaren 10 y1l siireyle yenilenmistir.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihragcinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin
faaliyet konulari, ihraggciyla olan iliskileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:

Sirket ve asagida yer alan bagli ortakligiyla birlikte bir grup olusturmaktadir.

Firma Unvam

Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S.

Istirak Oram
% 40,85

Faalivet Alan1

Balata imalati
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Berka Balata San. ve Tic. A.S., 07.01.2003 tarihinde kurulmustur. Ana faaliyet
konusu her tirli balata ve aksaminin imal, ithal ve ihracati ile her tiirli ticaretini
yapmak, her tiirlii balata imalati, montaj1 ve ticaretinde kullanilan her tiirlii kimyevi
madde, makine, alet, edevat ve yedek parcalarin imalat, ticaret, ithalat ve ihracatini
yapmak, kara, deniz, hava nakil vasitalar1 ve ig makinelerinin yedek parcalarinin ve
madeni yaglarinin ticareti, ithalati ve ihracatin1 yapmaktir. Bagli Ortaklik, merkez
adresi Akdeniz Cad. Akdeniz Is Han1 No:5 Alsancak/izmir’dir.

Kurulus amact 1953 yilinda Tiirkiye’de kurulan ilk ve tek balata fabrikasi olan Erka
Balata A.S. nin marka ve makinalarini satin almaktir. Erka Balata A.S’nin markasi
tanian ve bilinen “ERKA” markasidir.

Balatacilar A.S., Berka A.S’nin kurucu ortaklarindandir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle Berka A.S.’nin sermayesi 10.000.000 TL olup, bunun 9.951.278,56 TL
O0denmistir. Sirket, kurulus tarihinde, Berka Balata Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (“Bagli Ortaklik”) sermayesini temsil eden hisse senetlerinin % 78’ini
iktisap etmis olup 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Bagli Ortaklik sermayesindeki
pay1 %41°dir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagl ortakligin genel
kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 41°dir.

Berka A.S.’nin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

HIiSSE TUTARI HIiSSE ORANI

ADI SOYADI

(TL) %

Balatacilar Balatacilik San. ve Tic. A.S. 4.085.984 40,85
Mehmet Omer AKAD 2.030.831 20,31
Digerleri 3.883.185 38,84

10.000.000 100,00

Berka A.S.’nin 2003-2007 yillar1 arasinda iiretim faaliyetleri Bayrampasa-Istanbul
adresinde gerceklesmistir. Faaliyet siiresince Balatacilar A.S.’den farkli olarak
Kauguklu balata tiretimi ve hammadde olarak regine iiretimi yapmistir. Sirket faal
oldugu donemlerde Kampana Fren Balatasi, Kauguklu Rulo Balata, Debriyaj
Balatasi, Disk Balatasi, Dokuma rulo Balatasi, Asbestli ip ve Regine hammaddesi
tiretimi ve satigin1 yapmistir. Berka A.S.’de ilgili donemde ortalama 115 personel
calismis olup, toplu is sozlesmesine gore ¢ikis haklar 6denmistir.

2006 Yilinda Bayrampasa-istanbul’da bulunan fabrikanin binasi ve arsasinin
sahipleri tarafindan satilmasi nedeniyle fabrikanin tasinma mecburiyeti dogmustur.
15.01.2008 tarihine kadar tasinma islemleri devam etmistir. Berka A.S.’nin
makinalar1 Once kiralanan depolara daha sonra Balatacilar A.S. arsasi igine
nakledilmistir.

Balatacilar A.S. yasamis oldugu finansal zorluklar nedeniyle 2016 yilinda Izmir’de
bulunan iiretim tesisini 2 yil kiraci olarak kullanim hakki kendisinde kalmak iizere
satmigtir. 2018 yilima kadar satmis oldugu fabrika binasinin kullanim hakkiyla
faaliyetlerini stirdiiregelmistir. Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait Manisa-
Turgutlu OSB’de bulunan fabrikaya 2018 yilinda tasinmaya baslanilmis olup 2019
yili Kasim ayinda iiretim icin gerekli alt yapi, elektrik sistemleri kurulmustur.
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Fabrikada Mart 2020 tarihinden itibaren balata dretim faaliyetine devam
edilmektedir.

Uretim tesisinde hali hazirda Berka A.S.’nin adma tescil edilmis olan “ERKA” ve
“SAFETEKS” markalar1 ile Balatacilar A.S.’ye ait “BALATACILAR” ve
“BESYILDIZ” markal1 iirtinler tiretilmektedir.

Hali hazirda Balatacilar A.S’ye ait “BALATACILAR” ve “BESYILDIZ” markalar1
ile, bagl ortakligi Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait “ERKA” ve
“SAFETEKS” markalarinin iiretim ve satisi yine baglh ortakligi Berka Balata
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait Manisa-Turgutlu OSB’de bulunan tesisinde
gergeklestirmektedir.

Bunun yami sira Balatacilar A.S.’ye ait bir kisitm makine — teghizat ile
“BESYILDIZ” markasinin balata iiretiminde kullanim haklar1 i¢in Erka Besyildiz
Pazarlama ve Tedarik Hizmetleri San. ve Tic. A.S. firmasiyla 24.07.2018 tarihinde
5 yillik siireyle gecgerli s6zlesme imzalamistir. Bu sozlesmeye gore Balatacilar A.S.
gerceklesen satis tutar1 iizerinden aylik ylizde 3 kullanim bedeli iicreti elde
etmektedir. Ayrica Berka A.S.’ye ait “ERKA” ve “SAFETEX” markalarin
kullanim hakki ile makine - techizatin da kampana iiretiminde kullanimi i¢in Erka
Besyildiz Pazarlama ve Tedarik Hizmetleri San. ve Tic. A.S. firmasiyla 24.07.2018
tarthinde 5 yillik siire i¢in anlagsma yapilmistir. Yine bu sozlesmeye gore Berka
A.S. gerceklesen satis tutart lizerinden aylik yiizde 3 kullanim bedeli ticreti elde
etmektedir.

9. MADDiIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
ihragcinin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere
sahip oldugu ve yonetim kurulu karar1 uyarinca ihrag¢ tarafindan edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

31.12.2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tablosu asagidaki gibidir.

Maliyetler (TL)

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Arsa ve Araziler - - -

Yer alt1 ve Yeristii Diizenleri - - -

Binalar - - -
Tesis, Makine ve Cihazlar 8.852.487 8.852.487 14.094.280
Tasitlar 154.181 154.181 154.181
Mobilya ve Demirbaslar 978.781 978.781 978.781
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.142.983 2.269.660 2.414.142
TOPLAM 12.128.432 12.255.109 17.641.384

Birikmis Amortismanlar
Arsa ve Araziler

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri
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Binalar

Net Defter Degeri
Arsa ve Araziler

31.12.2017

31.12.2018

Tesis, Makine ve Cihazlar -7.469.684 -7.759.790 -8.067.650
Tasitlar -74.067 -61.040 -74.465
Mobilya ve Demirbaglar -917.269 -899.792 -914.590
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - -
TOPLAM -8.461.020 -8.720.622 -9.056.705

31.12.2019

Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri

Binalar - - -
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.382.803 1.092.697 6.026.630
Tasitlar 80.114 93.141 79.716
Mobilya ve Demirbaslar 61.512 78.989 64.191
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.142.983 2.269.660 2.414.142
TOPLAM 3.667.412 3.534.487 8.584.679

Ag¢iklama Net Degeri 2019 Ekpertiz  Degerleme Ertelenen

(TL) Degeri (TL) Farki (TL)  Vergi (TL)
Lal Gayrimenkul Degerleme ve Miisavirlik A.S. 784.837 6.026.630 5.241.793 1.153.194
Net Defter Degeri 784.837 6.026.630 5.241.793 1.153.194

9.1.2. ihraccimin maddi duran varhiklarimmn kullanimm etkileyecek cevre ile
ilgili tiitm hususlar hakkinda bilgi:

Grubun maddi duran varliklarinin kullanimim etkileyecek gevreyle ilgili 6nemli bir
husus yoktur. Manisa Valiligi il Cevre ve Orman Miidiirliigii 31.12.2010 tarih ve
135 no’lu Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Belgesi’ne gore CED Raporu
hazirlanmasina gerek bulunmadig: tespit edilmistir. Bu kapsamda 1ilgili Valilikge
“Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir Karar1” verilmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve
ipotek tutarlar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.14. Maddi duran varhklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Donem igerisinde maddi duran varlik satis1 olmamistir. Makine ve Techizat i¢in
SPK Lisansli (Sermaye Piyasast Kurumu 21.09.2007 tarih ve 34/982 sayili
toplantisinda gayrimenkul degerleme sirketi olarak listeye almistir.) Lal
Gayrimenkul Degerleme ve Miisavirlik A.S. firmasina degerleme yaptirilmis olup,
6.026.630.- TL deger 30.12.2019 tarih 2019 SPM-BALAT 001 nolu degerleme
raporu ile tespit edilmistir. Grup yonetimi 31 Aralik 2019 itibariyle Makine
Techizatlarii 6.026.630.- TL’lik bu deger iizerinden konsolide finansal tablolarda
gostermistir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
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MDYV Degerleme
Fon

Ekspertiz
Ekspertiz  Raporu  Siniflandirilmasi
Maddi Duran  Edinme Degeri Tarihive  (Yatirnm amagh
Varlik Cinsi Tarihi (TL) Nosu olup olmadig)
30.12.2019
Makine ve 6.026.630 | Tarih ve L
Techizat - (KDV 2019 SPM- | Uretim Amagch
Harig) | BALAT 001
no’lu Rapor

5.241.793.-

Tutary/Deger
Diisiikliigii
Tutan (TL)

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrace: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin

kompozisyonu hakkinda bilgi:

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Serefiye 36.248 36.248 36.248
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.844 391 70
TOPLAM 39.092 36.639 36.318

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢ccinin faaliyetleri icerisindeki
rolii ve faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi
hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi
halinde, ihrac¢1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla bu varhklar icin yapilan gelistirme harcamalarimin detay:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin
bilinmesi halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisimi kisitlayan
sozlesmeler veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, ihrac¢i bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE FINANSAL

DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

VE DURUMA  ILiSKIN

Sirket yasamis oldugu finansal zorluklar nedeniyle 2016 yilinda Izmir’de bulunan
tiretim tesisini 2 yil kullanim hakki kendisinde kalmak iizere satmistir. 2018 yil1
sonuna kadar satmig oldugu fabrika binasinin kullanim hakkiyla faaliyetlerini
stirdiiregelmistir. Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait Manisa-Turgutlu
OSB’de bulunan tesise 2018 yilinda taginmaya baslanmis iiretim yapabilmek igin
gerekli olan altyap1 ile elektrik 27.11.2019 tarihinde baglanmis, Mart 2020
tarihinden itibaren bu fabrikada balata iiretimine yeniden baglanmistir.

Bu nedenle grup, 2018 ve 2019 yillarinda normal faaliyetlerini siirdiiriilebilmesi ile
ilgili likidite giicliigii icerisine diigmiistiir. Bu kapsamda Grubun 31.12.2017,
31.12.2018 ve 31.2.2019 donemlerine ait finansal tablo ve acgiklamalar1 asagidaki

gibidir;

2017/2018 2018/2019

31.12.2017 31.12.2018 Degisim % 31.12.2019 Degisim %
VARLIKLAR
Donen Varhklar 13.507.560,00 | 12.852.636,00 -4,85% | 12.907.191,00 0,42%
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.169,00 3,00 -99,98% 1.152,00 | 38300,00%
Ticari Alacaklar 1.122.593,00 1.537.135,00 36,93% 835.444,00 -45,65%
Diger Alacaklar 103.668,00 1.581.644,00 1425,68% 2.061.570,00 30,34%
Stoklar 9.763.717,00 9.589.418,00 -1,79% 9.605.373,00 0,17%
Pesin Odenmis Giderler 1.616.531,00 0,00 -100,00% 25.765,00 -
Diger Déonen Varliklar 51.200,00 45.436,00 -11,26% 98.887,00 117,64%
Satis Amach Siiflandirilan 833.682,00 99.000,00 -88,12% 279.000,00|  181,82%
Duran Varhklar
Duran Varlhklar 7.772.513,00 7.330.178,00 -5,69% | 12.443.717,00 69,76%
Ticari Alacaklar 210.468,00 0,00 -100,00% 0,00 -
Diger Alacaklar 0,00 170.000,00 - 384.713,00 126,30%
Maddi Duran Varhklar 3.667.412,00 3.534.487,00 -3,62% 8.584.679,00 142,88%
Maddi Olmayan Duran 39.092,00 36.639,00 -6,27% 36.318,00 -0,88%
Varhklar
Yatirnim Amach
Gayrimenkulgr 0,00 0,00 - 0,00 -
Pesin Odenmis Giderler 2.096.035,00 1.280.575,00 -38,90% 1.283.256,00 0,21%
Ertelenmis Vergi Varhgi 1.759.506,00 2.308.477,00 31,20% 2.154.751,00 -6,66%
TOPLAM VARLIKLAR 21.280.073,00 20.182.814,00 25.350.908,00 25,61%
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.047.325,00 | 13.984.309,00 39,18% | 14.417.007,00 3,09%
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 783.600,00 150.627,00 -80,78% 69.435,00 -53,90%
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin
Kisa Vadeli KlSllf]lal‘l 0,00 658.769,00 - 697.001,00 5,80%
Ticari Borg¢lar 2.845.757,00 4.014.523,00 41,07% 4.771.120,00 18,85%
Cabsanlara Saglanan Faydalar | 556 035 09| 698.63000|  -48,48%|  721.501,00 3,27%
Kapsaminda Borg¢lar
Diger Borg¢lar 3.485.107,00 7.131.956,00 104,64% 7.970.893,00 11,76%

45




Ertelenmis Gelirler 1.537.766,00 |  1.323.808,00 -13,91% 180.925,00 -86,33%
Kisa Vadeli Karsihiklar 39.060,00 5.996,00 -84,65% 6.132,00 2,27%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.184.286,00| 4.794201,00| -22,48% | 4.230.658,00| -11,75%
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.344.981,00 919.194,00 -31,66% 286.367,00 -68,85%
Ticari Borglar 16.817,00 639.470,00 3702,52% 31.160,00 -95,13%
Diger Borglar 4.040.808,00| 3.158.218,00 -21,84%| 2.708.678,00 -14,23%
Uzun Vadeli Karsiklar 753.719,00 13.560,00 -98,20% 17.405,00 28,36%
Ertelenmis Vergi 27.961,00 63.759,00|  128,03% | 1.187.048,00| 1761,77%
Yiikiimliiligii

TOPLAM YUKUMLULUK 16.231.611,00 | 18.778.510,00 15,69% | 18.647.665,00 -0,70%
OZKAYNAKLAR 5.048.462,00| 1.404.30400| -72,18%| 6.703.243,00| 377,34%
Ana Ortakhga Ait 4470577,00|  906.489,00|  -79.72%| 6.194.251,00|  583,32%
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 12.165.862,00 | 12.165.862,00 0,00% | 12.165.862,00 0,00%
Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacak Birikmis -616. 741, o 5 388.285.00 -826.31%
Diger Kapsamh Gelirler veya 616.642,00 741.876,00 20,31% ! ’
Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis 73.451,00 73.451,00 0,00% 73.451,00 0,00%
Yedekler

Gegmis Yillar -7.533.271,00 | -7.829.061,00 3,93% | -11.267.915,00 43,92%
Karlary/Zararlar:

Net Donem Kari/Zarari -295.790,00 | -3.438.854,00 1062,60% -842.399,00 -75,50%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 577.885,00 497.815,00 -13,86% 508.992,00 2,25%

TOPLAM KAYNAKLAR

Donen Varlhiklar:

21.280.073,00

20.182.814,00

-5,16%

25.350.908,00

Grubun donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin O6denmis giderler ve diger donen varliklar ile satis amagli
simiflandirilan duran varliklardan olugmaktadir. Donen varliklarda yillar itibariyle
ciddi bir dalgalanma gériilmemektedir. 31.12.2017°de  13.507.560 TL,
31.12.2018’de  12.852.636 TL ve 31.12.2019°da 12.907.191 TL olarak
gerceklesmistir. Donen varliklardaki stabil goriiniim faaliyetlerine 2019 yilinda ara
vermesinden kaynaklanmuistir.

Nakit ve nakit benzeri kalemi 31.12.2019 donemi itibariyle 1.152 TL tutarindadir
(31.12.2017:16.169 / 31.12.2018:3). Banka mevduatlar1 ve kasa bakiyesinden
ibarettir. Grubun 31.12.2019 tarihi itibariyle banka mevdutlarinin 96.696 TL’si
blokelidir.

Ticari alacaklar kalemi 31.12.2019 tarihi itibariyle 835.444 TL seklindedir
(31.12.2017: 1.122.593 / 31.12.2018: 1.537.135). Ticari alacaklar kaleminin
464.656 TL’si ticari alacaklar ve alinan ¢ek ve senetlerden, 405.345 TL’si ise
iligkili taraflardan kaynaklanmaktadir. 2019 yilinda faaliyetlerine ara vermesinden
kaynakli olarak {iretim ve satig yapilamamis dolayisiyla ticari alacaklar kaleminde
diisiis yasanmustir.

Diger ticari alacaklar kalemi 31.12.2019 doéneminde 2.061.570 TL tutarindadir
(31.12.2017: 103.668 / 31.12.2018: 1.581.644). Diger ticari alacaklar kaleminin
1.529.454 TL’lik kismu personelden alacaklar, 442.116 TL’si iliskili taraflardan
alacaklar ve 90.000 TL’si ise diger alacaklar kalemlerinden olusmaktadir. Diger
ticari alacaklar kaleminin 31.12.2019 donemi itibariyle aktif toplaminin yiizde
8,13’1linii olusturdugu goriilmektedir.
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Stoklar kalemi 31.12.2019 doneminde 9.605.373 TL tutarindadir (31.12.2017:
9.763.717 / 31.12.2018: 9.589.418). 31.2.2019 tarihi itibariyle 2.209.755 TL ilk
madde ve malzeme, 2.595.503 yar1 mamiil, 3.531.101 mamiil, 2.694.122 ticari
mallar Grubun stoklarini olusturmaktadir. Ayn1 donemde 1.430.556 TL stok deger
distikligi karsiligr ayrilmistir. Stoklarin toplam aktifler i¢erisindeki pay1 ise yiizde
37,89°dur.

Satis amacli Simiflandirilan Duran Varliklart 31.12.2019°da 279.000 TL’dir
(31.12.2017: 833.682 / 31.12.2018: 99.000). TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi ¢ergevesinde, defter degeri
siirdliriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilacak
olmast nedeniyle satis amagli olarak smiflandirilmis duran varliklar ile elden
cikarilacak gruplara iligkin tim varliklar bu kalemde gosterilir. Ayrica, TFRS 5
uyarinca ortaklara dagitim amaciyla smiflandirilmis duran varliklar ile elden
cikarilacak gruplara iligkin tiim varliklar da, bunlarin ortaklara dagitma yoniinde
taahhiitte bulunuldugu andan itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalem
ismi, bu varliklari ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Grubun 31.12.2019 doénemi itibariyle doénen varliklari, toplam aktiflerinin
%50,91’ini olusturmaktadir.

Duran Varhklar:

Grubun duran varliklar1 diger alacaklar, maddi duran varliklar, maddi olmayan
duran varliklar, pesin O0denmis giderler ile ertelenmis vergi varliklarindan
olusmaktadir. Duran varliklar igerisinden en yiiksek kalemi yiizde 69 ile maddi
duran varliklar olusturmaktadir. Maddi duran varliklar 31.12.2017, 31.12.2018 ve
31.12.2019 tarihlerinde sona eren mali donemlerde sirasiyla 3.667.412 TL,
3.534.487 TL ve 8.584.679 TL tutarindadir. 31.12.2019 tarihi itibariyle bir dnceki
doneme gore yilizde 142,88 artis yasanmis olup, bu artisin nedeni Lal Gayrimenkul
Degerleme ve Miisavirlik A.S. firmasma yaptirilmis olan 30.12.2019 tarih 2019
SPMBALAT 001 nolu degerleme raporu ile tespit edilen 6.026.630.- TL’lik deger
artigidir.

Pesin 6denmis giderler 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona
eren mali donemlerde sirasiyla 2.096.035 TL, 1.280.575 TL ve 1.283.256 TL
tutarinda olup verilen avanlardan kaynaklanmaktdir. 31.12.2019 donemi itibariyle
ertelenmis vergi varligl ise 2.154.751 TL olup, ayn1 donemde ertelenmis vergi
yikiimliiliigii 1.187.048 TL’dir. Dolayisiyla net ertelenmis vergi varligr 967.702
TL’dir. Grup’un vadesi gecmis ve ertelenmis vergi ve sosyal giivenlik prim borglari
31 Aralik 2019 itibaryla 5.483.319.-TL tutarinda vadesi ge¢mis vergi ve SGK
borcu bulunmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Grubun kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli borglanmalar, uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler ve kisa vadeli
karsiliklardan olugmaktadir. Kisa vadeli ylikiimliiliikler, 31.12.2017, 31.12.2018 ve
31.12.2019 tarihlerinde sona eren mali donemde sirasiyla 10.047.325 TL,
13.984.309 TL ve 14.417.007 TL seklindedir. 2019 yilinda bir onceki yila gore
ciddi bir degisiklik olmamakla birlikte bunun temel sebebi, Grubun faaliyetlerine
ara vermesidir.
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Kisa vadeli bor¢lanmalar ile uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
toplami1 31.12.2019 déneminde 766.436 TL dir (31.12.2017: 783.600 / 31.12.2018:
809.396). Bu kalmelerin tamami banka kredilerinden olusmaktadir. Grup’un
31.12.2019 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredi borcu toplam 1.052.803.-
TL'dir. Vadesi gelmis kredi taksitlerden 6denemeyen anapara tutar1 82.320.-TL'dir.

Ticari borglar, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren mali
donemde sirasiyla 2.845.757 TL, 4.014.523 TL ve 4.771.120 TL tutarindadir.
31.12.2019 donemindeki ticarei bor¢ kaleminin 4.006.194 TL’si saticilar ile verilen
¢ek ve senetler kalemlerinin toplamidir. Ayni1 donemde iligkili taraflara ticari
borglar 183.844 TL’dir. Diger ticari borglar ise 726.751 TL seklindedir. Grubun
ticari borglart 31.12.2017 déneminde toplam kaynaklarin yiizde 13,37’sini,
31.12.2018’de yilizde 19.89’unu ve 31.12.2019°de ise yiizde 18.82’sini
olusturmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar kalemi 31.12.2019 doénemi
itibariyle 721.501 TL’dir (31.12.2017: 1.356.035 / 31.12.2018: 698.630).
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran
ve herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti
icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢cin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet
stiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati
yikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihig1, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yikiimlilikk tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. Grubun 31.12.2019 tarihi itibariyle personele olan {icret
borcunun 697.401.- TL kism1 Aralik 2019 dncesine ait olup; ekonomi ¢evrelerinde
yasanan sikintilar nedeniyle 6denememistir. Ayrica 2016 yilinda alinan iyilestirici
Onlemler gercevesinde isine son verilen personele ddenecek kidem tazminatina
istinaden verilen 1.680.342.- TL bor¢ senetlerinden 870.519.- TL’lik kismi rapor
tarihi itibariyle 6denememistir.

Diger borglar kalemi 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren
mali déonemde sirastyla 3.485.107 TL, 7.131.956 TL ve 7.970.893 TL tutarindadir.
Diger borglar kaleminin toplam ytikiimliiliikklere oran1 31.12.2019 doneminde ytlizde
31.44 olup (31.12.2017: %16,38 / 31.12.2018: %35,34), 2.326.716 TL’si iliskili
taraflara borglardan, 5.644.177 TL’si ise vadesi gegmis ertelenmis veya ddenecek
vergi ve fonlar ile diger cesitli bor¢lardan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Grubun uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar, diger
borglar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliligii kalemlerinden
olugmaktadir. Uzun vadeli yiikiimliilikler, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019
tarihlerinde sona eren mali donemde sirasiyla 6.184.286 TL, 4.794.201 TL ve
4.230.658 TL seklindedir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar kalemi 31.12.2019 doneminde 286.367 TL olup, tamami
banka kredilerinden olusmaktadir (31.12.2017: 1.344.981/31.12.2018: 919.194).

Diger borglar kalemi 31.12.2019 doéneminde toplam yikiimliiliiklerin yiizde
10,68’ini olusturmakta olup, 2.708.678 TL’dir. Tutarin tamamu iligkili taraflara
borglardan olusmaktadir (31.12.2017: 4.040.808 / 31.12.2018: 3.158.218).

48



Ertelenmis vergi ylikiimliligi kalemi ise 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019
tarihlerinde sona eren mali donemde sirastyla 27.961 TL, 63.759 TL ve 1.187.048
TL’dir. 31.12.2019 doéneminde ertlenmis vergi yiikiimliiliiglindeki artisin sebebi
30.12.2019 tarihli Lal Gayrinemkul Degerleme ve Miisavirlik A.S. firmasina
yaptirilan makine techizat degerlemesindeki 5.241.793 TL’lik degerleme farkindan
kaynaklanmustir.

Ozkaynaklar:

31.12.2017 doneminde ozkaynaklar 5.048.462 TL ile toplam yiikiimliiliiklerin
yiizde 23,72’sini, 31.12.2018 déneminde 1.404.304 TL ile toplam yiikiimliiliikklerin
yizde 6,96’sm1 ve 31.12.2019 doneminde ise yiizde 26,44’linii olusturmaktadir.
2019 yilinda Grubun 6denmis sermayesi 12.165.862 TL’dir. Sirket sermayesinin
halka agik olan kismi Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem gormektedir. Bu
sermaye, her biri 0,5 Krs nominal degerli 24.331.724 adet hisseden olusmaktadir.

31.12.2019 doénemi i¢in 6zkaynaklar kalemindeki artigin sebebi maddi duran varlik
degerlemelerindeki 5.241.793 TL’lik artistan kaynaklanmistir. Grubun geg¢mis yil
zarar1 31.12.2019 donemi itibariyle 11.342.305 TL’dir (31.12.2017: 7.533.271 /
31.12.2018: 7.903.451). Ayn1 donemde donem net zarari ise 842.399 TL’dir
(31.12.2017: 295.790 / 31.12.2018: 3.438.854). Ozkaynaklar1 ise bu tarih itibariyle
6.703.243.-TL’dir.(TTK 376.nc1 maddesi uyarinca dzkaynak kaybi % 46).

10.2. Faaliyet sonuclari:
10.2.1. Thra¢gimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle faaliyet sonug¢larina iliskin bilgi:

Gruba ait olan Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Turgutlu Organize Sanayi
Bolgesi'nde bulunan 2818 m?’si tamamlanmis olan fabrika binasina iiretim
yapabilmek i¢in gerekli olan alt yapi ile makine ve techizat 2019 yili sonunda
tasinarak hazir hale getirilmis, Mart 2020 tarihinden itibaren ise iiretime bu tesiste
devam edilmektedir. Bu kapsamda Grubun 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.2.2019
donemlerine ait gelir tablosu ve agiklamalari asagidaki gibidir,

2017/2018 2018/2019
31.12.2017 31.12.2018 Degisim % 31.12.2019 Degisim %

GELIR TABLOSU

Hastlat 6.777.04400| 4.642.34300|  -31.50%|  610.02500|  -86.86%
Satiglarmn Maliyeti (-) 6.218.126,00| -3.640.734,00|  -41,45% 2310500  -99.37%
BRUT KAR/ZARAR 558.918.00| 1.001.609.00|  79.20% |  586.920,00| -41,40%
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.764.895,00 | -2.570.998,00 -7,01% -900.751,00 -64,96%
Pazarlama Giderleri (-) 7829.003.00|  -708.877.00|  -14,49% 0.00| -100,00%
gf;isﬁahyeﬂerde“ Diger 2090.983.00| 3403451,00|  1379%| 1421.972,00|  -58.22%
]ésigseﬁ:fl(‘_y)e“erde“ Diger 467.992,00| -4.806.999.00| 92715%| -613.99500|  -87.23%
ﬁSAARS”FZ‘X;IAIg IET -511.989.00| -3.681.814,00| 61912% |  494.146,00| -113.42%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0,00 0,00 0,00 -
Z)atmm Faaliyetlerinden Giderler 0,00 0,00 0,00 }
gﬁgggf;ﬁﬂg@m -511.989,00| -3.681.814,00| 61912% |  494.146.00| -11342%
Finansman Gelirleri 556.962,00|  693.158.00|  24.45% 0.00| -100,00%
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Finansman Giderleri (-) -1.365.856,00 | -1.148.017,00 -15,95% -170.085,00 -85,18%
SKI/? FAAL. VERGIONCESL | 4 3588300 -4.136.673,00| 21317%|  324.061,00| -107,83%
g‘i‘gd/‘ge‘:le“ Faaliyetler Vergi 20436000  507.412,00| 14829% | -1.277.31000| -351,73%
Donem Vergi Gideri/Geliri 0,00 0,00 - 0,00 -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 204.360,00 507.412,00 148,29% | -1.277.310,00 -351,73%
]S)%II‘V%I;}‘E/LZEN FAAL. 1.116523,00| -3.629.261,00| 22505% | -953.249.00| -73,73%
DURDURULAN
FAALIYETLER DONEM 0,00 0,00 - 0,00 -
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI -1.116.523,00 | -3.629.261,00 225,05% -953.249,00 -73,73%
Donem Kari/Zararinin Dagilimi -1.116.523,00 | -3.629.261,00 225,05% -953.249,00 -73,73%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -820.733,00 -190.407,00 -76,80% -110.850,00 -41,78%
Ana Ortaklik Paylari -295.790,00 | -3.438.854,00 1062,60% -842.399,00 -75,50%
Kar veya Zararda Yeniden i i
Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar
Yeniden (")lg:iim Kazanglar1 / -75.021,00 -26.187,00 -65,09% -1.343,00 -94,87%
Kayiplari
Diger Kar veya Zarar Olarak
Yeniden Siniflandirilmayacak -89.161,00 5.529,00 -106,20% 296,00 -94,65%
Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 15.004,00 5.761,00 -61,60% -35,00 -100,61%
gﬁ?ﬁlgﬁ?ﬁﬁlﬁ -149.178,00 -14.897,00|  -90,01% -1.082,00|  -92,74%
'(I;(]?:II::IEI::\M - -1.265.701,00 | -3.644.158,00 187,92% -954.331,00 -73,81%
E‘;g’;‘f:‘nfapsamh Gelirin -1.265.701,00| -3.644.15800| 187,92%| -954.331,00|  -73,.81%
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -820.733,00 -190.407,00 -76,80% -110.850,00 -41,78%
Ana Ortaklik Paylar -444.968,00 | -3.453.751,00 676,18% -843.481,00 -75,58%

-0,2983 -76,53%

224,95% -0,0700

31.12.2019 tarihi itibariyle bagimsiz denetimden geg¢mis gelir tablolarinda net satis
geliri 586.920 TL olarak gerceklesmis olup, satis gelirindeki diisiisiin nedeni 2019
yilinda sirketin faaliyetlerine ara vererek Gruba ait Berka A.$.’nin Turgutlu
OSB’deki binasina taginma siirecinde olmasidir. Buna gore bir 6nceki yilin aynm
donemine gore net satis gelirinde yiizde 41,40 oraninda diisiis yasanmistir.
31.12.2017 doneminde net satis gelirler1 558.918 TL, 31.12.2018 doneminde ise
1.001.609 TL olarak gergeklesmistir. Grubun 31.12.2017, 31.12.2018 ve
31.12.2019 dénemlerine ait briit kar marj1 sirasiyla yiizde 16,48, 78,18 ve 156,26
seklindedir.

Grubun faaliyet giderleri agirlikli olarak genel yonetim giderleri 31.12.2019 tarihi
itibariyle 900.751 TL (31.12.2017: 2.764.895 / 31.12.2018: 2.570.998) olarak
gerceklesirken, bir onceki yilin ayni déonemine gore ylizde 64,96 oraninda diisiis
yasanmasinin sebebi faaliyetlerine bu donemde ara vermesidir. Ayni sebeple
pazarlama gideri de olugmamugtir (31.12.2017: 829.003 / 31.12.2018: 708.877).
Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler ise konusu kalmayan karsiliklar ile kur
farki, reeskont faiz gideri ve diger gelir/gider kalemlerinden meydana gelmistir.
31.12.2019 donemi itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirler 1.421.972 TL
(31.12.2017: 2.990.983 / 31.12.2018: 3.403.451), esas faaliyetlerden diger giderler
ise 613.995 TL dir (31.12.2017: 467.992 / 31.12.2018: 4.806.999).

50

Pay Pasina Kazanc¢ (Zarar)




Grubun finansman giderleri 31.12.2019 tarihi itibariyle 170.085 TL olarak
gerceklesirken, bir 6nceki doneme gore ylizde 85,18 diislis yasanmustir (31.12.2017:
1.365.856 / 31.12.2018: 1.148.017).

31.12.2019 tarihi itibariyle ana ortaklik paylarina ait donem zarar1 842.399 TL
olarak gerceklesirken, 2018 yilinda 3.438.854 TL, 2017 yilinda ise 295.790 TL
seklindedir. Kontrol giicii olmayan paylar ise sirasiyla 110.850 TL, 190.407 TL ve
820.733 TL’dir. Donem net zarar1 31.12.2019°da 953.249 TL olarak gerceklesmistir
(31.12.2017: 1.116.523 / 31.12.2018: 3.629.261).

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31.12.2019 déneminde Grubun hasilati bir 6nceki yila gore yiizde 86,86 oraninda
diisiisle 610.025 TL gerceklesmistir. Grubun satiglart yillar itibariyle diismekle
birlikte, diisiisiin temel sebebi 2019 yili sonunda Izmir’deki fabrika binasindaki
makinelerini Manisa’daki Turgutlu OSB’de yer alan Berka A.S.’ye ait tesislere
tastyarak burada yeniden {iiretime baglamak igin gerekli alt yapi ve makine,
techizatin hazirlanmasi i¢in gegen siiredir.

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya
parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Yoktur.
10.3. Thraccinin borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumu (31.12.2019) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.417.007,00
Garantili

Teminatli

Garantisiz/Teminatsiz 14.417.007,00
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli

borc¢larin kisa vadeli kisimlari haric) 4.230.658,00
Garantili

Teminatli

Garantisiz/Teminatsiz 4.230.658,00
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.647.665,00
Toplam

Ozkaynaklar 6.703.243,00
Odenmis/cikarilmis sermaye 12.165.862,00
Yasal yedekler 73.451,00
Diger yedekler -5.536.070,00
TOPLAM KAYNAKLAR 25.350.908,00
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Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 97.929,00
B. Nakit Benzerleri -96.777,00
C. Alm Satim Amach Finansal Varhklar 279.000,00
D. Likidite (A+B+C) 280.152,00
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 69.435,00
Sag;;llll( l\;:;ﬂeh Banka Kredilerinin Kisa 697.001,00
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar -
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 766.436,00
.IIE._ID()lsa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I- 486.284,00
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 286.367,00
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
I(VKPElmM Yadeli Finansal Bor¢luluk 286.367,00
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 772.651,00

Bor¢luluk Durumu (30.06.2020)

Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.505.485,00
Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 14.505.485,00
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli

borc¢larin kisa vadeli kisimlari haric) 5.586.756,00
Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 5.586.756,00
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 20.092.241,00
Toplam

(")zkaynaklar 6.042.260,00
Odenmis/cikarilmis sermaye 12.165.862,00
Yasal yedekler 73.451,00
Diger yedekler -6.197.053,00

TOPLAM KAYNAKLAR

26.134.501,00

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) ‘
A. Nakit 7.048,00
B. Nakit Benzerleri -5.218,00
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C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 279.000,00

D. Likidite (A+B+C) 280.830,00
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -414.241,00

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa
Vadeli Kismu

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar -

I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) -414.241,00
.IID.)Klsa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E- -133.411,00
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -418.217,00
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk
(K+L+M)

O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) -551.628,00

-418.217,00

Grubun son durum itibariyle bor¢luluk durumunda yukarida belirtilenlerden baska
onemli bir degisiklik yoktur.

11. ITHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 31.12.2019 tarihli sona eren finansal tablolar1 itibariyla 12.907.191 TL
donen varligi ve 14.417.007 TL kisa vadeli yiikiimliilikleri bulunmaktadir.
Sirket’in Oniimiizdeki 12 aylik donem igerisinde cari yiikiimliiliikleri karsilamak
izere yeterli isletme sermayesi yoktur.

Sirketin igbu sermaye artirimu ile birlikte elde edecegi 12.165.862 TL’lik kaynak ile
asagida belirtilen eylem planlar1 dogrultusunda karliliginin artirilmasi ve gerekli
isletme sermayesinin saglanmasi planlanmaktadir.

31.12.2019

Donen Varliklar 12.907.191,00
Kisa Vadeli Yukiumliliikler 14.417.007,00
Net Isletme Sermayesi -1.509.816,00

llgili zamanlama: 31.12.2019 tarihi itibariyla Sirket’in isletme sermayesi ihtiyact
oldugu goriilmektedir.

Isletme sermayesi acig: Sirket’in Oniimiizdeki siire¢ icerisinde planlanan
hedeflerine ulasabilmesi i¢in 11.850.000.-TL fona ihtiyact oldugu goriilmektedir.

Eylem plant:

- Sirket, Manisa Turgutlu OSB’de bulunan 2.818 m? mevcut binasma ek
olarak 1.800 m? ek bina insaat: tamamlayarak iiretim kapasitesini artiracaktir ve
fabrika binasinin ¢evre diizenlemesini gerceklestirecektir.

- Sirket bilango yapisinin giiglendirilmesi i¢in mevcut banka kredilerinin
tamaminin kapatilmasi planlanmaktadir.
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- Sirket, mevcut atil halde bulunan makinelerini yazilim giincellemesi,
otomasyonu ile kalip yatirimlar1 yaparak aktif olarak kullanmay1 hedeflemektedir.

- Sirket, AR-GE laboratuar kurulumu ve makine techizat test cihazi
yatirimlart yapmay1 planlamaktadir.

- Borg¢ Senetleri ve kisa vadeli ticari borglar 6denecektir.
- Personel borglar1 ve Vergi bor¢lar1 kapatilacaktir.

- Gereki 6deme ve yatirimlarin tamamlanmasindan sonra geriye kalan bakiye
Isletme sermayesi olarak kullanilacaktir.

Sirket’in sermaye artirirmindan elde edilecek fon kaynagir ile yukaridaki
aciklamalar ¢ercevesinde yapacagi yatirimlarinin toplami 11.850.000 TL tutarina
ulagmaktadir.

12. EGILIM BIiLGILERIi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en
son egilimler hakkinda bilgi:

31.12.2019 tarihi itibariyle hasilatt 610.025 TL olarak gerceklesmistir. Sirketin
31.12.2019 tarihinden 30.06.2020 tarihine kadar gegen donemde ise 2019 yilindaki
tiretime ara vermenin sonrasinda Mart 2020 tarihinden itibaren yeni {iretim
tesisinde faaliyetin yeniden baslamasiyla Covid-19 salginina ragmen yiizde 10’a
yakin bir artis yasanmustir. Sirketin 2019 yilinda ara verdigi tiretim faaliyetlerine
yeniden baslamasiyla birlikte Satis maliyetlerinin hasilata orani ilk alt1 ayda yiizde
65,71 olarak ger¢eklesmistir. Bu oran 2019 yili iiretim faaliyetleri olmamasi
nedeniyle ylizde 3,79 olarak gerceklesirken, saglikli bir karsilastirma olmasi
acisindan 2018 yilinda yiizde 78,42 ve 2017 yilinda ise ylizde 91,75 olarak
gerceklesmistir.

12.2. Tihraccinin beklentilerini 6nemli olciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2020 yilinin baginda Cin’de baslayip hizla diinya geneline yayilan yeni tip
koronavirlis (Covid-19) salginiyla birlikte bir¢ok sektdriin yani1 otomotiv ve
otomotiv yan sanayi sektoriinii de olumsuz etkilenmistir. Tiirkiye’de bu sektorde
faaliyet gosteren bir¢ok sirket koronaviriis salgini siirecinde kisa ¢alisma 6denegi
basvurusunda bulunmustur. Salgin siirecinde otomotiv sektdriinde faaliyet gosteren
bircok sirketin satislar1 diiserken, miisteri kayiplari da s6z konusu olmustur. Bu
acidan ele alindiginda ise ozellikle Covid-19 salginiyla birlikte diinyaya parallel
olarak Tiirkiye’de otomotiv sektoriinde satiglarin diismesiyle birlikte otomotiv yan
sanayi sektoriiniin de olumsuz etkilendigi goriilmustiir.

Bunun yani sira, salginin 6nlimiizdeki stiregte etkinliginin azalmasi ve ekonomilerin
acilmasina baglh olarak talepteki canlanmayla otomotiv sektoriinde de satislarin
artmasina yansimasi beklenmektedir.

13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

13.1. Thragcimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thra¢¢imin Kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayiumlar:
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Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle
karsilastirilabilecek sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha oénce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname
tarihi itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY
YONETICILER

14.1. idari yapa:
14.1.1. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Son 5 Yilda (.}.ore.v Sermaye Pay1
Ad1Soyadi  Gorevi Ihraccida ST
e Ll Ustlendigi gilae:‘/
v )
Gorevler Siiresi (TL) €)
Konak Mah.
Al Yonetim Cumhuriyet 3Vl
. Kurulu Bulvar1 Gimriik Genel Miudiir - -
AKIROGL .
¢ OGLU Bagkani | [g Merkezi No:38 2Yi2 Ay
Konak/IZMIR
Véneti Konak Mah.
onctim H
Mustafa Kurulu BuCI:\l/Ja:EthJ}ri?rlnertﬁk Yé‘)netjm Kurulu 3Yil/ i )
YAMAN Baskan is Merkezi 33 Uyesi 2Yil 2 Ay
Yardimest | 15 VICTKEZL No.‘
Konak/IZMIR
Konak Mah.
Yusuf Yonetim Cumhur.!yet.. Yo6netim Kurulu 3Yil/
ALTUN K"urul'u .Bulvan Gumriik Uyesi 2 Vil 2 Ay - -
Uyesi | Is Merkezi No:38
Konak/IZMIR
Konak Mah.
Yusuf Yonetim Cumhuriyet .
ALPASLAN | Kurulu | Bulvari Giimriik Yone%mefiumlu 5 ;\1(1212 - -
YAMAN (*) Uyesi Is Merkezi No:38 y Y
Konak/[ZMIR
Konak Mah.
Y6netim Cumhuriyet N
Nafis SEFA Kuurulu .Bulvarl Gumriik Yon}egt;nll{;lllrulu 5 33{121 2 - -
Uyesi | Is Merkezi No:38 ; Y

Konak/iZMIR

15.12.2019 tarihli Genel Kurul karar1 ile Yonetim Kurulu 3 yillik siire icin

secilmistir.
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*14.01.2020 tarihinde 2020/02 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ile istifa eden
Yonetim Kurulu tiyesi Mehmet KORKUT ’un yerine Yusuf ALPASLAN YAMAN
secilmistir.

14.1.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda (iorey Sermaye Payi
v . . Siiresi /
Adi Soyadi  Gorevi . . Ihraccida
Is Adresi - e Kalan
Ustlendigi Gérev
" 3
Gorevler Siiresi (TL) (%)
Konak Mah.
égKIRO GLU YKOL?reJIILIJn Bucl:\lzjglhg}rigﬁﬁk Genel Miudiir 5 3{3{121 2 - -
Baskam | Is Merkezi No:38 Y
Konak/IZMIR

14.1.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrageinin kurucular hakkinda
bilgi:
Thrage1, 20.10.1988 tarihinde kurulmustur.

14.1.4. ihrageimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ihracci son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Thrage1, 20.10.1988 tarihinde kurulmustur.

14.2. Yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son
durum da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki
sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya
ortakhi@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Sermaye Pay1

Firma Ad: Gorevi Devam E.?I.ip
Etmedigi
(TL) (%)
Al Balatacilar Yonetim _
Cakiroglu Bala‘Fa San. ve Kurulu Devam ediyor. - -
Tic.A.S. Bagkani
Al Berka Balata Yonetim _
Cakiroglu San. ve Kurulu Bagkan | Devam ediyor.
Tic.A.S. Yardimcisi
Mustafa Balatacilar Yonetim _
Yaman Balatta San. ve | Kurulu Bagkan | Devam ediyor. - -
Tic.A.S. Yardimcist
Berka Balata .
Mustafa Yo6netim .
Yaman ,?inAV; Kurulu Uyesi Devam ediyor.
Balatacilar .
Yusuf Balata San. ve | ., LOMCUM 1 pevam ediyor. - -
Altun Tic.A.S. Kurulu Uyesi
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Yusuf Balatacilar Yénetim
Alpaslan | Balata San. ve Kurulu Uvesi | D€vam ediyor. - -
Yaman Tic.A.S. y
Balatacilar YVénetim _
Nafis Sefa | Balata San. ve Kurulu Cvesi Devam ediyor. - -
. urulu Uyesi
Tic.A.S.
Berka Balata Yonetim
Nafis Sefa San. ve Kurulu Devam ediyor. - -
Tic.A.S. Baskani

Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerinin son bes yilda grup firmasi olan Berka A.S.
haricinde yonetim ve denetim kurullarinda oldugu veya ortagi oldugu baska bir
sirket bulunmamaktadir.

14.3. Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411
sayllh Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde
belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya
daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotitye kullamlmasi, kacake¢ilik, vergi kacakciigi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve
ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.4. Son 5 yilda, ihragcinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya
meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve
yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.5. Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintil
bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu
iiyeligine veya ihrac¢cidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu
otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
15. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personelinin; ihrag¢1 ve bagh ortakhklarmma verdikleri
her tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kkisilere d6denen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

57




01.01.2019 — 31.12.2019 hesap donemi itibariyle, yonetim kurulu iiyeleri ile genel
miidiir ve genel miidiir yardimcilar gibi iist diizey yoneticilere {icret ve huzur hakki
O0demesi yapilmamistir. (01.01.2018 —31.12.2018: 85.148 TL Bulunmamaktadir).

16. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

16.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak
veya donem sonlar: itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli
degisiklikler ile miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi
bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda agiklama:

BALATACILARAS. 2019 Haz.20
IDARI PERSONEL 13 2 1 1
TEKNIK PERSONEL 3 - i -
HIZMETLI PERSONEL 3 - - -
ISCI 30 - - i
TOPLAM 49 2 1 1

Grup Mart 2020 tarihinden itibaren Manisa-Turgutlu OSB’de bulunan Berka
Balatacilar A.S.’ye ait iiretim tesisinde faaliyetlerini siirdiirmekte olup Haziran
2020 tarihi itibariyle Berka A.S. personel tablosu asagidaki gibidir.

2017 2018 2019 Haz.20

IDARI PERSONEL - - - 3
TEKNIK PERSONEL - - - 2
HiZMETLI PERSONEL - - - 1
N6 - - - 10
TOPLAM 0 0 0 16

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

16.2.1. Personelin ihracciya fon saglamasin1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Thraceimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum
itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya
dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek
kaydiyla ortaklik yapisi veya boyle Kisiler yoksa bulunmadi@ina dair ifade:

58



Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Son Durum Itibariyle Son Genel Kurul
Ticaret Unvany/
09/10/2020 09/07/2020
Adi Soyadi
(TL) (%) (TL) (%)

Mehmet Omer AKAD 800.000,00 6,58 1.131.600,00 9,30
Ali Penah BOZYIGIT 699.497,00 5,75
Ali CAKIROGLU 3.288,26 0,03
Mustafa YAMAN 3.462,50 0,03
Yusuf ALTUN 5.000,00 0,04
Diger 11.365.862,00 93,42 10.323.014,24 84,85
TOPLAM 12.165.862,00 100 12.165.862,00 100
Dolayh pay sahipligine iliskin bilgi:
Yoktur.

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarma
iliskin bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir Payin
Nominal

Sermayeye
Oram
(%)

- Hamiline Yoktur 0,50 12.165.862 100,00

Hamiline Imtiyazlarin tiirii Toplam

Oldugu (Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) (TL)

TOPLAM 12.165.862 100,00

Paylar iizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket’in kayitli sermaye
tavan1 50.000.000 (Ellimilyon) TL olup her biri 50 (elli) Kurus itibari degerde
100.000.000.- (Yiizmilyon) paya boliinmistiir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi
12.165.862 (Onikimilyon yiizaltmisbesbinsekizylizatmisiki) TL’dir. Bu sermaye;
her biri 50 (ell) Kurus degerinde 24.331.724
(Yirmidortmilyoniigyiizotuzbirbinyediylizyirmidort) adet hamiline yazili paya
bolinmiistiir.

17.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin
yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi,

soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye
kullanilmasim engellemek icin alinan tedbirler:
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Sirketin imtiyazli pay1 bulunmamakta olup, en yiiksek pay sahipli ortak oy hakkinin
yiizde 6,58’ine sahip Mehmet Omer AKAD’dur.

Yonetim hakimiyetinin kotliye kullanilmasini engellemek i¢in alinan herhangi bir
tedbir bulunmamaktadir. Diger taraftan TTK, SPKn. ve SPK diizenlemelerinde
yonetim  hakimiyetinin  kotiiye  kullanilmasini  engelleyici  bazi1  hiikiimler
bulunmaktadir.

17.5. ihraccimin  yonetim hakimiyetinde degisiklize yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve
fazlasi olan gercek Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILIiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN
ISLEMLER HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrintil agiklama:

Sirketimizin 1iligkili taraflar arasinda yapilan islemlerine iliskin ayrintili
aciklamalari, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) {izerinden yayinlanan
01.01.2017-31.12.2017, 01.01.2018-31.12.2018 ve 01.01.2019-31.12.2019
donemlerindeki Finansal Tablo aciklamalarinda “iliskili Taraf Aciklamalari”
baslikli dipnotlarda verilmektedir.

e ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR

ILISKiLi TARAFLARDAN

KISA VADELI TiCARi 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
ALACAKLAR (TL)

ORTAKLARDAN ALACAKLAR
Mustafa YAMAN - - 22.142 -
Uzman Balata - 8.009 - -

Ortaklardan Alacaklar
Toplam

ILiSKIiLI SIRKETLER
Guil Tejarat 326.261 434.975 - -
Besyildiz Otomotiv A.S. - 292.877 297.086 297.086
Oztepe Conta ve Balata 4.286 50.050 48.227 48.227
Aras Javan Sahel Khzar - 10.097 - -

8.009 22.142 -

Tepe Conta Sanayi ve 1.351 - - -
Ltd.

Sem-Oto Otomotiv Ltd. 4.827 - - R
Caglar Oto 1.169 - - -
Balata Market 2.944 - - R
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Ozteknik Oto Fren 1.240 - - -
Consan Otomotiv San. 309 - - -
Uzman Balata 28.475 - - 22.142
Man Sanatco 116.923 - -

Diger - - 37.890 37.890
i‘if:)‘f;ﬁ“keﬂer 487.786 742.999 383.203 405.345
GENEL TOPLAM 487.786 796.009 405.345 405.345

ILISKiLi TARAFLARDAN
KISA VADELI DiGER 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
ALACAKLAR (TL)
ILiISKiLi SIRKETLER
Guil Tejarat - - 434.975 434.975
Aras Javan Sahel Khzar - - 7.140 7.140
GENEL TOPLAM - - 442.116 442.116

e ILISKILi TARAFLARA BORCLAR

ILISKIiLi TARAFLARA

KISA VADELI TiCARI

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

30.06.2020

BORCLAR (TL)
ORTAKLARA BORCLAR

Ali CAKIROGLU

11.732

11.732

Ali Penah BOZYIGIT

124.065

124.065

Ortaklardan Alacaklar
Toplam

11.732

11.732

124.065

124.065

ILiISKiLi SIRKETLER

Faz Metal — Cemhan
Cakiroglu

69.779

59.779

59.779

Consan Otomotiv San.

100

Iliskili Sirketler
Toplam

100

69.779

59.779

59.779

GENEL TOPLAM

11.832

81.511

183.844

183.844

ILISKIiLi TARAFLARA
KISA VADELI DiGER 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
BORCLAR (TL)
ORTAKLARA BORCLAR
Mehmet Omer AKAD - - 1.128.299 1.256.645
Ali CAKIROGLU - 121.836 103.530 110.556

61




Levent ODABASOGLU - 409.113 408.113 -
Ali Penah BOZYIGIT - - - 1.029.414
Halim GOKDEMIR - 662 - 40.000
Durbey AKDOGAN - 4.802 - 16.593
Adil SEMERCIOGLU - 153.291 121.271 30.100
Mustafa YAMAN - 518 - -
Hakki AKDOGAN - 20.585 - 65.000
Zeki AKDEMIR - 5.952 - 68.550
Yusuf YAMAN - 5000 - -
Harun Olcay YAMAN - 438 - -
Giinay EROGLU - - - 25.000
Yusuf ALTUN - - - 15.150
Metin NAL - - - 24.000
Mithat YURT - - - 19.000
IThami KASAP - - - 15.000
Diger Ortaklar - 1.869 - -
Ortaklara Borclar Toplam - 724.066 1.761.213 2.715.008
ILISKIiLi SIRKETLER

Diger - - 565.502 157.736
iT'?I:‘lgimSlirke“er : : 565,502 157.736
GENEL TOPLAM 724.066 2.326.716 2.872.743

ILISKILI TARAFLARA
UZUN VADELI DiGER 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
BORCLAR (TL)

ORTAKLARA BORCLAR
Mehmet Omer AKAD 1.955.368 1.979.664 1.004.051 1.015.761
Ali CAKIROGLU 255.888 515.862 1.003.588 956.827
Eyiip Osman AKAD 517.692 517.692 517.692 517.692
Levent ODABASOGLU - - - 408.113
Ali Penah BOZYIGIT - - - 890.520
Halim GOKDEMIR - 30.000 30.000 30.000
Hiiseyin KASAP 60.000 60.000 60.000 60.000
Durbey AKDOGAN 7.974 35.000 35.000 35.000
Hakki AKDOGAN 34.000 - - -
Mustafa YAMAN 160.000 20.000 - -
Ortaklara Borclar Toplam 2.990.922 3.158.218 2.650.332 3.913.914

ILiSKILi SIRKETLER
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Diger - - 58.346 58.347

Hiskili Sirketler ) ) 58.346 58.347
Toplam
GENEL TOPLAM 2.990.922 3.158.218 2.708.678 3.972.261

ALINAN AVANSLAR (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020

ORTAKLARA BORCLAR

Hiiseyin KASAP 2.376 - - -
Besyildiz Otomotiv A.S. 415.427 - - -
Diger 500.000 - - -
?;;?:L?:dan Alacaklar 917.803 i ] ]
ILISKiLi SIRKETLER

Kuzucuoglu Otomotiv 23.675 - - -
\I/(eoﬂcr?z.higl.atacﬂlk San. 702 i ) i
Ozgerler Otomotiv 48,557 - - .
ril!i)sll)(li;imslirketler 72934 ) ) )
GENEL TOPLAM 990.737 - - -

e [hragcinin ortaklar, istirakler, baglh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile
olan borg¢-alacak iliskisi ile s6z konusu bor¢-alacagin kaynagi ve niteligi,

Grup firmast olarak tanimlanan Berka A.S.’nin yani sira 31.12.2019 bagimsiz
denetim raporunda belirtilen iliskili taraflar; Besyildiz Otomotiv A.S., Oztepe Conta
Balata, Faz Metal, Guil Tejarat ve Aras Javan Sahel Khzar seklindedir. Ayrica
Sirketimiz kurucu ortaklarindan bir kismi balata sektoriinde faaliyet gosteren
toptanct ve parekendeciler olup; sirketimizin ayni zamanda miisterisi
konumundadir. Dolayisiyla yillik satislarin bir kismi bu miisterilere yapilmistir. Bu
sirketlerden olan senetli ve senetsiz alacaklar bilangoda “Kisa Vadeli Ticari
Alacaklar” kaleminde “Iliskili Taraflardan Olan Alacaklar” olarak raporlanmis olup
ayrintisi yukarida verilmistir.

Uzun Vadeli Ticari Olmayan (iliskili taraflara) diger borglar kaleminde yer alan
tutarlar sirketin finansman sikintis1 nedeniyle kurucu/ortaklarindan yillar itibariyle
aldig1 borg tutarin1 gostermektedir. So6zkonusu tutarlarla ilgili yakin gelecekte bir
0deme plan1 bulunmamaktadir. Orta vadede sirketin finansal durumu diizeldikten
sonra geri 6demesi diistliniilecektir.

18.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1

hakkinda bilgi:

Miskili taraflarla yapilan satis islemleri asagidaki tabloda gosterilmistir,
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31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Net Satiglar 6.777.044 4.642.343 610.025

Mliskili Taraflara Yapilan Satiglar % 36,09 26,59 40,98

Mliskili Taraflardan Ahmlar ve iliskili Taraflara Satislar
A) Balatacilar A.S.'nin Iliskili Taraflara Satislar
a) Ortak statiisiindeki miisterilere satislar, yukarida tablodaki gibidir.

b) Ortak statiisiindeki miisterilerden alislar1 yoktur.
B) Bagh Ortakhiktan Ahslar ve Satislar

BERKA A.S. SATIS 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Faiz Bedeli 59.070 - -
Hizmet Bedeli - - 250.000
Fiyat iskonto Bedeli - - -
Hammadde — Yar1 Mamul Uretime Baslamak I¢in - - -
TOPLAM 59.070 250.000
BERKA A.S. ALIS 31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019
Marka ve Makine Kullanim Bedeli 799.968 - -
19. DIGER BIiLGILER

19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 12.165.862 (Onikimilyonyiizatmisbesbin sekizyiiz
atmisiki) TL’dir. Bu sermaye; her biri 0,50 (Elli) Kurus degerinde 24.331.724
(Yirmidortmilyonii¢ylizotuzbirbinyediylizyirmidort) adet hamiline yazili paya
boliinmuistiir.

19.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine goére kayitli sermaye
sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 03.04.2014 tarih ve 10/304
say1l1 izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2020-2024 yillari
(5 yil) i¢in gegerlidir. 2024 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina
ulagilamamig olsa dahi, verilen tavan yada yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel kuruldan bes yil1 gegmemek iizere
yeni bir silire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Sirket yonetim kurulu karartyla sermaye artirimi1 yapamaz.

Sirket’in kayith sermaye tavani 50.000.000 (Elli Milyon) TL olup her biri 0,50
(Elli) Kurus itibari degerde 100.000.000.- (Yiiz Milyon) paya boliinmiistiir.

19.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin
mutabakati ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle sermayenin % 10’undan fazlas1 ayni olarak o6denmisse konu
hakkinda bilgi:
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Yoktur.

19.4. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
yapilan sermaye artirnmlar1 ve Kkaynaklar1 ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

19.5. Thraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli
yatirimciya satis suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin
niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutar1 ve niteliklerine iliskin
aciklamalar:

Yoktur.
20. ONEMLI SOZLESMELER
Sézlesme Ad Sozlesme Sozlesmenin Sozlesmenin Sozlesmenin Sozlesmenin
i Tarihi Taraflari Konusu Siiresi Tutari
Merkez Kira . . .
So6zlesmesi- 1.10.2010 Reéh?g E{? n Isyeri Kiras1 Siiresiz Ay11kaL1:_aé)t%de;l_1 » 600
Berka A. S. ulda P
mzlr(ﬁe ve Berka Balata Marka ve Satig tizerinden Kg
15.04.2014 | Sanayi ve Ticaret Makine 10 Y1l bagina 20 KR fatura

Kullanim O

. . AS. Kullanim ile 6deme
Sozlesmesi
Marka ve Erka Besyildiz Marka ve Marka ve Makine
Makine 24.07.2018 Paz.ve Tedarik Makine 5Vl Kullanim ve SATIS
Kullanim U Hizm.San. Ve Tic. Kullanim Bedeli Uzerinden % 3
Sozlesmesi AS. ulia Ucret Odenecek
Marlfa Ve Erka Besyildiz Marka ve Makine
Makine Paz.ve Tedarik Marka ve Kull SATIS
Kullanim 24.07.2018 | . %“ . Makine 5Yil uhanm ve

.. . Hizm.San. Ve Tic. Bedeli Uzerinden % 3
S6zlesmesi - AS Kullanim Ueret Odenecek
Berka A.S. >
Merkez Kira Mehmet Omer L . Aylik kira bedeli, 400
Sozlesmesi 1.01.2020 Akad Isyeri Kiras1 Siiresiz TL + Stopaj
Bagimsiz '}/Ij?gal Global 2020 Yili PI‘S'l.lZ.ZPFiOl;I;a;IhII
Denetim 13.07.2020 | , - usaranast Bagimsiz mnansa’ 1ab oA |- 34 650 TL + KDV

.. . Bagimsiz Denetim - Denetimi ve Goriis
So6zlesmesi Denetim _— .

AS. Bildirmesi

21. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER

21.1. Thragcimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin, TMS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri cercevesinde denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi
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gercken 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
mali yillar i¢in hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar1 Ek 1°de yer almaktadir.

21.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Sirketin  31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 donemlerine iliskin finansal
tablolarinin bagimsiz denetimlerini gergeklestiren kuruluslarin unvani ve bagimsiz
denetim goriisleri asagida verilmektedir.

31.12.2019 ve 31.12.2018 finansal tablo doénemleri itibariyla bagimsiz denetim
sirketinde yasanan sorumlu ortak ve bas denetci degisimi, bagimsiz denetim
sirketinin kendi i¢inde yaptig1 gorev dagilimi nedeniyle olusmus olan rutin bir
degisim olup herhangi bir 6zellik igermemektedir.

Bagimsiz Sorumlu
Denetim Ortak/Bas
Kurulusu Denetgi
Ferah, Aktas
Mega Global Villalari,
Uluslararasi Hanimseti . Sinirli Olumlu
31.12.2019 Bagimsiz Sokag1 49/D, Birsen UCAR Gorls
Denetim A.S. 34692
Uskiidar/Istanbul
Ferah, Aktas
Mega Global Villalari,
31122018 Uluslararasi Hanimseti Abdulvahap Sinirlt Olumlu
o Bagimsiz Sokag1 49/D, BALKAYA Gortis
Denetim A.S. 34692
Uskiidar/Istanbul
Ferah, Aktas
Mega Global Villalari,
31.12.2017 Uluslararasi Hanimseti Abdulvahap Sinirlt Olumlu
o Bagimsiz Sokag1 49/D, BALKAYA Gortis
Denetim A.S. 34692
Uskiidar/Istanbul

Mega Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.’nin 31.12.2019 tarihli donem
sonu finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Sinirh Olumlu Goriis

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S. ("Sirket") ile bagl ortakliklarinin
("Grup") 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
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onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Sinirli Olumlu Goériisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen hususun
konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki konsolide finansal
tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak,
tiim 6nemli yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Sinirh Olumlu Goriisiin Dayanagi

1. Grup'un ana faaliyet konusu olan balata tiretimi hizmetleri 2018 Eyliil itibariyle
sonlanmistir. 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket, sonu¢lanan bu faaliyetlerden ilgili
donemlerde elde edilen kar veya zararlar1 konsolide kar veya zarar tablosunda
"Siirdiiriilen Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler" kalemi altinda sunmustur. TFRS 5
"Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardi"nin 31 ve 32 numarali paragraflar1 kapsaminda nakit yaratan birim ya da
birimler grubu tanimini karsilamamaktadir.

2. Grup'un ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin stoklar1 sayimlarina istirak
edilememis ve tarafimiza konu ile ilgili bilgi verilmemistir. Stok yonetimi ve stok
kontrolii ile ilgili saglikli bir sonug verecek sistemi olmadigindan stok ve maliyet
kalemleri ile ilgili olarak giivence verilemeyecegi kanaatine ulasilmistir. Buna bagh
olarak bu kalemlerde herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit
edilememistir. Konsolide finansal tablolarda sunumu yapilan toplam stoklarin
degeri 9.605.373.- TL dir.

3. Grup yOnetimi, isten ayrilan personellere toplam 1.680.342.-TL degerinde ¢ek ve
senet vermis olup, verilen kiymetli evraklara iliskin olarak gider tahakkuklari
yapilmamistir. Personel yonetimi ve kontrolii ile ilgili saglikli bir sonug¢ verecek
sistemi olmadigindan personelden alacaklar kalemi ile ilgili olarak giivence
verilemeyecegi kanaatine ulasilmistir. Grup yonetimi, gider tahakkuklarimi
kayitlarina almig olmast durumunda, Ozkaynaklar1 1.680.342.-TL tutarinda
azalacak, net donem zarar1 ayni tutarda artacaktir.

Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar olarak smiflandirilmis olan Guil Tejarat
sirketinden 126.973 USD dovizli alacak sirket kayitlarinda tarihi maliyet kayitlari
ile takip edilmekte olup 434.975.-TL’dir. Rapor tarihi itibariyle degerlemesi
yapilmamis olup, mutabakat saglanamamistir. S6z konusu alacagin geri
kazanilabilirligi konusunda denetim kurulusu olarak bir degerlendirme yapma
imkanina sahip degiliz.

4. Grup’un; 2018 ve 2019 yillarinda normal faaliyetlerini stirdiiriilebilmesi ile ilgili
likidite gligliigli igerisine diismiistiir. Ancak; aliman iyilestirici O6nlemler
cercevesinde ¢calismalar devam etmektedir. Bagl ortakligi olan Berka Balata Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin Turgutlu Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan fabrika binasina
iiretim yapabilmek i¢in gerekli olan elektrik 27.11.2019 tarihinde baglanmis ve
iretime baslanmasi ile ilgili planlamalar yapilmistir.
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5. Grup’un vadesi ge¢mis ve ertelenmis vergi ve sosyal giivenlik prim borglar1 31
Aralik 2019 itibariyla 5.483.319.-TL tutarinda borcu bulunmaktadir.

6. Grubun 31.12.2019 tarihi itibariyle personele olan iicret borcunun 697.401.- TL
kismi Aralik 2019 Oncesine ait olup; ekonomi cevrelerinde yasanan sikintilar
nedeniyle odenememistir. Ayrica 2016 yilinda alinan iyilestirici 6nlemler
cercevesinde igine son verilen personele 6denecek kidem tazminatina istinaden
verilen 1.680.342.-TL bor¢ senetlerinden 870.519.- TL’lik kismi rapor tarihi
itibariyle 6denememistir.

7. Grup’un 31.12.2019 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredi borcu toplam
1.052.803.-TL'dir. Vadesi gelmis kredi taksitlerden 0denemeyen anapara tutari
82.320.-TL'dir.

8. Grup yonetimi; iretilen mallara olan talebin devam etmesi nedeniyle; likidite
probleminin ¢oziilmesi halinde alinan iyilestirici onlemler ve giderek azalacak
finansman giderlerinin etkisiyle faaliyetlerini kesintisiz ~siirdiiriip; isletme
siirekliliginin  saglanabilecegi  kanaatindedir. Grup yOnetiminin isletmenin
siirekliligine yonelik degerlendirmesi ve hareket planina iliskin acgiklamalari
Not.2'de yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak
yirltilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
"Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklart" bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler i¢in Etik Kurallar

("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak “Grup” tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Mega Global Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.’nin 31.12.2018 tarihli donem
sonu finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Smirh Olumlu Goriis

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile bagh ortakliklarinin
("Grup™) 01 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait tam set konsolide finansal
tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu hesap donemine iliskin yillik faaliyet
raporunu da denetlenmis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen husus
disinda, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6nemli
yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasmda elde
ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Smirh Olumlu Goriisiin Dayanag:
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1. Grup'un ana faaliyet konusu olan balata iiretimi hizmetleri 2018 Eyliil itibariyle
sonlanmistir. 31 Aralik 2018 itibariyle Sirket, sonuglanan bu faaliyetlerden ilgili
donemlerde elde edilen kar veya zararlar1 konsolide kar veya zarar tablosunda
"Siirdiiriilen Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler" kalemi altinda sunmustur. TFRS 5
"Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardi"nin 31 ve 32 numarali paragraflari kapsaminda nakit yaratan birim ya da
birimler grubu tanimini karsilamamaktadir.

2. Grup'un ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin stok yonetimi ve stok kontrolii ile
ilgili saglikli bir sonug verecek sistemi olmadigindan stok ve maliyet kalemleri ile
ilgili olarak giivence verilemeyecegi kanaatine ulasilmigtir. Buna bagli olarak bu
kalemlerde herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit edilememistir.
Konsolide finansal tablolarda sunumu yapilan toplam stoklarin degeri 9.589.418.-
TL'dir.

3. Grup yonetimi, isten ayrilan personellere toplam 1.471.644.-TL degerinde ¢ek ve
senet vermis olup, verilen kiymetli evraklara iliskin olarak gider tahakkuklari
yapilmamistir. Personel yonetimi ve kontrolii ile ilgili saglikli bir sonu¢ verecek
sistemi olmadigindan personelden alacaklar kalemi ile ilgili olarak giivence
verilemeyecegi kanaatine wulasilmistir.Grup yonetimi, gider tahakkuklarini
kayitlarina almig olmasi durumunda, &zkaynaklart 1.471.644.-TL tutarinda
azalarak, net donem zarar1 ayn1 tutarda artacaktir.

4. Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar olarak smiflandirlimis olan Guil Tejarat
sirketinden 126.973 USD dovizli alacak sirket kayrtlarinda tarihi maliyet kayitlari
ile takip edilmekte olup 445.073.-TL'dir. Rapor tarihi itibariyle degerlemesi
yapilmamis olup, mutabakat saglanamamoistir. S6z konusu alacagin geri
kazanilabilirligi konusunda denetim kurulusu olarak bir degerlendirme yapma
imkanina sahip degiliz.

5. Grup'un; 2016, 2017 ve 2018 yillarinda normal faaliyetlerini siirdiirebilmesi ile
ilgili likidite giigliigii igerisine diismiistiir. Bu kapsamda aktifte yer alan fabrika arsa
ve binas1 30.11.2016 tarihi itibariyle satis tarihinden itibaren ayn1 yerde 2 yil kirada
kalmak kosuluyla 7.500.000 TL'na satilmistir. Satis isleminden elde edilen nakit
girisi 2 yillik kira bedeli diisiildiikten sonra 6.016.950 TL olmustur. Bu tutarla kisa
vadeli kredilerin biiytik bir kism1 ve vadesi gegmis satic1 borglari 6denmistir.

6. Grup'un vadesi gegmis ve ertelenmis vergi ve sosyal giivenlik prim borg¢larinin
30.06.2016 oncesine isabet eden kismi 6136 sayili kanun, 7020 sayili kanun ve
7143 sayili kanun kapsaminda yapilandirilmistir. Toplam 2.979.189 TL tutanndaki
(anapara+faiz) yapilandirmanin ilk taksidi 2017 yilinda 6denmistir. 2018 yili
igerisinde yapilandirma taksitlerinin 6denmemesinden dolay1, bor¢ yapilandirmasi
bozulmus olup, bilango tarihi itibariyle yapilandirma disinda dénemi Aralik 2018
oncesine ait 6.253.723 TL tutarinda vadesi ge¢mis vergi ve SGK borcu
bulunmaktadir.

7. Grubun 31.12.2018 tarihi itibariyle personele olan fticret borcunun 695.812 TL
kism1 Arahk 2018 o6ncesine ait olup; ekonomi cevrelerinde yasanan sikintilar
nedeniyle o6denememistir. Ayrrca 2016 yilinda alinan iyilestirici onlemler
cergevesinde isine son verilen personele 6denecek kidem tazminatina istinaden
verilen 2.039.512.-TL bor¢ senetlerinden 406.011 TL'lik kismi rapor tarihi
itibariyle 6denememistir.
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8. Grup'un 31.12.2018 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredi borcu toplam
1.728.590 TL'dir. Vadesi gelmis kredi taksitlerden 6denemeyen anapara tutari
121.365 TL'dir.

9. Grup yonetimi; tretilen mallara olan talebin devam etmesi nedeniyle; likidite
probleminin ¢oziilmesi halinde alinan iyilestirici onlemler ve giderek azalacak
finansman giderlerinin etkisiyle faaliyetlerini kesintisiz ~siirdirlip; isletme
stirekliliginin ~ saglanabilecegi kanaatindedir. Grup yonetiminin isletmenin
stirekliligine yonelik degerlendirmesi ve hareket planma iliskin agiklamalari
Not.2'de yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1  Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yirlitilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimz, raporumuzun
"Bagimsi1z Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarm Bagirmsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar” bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak "Grup"tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmas1 ic¢in Yyeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2018 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolari
hakkinda 05 Nisan 2019 tarihli denet¢i raporumuzda Sinirli Olumlu Goriisiin
Dayanag1 paragrafinda yer alan hususlar nedeniyle sinirli olumlu goriis bildirmis
bulunuyoruz.

Mega Global Uluslararasi1 Bagimsiz Denetim A.S.’nin 31.12.2017 tarihli donem
sonu finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Sinirh Olumlu Goriis

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile bagl ortakliklarinin
(bundan sonra birlikte “Topluluk™ olarak anilacaktir) 31.12.2017 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide kar
vveya zarar tablosu, konsolide diger gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore, Siirli Olumlu Goriislin Dayanagi boliimiinde belirtilen hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki konsolide finansal
tablolar, Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31.12.2017
tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini,
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Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak, tiim 6énemli yonleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Sinirh Olumlu Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1  Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yirlitilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklart” boélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak “Topluluk”tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluk da tarafimizca yerine
getrilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

Toplulugun; 2016 ve 2017 yilinda normal faaliyetlerini siirdiiriilebilmesi ile ilgili
likidite giicliigii icerisine diigsmiistiir. Bu kapsamda aktifte yer alan fabrika arsa ve
binas1 30.11.2016 tarihi itibariyle satis tarihinden itibaren ayni yerde 2 yil kirada
kalmak kosuluyla 7.500.000 TL’na satilmistir. Satis isleminden elde edilen nakit
girisi 2 yillik kira bedeli diistildiikten sonra 6.016.950 TL olmustur. Bu tutarla kisa
vadeli kredilerin biiyiik bir kism1 ve vadesi ge¢mis satici borglart 6denmistir.

Toplulugun vadesi ge¢mis ve ertelenmis vergi ve sosyal giivenlik prim borglarinin
30.06.2016 oncesine isabet eden kismi 6736 sayili kanun ve 7020 sayili kanun
kapsaminda yapilandirilmistir. Toplam 2.979.789 TL tutarindaki (anapara+faiz)
yapilandirmanin ilk taksidi 1.12.2017 tarihi itibariyle 6denmistir. Ancak bilango
tarihi itibariyle yapilandirma diginda dénemi Aralik 2017 sonrasina ait 403.791 TL
tutarinda vadesi gecmis vergi ve 475.101 TL vadesi gecmis SGK borcu olmak
tizere toplam 878.893 TL borcu bulunmaktadir.

Toplulugun 31.12.2017 tarihi itibariyle personele olan iicret borcunun 674.533 TL
kism1 Aralik 2017 Oncesine ait olup; finansal sikinti nedeniyle ddenememistir.
Ayrica 2016 yilinda alinan iyilestirici Onlemler cercevesinde isine son verilen
personele ddenecek kidem tazminatina istinaden verilen borg senetlerinden 546.012
TL kism1 6denememistir.

Toplulugun 31.12.2017 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredi borcu toplam
2.128.581 TL’dir. Vadesi gelmis kredi taksitlerden Odenemeyen tutar 26.716
TL dir.

Topluluk yonetimi; iiretilen mallara olan talebin devam etmesi nedeniyle; likidte
probleminin ¢6ziilmesi halinde alinan iyilestirici dnlemler ve giderek azalacak
finansman giderlerinin etkisiyle faaliyetlerini kesintisiz siirdiiriip; isletme
stirekliliginin  saglanabilecegi kanaatindedir. Topluluk ydnetimini isletmenin
siirekliligine yonelik degerlendirmesi ve hareket planina iliskin agiklamalari
Not.2’de yer almaktadir.

Toplulugun 31.12.2017 tarihi itibariyle 6zkaynaklar1 toplam1 5.048.462 TL olup;
onceki doneme gore azalmistir. Bu kapsamda 6zkaynak kaybi yaklasik %59 (1/2
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oranmin lzerinde)’dir. Tirk Ticaret Kanunu’nun 376. maddesi uyarinca sirket
yonetim kurulu genel kurulu toplantiya ¢agirmak ve iyilestirici 6nlemleri genel
kurula sunmakla yiikiimliidiir. Sermaye kaybinin 2/3 oranina ulagsmasi durumunda
genel kurulun toplantiya c¢agrilmasi, Sermayenin iicte biri ile yetinme veya
sermayenin tamamlanmasina karar vermesi gerektigi, kararin alinmamasi
durumunda sirket kendiliginden sona erecektir.

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli
degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar:
hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz konusu hususlarin
bulunmadigr hakkinda ifade:

Sirketin faaliyetlerinde son finansal tablo tarihinde ve sonrasinda yeni tip
koronaviriis salgini nedeniyle otomotiv sektoriinde yasanan talep daralmasinin
satiglar lizerinde olumsuz etkisi olmas1 beklenmektedir. Bunun yani sira dogalgaz
ve elektrik gibi girdilerde zam beklentisi mevcut olup, bu durum sirketin
maliyetlerini artirict etki yaratacaktir. Ayrica 6zellikle 2020 yilinin ikinci yarisinda
kredi faiz oranlarinda yasanan ylikselis yine sirketin faiz yiikiinii artirici etki
olusturabilir. Diger yandan Covid-19 salgini siirecinin 2020 yili basindan beri
kiiresel piyasalarin yani sira Tiirkiye’yi de etkisi altina aldig1 diisiintildiigiinde
sirketin faaliyetlerine devam ettigi goriilmekte.

21.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.6. Son 12 ayda ihra¢ccimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg:
iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig:
hakkinda ifade:

BALATACILAR A.S. TARAFINDAN ACILMIS VE HALEN DEVAM EDEN DOSYALAR

RiSK
TUTARI
(TL)

GELINEN
ASAMALAR

UYUSMAZLIK | BASLATILDIGI

DAVACI DAVALI DAVA KONUSU TARIH

BALATACILAR | DUYGU [ZMIR 17.1CRA Tebligat
A.S ATESCI MD. 2019/9544 ALACAK 9.07.2019 10.000,00 yapilamiyor
BALATACILAR | TURKER IZMIR 17.ICRA Tebligat
A.S CETISKOL MD. 2019/9544 ALACAK 9.07.2019 10.000,00 yapilamiyor

IHRACCI ALEYHINE ACILMIS DAVALAR VE YAPILAN TAKiPLERI

Mahkeme Dosya

Davaci Taraf Davah Taraf No Yil

Konusu Risk Tutari Gelinen Asama

Izmir 5.Asl.Tic. . A Yargilama halen
NIDAL SYYOURI | BALATACILAR A.S. | Mah.2019/84 ftirazin Iptali | 21.908,00 USD | g0, 21 eqiiyor
CARDAK [zmir 6.Asl.Tic. i i Yargilama halen
NAKLIYAT BALATACILAR A.S. | Mah.2018/44 ltirazn Iptali | ~33.588,00 TL devam ediyor

[zmir 15.Icra . o .
HAKKI AKDOGAN | BALATACILAR A.S. | 2018/12357 fera Takibi | 11.000,00 TL | Devam ediyor
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21.7. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

22.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi
menkul kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu
bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

NENEY
o Pay Sayisimin  Bir Payin
Hamiline . Pay  Grup Pay
Imtiyazlar
Oldugu Sayisi Sayisina
Oram (%) Degeri (TL)
- Hamiline Yok 12.165.862 100 1 12.165.862 100
TOPLAM

Sirket’in 50.000.000 TL kayitli sermaye tavani igersinde 12.165.862 TL olan
cikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligit olmak {izere %100 oraninda
12.165.862 TL artirilarak 24.331.724 TL’sina ¢ikartilacak ve sermaye artis1 mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklari (riichan haklar1) kisitlanmadan yapilacaktir.

Is bu sermaye artirrminda pay sahiplerine ISIN: TREBLTA00012 hamiline yazili
pay verilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::

Yoktur.

22.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Ortakligin paylari, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
22.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar1 kaydilestirme esaslar1 c¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi
olarak tutulmaktadir.

22.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

22.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

fhrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki
haklar1 saglamaktadir:
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Kar pay1 haklar1 (SPKn. madde 19); Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
dagitilan kardan pay alma hakkini ifade eder.

Hak kazanilan tarih; halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle
mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir. Yatirimcilar kar payr riskinin farkinda olarak yatirim karari
almalidir.

Zaman agimi; Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri
dagitim tarihinden itibaren 5 yilda zaman agimina ugrar.

Hak kullanimina iligkin herhangi bir smirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurti¢cinde ve yurtdisinda yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Esas sozlesmenin Kar’in tespiti ve dagitimi bashikli 17. Maddesine gore Sirketin
faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi sirket¢e ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar
ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin
diistilmesinden sonra tesbit olunan karindan; %35’i Kanuni yedek akceye ayrilir.
Kalan kardan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sermaye Piyasast mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan
belirlenecek oran ve miktardaki kismi, birinci kar payi olarak dagitilir. Genel Kurul,
yukardaki indirimler yapildiktan sonra kalan kar payini yonetim kurulu iiyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, c¢esitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir. Yukaridaki
indirimlerden sonra Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi
ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Pay sahipleriyle kara istirak eden
diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan kisimdan, % 5 oraninda kar pay1
diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2’nci
fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir. Yasa hiikkmii ile ayrilmasi
gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagitilmadik¢a; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyeleri ile memur,
miistahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina karar verilemez. (ilgili hiikiim esas
sozlegsmede eski kalmis olup Kurulun Kar Payr Tebligi uyarinca TTK’ya gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kér pay1 ayrilmadikga; baska yedek akg¢e ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 6denmedikce bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.)

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin
dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel
kurulca kararlagtirilir.
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Hisseleri MKK nezdinde ve Yatinnm Kuruluslar1 altindaki yatirimci hesaplarinda
kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK araciligi ile
yatirimcilarin hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar
payt almak lizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle
yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasas1i Mevzuati ile belirlenen siirelere
uyulur. Kurul’un II-19.1 sayili Kar payr tebligi uyarinca, kar payr dagitim
islemlerine ne ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul Toplantisinin yapildigi hesap
donemi sonu itibariyle baglanilmasi gerekmektedir.

Oy haklar1 (SPKn. madde 30); Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az
bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri oy haklarini genel kurulda paylariin toplam
itibari degerleriyle orantili olarak kullanir.

Esas soOzlesmenin 12. maddesine gore Olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan A ve B Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her
bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakk: vardir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendi
aralarindan veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil olunabilirler.
Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan bagka temsil ettikleri ortaklarin
sahip oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidirler.

Genel kurul toplantilarinin sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel
kurul toplantilar1 sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya ilge)
baska bir yerinde, toplantiya ait davette belirtilecek bagka bir adreste de yapilabilir.
Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu
toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sézlesmenin
bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yo6netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi
saglanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplant1 ve karar yeter sayilar1 hakkinda Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri uygulanir.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemeleri ile ytirtirlilkte bulunan sair
mevzuata uygun olarak genel kurul toplantisina katilabilirler.

Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve sair mevzuatin
kendisine tanidig: yetkileri kullanir ve gorevleri yerine getirir.

Yeni pay alma haklarnn (Kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn.
Madde 18); Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore alma hakkina sahiptir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri O6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay cikarilamaz.

Esas sozlesmenin sermaye ve hisse senetleri bashikli 6. maddesine gére Yonetim
Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigi
zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya,
imtiyazl ve itibari degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin
yeni pay alma (riighan) haklarin1 sinirlandirmaya veya imtiyazli pay sahiplerinin
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haklarin1  kisitlayici nitelikte karar almaya yetkilidir. Yapilacak sermaye
artirimlarinda (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar
karsiliginda (B) Grubu paylar cikartilir. Sermaye artirimlarinda yeni pay alma
haklarinin kisitlanmasit durumunda (A) grubu pay ¢ikarilmaz, sadece (B) grubu
hamiline yazili paylar ihra¢ edilir. Sermayeyi temsil eden paylar, kaydilestirme
esaslar ¢ercevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz. Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce yeni
pay cikarilamaz. Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katilim hakki (TTKn madde 507); Sirketin sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasma iligkin baska bir hiikiim bulunmadig: taktirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oaraninda katilir.

Satma hakki (SPKn. Madde 27); Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu
kisiler agisindan, azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikartma hakki dogar. Bu
kisiler SPK tarafindan belirlenen siire icerisinde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarinin iptalini ve bunlar karsiliginda ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini sirketten talep edebilirler.

Ortakhktan ayrilma hakki (SPKn. Madde 24); Onemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn. Madde 19); Sirketin sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel kurula davet ve katilma hakki (SPKn. Madde 29,30); Genel kurula
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi1 bulunan pay sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn. Madde 14); Finansal tablolar, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar
dagitim oOnerisi, genel kurul toplantisindan en az 3 hafta 6nce, sirketin merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar bir yil siire ile merkezlerde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
acik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir
suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan sirketin isleri,
denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
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verme yiikiimliiliigii sirketin bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap
verme ve diirtistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal davas1 acma hakki (SPKn. Madde 18/6,20/2, TTK madde 445-451);
Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiiklenebildigi
Ol¢iide yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla smirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarin gercedi diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin dogru olmamasindan
dogan zararlar icin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigl veya 6dendigi
hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk dogan hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren 30 giin igerisinde iptal davasi acilabilir. Genel
kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin, ¢agrinin usuliine goére yapilmadigini, giindemin
geregi gibi ilan edilmedigini genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya esas sOzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistlik kuralina aykiri olan genel
kurul kararlar1 alehine, karar tarihinden itibaren 3 ay igerisinde iptal davasi
agabilirler.

Azmhk haklan (TTK Madde 411, 412, 439); Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirleyerek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 ve glindeme madde konulmasina iliskin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 is giinii i¢erisinde
olumlu cevap verilmedigi taktirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel
kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Ozel denetim isteme hakki (TTK Madde 438); Her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu taktirde ve bilgi alma veya inceleme
hakki daha once kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, sirket veya herbir pay sahibi 30 giin igerisinde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 0zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

22.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:
Yonetim Kurulumuz 01.09.2020 tarihinde yapmis oldugu toplantisinda;

e Sirket'in 50.000.000.-TL kayith sermaye tavani igerisinde, 12.165.862.-TL olan
cikarilmis sermayesinin %100 oraninda, tamami nakit karsiligi olmak {izere
24.331.724.-TL’sina ¢ikartilmasina,

e Mevcut ortaklarin riichan haklarinda bir kisitlama yapilmamasina,
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e Yeni pay alma hakkinin kullanim fiyatinin 1 TL nominal degere denk (1 lot)
paylar i¢in 1,00 TL olarak belirlenmesine,

¢ Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 giin olarak tespit edilmesine, yeni
pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 5 (bes) is giinii siireyle
Borsa Istanbul A.S.’de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla halka arz
edilmesine,

e Sermaye artirrmi nedeniyle c¢ikarilacak paylarin sirket ortaklarmma Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu
A.S."'nin Genel Mektuplar ¢er¢evesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢cergevesinde kullandirilmasina,

e Sermaye artirimi islemlerinin gerceklestirilmesi, gerekli izinlerin alinmasi ve
islemlerin ifas1 ile Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina ve bu ¢ergevede
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. ile aracilik s6zlesmesi imzalanmasina,

toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
23. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz
takvimi ve halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

SPK disinda halka arz oOncesi onay alinmasi gereken baska bir makam
bulunmamaktadir.

23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 12.165.862 TL olup, mevcut paylarin %
100’1 kadardir.

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimina Izahname’nin ilanindan sonra en geg¢ 10 is
giinii igerisinde baslanacak olup, mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki kullanim
stiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullanimimdan
kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup, arz siiresi 5 is giinii
olarak belirlenmistir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

23.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Thrag edilecek paylar, yeni pay alma hakki kullaniminda 1 TL, yeni pay alma hakk1
kullanimindan kalan paylar i¢cin nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa
Istanbul A.S.'de olusacak fiyattan Borsada satilacaktir.
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Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II- 5.2, sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artirrminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST de islem
yapmaya yetkili kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine basvurmalari
gerekmektedir. Sozkonusu yetkili kurumlarun sunmus oldugu kanallar dahilinde
pay alimi yapabileceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri ................ AS. Subesinde  bulunan

Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatrum kuruluslari
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay
tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde acgilan hesaba, MKK tarafindan
aktarilmak tizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit
olarak yatirim kuruluglar1 nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artinrminda yeni pay almna hakkini kullanmak istemeyen pay
sahiplerimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu haklarini satabilirler.
Riichan hakki kullanimindan kalan pay olmas1 halinde, bu paylar, 5 is giinii siire ile
riichan hakki bedelinden asag1 olmamak iizere BIST Birincil Piyasa’da olusan
fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artinrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satis siiresi i¢inde, BIAS iiyesi banka veya aracit kurumlardan birine
basvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten Borsa Uyesi,
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildikge ................. AS.
.............. Subesinde bulunan TR................................ no’lu TL hesaba
yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin listesi, Borsa
Istanbul A.S‘nin aylik biilteninde ve web sitesi www.borsaistanbul.com, iiyeler
baslikli boliimiinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

“Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.”

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina
dair aciklama:

Halka arzin iptal ya da ertelenmesi diisiiniilmemektedir. Satis basladiktan sonra
halka arz iptal edilmeyecektir.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
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Sirketimiz pay sahipleri, mevcut paylarinin % 100’ oraninda yeni pay alma
hakkina sahiptir. Yeni pay alma hakkindan kalan paylarin borsada satisinda
herhangi bir kisitlama yoktur.

23.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarmna iliskin
bilgi:

“SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde,
satisa baslamadan Once veya satig siliresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum

ihrac¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is
giinii icinde Sermaye Piyasas1 Kanunu’'nda yer alan esaslar ¢er¢cevesinde Kurulca
onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi
yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is giinii icinde taleplerini geri alma hakkina
sahiptirler.”

23.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.
Kaydi paylar ayn1 giin icerisinde teslim edilecektir.

23.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satisgina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii
takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamagtir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in
tahsis karar1 alinip alinmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket
tarafindan daha sonra KAP aracihig: ile (www.kap.org.tr) duyurulacak olan
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
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resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is
giinii aksam sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 lot pay, 1 TL’den satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklar1 Sirket tarafindan daha sonra KAP araciligi ile kamuya
duyurulacak tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/¢cikarilmis sermayedeki mevcut paylarima gore
yeni pay alma orani:

Yeni pay alma oran1 %100°djir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri .............. AS. ... Subesinde nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirrminda kullanilmak i¢in Sirket adina acilmis olan TR...........................
IBAN no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatirim kuruluslari
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay
tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde acilan hesaba, MKK tarafindan
aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit
olarak yatirim kuruluslar1 nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay
alma haklarim1 kullanabilmek i¢in Oncelikle riichan hakki kullanim siiresi i¢inde
tamamlanacak sekilde Sirketimizin merkezinin bulundugu Konak Mahallesi,
Cumhuriyet Bulvari, Giimriik Is Merkezi No : 38 Daire : 708 Konak / IZMIR
adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis
hisse senetleri borsada iglem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem
gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak
sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baglidir.

SPKn’nun 13 {incii maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine
karar verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde
teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasast araglart kendiliginden
hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme
kararindan sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi
araglarinin alim sattimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden Once
kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen
heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin
dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu
aract kurumlar veya ihrac¢i araciligiyla

b. Paylar1 dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla
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yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin
O6denmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

i) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecegine
iliskin bilgi:
Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 Borsa birincil piyasada satilacaktir.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracc ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

“Nemalandirilmayacaktir.”

23.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Mehmet Omer AKAD Balatacilar A.S. ve Berka A.S. Ortagi

Ali CAKIROGLU Balatacilar A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Mustafa YAMAN Balatacilar A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Yusuf ALTUN Balatacilar A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Nafis SEFA Balatacilar A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Yusuf ALPASLAN YAMAN | Balatacilar A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Ali Penah BOZYIGIT Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

Emre TEZMEN Tera Yatirim Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Giil Ayse COLAK Tera Yatirrm Yonetim Kurulu Uyesi

Dr. Abdiilkadir CAKIR Tera Yatirim Genel Miidiir

Ethem Umut BEYTORUN Tera Yatirim Kurumsal Finansman

Mehmet Bilal BIRCAN Tera Yatirim Arastirma ve Analiz

23.2. Dagitim ve tahsis plani:

23.2.1. Thracamin bildigi 6l¢iide, ihragcimin ana hissedarlar1 veya yonetim
kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka
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arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli
olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

23.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satis
yontemi ile halka arz edileceginden, halka arzdan alinan paylarin kesinlesmis
miktar1 T+2’de yatirimeilarin hesaplarina gegecektir.

23.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan
yatirnmcinin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Paylar, yeni pay alma kullaniominda 1 TL nominal degerli 1 adet pay 1 TL’den,
kullanimdan kalan paylar ise borsa birincil piyasada nominal bedelden asagi
olmamak iizere satilacaktir. Talepde bulunan yatirimeilar, ilgili aract kurulusun,
komisyon vb iicret politikalarina tabidir.

Tasarruf sahiplerine satisgta SPK’nin II- 5.2, sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin
Satis1 Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST’de islem
yapmaya yetkili kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir. S6zkonusu yetkili kurumlarin sunmus oldugu kanallar dahilinde pay
alimi1 yapabileceklerdir.

23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin
belirli olmamas1 durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci
ile halka arz fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin
sorumlu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli 1 adet pay icin 1 TL’den
kullandirilacaktir. Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 borsa birincil piyasada
nominal bedelden diisiik olmamak iizere borsada olusan fiyattan 5 isgiinii siire ile
satisa sunulacaktir.

23.3.3. Yeni pay alma hakkl kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin
kisitlanmasindan dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Kisitlama yoktur.

23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Ticaret Unvant: TeraYatirirm Menkul Degerler A.S

Merkez Adresi : Eski Biiyiikkdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11 34398
Maslak/Istanbul

Telefon: (0212) 212 365 1000

23.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve o6deme
kuruluslarimin isimleri:

Halka arz sadece yurt i¢inde yapilacaktir.
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23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde Bulunulmayan
Bulunulan Paylarin Paylarin

. Halka Arz :
Yetkil L e Edilen AT Tl el
Konsorsiyumdaki - ege Degeri Edilen Paylara
Kurulus : Tiirii : Paylara Orani °
Pozisyonu : (%) (TL) Orani (%)
Tera Yatirim )
Mepkul Konsorsiyum En lyi i i 12 165.862 9100
Degerler yoktur Gayret
AS.

23.4.4. Aracilik so6zlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. arasinda 25/09/2020 tarihli
Sermaye Artirrmi Araciik Sozlesmesi yapilmistir. S6zlesme, “En iyi gayret
araciligl” yontemi ile riichan hakki kullanimindan kalan paylarin satigini
kapsamaktadir. Satis, Borsa Istanbul birincil piyasada 5 isgiinii siire ile paylarin
halka arz edilmesidir. Kullanilmayan riichan haklarinin satisindan kalan paylara
iligkin olarak Tera Yatirirm Menkul Degerler A.S.‘nin herhangi bir taahhiidi
bulunmamaktadir.

23.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket
paylarinin halka arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

24.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve
biliniyorsa en erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in paylar1 borsada islem goérdigii i¢in, yeni paylar yeni pay alma hakki
kullantminin birinci giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST’de islem
gorebilecektir.

24.2. Thraccimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada
islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Paylar Piyasa Oncesi Islem Platformu(POIP) nda islem gérmekte oldugundan yeni
paylar da ayn1 pazarda iglem gorecektir.

24.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z Kkonusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi
veya,

- Thraccinin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarinin
tahsisli/nitelikli yatirnomcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi
durumunda
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bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi
araclarimin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
24.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER IiLE
TAAHHUTLER

25.1. Paylarin1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal
degeri

Yoktur.

25.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thracq tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.
26. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Pay Bagi ihraca iliskin Giderler

Kurul Ucreti 48.663
Borsa Istanbul Ucreti (BSMV Harig) 7.300
Rekabet Koruma Fonu 9.733
MKK Thrag¢1 Hizmet Bedeli (BSMV Harig) 1.217
Aract Kuruma Odenecek Tutar (BSMV Haric) 100.000
Danigsmanlik Gideri 150.000
Toplam Tahmini Maliyet 316.912
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplanu 24.331.724
Pay Bas1 Maliyet 0,0079
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26.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Sirketimiz, finansal yapimizin iyilestirilmesi amaci ile 12.165.862,00 TL
tutarindaki mevcut sermayesini, %100 oraninda 12.165.862,00 TL tutarinda nakit
karsiligr (bedelli) olmak tizere 24.331.724,00 TL’ye artirmayi planlamaktadir.
Nakit sermaye artirimina iligkin toplam maliyetin ise 317.000,00 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Maliyet goz Oniine bulunduruldugunda olusacak 11.848.862,00 TL’
lik kaynak girisinin kullanim yerlerine iliskin agiklamalar tablo halinde
verilmektedir.

Sira No Kullanim Yeri Tutar (TL)

1 Bina Insaat1 ve Cevre Diizenlemesi 1.800.000
2 Makine Revizyonu 1.200.000
3 AR-GE Laboratuvart Kurumu ve Test Makinas1 Alimi1 600.000
4 Borg Senetleri Odemesi 1.130.000
5 Kisa Vadeli Ticari Borglar Odemesi 800.000
6 Kisa Vadeli Finansman Borglar1 Odemesi 645.000
7 Personel Alacaklarinin Odenmesi 800.000
8 Vergi Borglart Odemesi 500.000
9 Isletme Sermayesi 4.373.862

TOPLAM 11.848.862

Sirketimizin 12.165.862,00 TL tutarinda nakit karsiligi sermaye artisindan
maliyetleri géz Oniinde bulunduruldugunda olusacak 11.973.862,00 TL’lik net
kaynagin kullanim yerlerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir.

1. Bina ve Cevre Diizenlemesi

Sirketimizin baglh ortakligi Berka Balata San. ve Tic. A.S.’nin Manisa -
Turgutlu 1. Organize Sanayi Bolgesinde yer alan 14.796 m? biiyiikliigiindeki
arsas1 iizerine 2019 yilinda 2.818 m? biiyiikliigiinde kapali alan olarak
fabrika binas1 insaa edilmis olup iiretim faaliyetleri bu tesiste
siirdiiriilmektedir. Toplam 5.088 m? biiyiikliigiinde olmas1 planlanan fabrika
binasinin hali hazirda 2.818 m? si tamamlanmistir. Ortak alan olarak mevcut
insa edilen bina alanlar1 tiim arsamiza yapilacak ilave insaatlar i¢in yeterli
olup bu sebeple mevcut projenin insa edilmeyen kismi yeniden
projelendirilecektir. Yeni projelendirmede kalan 2.330 m? lik ek bina insaat1
ve ¢evre diizenlemesi yerine kot farki sebebiyle ingaat alanindan sayilmayan
530 m? lik kapali otopark alanindan vazgecilerek 1.800 m? tek kat bina
ingaatt yapilmasi planlanmaktadir. Yeni proje ile fazladan kot farki
sebebiyle iki kathi insaat yapilmayacak, bunun sonucu ingaat maliyetinde
tasarruf saglanarak hem zaman, hem de kaynak israfi dnlenmis olacaktir.
Tek kat bina insaat1 ve ¢evre diizenlemesi i¢in yapilacak harcama tutarinin
toplam 1.800.000 TL olacag1 6ngoriilmiistiir.

2. Makine Revizyonu

Sirketimize ait makinelerin giincel yazilimlar ve en son teknoloji ile revize
edilmesi i¢in 1.200.000 TL kaynak ayrilmas1 dngoriilmiistiir.
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Mevcut makinalarindan 1.000 tonluk pres makinasinin otomasyona
cevrilmesi ve aylik tek vardiyede 10 ton iiretim yerine 30 ton iiretim ve {i¢
vardiyede 90 ton {iretim yapilmasi planlanmaktadir. Mevcut makinalarin ve
kaliplarin revizyonu ile iiretimin 3 (ii¢) katina artirilmas1 6ngoriilmektedir.

3. AR-GE Laboratuvar: Kurulumu ve Test Makinas1 Alinm

Sirketimizin AR-GE c¢alismalar1 ve Test Makinast Alimi ile ilgili kalite
standartlarin1 yiikselterek, piyasa kosullarinin {stiinde kalitede iiriin ve
verimlilik elde ederek, rekabette on plana ¢ikmayr hedeflemektedir. Bu
kapsamda Test Makinasi i¢in 65.000 EUR 6deme yapilmis olup, geriye
kalan 40.000 EUR 6deme gelecek alt1 ay icerisinde gergeklesecektir. Test
Makinas1 ve AR-GE Laboratuvar kurulumu i¢in toplam 600.000 TL maliyet
Ongorilmiistiir.

4. Borg Senetleri Odemesi
Personele Kidem Tazminatina istinaden verilen 1.369.689 TL Borg
senetlerin 237.997 TL kismi1 30.09.2020 tarihi itibari ile 6denmis olup, kalan
1.130.000 TL lik kism1 6denecektir.

5. Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Odemesi
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lardan kismen nakit ve yapilandirma yoluyla toplam
800.000 TL 6deme yapilmasi planlanmaktadir.

6. Kisa Vadeli Finansman Borclar1 Odemesi
Sirketimizin 30.06.2020 tarihinde olan 860.000 TL tutarindaki kredi
borglarmin 215.000 TL ‘si 6denmis olup 30.09.2020 tarihi itibari ile kalan
645.000 TL 6denecektir.

7. Personel Alacaklarinin Odenmesi
Personele 6denecek 800.000 TL ficret, izin, ikramiye ve diger sosyal haklar
gibi ticretler 6denecektir.

8. Vergi Bor¢lar1 Odemesi
Grup’un vadesi gecmis ve ertelenmis vergi ve sosyal giivenlik prim
bor¢larindan 500.000 TL’si 6denecektir ve kalan1 yapilandirilacaktir.

9. Isletme Sermayesi
Yukaridaki maddelerde belirtilen yatinm harcamalart ve Odemeler
yapildiktan sonra kalan 4.373.862 TL isletme sermayesi olarak
degerlendirilecek, bir taraftan hammadde aliminda maliyet diisiiriilecek ote
yandan tek vardiya seklinde olan fabrika ¢alisma diizeni, 3 (ii¢) vardiya
calisma olacak sekilde yapilandirilarak iretim ve karlilik artirilacak buna
bagl olarak verimlilik ve siirdiiriilebilirlik saglanacaktir.

27. SULANMA ETKIiSi
27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

%100 Katilima Goére;
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Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarint %100 oraninda kullanmalari
varsayimi ile mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet paydan olusan 1 lot pay
i¢cin sulanma etkisinin tutar1 0,2115 TL ve yiizdesi %38,38’dir.

Sermaye Sermaye

Sulanma Etkisi (TL) Artirmi Artirimi

Oncesi Sonrasi

0]

31122019 | 010
Ozkaynaklar 6.703.243| 6.703.243
Nakit Sermaye Artist 12.165.862
Emisyon Primi 0
Sermaye Artirirm Masraflari 316.912
Artirim Sonras1 Ozkaynaklar (Defter Degeri) | 6.703.243 | 18.552.193
Odenmis Sermaye 12.165.862 | 24.331.724
Pay Basina Defter Degeri 0,5510 0,7625
Meveut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi 0,2115
Mevcut Ortaklar I¢cin Sulanma Etkisi (%) 38,38%

27.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni
pay alma haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar1 ve
yiizdesi:

%0 Katilima Gore;

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarin1 kullanmamalar1 varsayimu ile,
mevcut ortaklarin 1 TL nominal degerli payi i¢in (pozitif) sulanma etkisi tutar1 7,8765
TL ve ylizdesi %1429,49, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay i¢in (negatif)
sulanma etkisi tutar1 -7,9025 TL ve yiizdesi -%48,39°dur.

BIST Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda BALAT koduyla islem goren sirket paylarinin
08.10.2020 tarihli kapanis fiyat1 16,33 TL olup, bu fiyat iizerinden sulanma etkisi
hesaplamalar1 yapilmistir.

Sermaye Sermaye

Sulanma Etkisi (TL) Artirmm Artirmmi

Oncesi Sonrasi
31.12.2019 | %0 Katilim
Ozkaynaklar 6.703.243 6.703.243
Nakit Sermaye Artisi 12.165.862
Emisyon Primi 186.502.664
Sermaye Artirim Masraflari 316.912
Artirim Sonrasi Ozkaynaklar (Defter Degeri) | 6.703.243 | 205.054.857
Odenmis Sermaye 12.165.862 | 24.331.724
Pay Basina Defter Degeri 0,5510 8,4275
BIST Fiyat1 (08/10/2020) 16,33
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Mevcut Ortaklar i¢cin Sulanma EtKisi 7,8765
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 1429,49%
Yeni Ortaklar i¢cin Sulanma Etkisi -7,9025
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -48,39%

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN
BIiLGILER

28.1. Halka arz siirecinde ihracciya danmismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Tera Yatirim, Balatacilar Balatacilik’a sermaye artirimi ve halka arz ile ilgili olarak
aracilik hizmeti vermektedir.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar: ile iiciincii kisilerden alinan
bilgiler:

Izahnamede, Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirmalar Merkezi (TUBITAK -
www.tubitak.gov.tr) Otomotiv Yan Sanayi Par¢a Sektorii 2023 Vizyonu Raporu ve
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK — www.tiiik.gov.tr ) alnan veriler gibi {iciincii
sahislardan saglanan bilgilere yer verilmis olup Ihracci, bildigi veya ilgili {igiincii
sahsin yayimnladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanls
veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Izahnamede yer alan finansal tablolarimiz asagida bilgileri verilen bagimsiz
denetim firmalar1 tarafindan denetime tabi tutulmustur. Finansal tablolara ait
bilgiler, bagimsiz denetim raporlarindan aynen alinmis olup asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Bagimsiz Sorumlu
Denetim Ortak/Bas
Kurulusu Denetgi
Ferah, Aktas
Mega Global Villalari,
Uluslararasi Hanimseti . Simirli Olumlu
31.12.2019 Bagimsiz Sokag1 49/D, Birsen UCAR Gortis
Denetim A.S. 34692
Uskiidar/Istanbul
Ferah, Aktas
Mega Global Villalari,
31.12.2018 Uluslararasi Hanimseti Abdulvahap Sinirlt Olumlu
o Bagimsiz Sokag1 49/D, BALKAYA Goriis
Denetim A.S. 34692
Uskiidar/Istanbul
Mega Global Fe{gﬁ;{: Em
Uluslararasi 0 Abdulvahap Sinirlt Olumlu
31.12.2017 - Hanimseti .
Bagimsiz N BALKAYA Goriis
Denetim A.S. Sokag 49/D,
34692
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‘ | Uskiidar/istanbul | ‘

Mega Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.’nin 31.12.2019 tarihli donem
sonu finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Sinirhi Olumlu Goriis

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S.("Sirket") ile bagl ortakliklariin
("Grup") 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilisiimiize gore, Sinirli Olumlu Goériisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen hususun
konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki konsolide finansal
tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak,
tiim 6nemli yOnleriyle, gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Smirh Olumlu Goriisiin Dayanag:

1. Grup'un ana faaliyet konusu olan balata iiretimi hizmetleri 2018 Eyliil itibariyle
sonlanmustir. 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket, sonuglanan bu faaliyetlerden ilgili
donemlerde elde edilen kar veya zararlar1 konsolide kar veya zarar tablosunda
"Siirdiiriilen Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler" kalemi altinda sunmustur. TFRS 5
"Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardi"nin 31 ve 32 numarali paragraflar1 kapsaminda nakit yaratan birim ya da
birimler grubu tanimini karsilamamaktadir.

2. Grup'un ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin stoklar1 sayimlarina istirak
edilememis ve tarafimiza konu ile ilgili bilgi verilmemistir. Stok yonetimi ve stok
kontrolii ile ilgili saglikli bir sonug verecek sistemi olmadigindan stok ve maliyet
kalemleri ile ilgili olarak gilivence verilemeyecegi kanaatine ulagilmigtir. Buna bagh
olarak bu kalemlerde herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit
edilememistir. Konsolide finansal tablolarda sunumu yapilan toplam stoklarin
degeri 9.605.373.- TL dir.

3. Grup yOnetimi, isten ayrilan personellere toplam 1.680.342.-TL degerinde ¢ek ve
senet vermis olup, verilen kiymetli evraklara iliskin olarak gider tahakkuklari
yapilmamistir. Personel yonetimi ve kontrolii ile ilgili saglikli bir sonu¢ verecek
sistemi olmadigindan personelden alacaklar kalemi ile ilgili olarak giivence
verilemeyecegi kanaatine ulasilmistir. Grup yonetimi, gider tahakkuklarim
kayitlarina almis olmasit durumunda, oOzkaynaklart 1.680.342.-TL tutarinda
azalacak, net donem zarar1 ayni tutarda artacaktir.

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar olarak smiflandirilmis olan Guil Tejarat
sirketinden 126.973 USD dovizli alacak sirket kayitlarinda tarihi maliyet kayitlar
ile takip edilmekte olup 434.975.-TL’dir. Rapor tarihi itibariyle degerlemesi
yapilmamis olup, mutabakat saglanamamistir. S6z konusu alacagin geri
kazanilabilirligi konusunda denetim kurulusu olarak bir degerlendirme yapma
imkanina sahip degiliz.
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4. Grup’un; 2018 ve 2019 yillarinda normal faaliyetlerini siirdiiriilebilmesi ile ilgili
likidite giligligli igerisine dlismiistiir. Ancak; alinan iyilestirici Onlemler
cergevesinde calismalar devam etmektedir. Bagli ortakligi olan Berka Balata Sanayi
ve Ticaret A.S."nin Turgutlu Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan fabrika binasina
tiretim yapabilmek i¢in gerekli olan elektrik 27.11.2019 tarihinde baglanmis ve
iiretime baglanmasi ile ilgili planlamalar yapilmistir.

5. Grup’un vadesi ge¢mis ve ertelenmis vergi ve sosyal giivenlik prim borglar1 31
Aralik 2019 itibariyla 5.483.319.-TL tutarinda borcu bulunmaktadir.

6. Grubun 31.12.2019 tarihi itibariyle personele olan ticret borcunun 697.401.- TL
kismi Aralik 2019 Oncesine ait olup; ekonomi c¢evrelerinde yasanan sikintilar
nedeniyle oOdenememistir. Ayrica 2016 yilinda alinan iyilestirici 6nlemler
gercevesinde igine son verilen personele 6denecek kidem tazminatina istinaden
verilen 1.680.342.-TL bor¢ senetlerinden 870.519.- TL’lik kismi rapor tarihi
itibariyle 6denememistir.

7. Grup’un 31.12.2019 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredi borcu toplam
1.052.803.-TL'dir. Vadesi gelmis kredi taksitlerden 6denemeyen anapara tutari
82.320.-TL'dir.

8. Grup yonetimi; iretilen mallara olan talebin devam etmesi nedeniyle; likidite
probleminin ¢oziilmesi halinde alinan iyilestirici onlemler ve giderek azalacak
finansman giderlerinin etkisiyle faaliyetlerini kesintisiz siirdiirip; isletme
siirekliliginin ~ saglanabilecegi kanaatindedir. Grup yOnetiminin isletmenin
stirekliligine yonelik degerlendirmesi ve hareket planina iliskin agiklamalari
Not.2'de yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan
Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak
yiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
"Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklart" bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler i¢in Etik Kurallar

("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak “Grup” tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarin, gorlisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

29. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gorecek
paylarin elde tutulmasi ve elden c¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve
iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiirtirliikte
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bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi mevzuatinin ileride
degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz
Ooniinde bulundurulmasmni ve Ozellikli durumlarda yatirimcilarin = vergi
danismanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimecilarin
gergek kisi veya kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalari
da 6nem arz etmektedir.

(i) Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gercek Kisiler Acisindan

GVK iglincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye'de yerlesik gercek kisilerin ve
resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayistyla yabanct memleketlerde oturan Tiirk vatandaslariin Tiirkiye i¢inde ve
disinda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilecegi
belirtilmistir.

GVK uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar ile bir
takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar (gecici
ayrilmalar Tiirkiye'de oturma siiresini kesmez) yerlesik sayilmakta ve tam miikellef
esasinda Tirkiye icinde ve Tirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin tamami
tizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye'de yerlesik olmayan gercek kisiler ise sadece Tirkiye'de elde ettikleri
kazang ve iradlar tizerinden dar miikellefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang
ve iradin Tiirkiye'de elde edip edilemediginin belirlenmesi GVK'nin 7.
maddesindeki esaslara gore belirlenir.

Kurumlar Acisindan

KVK'in 1. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi Tiirkiye'de
bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tirkiye i¢inde gerekse
Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamami tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise
dar miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanclari
tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de elde edilen kazanglarin belirlenmesinde
GVK'n ilgili hiikiimleri uygulanir.

(ii) Paylarin Elden Cikarilmas1 Karsihginda Saglanan Kazanclarin
Vergilendirilmesi 1 Ocak 2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve BIAS'ta
Islem Géren Hisse Senetleri:

GVK'nin gegici 67. maddesi uyarinca 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulanmak
tizere, bankalarca aracit kurumlar takvim yilinin iiger aylik donemleri itibartyla
BIAS’ta islem goren hisse senetlerinden (menkul kiymetler yatirrm ortakliklar:
hisse senetleri haric) elde edilen kazanclar iizerinden %0 oraninda vergi tevkifati
yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin
gecerlidir.
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Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi
halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin
alimindan once elden c¢ikarilmasi durumunda elden ¢ikarilma tarihinden sonra
yapilan ilk alim igslemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Ayni giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin icindeki alis
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig
islemleri dolayisiyla dde 'en komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik dénem icerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi
halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alinir. Hisse senedi alim satimin an dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla
izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica,
tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin
GVK'nin Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari i¢in gercek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢er¢evesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu
kazancglar i¢in tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK Gegici 67. maddesinin 5 numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya
tizel kisi ya dar veya tam mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup
bulunmamasi, vergiden muaf o olmamasi1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna
olup olmamast yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

BiAS'tan Islem Gérmeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once iktisap
Edilen ve BIAS'ta Islem Goren Hisse Senetlerinin Elden Cikartilmasindan Saglanan
Gelirler:

BIAS'ta islem gérmeyen hisse senetleri ile 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap
edilen ve BIAS’ta islem gdren tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin alim
satim kazanclar tevkif ata tabi olmayacaktir. S6z konusu hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanlarin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir:

Gercek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK'nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarmmca 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, "ivazsiz olarak iktisap edilenler ile
tam mikellef kurumlara ait olan ve 2 yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir.
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GVK'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigir ay hari¢ olmak
iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda
artirtlarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

GVK'nin 86. maddesinin 2. fikras1 ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi
gelirin tamamu, Tirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest
meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve
iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gergek
kisilerin Tirkiye'de elde ettigi ve tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK'min 101. Maddesinin 2. fikras1 uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim1 mal ve haklarin
Tiirkiye'de elden ¢ikarildigr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan
etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari
ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nin 5.
maddesinin 1. fikrasinin (e) bendi de belirtilen sartlarin mevcut olmasi halinde
menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugrasmayan kurumlarin bu kazanglarinin %
75'i kurumlar vergisinden Istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglar1 kur
farklar1 da dahil ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse
senedi satigindan elde edecegi kazanglar KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasimnin (e)
bendinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Dar miikellef kurumun Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi yoksa elde ettigi
kazang vergiye tabi olacaktir. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu iilke
ile Tirkiye arasinda cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmasi varsa anlagsma
hiikiimleri uygulanacaktir.

(iii) Hisse Senetleri Kar Paylarinin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi
olacaktir.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:
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GVK'nm 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore, kar paylar1 {izerinden
yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi asamasma birakilmistir. GVK'nin 94.
maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca tam miikellef
gercek kisilere, dagitilan kar paylan iizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

GVK'nin 86. maddesinin 1. fikrasimin (c¢) bendi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2015 yili gelirleri i¢in 29.000 TL'yi
(GVK'nin 103. maddesinde yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve
tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylarit icin beyanname verilmesi
gerekecektir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam mikellef kurumlardan elde ettikleri "kar
paylarinin yaris1” GVK'nin 22. maddesine gore gelir miistesnadir. Istisna edilen bu
tutar da dahil olmak {iizere briit kar paymnin tamami tizerinden GVK'nin 94. Maddesi
uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kdr paymin, yillik
beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Ayrica, GVKInm 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gdre karin sermayeye
ilave edilmesi kar dagitimi sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle
gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri {iizerinden tevkifat
yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsilig1 olan kar paymin "menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
dar miikellef gercek kisilere, "dagitilan kar paylan lizerinden” %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmenin
Onlenmesi anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Kurumlar
Tam Miikellef Kurumlar

KVK'nin 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK'nin ticari kazang hakkindaki
hiikiimlerine gore saptandigindan, kar paymnin ticari faaliyete bagli olarak ticari
isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir,

Ancak, Tirkiye'deki bir kurumun Tirkiye'de kurumlar vergisi miikelleflerine
yaptig1 kar dagitimi tevkifata tabi degildir.

Diger taraftan KVK’nin5. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca, bir kurumun tam
miikellef bagka bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payr ( bu kar paymi
dagitan kurum nezdinde kurumlar vergisine tabi tutuldugu gerekgesi ile kar payint
elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergisinden miistesnadir (tam miikellefiyete
tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde
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edilen kar paylar1 dahil, diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig).

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligi ile kar pay: elde edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylari
tizerinden KVK’nin 30. Maddesinin 3. Fikrasi geregi (bu giin i¢in bu oran % 15 tir)
tevkifat yapilir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

30. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGi

Yoktur.
31. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Konak Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari, Giimriik is Merkezi, No:
38, Daire : 708 Konak / IZMIR adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri
ile ihraggmin internet sitesi www.balatacilar.com ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
32. EKLER

EK-1 31.12.2017 — 31.12.2018 ve 31.12.2019 Donemlerine ait Bagimsiz Denetim
Raporlari

EK-2 Lal Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin 30.12.2019 tarihli SPM-BALAT 001
nolu Makine Degerleme Raporu

EK-3 Lal Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin sorumluluk beyan

EK-4 Bagimsiz Denetim Sorumluluk Beyani
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