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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas
Alinan Varsayimlara [liskin Gerceklesme ve
Degerlendirme Raporu

04.03.2024

ey

hazirlanmugtir.



Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca, paylar
ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigi,
gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamast ve KAP’ta
yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII — 128. 1 sayili1 Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi ve gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 7 — 8 — 9 Subat 2024 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan 02.02.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan
29.01.2024 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa
Carpanlar1 Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit
edilmistir.

Degerleme Sonucu (Bin TL) Agirhk Ozkaynak Degeri
Indirgenmis Nakit Akislari %50 6.640.941
Piyasa Yaklasimi — Yurt I¢i Benzer Sirket Carpanlari %25 6.819.195
Piyasa Yaklagimi1 — Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari %25 6.437.449
Agirhklandirilmis Adil Ozkaynak Degeri %100 6.634.632
Pay Adedi 200.000
Agirhiklandirilmis Adil Pay Degeri 33,17
Halka Arza iliskin Bilgiler (bin TL)
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 6.634.631
Halka Arz iskontosu 20%
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri 5.307.705
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 200.000
Halka Arz Pay Basina Deger 26,54
Sermaye Artirim Orani 20,00%
Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 40.000
Sermaye Artirimi (TL Tutar) 1.061.600
Ortak Satig1 Orani 15,00%
Ortak Satig1 (Pay Adedi) 30.000
Ortak Satig1 (TL Tutar) 796.200
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 70.000
Halka Arz Biiyiikligi 1.857.800
Halka Arz Sonras1 Piyasa Degeri 6.369.600
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 240.000
Halka Ag¢iklik Orani 29,17%

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akiglar1 bugiinkii degerine
indirgenmistir.



Sirket’in 19.02.2024 tarihinde agiklamis oldugu 01.04.2023 — 31.12.2023 tarihli finansallar ile Gedik
Yatinm’in 02.02.2024 tarihinde yaymmladigi 29.01.2024 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile ger¢ceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

(Bin TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 31'12'2023/31'12L2.0.22 31.03.2024 | Gergeklesme
(9 aylik) | (9 aylk) Degisim | Tahmini Oram
Hasilat 1.150.476 | 2.245.089 %95,1| 3.075.633 73,0%
Satiglarin Maliyeti 511.985| 1.388.646 %171,2| 2.190.065 63,4%
Briit Kar 638.490 856.443 %34,1 885.568 96,7%
Briit Kar Marji %55,5 %38,1 -%31,3 %28,8
Faaliyet Giderleri 46.719 88.380 %89,2 107.830 82,0%
Faaliyet Kar1 591.771 768.062 %29,8 777.738 98,8%
Faaliyet Kar Marji %51,4 %34,2 -%33,5 %25,3
FAVOK 603.426 782.380 %29,7 824.816 94,9%
FAVOK Marji %52,5 %34,8 -%33,6 %26,8

Sirket’in 2022 yil1 9 aylik 1,1 milyar TL olan hasilatt 2023 yilinin ayn1 déneminde %95,1 artisla 2,2
milyar TL’ye yiikselirken, satislarin maliyeti ise 511,9 milyon TL’den %171,2 artigla 1,38 milyar TL’ye
yiikselmis olup bu dogrultuda briit kar1 2022 yilinin 9 aymda 638,5 milyon TL’den 2023 yilinin ayn1
doneminde %34,1 artisla 856,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 yilinin tamamu i¢in dngoriilen 885,5
milyon TL’lik briit kara paralel olarak %96,7 gergeklesme yasanmustir.

2022 yilinin 9 ayinda %55,5 olan briit kar marj1 2023 yi1linin ayn1 déneminde %38,1’e gerilemistir.

Sirketin 2022 y1linin 9 ayinda 46,7 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinin ayn1 déneminde %89,2
artisla 88,3 milyon TL’ye yiikselirken, 2023 yilinin tamami i¢in tahmin edilen 107,8 milyon TL’lik
faaliyet giderlerinin %82,0’1 gerg¢eklesmistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk ¢eyreginde 251,34 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2023 yilinin ayni
doneminde %128,4 artisla 574,06 milyon TL’ye yiikselirken, 2.843,39 milyon TL olarak ongoriilen
2023 yil1 hedefinin %20,19’u ilk ¢eyrek itibartyla gergeklesmistir.

2022 yilinin 9 ayinda %51,4 olan faaliyet kar marji, 2023 yilinin ayn1 doneminde %34,2’ye gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilimin 9 ayinda 603,4 milyon TL olan FAVOK’ii 2023 yilimin ayni
doneminde %29,7 artigla 782,3 milyon TL’ye yiikselirken, 2023 yilinin tamami i¢in 6ngoriilen 824,8
milyon TL’lik hedefin %94,9’u gerceklestirilmistir.

FAVOK marji ise 2022 yilmin ilk 9 ayinda %52,5°den 2023 yilinin ayni déneminde %34,8’¢
gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk 9 ayinda 484,5 milyon TL olan net kar1 ise 2023 yilinin ayn1 doneminde %63,1
artis ile 790,3 milyon TL ye ylikselmistir.

Saygilarimizla.



