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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Cosmos Yatirim Holding Anonim Sirketi
Y énetim Kurulu’na,

Cosmos Yatinm Holding Anonim Sirketi (eski unvaniyla “Cosmos Yatirim Ortakh@ Anonim Sirketi™)
(“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu, ayn
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamls gelir tablosu, 6zkaynaklar degigim
tablosu, nakit akis tablosu ile, dnemli muhasebe politikalarinin bir 6zeti ve dipnotlanimi denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumiulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Kamu Gzetimi Muhasebe ve Denetim Standartiart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan 6nemli yanlighklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bafimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasimi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasmn: icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarn hata ve/veya hileden ve usulsiizlitkten kaynaklamp
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degierlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz &niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bafimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gdriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gortis
Gériisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Cosmos Yatinm Holding Anonim Sirketi’nin, 31 Arahk

2013 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve
nakit akiglarmi TMS (Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir,

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebaci Mali Masavirlik A.S.
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network ol ingepandent
membar fitms aifiliated with KPMG International Cacperative, 8 Swiss entity



Gaoriigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

Not 1'de agiklandif lizere, Sirket faaliyet konusunun degistirilmesi icin ana sézlesme degisikligine
yonelik ¢alisma baglatilmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) ve diger ilgili kamu kuruluslarindan
gerekli izinler alinmigtir. Ana s6zlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvam “Cosmos Yatinnm Holding
Anonim Sirketi” olarak belirlenmigtir. S6z konusu tadil metniyle Sirket’in ama¢ ve konusu sermaye
piyasasi mevzuatinda belirtilen hizmetleri ve faaliyeti, yatinm ortaklig1 ve portféy yoneticiligi faaliyeti
niteliinde olmamak kaydiyla; sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatinm, finansman,
organizasyon ve ydnetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde degerlendirmek ve boylece sirketlerin
saglikl: sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat
altina almak, ticari, sinai ve finansal konularda yatirm ve arastirmalar yapmak, Tiirkiye i¢inde ve
diginda bulunan her tiirlii tasginir ve tasinmazlara yatinm yapmak ve isletmek, bu amaclara uygun
ticari, sinai ve mali finansal yatinm girisimlerinde bulunmaktir.

Diger flgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Deneigi Yitkiimlillikleri Hakkinda Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK”) 402’nci Maddesi uyarinca; Sirket Yonetim Kurulu
tarafimmza denetim kapsaminda istenen agiklamalarn yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica
Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamustir,

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununun 378’inci Maddesine gire, pay senetleri borsada iglem giren
sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varlifini, gelismesini ve devamini tehlikeye diigiiren sebeplerin
erken teshisi, bunun igin gerekli dnlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin yénetilmesi amaciyla,
uzman bir komite kurmak, sistemi ¢alistirmak ve gelistirmekle yuikiimliidir. Ayni kanunun 398’inci
Maddesinin 4’iincii fikrasina gore, denetginin, yénetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek
nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebiimek ve risk ydnetimini gerceklestirebilmek igin 378’inci
maddede ongoriilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadiim, béyle bir sistem varsa bunun yapisi
ile komitenin uygulamalarim agiklayan, esaslan KGK tarafindan belirlenecek, ayn bir rapor
diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, yGnetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu
riskleri yonetmek igin Sirket Yonetimi'nin, gergeklestirdigi faaliyetlerin operasyone! etkinligi ve
yeterlilifini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Raporlama dénem sonu itibariyla KGK tarafindan
heniiz bu raporun esaslar: hakkinda bir agiklama yapilmamistir. Dolayisiyla bu konuya iliskin ayri bir
rapor hazirlanmamustir.

Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 26 Aralik 2013 tarihinde kurmus olup, komite iki
liyeden olugmaktadir. Komite kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Sirket’in varhgini, gelismesini
tehlikeye diigliren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli dnlemler ile carelerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amacina yénelik heniiz toplanmamis ve rapor hazirlamamistir.

istanbul, 3 Mart 2014

Akjs Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

i

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdeneici
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS
31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmiy
Dipnotlar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR

_DONEN VARLIKLAR 4.491.802 5.776.582
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.756.744 1.586.259
Finansal yatinmlar b 2.135.564 4.183.867
Ticari alacaklar 6 596.758 -
-Hliskili taraflardan ticari alacaklar 596.758 -
Diger alacaklar 7 1.607 1.456
Diger dénen varhklar 7 1.129 5.000
DURAN VARLIKLAR 38.319 42.387
Maddi duran varliklar 8 36.433 39.459
Maddi olmayan duran varliklar 9 1.250 2.002
Diger duran varhiklar 7 636 926
TOPLAM VARLIKLAR 4.530.121 5.818.969

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 85.536 277.339
Ticari borglar 6 - 197.436
Diger borglar 7 85.536 62.960
Karsihklar 11 - 16.943
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar - 16.943
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - 17.886
Kargiliklar 1 - 17.886
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar - 17.886
_OZKAYNAKLAR 4.444.585 5.523.744
Odenmis sermaye 12 6.000.000 6.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 199.928 199.928
Geemig yillar zararlan 12 {676.184) (718.127)
Net dénem {zaran) / kan (1.079.159) 41.943
TOPLAM KAYNAKLAR 4.530.121 5.818.969

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic: pargalaridir.

1 . AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBIGS, RLIHASEBEC
MALIFMLISAVIRLIK A.S.



COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtitmedikce Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis geemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 13 27.810.164 20.580.517
Satislarin maliyeti 14 (27.588.665) (19.663.272)
Briit kar 221.499 917.245
Genel ybnetim giderleri 15 (1.169.121) (875.302)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 43.772 -
Esas faaliyetlerden difier giderler 16 (175.309} -
Esas faaliyet (zaran) / kan (1.079.159) 41,943
Finansman gideri dncesi faaliyet (zarar)
/ kan (1.079.159) 41.943
Finansman giderleri - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
(zaranr) / kan (1.079.159) 41.943
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri /
{gideri) 17 - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM (ZARARI) / KARI (1.079.159) 41.943
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonras
donem kar1 / (zarart) - -
NET DONEM (ZARARI) / KARI (1.079.159) 41.943

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina

kazang / (zarar)

(1 TL nominal hisseye karsilik) i7 (0,1798) (0,0070)
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmig

pay basina kazang / (zarar)

(1 TL nominal hisseye kargihk) 17 (0,1798) (0,0070)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

_AKIS
BAGIMSIZ, DENETIM VE
SERDRAL AV UHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denctimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012

NET DONEM (ZARARI) / KARI (1.079.159) 41.943
DiGER KAPSAMLI GELIR . 5
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.079.159) 41.943

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayc: pargalaridir.

_ AKIS
3 BAGIMSIZ DENETIM VE
SERGASA, ALIHASEBEC]
MALFMUSAVIRLIK A S,
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COSMOS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dignotlar 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar:
Net dénem (zarari) / kan (1.079.159) 41.943
Dénem kar/zarari mutabakan ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylan 89 13.084 12.044
Faiz giderleri / (gelirleri) 13 (80.248) (295.407)
Temettit gelirleri 13 (31.522) (44.842)
Calisaniara saglanan faydalara iligkin karsilik
giderlerindeki azalig 11 9,457 31.972
Hisse senetleri defier azaliglan / (artiglar) 41.613 (231.257)
(1.126.775) (485.547)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Finansal yatirimlardaki degisimler 1.947.525 (1.473.678)
Alinan faizler 139.672 174.905
Alinan temettiller i3 31.522 44,842
Ticari alacaklar (596.758) 630
Diger alacaklar (151) (372)
Diper dénen varliklar 3.871 (4.785)
Diger duran varliklar 290 (926)
Odenen kidem tazminati I (44.286) -
Ticari borglar (197.436) 197.436
Diger borglar 22.576 31.789
Esas faaliyetlerden saflanan / (faaliyetlerde
kullanilan) net nakit 180.050 (1.515.706)
B. Yatirim faalivetlerinden kavnaklanan nakit
alaslan
Maddi duran varlik alimlar: 8 (9.306) (1.500)
Maddi olmayan duran varhk alimlan 8 - (2.369)
Maddi duran varlik satislari - 575
Yatinm faalivetlerinde kullanilan net nakit (9.306) (3.294)
C. Finansman faalivetlerinden kaynaklanan nakit
akislan
Odenen temettil - -
Finansman faalivetlerinde kullanilan net nakit - -
D#viz kurundaki deisimin nakit ve nakde esdeger
varliklar Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net artig /
{azalis) 170.744 {1.519.000)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri +4 1.586.000 3.105.000
Dnem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 1.756.744 1.586.000
Disikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
AKIS

5

SERB

BAGIMS!?ADENETINI \'4

MALI MUS

[IHASEBEC
SAVIRLIK A



COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cosmos Yatinm Holding Anonim Sirketi (eski unvaniyla “Cosmos Yatinm Ortaklii Anonim
Sirketi”) (“Sirket”) sermaye piyasasi araglanm satin almak, bu araglardan portféy olusturmak, bu
portféyii isletmek amaciyla 1995 yilinda Bumerang Yatim Ortakhifn AS olarak [stanbul’da
kurulmustur. Siket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 20 Aralik 2013 tarih ve 1150 sayih izni ile
amacim ve faaliyet konusu degistirilerek, menkul kiymet yatirim ortakligi statiisiinden ¢ikarilmis ve
unvani “Cosmos Yatirim Holding Anonim Sirketi” olarak degistirilmisgtir.

Sirket’in imtiyazli pay sahibi Sinan Bilgin ile Giiler Finansal Damigmanlik Hizmetleri Anonim
Sirketi arasinda 16 Aralik 2013 tarihli Hisse Devir Stzlesmesi imzalanmig ve bu stzlesme
kapsaminda A grubu 600 adet imtiyazli payin Giiler Finansal Danismanhk Hizmetleri AS've
devredilmesi 26 Aralik 2013 tarihinde tamamlanmistir, Devir, 26 Aralik 2013 tarhinde gerceklesmis
ve 31 Aralik 2013 tarihli Ticari Sicil gazetesinde yaymlanmistr.

Sirket’in amaci, sermaye pivasasi mevzuatinda belirtilen hizmetleri ve faaliyeti, yatrim ortakhig ve
portfoy yoneticiliii faaliyeti nitelifinde olmamak kaydiyla; sermaye ve yo6netimine katilarak
bunlarin yatirim,finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde
degerlendirmek ve boylece sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamhiliklarini teminat altina almak, ticari, sinai ve finansal konularda yatinm ve
arastirmalar yapmak, Tiirkiye iginde ve disinda bulunan her tiirlii taginir ve tasinmazlara yatinm
yapmak ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal yatirnm girigimlerinde
bulunmaktir. Sirket bu amag dahilinde;

o Sirket, sinai, ticari, zirai, gida, mali, payrimenkul, ingaat, taahhiit, petrol, petrol iirlinleri,
telekomiinikasyon ile her tiirld tasimacilik, otomotiv, madencilik, enetji iiretim, enerji dagitima,
dofialgaz dagitims, ener)i ve dogalgaz toptan satisi veya turizm sektorii konulan ile istigal eden
sirketler ile kurulmus olanlara ortak veya pay sahibi sifat: ile katilabilir, idarelerini tistlenebilir.
Bu maksatla kurdu@u veya istirake uygun gordiifiii yerli veya yabanci sirketlere ayni veya nakdi
sermaye koyabilir.

e Ortaklik paylarint alabilir, satabilir, rehin edebilir ve difier ortaklarin paylarini rehin alabilir.
Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde kendi paylarim iktisap
edebilir, rehin alabilir.

e Sermaye piyasasi mevzuati hilkiimleri ¢ergevesinde, kredi alabilir ve sermayelerine veya
yonetimine katildif1 sirketlere ve bunlara baglh kurum ve isletmelere miinhasir olmak ve aracilik
yapmamak kaydiyla teminath veya teminatsiz finansman yardimlarinda bulunabilir, kefalet
veya garanti verebilir, sahsi teminat, rehin, ipotek gibi kontrgarantiler alabilir, verecegi kefalet
ve garantiler igin piyasaya sartlarina uygun bir karsilif tahsil edebilir teminatl: veya teminatsiz
borglanabilir, borg verebilir, sulh, tahkim, feragat, kabul, ibra yapabilir.

e Sermaye piyasasi faaliyeti kapsaminda olmamak kaydiyla Sirket, sermaye yapisinin icabi geregi
sermaye ve yonetimine katildigi veya katilmadigi, kurulmug veya kurulacak sirketlerin pay ve
tahvil ihraglarmin taahhiit islemlerini organize edebilir, bunlarin neticelerini ihrag eden
sirketlere veya alicilara karsi garanti edebilir. Paylar igin asgari kar payi, geri satin alma, baska
paylar ile degistirme veya belli sartlarda satin alma garantileri verebilir. Sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak 6zel durum agiklamasi yapilmas: kaydiyla Sirket, banka kefaleti ile
¢tkarlan tahviller igin kontrgaranti saglayabilir, velhasil pay veya tahvil satslarim
kolaylastiracak ve degerini koruyacak islemler yapabilir.

e Sirket, diger sirketlerin igletme organizasyonlarimi diizenlemek, bu sirketleri karsilikh
anlagmalar dahilinde denetleyerek veya denetlenmesini temin ederek bu sirketlerin yillik
biit¢elerini, faaliyet raporlarini ve uzun vadeli plan ve programlarim olusturmak ve bu sirketler
ile ilgili finansal, idari, ticari ve teknik problemlierin ¢ziimiine yardimci olmak seklinde faaliyet
gosterebilir.

¢ Sirket, harigten know-how, teknik bilgi, marka ve sinal miilkiyete konu olan haklar satin
alabilir veya kiralayabilir, bunlar diger kuruluglara satabilir.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALiYET KONUSU (devami)

o Sirket, tasit araci edinebilir, kiralayabilir, satabilir, rehin edebilir, rehin alabilir, iizerinde her
tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir.

s Sirket, amac¢ ve konusunu gerceklestirmek ve/veya kar etme yetenegi ve potansiyelini realize
edebilmek igin, yurt i¢inde ve yurt disinda, bina, arsa, arazi ve sair her tiirlii tasinmazlarn
hissesiz veya hisseli satin alabilir, kat karsilifinda konutlar, isyerleri insa ettirebilir, inga
edilenleri satin alabilir, satabilir, kismen veya tamamen kiralayabilir, kiraya verebilir,
pazarlayabilir, trampa edebilir, parsellere bolerek hakiki ve hiilkmi sahislara satmak iizere
gerekli hukuki mali ve ticari iglemler ile mevzii imar projeleri ve diger projelerin yapims ile
intifa, irtifa, siikna, tapu cins tashihi, kat irtifaki, kat miilkiyeti, ifraz, tevhid yapar, devir ve
ferag verebilir ve bu konularla ilgili olarak yurt iginde ve disinda miisavirlik ve damigmanhk
hizmetlerinde bulunabilir, sahip oldugu ve olacag) varhiklan isletebilir ve iglettirebilir, tarihi
yapilarin restorasyonu, bdlge ve metropolitan planlamasi, imar planlan yapabilir veya
yaptirabilir, ahgveris alanlarinin i¢ yerlesimlerinin hazirlanmasi, aligveris merkezi, ofis, konut,
is merkezi, ticari depolar, ticari park ve buna benzer yerlerin kurulus ve organizasyon
hizmetlerini, pazarlama ve isletmelerini yapabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, bu iglemler i¢in
analiz ve entegrasyon iglerini yapabilir, pazarlama ve kiralama politikalarin ifa edebilir.

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla Sirket’in merkez adresi Omer Avni Mahallesi, inebolu Sokak, Set
Apartmant, No: 63 Kat: 2 Daire: 6 Setiistii Kabatas - Beyoglu/istanbul olmakla beraber, Sirket 16
Ocak 2014 tarihinden itibaren faaliyetlerine Beybi Giz Plaza Meydan Sk. No:l Kat:i4 D:52
Maslak/istanbul adresinde devam etmektedir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in 1 ¢aligam
bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 6).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in ortakhik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2013 31 Arahk 2012
Pay oram Pay Payoram Pay
Yo tutar: %o tutan
Giiler Yatinm Holding AS (A Grubu
Nama) 0,01 600 - -
Giler Yatirim Holding AS (B Grubu
Hamiline) 25,80 1.548.092 - -
Diger ortaklar (B Grubu Hamiline) 74,19 4.451.308 88,32 5.299.400
Sinan Bilgin (B Grubu Hamiline) - - 11,67 700.000
Sinan Bilgin (A Grubu Nama) - - 0,01 600
Toplam 100,00  6.000.000 100,00  6.000.000
Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri (TL) Imtiyaz Tiirii
A Nama 600 Yonetim Kurulu segiminde oy imtiyazi
B Hamiline 5.999.400 -
Toplam 6.000.000 -

Sirket’in degisen Esas Sézlesmesinin 7’inci maddesine gore, ortakligin ¢ikarilmig sermayesi (A)
grubu ve (B) grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Esas S&zlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu se¢iminde (A) grubu paylarin aday gostermede imtiyazi olup, (B) grubu paylarin
herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. (A) grubu paylar Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde oy
hakk: imtiyazina sahip oldugundan Borsa istanbul’da iglem gérmeyecektir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1995°de halka arz olmus olup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket
hisselerinin %99,99°u (31 Aralik 2012: %99,99) Borsa Istanbul’da islem g&rmektedir. i
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1, Sunuma iliskin temel esaslar
2. 1.1 Uyguniuk beyam

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriicliiie girmis olan Tiickiye
Muhasebe Standartlarn'na (“TMS™) uygun olarak hazirlanmistir, TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayihi Karart uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, bireysel finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS
29™) uygulanmamistir.

Finansal tablolarin onaylammast

Finansal tablolar yayimlanmak iizere 3 Mart 2014 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim
Kurulu'na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2.1.2  Finansal tablolarin hazuriams gekli

Finansal tablolar, gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar
icin ddenen tutar esas alinmaktadar.

2.1.3  Gecerli ve raporlama para birimi

iligikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL")
cinsinden sunulmug olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmigtir.

2.1.4  Karsilagtirmah bilgiler

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle kargilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gésterimi veya simniflandirilmasi degistiginde karsilastinlabilirlig@i sailamak amaciyla,
onceki dénem finansal tablolar da buna uygun olarak yeniden siniflandinlmakta ve bu hususlara

iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.
2.1.5 2012 yih finansal tablolarmda yapilan siniflamalar ve diizenfemeler

31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosuna karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2012 tarihli
kar veya zarar tablosunda, SPK’min 7 Haziran 2013 tarih, 20/670 sayil: kararina istinaden birtakim
simiflandirma degisiklikleri yapilmigtir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénemde esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler icinde yer
alan 571.506 TL hasilat hesabina, pazarlama, satis ve dafitim giderleri iginde yer alan 127.409 TL
satislarin maliyeti hesabina siniflanmistur.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde
tutarh bir sekilde uygulanmigtir,

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013 tarihi itibanyla, diger standartlardaki dolayh
degisiklikler de dahil olmak iizere, asagidaki yeni standart ve defiisiklikleri kabul etmistir:

e TFRS 13 Gergege uygun defier l¢limii (bakiniz {i))

e  TMS | Finansal tablolarin sunumu (Degisiklik) (bakimz (ii))

¢  TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar (2011) (bakimz (ii1))

Degisikliklerin yapis: ve etkisi agagida ayrintih olarak agiklanmgtir.

(i) Gergege uygun deger jlgiimii

TFRS 13 Gergege uygun deger dlgiimii, gergege uygun degeri tammlamakta, gercefe uygun degerin
Olciimiine iliskin cerceveyi ve gergege uygun deger olgiimii ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya

koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS lerin gerekli kildifi hallerde gergege uygun deferin nasil
olgiilecegini agiklamaktadir.

Gergegie uypgun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilan arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak 6l¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin
edilmesiyle belirlenir. Standart aym zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar standardina
yer alan agiklama gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.

TFRS 13 gegis maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik gergcefe uygun yeni deger Glgiimii
uygulamigtir. Buna ragmen, degisimin Sirket’in varlik ve yiikiimliilikklerin &l¢iimleri iizerinde
énemli bir etkisi olmamistir.

(i) Diger kapsami: gelir kalemieri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Sirket, diger kapsamh gelir tablosundaki diger kapsamh
gelirin sunumunu degistirmistir. Diger kapsaml gelir iginde yer alan kalemler gelecekte kar veya
zarara yeniden siflandinlabilir veya bir daha smmflandinlamaz olarak sunulmaktadir.
Karsilagtirmali bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur.

TMS I'e yapilan degisikliklerin uygulanmasi sonucunda Sirket’in diger kapsaml gelir tablosu, aktif
ve pasifleri iizerinde bir etkisi yoktur.

(iii) Cahganiara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktileryal kayip ve
kazanclar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baslanmistir.

TMS 19 (2011)'deki bu degisikligin, Sirket'in finansal tablolar iizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2013 TARiHiN.D].E SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.3.  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Finansal tablolarin SPK’nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne
(11-14.1) uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikimliliik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildift donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinmaktadir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farkhihk gésterebilir.

Sirket’in gelecek donemlerdeki finansal tablolarimi etkileyecek &Gnemli risk igeren muhasebe
tahmini bulunmamaktadir.

24, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2.4.1 31 Arahk 2013 tarihi itibaryla yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

31 Arabk 2013 tarihi itibariyla, SPK mevzuatina gére raporlama yapan Sirket Tebligin 5’inci
maddesine gore Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™) uygulamigtir.

2.4.2 31 Aralk 2013 tarihinde heniiz yiiriirlitkte olmayan standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemi itibanyla heniiz yiiriirlige girmemis olan ve
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamig yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadur.

TFRS 9 - Finansal Aracglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme standard:
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir pargasi olarak KGK
tarafindan yayimlanmstir. Projenin birinci faz: olan TFRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmas ile
ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin igletmelerin gelecekteki nakit akiglan
hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalari ve tutarlan konusunda kendi degerlendirmelerini
olusturabilmeleri igin ilgili ve faydah bilgilerin saglanmasi amag¢lanmistr. TFRS 9 finansal
varliklar i¢in gercege uygun degerleri iizerinden dlciilen finansal varhiklar ve itfa edilmis maliyet
bedelleri tizerinden Glgiilen finansal varhiklar olmak iizere iki ana miiteakip Sl¢iim simiflandirmas:
getirmektedir. Bu siniflamanin temeli igletmenin is modeline ve finansal varliklarin sézlesmeye
dayal: nakit akiglarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varhklarnn deger diisiikliigiine ve
riskten korunma muhasebesine iliskin TMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam edecegi
belirtilmistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
yiiriirliige girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devann)

2.5.  Onemli muhasebe politikalarimn Gzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan dnemli muhasebe politikalan asagida agiklanmigtir.

2.5.1 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfdyiindeki menkul kiymetlerin sati§ gelirlerini satig aninda; temettii ve benzeri gelirleri
ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tiim faiz tastyan araglara iligkin faiz gelirleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oram ySntemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolan iizerindeki birikmis faiz ve
primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarimi igermektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

2.5.2  Mauaddi duran varlikiar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Gnce satin alinan kalemler igin 31 Arahk 2004 tarihi
itibartyla enflasyon etkilerine gre ditzeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa, birikmis deder
diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gésterilirler.

Amortisman

Maddi duran varhklanin maliyet tutarlar, beklenen ekonomik omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali miir, kalint: deger ve
amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden
gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Déseme ve demirbaslar 4-10yl

Ozel maliyetler 5yl
2.5.3 Maddi elmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, | Ocak 2005 tarihinden nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet defierlerinden birikmis itfa paylar ve varsa,
birikmis deger diisiiklikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varhklar beklenen
ekonomik Omiirlerine gdre dogrusal amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen
ekonomik omiir ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degigiklikler ileriye déniik olarak
muhasebelegtirilir. Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Maddi
olmayan duran varhklar, faydali miirlerine gére (3 yil) itfa edilir.

2.5.4 Varliklarda deger diigiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair herhangi bir gosterge olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Béyle bir gosterge
mevcutsa, o varlifin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga
ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varliin net satig
fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhgin siirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikanlmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akislarinin  tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikligii kayiplan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bir varhkta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varlifin geri kazanmilabilir
tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya
gikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger disiikligii ayrilan tutari
ecmeyecek sekilde geri cevrilir. .
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (" TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devamy)
2.5.5 Finansal araclar

Sirket’in finansal varhiklan, nakit ve nakit benzerlerinden, gergege uygun deder farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklardan, ticari alacaklardan ve kisa vadeli diger alacaklardan;
finansal yiikiimliiliikleri ise ticari borglardan olugmaktadir.

Finansal varlikiar

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin sbzlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca
meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklan sona erdiginde veya ilgili haklarint bu finansal varlik
ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim iglemiyle devrettiginde stz konusu
finansal varli@ kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan
yarattlan veya elde tutulan her tiirli hak, ayn bir varlik veya yiikiimlililk olarak kaydedilmektedir.

Gergegie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tiirev olmayan finansal
varliklar, finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerck piyasa degerleri ile yansitilmaktadwr. Finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen
dénemlerde asafida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlan
kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Ters repo alacaklan

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim iglemleri (“ters repo™) neticesinde kars: taraflara saglanan
fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayn bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters
repo ile alinmis menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden
kismu igin gelir reeskontu hesaplanmaktadr.

Gergege uygun deger farka kar / zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan
bu sekilde alim satim amagh olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal araglar olarak simiflanmaktadir. Sirket s6z konusu yatinmlarimi
y6netiyor ve Sirket’in yazih olan risk yonetimi ve yatinm stratejileri dogrultusunda bu
yatinmlarinin gergege uygun degeri iizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada sz konusu
finansal varliklar gergefie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara
almir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara iliskin, her tiirli islem
maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilmaktadir. Gergefie uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar gergege uygun degerleri ile degerlenirler ve gergege uygun degerlerindeki
degisimler kar zarara kaydedilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varhklarnin ilk kayda alinmalan piyasa degerleri {izerinden olmaktadir.
Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen satiimaya hazir finansal yatiimlar,
gercefe uygun degerleri iizerinden oOlgiilmekte; teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve
gercedie uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen yatinmlar, varsa deger diisiikligii ile
ilgili kargiliklar ayrildiktan sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Sirket’in
31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varlig
bulunmamaktadir.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devam:)

Finansal araglar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiiktimliilitkler ilk kayit tarihinde gergefie uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal yiikiimliiliikler, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta

ve sonrasinda etkin faiz oram yontemine goére itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
Olgiilmektedir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, ticari borglari ve diger borglari icermektedir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandinhir, Adi hisse ihraglar: ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra &zkaynaklardan azalis
olarak kayitlara alinir.

Netlegtirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
tdenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklegebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri
ile gosterilebilmektedir.

Kur degigiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
{gecerli para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yaptlan islemleri TL’ye gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlan esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanc: para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki déviz kurlan kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye g¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadr.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang miktari,, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirhikh
ortalama pay adedine bliinmesiyle hesaplanmaktadir (Not 18).

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan
ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlan, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamilan
agirhikly ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli muhascbe politikalarinin dzeti (devan)
2.5.9 Karsiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhiklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS
37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigtin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikmasinin muhtemel olmasi
ve stz konusu yiikiimliilik tutarimin  giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamuigsa, Sirket s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarda
agiklamaktadur.

Ekonomik faydanin isleimeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara altnir,

2.5.10 Kiralama islemieri
Finansal kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit Kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak simflandiriimaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen maddi duran varhklar, finansal durum tablosunda, kira sdzlesmesinin
baslangicindaki minimum kira 6demelerinin raporlama dénemi sonu itibariyla indirgenmis degeri
ile finansal kiralamaya konu malin gercefe uygun degerinden disiik olanindan birikmis
amortisman ve kalici defer kayiplan diisiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar,
anaparanin ddenmesiyle azalirken, faiz 6demeleri dogrudan kar veya zarar tablosunda yansitilir, 31
Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal kiralama iglemi yoktur.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar: dSnemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
2.5.11 [liskiti taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya tnemli derecede etkileyebilen kurulusglar, iliskili taraf
olarak tammlanmaktadir. iliskili taraflar aym1 zamanda sermayedarlar ve Yé&netim Kurulu ile
Denetim Kurulu iiyeleri gibi dst diizey yoneticileri de icermektedir. fliskili taraf islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda piyasa kosullarina uygun olarak transfer
edilmesini icermektedir.

2.5.12 Finansal bilgilerin biliimlere gire raporianmast

Faaliyet bélimii, Sirket’in diger kisimlan ile yapilan islemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil
olmak iizere, hasilat elde edebildifi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuclarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin  kararlarin alinmasi ve bdliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan diizenli olarak gdzden gegirildigi ve hakkinda ayn finansal bilgilerin meveut oldugu bir
kismudr.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar: ayrt takip
edilen béliimleri olmadigindan faaliyet bSliimlerine gore raporlama yapilmamsgtir.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Twtarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin Gzeti (devam)
2.5.13 Vergilendirme

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliije giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarah fikrasimin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas) gegici
vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir. Bu sebeple 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla finansal
durum tablosunda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamstir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanunu’na 5281
sayill kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinim fonlan ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar dagitilsin veya dagitiimasin
%]15 oraninda tevkifata tabi tutulmugtur. Ancak, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklige gore stz konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10°a, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarih ve 27155 sayilh Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliife giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’un 32’nci maddesinin 8’inci bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarimin yaptiklan
islemler dolayisiyla lehe aldiklan paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu kanunun ilgili
maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyla yiiriirliige girmistir.

Sirket’in, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20 Arahk 2013 tarih ve 1150 sayili izni ile faaliyet konusu
degistirilmis ve Yatinm Ortakligi statiisiinden c¢ikarilarak Yatinm Holding olarak faaliyet
gostermeye baslamistir. Bu sebeple Sirket, 26 Aralik 2013 tarihi itibariyla Kurumlar Vergisi
miikellefi olmusgtur.

Donemin vergi karsihidi, cari donem vergisini icermektedir. Cari dénem vergi yiikiimliiliiii, dSnem
karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile
hesaplanan vergi yiikiimlalagiini igermektedir.

ilgili finansal varliklann degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari dénem kurumlar vergisi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan
Ozkaynak hesaplarinda muhasebelegtirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibariyla, 6zkaynaklarda muhasebelestirdi@i finansal varliklar
bulunmamaktadir.

2.5.14 Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminaty karsiig

Tiirk is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belittilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdam: sona eren ¢aligan!ara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsilifn, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir. Kidem tazminati karsthgi
hesaplamasi, hitkiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina dayanmaktadir.

Kisa vadeli ¢ahisan haklan

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin s6z
konusu hizmet ¢alisanlara saglandikga kar veya zarar tablosunda giderlestirilmektedir.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARiHiNDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalarimin dzeti (devam)
2.5.15 Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB?”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda hasilata kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklarni ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde gosterilmistir.

2.5.16 Nakit akis tablosu

Sirket, net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
fizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargas: olarak, nakit akislar tablolarini
diizenlemektedir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdefier
varliklar, 3 aydan kisa vadeli bankalar, ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasas:
islemlerinden alacaklar icermektedir.

2.5.17 Raporiama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayim: igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya gikan olaylan ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadr:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla soz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmast
veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarim yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor
ise, Sirket stz konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslan ayn
takip edilen béliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gire raporlama yapilmamistir.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA {LiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"”) cinsinden ifade edilmigtir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Kasa 1.203 -
Bankalar 1.755.541 -
- Vadeli Mevduat 1.755.541 -
Ters repo iglemlerinden alacaklar (“ters repo”) - 1.586.259

Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit
ve nakit benzerleri 1.756.744 1.586.259

Nakit ve nakit benzerlerine ait reeskontlar - (259)

Nakit alas tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakit benzerleri 1.756.744 1.586.000

Vadeli mevduat

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in portfoyii iliskili taraf olan A1 Capital Menkul Degerler
AS tarafindan yonetilmektedir. A1 Capital Menkul Degerler A$ tarafindan degerlendirilen vadeli
mevduatin detay! asagidaki gibidir.

Tutar (TL) Faiz oram Vade Tarihi

31 Aralik 2013
TL 1.755.541 %8,25 02 Ocak 2014

Ters repo isleminden alacaklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ters repo islemi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla
ters repo alacaklarin detay: ise asagidaki gibidir:

Faiz oram Vade tarihi Maliyet Defter degeri
31 Arahk 2012
TL (“ters repo™) %6,01 1 Ocak 2013 1.500.000 1.500.247
TL (“ters repo™) %5,30 1 Ocak 2013 86.000 86.012
Toplam 1.586.000 1.586.259
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARiHin]:: SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL "} cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlen itibariyla finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar icerisinde ahm-satim amach olarak elde tutulan finansal
varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar 2.135.564 4.183.867

Toplam 2.135.564 4.183.867

Alti-satim amach finansal varlikiar

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla, alim-satim amach finansal varliklanin detay:
asafidaki gibidir:

Nominal Defter defieri Faiz oram
31 Arahk 2013
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolar 1.900.000 1.821.563 %38,81
Borsada islem goren hisse senetleri 2.000 314.001 -
Toplam 1.902.000 2.135.564
31 Arahk 2012
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolar 2.600.000 2.556.581 %6,06
Borsada islem gbren hisse senetleri 360.253 1.627.286 -
Toplam 2.960.253 4.183.867

. AKis
18 BAGIMSIZ TAENETIM VE

SERBEW¢ &Y ASEBECI
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARiHiN'Dl_il SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin
detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

iliskili taraflardan menku! kiymet satim alacaklar: 596.758 -

Toplam 596.758 -

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis
alacaklar1 bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaniyla, Sirket’in iliskili olmayan taraflara kisa vadeli
ticari borglamn asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Menkul kiymet ahm borglari - 197.436

Toplam - 197.436

Uzun vadeli ticari borglar

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari borglan
bulunmamaktadr.

DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR, DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger dinen varliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, Sirket’in diger dénen varhklar 1.129 TL olup, tamam: gelecek
aylara ait giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2012: 5.000 TL olup, tamam: is avanslarindan
olusmaktadir).

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar 1.607 TL olup, asgari gegim
indiriminden olugsmaktadir (31 Arahk 2012: 1.456 TL).

Diger duran varliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in diger duran varliklari 636 TL olup, gelecek yillara ait
giderlerden olusmaktadir (31 Aralik 2012: 926 TL).

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglan 80.224 TL tutarinda &denecek
vergi ve fonlardan (31 Aralik 2012; 60.975 TL) ve 5.312 TL tutarinda iliskili taraflara borglardan
olusmaktadir (31 Arahk 2012: 1.985 TL)

Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli difer borglan
bulunmamaktadir,



COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmigtir.}

MADDi DURAN VARLIKLAR
Diigeme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet deferi
1 Ocak 2012 agihis bakiyesi 66.900 16.775 83.675
Girisler 1.500 - 1.500
Cikislar (575) - (575)
31 Arahk 2012 kapanis bakiyesi 67.825 16.775 84.600
1 Ocak 2013 acilis bakiyesi 67.825 16.775 84.600
Girisler 6.769 2.537 9.306
Cikiglar S - -
31 Arahk 2013 kapams bakiyesi 74.594 19.312 93.906
Birikmis amortismanlar
I Ocak 2012 agihis bakiyesi (23.728) (9.736) (33.464)
Girigler (10.203) (1.474) (11.677)
Cikiglar - - -
31 Aralik 2012 kapams bakiyesi (33.931) (11.210) (45.141)
I Ocak 2013 agilis bakiyesi (33.931) (11.210) (45.141)
Girisler (10.635) (1.697) (12.332)
Cikislar - - -
31 Arahk 2013 kapanis bakiyesi (44.566) (12.907) (57.473)
Net defter degeri
31 Aralik 2012 33.894 5.565 39.459
31 Aralik 2013 30.028 6.405 36.433

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin
bulunmamaktadir.

M&A: :

gmm



COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikce Tiirk Liras) (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran

varhklar'? Toplam
Maliyet degeri
I Ocak 2012 agilig bakiyesi 1.366 1.366
Girigler 2.369 2.369
Cikislar - -
31 Arahk 2012 kapams bakiyesi 3.735 3.735
1 Ocak 2013 acihis bakiyesi 3.735 3.735
Girisler - -
Cikiglar - -
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi 3.735 3.735
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2012 agihg bakiyesi (1.366) (1.366)
Girisler (367) (367)
Cikislar - -
31 Arahk 2012 kapams bakiyesi (1.733) (1.733)
1 Ocak 2013 agihs bakiyesi (1.733) (1.733)
Girigler (752) (752)
Cikiglar - -
31 Arahk 2013 kapams bakiyesi {2.485) (2.485)
Net defter degeri
31 Arahk 2012 2.002 2.002
31 Aralik 2013 1.250 1.250

) Bilgisayar programlarindan olugmaktadir,

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig bulunmamaktadir.

~ AKIS
2 BAGIMSIZ RENETIM VE
SERBESIYL/HASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A S.



COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARiHiN_m;: SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, borg karsihklari bulunmamaktadir.
31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar bulunmamaktadir.
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, ters repo taabhiitleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Ters repo taahhiitleri - 1.586.259

Toplam - 1.586.259

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kidem tazminati kargilif — uzun vadeli - 17.886
{zin karsihif: — kisa vadeli - 16.943
Toplam - 34.829

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emeklilikleri dolayr olusacak ve Tiirk Is
Kanunu'na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini
gostermektedir. Kidem tazminati karsihifi, cabsanlar hak ettikge tahakkuk esasina gore
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsilifi hesaplamasi
hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2013 ve 2012
tarihleri itibariyla, gegerli olan kidem tazminat: tavani sirasiyla 3.254,44 TL ve 3.033,98 TL dir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, igletmenin kidem tazminati karsilids
yilkiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiierval degerleme metotlarinin geligtirilmesini
gerektirmektedir.  Iligikteki finansal tablolardaki kidem tazminati  yikiimliligiintin
hesaplanmasinda, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Net iskonto orani %3,00 %2,60
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Kidem tazminati karsilifimin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait
hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

| Ocak bakiyesi 17.886 2.857
Faiz maliyeti 520 301
Hizmet maliyeti 25.880 12.103
Dénem igi 5demeler (44.286) -
Aktiieryal fark - 2.625
Dinem sonu bakivesi - 17.886
. AKIS
22 BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBEAA JAAIHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Twarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Pay Pay Pay Pay

Grubu oram % tutar oram % tutar

Giiler Yatirim Holding AS A 0,01 600 - -
Sinan BILGIN A - - 0,01 600
Giiler Yatirim Holding AS B 25,80 1.548.092 - -
Diger ortaklar B 74,19 4,451,308 88,32 5.299.400
Sinan BILGIN B - - 11,67 700.000
Toplam 100 6.000.000 100 6.000.000

Sirket’in imtiyazli pay sahibi Sinan Bilgin ile Giiler Finansal Danigmanlik Hizmetleri Anonim
Sirketi arasinda 16 Aralik 2013 tarihli Hisse Devir S&zlesmesi imzalanmis ve bu sozlegme
kapsaminda A grubu 600 adet imtiyazl: payin Giiler Finansal Damismanlik Hizmetleri AS'ye
devredilmesi 26 Arahk 2013 tarihinde tamamlanmistir. Devir, 26 Aralik 2013 tarhinde gergeklesmis
ve 31 Aralik 2013 tarihli Ticari Sicil gazetesinde yayinlanmustr.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 100.000.000 TL (31 Aralik 2012:
100.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 6.000.000 TL (31 Aralik 2012: 6.000.000 TL) olup, her biri 1 TL
nominal degerli 6.000.000 (31 Aralik 2012: 6.000.000) adet paya bdliinmiistiir. Sermayeyi temsil
eden (A) grubu paylarin toplam tutari 600 TL (31 Aralik 2012: 600 TL), (B) grubu paylarin toplam
tutart 5.999.400 TL (31 Arahk 2012: 5.999.400 TL)’ dir.

Hisse senedi ihrac primleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, hisse senedi ihrag primi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir).

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarthleri itibariyla, kardan ayrilan kisitlannms yedekler yasal
yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na pgére, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar
yasal donem karinin %5’ oraminda aynlmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler ise Sdenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla 199.928 TL tutarinda yasal yedekleri
bulunmaktadir.
Gegmis yillar karlan / zararlan

Sirket’in gecmis yillar zararlan, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla 676.184 TL’dir (31 Aralik 2012:
718.127 TL).

23 BAGIMSI

SEREE A A
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilntistir.)

HASILAT
Sirket’in 31 Arahk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait hasilat: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Hisse senedi satiglari 21.902.502 18.285.220
Devlet tahvili satislar 5.896.670 1.723.791
Ara toplam 27.799.172 20.009.011
Temettii gelirleri 31.522 44.842
Ters repo gelirleri 31.751 175.164
Borsa para piyasasi gelirleri 48.497 -
Hisse senetleri deger (azaliglar)/artiglari, net (41.613) 231.257
Devlet tahvili degier (azahslar)/artiglari, net {59.165) 120.243
Ara toplam 10.992 571.506
Toplam hasilat 27.810.164 20,580,517
SATISLARIN MALIYETI]
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait satislarin maliyeti asagidaki
gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Hisse senedi satiglari 21.746.091 17.872.575
Devlet tahvili satiglari 5.704.860 1.663.288
Ara toplam 27.450.951 19.535.863
Portféy yonetim iicretleri 99.237 89.237
Aract kurumlara verilen komisyonlar 32.632 27.309
Diger 5.845 10.863
Ara toplam 137.714 127.409
Toplam satis maliyeti 27.588.665 19.663.272

24

BA T ]
SERE} W\.ﬁ SEBECH
MALI MUSAVIRITK AS.



15.

16.

COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Twtarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait genel yénetim giderleri

agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Personel iicret ve giderleri 697.823 458.335
Huzur hakk: iicreti 184.215 200.016
Miisavirlik damismanlik giderleri 96.531 44,807
Kira giderleri 73.200 66.000
Haberlesme giderleri 21.779 10.437
Vergi resim harg giderleri 20.014 19.153
Amortisman giderleri ve itfa paylan 13.084 12.044
Isitma, aydinlatma, su giderleri 11.849 7.227
Veri yayin dafiiim giderleri 3.293 3.022
Kirtasiye giderleri 7.018 3.021
Diger 40.315 51.240
Toplam 1.169.121 875.302
Personel iicret ve giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Maaslar ve iicretler 584.261 355.129
Kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsthiklar:
gideri 26.400 31972
SGK igveren payi 50.499 36.146
Diger personel iicret ve giderleri 36.663 35.088
Toplam 697.823 458.335

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR / GIDERLER

Sirket’in 31 Arahk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger

gelirlerin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Hisse senedi satis karlar 17.560 -
Bankalardan alinan faizler 2.659 -
Diger gelirler 23.553 -
Toplam 43.772 -

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyetlerden diger

giderlerin detay asagidaki gibidir:

1 Ocalk - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Hisse senedi satis zararlar 175,309 -
Toplam 175,309 -

AKiS

BAGIMSIZ

NENETIM VE
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmas: ve elde tutulmasi
siirecinde elde edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 déneminde gegerli olacak
diizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunv’nun (“GVK”) Gegici 67’nci maddesinin (8) numaral
fikras: uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinim fonlan
(borsa yatiim fonlan harig) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden
istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina
tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94’iincii maddesi uyaninca
ayrica bir tevkifat yapilmamaktadur.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten Gnce
ihrag edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden gikarilmasi veya elde tutulmas: siirecinde dofan ve
kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanglarn 31 Aralik 2005 tarihinde gegerli olan
hilkiimlere tabidir. Buna gore, bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olugmasi halinde
bu kisim portféyden elde edilen portfoy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilmistir.

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinde, 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayimlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Karar ile Sermaye Piyasast Kanunvu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlar: (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlart ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanclan
iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan ve
ortakliklarinin, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla portféylerinde bulunan ve Borsa istanbul’da islem
goren hisse senetleri, 2005 yilinda islem g&rdiigii son giinde olusan agirhkh ortalama fiyat veya
ahs bedelinden yilksek olaniyla deferlenmistic. Bu deger, izleyen dénemlerde s&z konusu
senetlerin alhis bedeli olarak kabul edilmektedir. Gelir vergisi giinliik olarak tahakkuk
ettirilmektedir. GVK'da yapilan yukarida bahsedilen diizenlemeler cercevesinde, 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla vergi kargih@i ayrilmamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20 Arahk 2013 tarih ve 1150 sayili izni ile Sirket’in amaci ve
faaliyet konusu degistirilerek, Sirket menkul kiymet yatirim ortaklig statiisiinden ¢ikarildigi igin 31
Aralik 2013 tarihi itibaniyla Sirket, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32’nci maddesi gerefi
%20 oraninda kurumlar vergisine tabi olmustur.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilii ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii ddemeleri iizerinde %15 oraninda
stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarinin uygulamasinda ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlan da g6z dniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “&rtiilii kazang
dagitimi” baslii altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Séz konusu yasal diizenlemeye gore efer vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle)
fiyatlandirmalar emsallere uypunluk ilkesi gergevesinde yapilmayan hizmet, iiriin veya mal alim
ve satim iglemlerine giriyorlarsa o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla &rtiilii bir sekilde
dagitildig: kanaatine varnlacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamas: yoluyla &rtillii kar dagitimlar:
kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

-
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Tiirk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olugabilecek vergiye tabi karlarn
netlestirmek amaci ile yalmzca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, gecmis dénem karlarimi
netlestirmek amaci ile geriye tagimmamazlar.

Tiirkiye'de vergi deferlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5
yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler. Kurumlar vergisi orami kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalan gerefince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar figer aylik mali kérlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar oderler. Y1l iginde
ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmis gecici vergi tutar
kalmas! durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars olan diger mali borglara da
mahsup edilebilir.

Bununla birlikte, 1 Ocak — 31 Arahk 2013 hesap déneminde tevkif suretiyle ddenen stopaj
bulunmamaktadir {1 Ocak — 31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla, dénem kan vergi yiikiimliliigi
bulunmamaktadir.

Asagida dokiimil verilen mutabakat, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillardaki
toplam vergi karsithg ile yasal vergi oraminin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan
miktar arasindaki farklan géstermektedir:

31 Aralik Oran 31 Arabik  Oran

2013 (%) 2012 (%)
Vergi &ncesi zarar (1.079.159) -
Yasal oran kullamlarak hesaplanan vergi 215.832  (20,00) - -
Indirilemeyen giderler 3.127) 0,28 - -
Ertelenmis vergiye konu edilmeyen gegmis
yil zararlari (212.705) 19,72 - -
Vergi gideri - - - -

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varhifi veya yiikiimliiliigi, varliklarnin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici
farkhliklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligi
veya varlif, raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlar dikkate alinarak iligikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi varlifii ve ertelenmis vergi yiikiimliliigi, kanunen vergi varliklan ve vergi
yiikiimliiltiklerinin mahsuplastinlmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin aym
mali otoriteye bagl olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis
vergi  yiikiimliilikklerinin  yerine  getirilmesinin es zamanlt olmast  durumunda
mahsuplastirtlabilmektedir.
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COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARiHinl; SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

flgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. iigili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan
6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket ybdnetiminin Ongorillebilir gelecekte, Sirket’in
vergilendirilebilir karinin olugsmasindaki beklentilerinin belirsiz olmasi nedeniyle, birikmis zararlar:
ve gecici farklan {izerinden ertelenmis vergi hesaplamamistir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 1,147,159 TL tutarinda kullanabilecedi gecmis yil
zararlan bulunmaktadir.

HISSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

Hisse basina kazang miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirhikh
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanmaktadir, Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini
halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yi1l kazanclarindan ve yeniden deferleme fonlarindan
dafiittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse
basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse bagina kazan¢ hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag edilmis buiunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Hissedarlara ait net (zarar) / kar (1.079.159) 41.943
Ihrag edilmis hisselerin sayisi 6.000.000 6.000.000
Hisse basina (zarar) / kazang (0,1798) 0,007

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde, Y&8netim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri
gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami 283.298 TL'dir (31
Aralik 2012: 350.548 TL).

Tliskili taraflarla bakiyeler

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

iliskili taraflardan alacaklar
Ticari alacaklar
- Al Capital Menkul Degerler"” 596.758 N

Toplam (Not 7) 596.758 -

Sirket’in 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, iliskili tarafian 596.758 TL tutarinda menkul kiymet satim alacag
bulunmaktadir.
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20.1.

COSMOS YATIRIM HOLDING AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL "} cinsinden ifade edilmigtir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Cosmos Yatinm Ortakligi’nin menkul degerler portfGyiinii, 1 Subat 2012 tarihinden itibaren
imzalanan portfoy y6netim sdzlesmesi uyarinca Gedik Portféy Yoénetimi AS yonetmistir. Giiler
Yatirim Holding AS tarafindan Cosmos Yatinm Hoelding’in imtiyazh paylanmin 26 Aralik 2013
tarihinde satin alinmasindan sonra hisse devir sdzlesmesi uyarinca biitiin s6zlesmeler fesh
edilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in portfoyii iliskili taraf olan A1 Capital Menkul
Degerler AS tarafindan yonetilmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolay:, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil esitli finansal risklere maruz kalmaktadir, Sirket’in toptan
risk ydnetim programi, finansal piyasalarin ongorillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in
finansal performans iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Bu not, agagida belirtilen her bir risk igin Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve Glemek igin belirledigi politikalan hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal
araglarin kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

o  kredi riski,

» likidite riski,

e piyasa riski,

e operasyon riski
Kredi riski

Kredi riski, kar;i tarafin {izerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak
yilkiimliiliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilif olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir kargi taraftan toplam riskin simirlandirilmasu ile kontrol edilir.
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COSMOS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)
20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiG1 VE DUZEYI (devami)
20.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmekte giicliik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli
likiditeye sahip olup vadeleri geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda
herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden kargilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama dénemi sonu itibartyla finansal yiikiimliiliiklerin
stizlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit gikislarii géstermektedir.

Stzlesme
uyarimnca
Defter nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2013 deferi cikislar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yitkiimliilitkler
Ticari borglar - - - - - -
Toplam finansal yiikiimltlikler - - - - - -
Stizlesme
uyarmeca
Defter nakit 3 aydan 3-12ay 15yl 5yldan
31 Arahk 2012 defieri cikiglar kisa arasi arasl wzun
Tiirev olmayan finansal yitkitmliilikler
Ticari borglar 197.436 197.436 197.436 - - -

Toplam finansal yiikiimliliikler 197.436 197.436 197.436 - - -

Sirket’in 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla tiirev finansal yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

20.3. Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doéviz kurlann ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyvatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varhk ve yiikiimliiliikklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Borsa istanbul’da islem gdren, ilisikteki finansal tablolarda alim satim amaglt finansal varliklar
arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki %10 oraninda
artig/azalis olmasindan dolay: gergefie uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler
sabit olmak kaydiyla vergi etkisi hari¢) Sirket’in kar/zaran fizerindeki etkisi 31.400 TL’dir (31
Arahk 2012: 162.729 TL).
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20.
20.3.

COSMOS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLi§KiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (devami)
Piyasa riski (devami)
Daviz kuru riski

Sirket’in 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 taribleri itibariyla yabanci para cinsinden varhk ve
yiikiimliiligi bulunmamaktadur.

Faiz orani riski

Sirket faiz oranlanindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay: faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, faiz oranina duyarl finansal araglar asagidaki
tabloda sunulmustur:

Sabit faizli finansal kalemler 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Finansal varliklar

- Alim-satim amach finansal varhklar 1.821.563 2.556.581
- Vadeli mevduat 1.775.541 -
- Ters repo islemlerinden alacaklar - 1.586.259

31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 itibariyla finansal araclara uygulanan agirhkh ortalama faiz
oranlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Finansal araglar

Devlet tahvilleri TL %8,81 TL %6,06
Vadeli mevduat TL %8,25 TL -
Ters repolar TL - TL %6,15

Varliklarm faize duyarliigi:

Gelir tablosunun faize duyarlihf, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlanindaki degisimin; 31
Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal yatirimlarin gergege uygun degerlerine olan dénemsel etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldufu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 31 Arahk 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde de ayni sekilde hesaplanmstir.

Kar / (zarar) Kapsamh gelir tablosu'’
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azalis
31 Arahk 2013 (8.289) 8.406 (8.289) 8.406
31 Arahk 2012 (6.775) 6.866 (6.775) 6.866

") Kar /zarar etkisini de icermektedir.
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COSMOS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI (devamy)
20.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyap: gibi gesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski, Sirket’in
faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini ydnetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket igi siire¢ ve kontroller belirlemistir;

» Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlar,
s islemlerin mutabakat: ve kontrolii,

* Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

¢ islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

o Kargilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarinin geligtirilmesi,
e Egitim ve mesleki geligim,
e Etik ve is standartlar.

20.5. Sermaye ydnetimi

Sirket, sermayesini etkin portfoy yonetimiyle riskin dagitilmast ilkesi dogrultusunda ydnetmeye
galigmaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir igletme olarak faaliyetlerini devam ettiricken pay
sahiplerinin faydasim gizetmek ve verimli sermaye yapisimi siirekli kalmaktir. Yiiriirliikteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar pay: dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
biiylime geregi arasindaki hassas denge ve $irket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

21.  FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercede uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varlifin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varhk ve vyiikiimliiliklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikasi hem de dipnot sunumlar agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gergefie uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varfiklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin gergege uygun
degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda ger¢ege uygun degeri ile gosterilen gerceie uygun degeri kar zarara
yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinmaktadir.

Finansal yitkimliitiikler

Ticari borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerine yakin
oldugu varsayilmaktadir.

34

ganU

WA



21,

COSMOS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (' TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger ile dlgiime iliskin suuflandirma

“TFRS 7 = Finansal Araglar: Aciklama” standardi finansal tablolarda gergefe uygun degerleri
lizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergefe uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir swra dahilinde smiflandinlarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak sdz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullamlmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin
ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir aywim, genel olarak asagidaki
siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varhik ve yiikimliliikler, varhk ya da yikiimliligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada pgozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Simiflandirma, kullamlabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu gergevede gergefie uygun degerleri iizerinden dlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun deger stiflandirmasi asagidaki gibidir:

Defier
31 Aralik 2013 degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar:
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolar 1.821.563  1.821.563 - -
Borsada iglem goren hisse senetleri 314.001 314.001 - -
Toplam finansal varhklar 2.135.564  2.135.564 - -
Defter
31 Aralik 2012 deferi Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar:
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 2.556.581  2.556.581 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 1.627.286  1.627.286 - -
Toplam finansal varhklar 4.183.867  4.183.867 - o
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COSMOS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2013 TARiHiN_Dl_E SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, yatinm ortaklif statiisiinden ¢ikmis olup, Sirket’in halka agik
anonim ortaklik olma niteliiini korumasi nedeniyle, SPK'nin halka a¢ik ancnim ortakliklara iliskin
mevzuat hilkiimlerine uyum yiikiimliiliigi devam edecektir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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