CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHi iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Creditwest Faktoring Anonim Sirketi (Eski unvani; Factoturk Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi) (“Sirket”) 09 Mayis 1994
tarihinde Turkiye'de kurulmus ve Mart 1995 icerisinde faaliyetlerine baglamistir. Altinbag Holding Anonim Sirketi, Sirket'in %83
oraninda hissesini Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'ndan satin alarak Sirket'in ana ortadi olmustur. Toprak Factoring Anonim
Sirketi'nin ticari unvani 10 Haziran 2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve 19 Haziran
2007 tarihinde tescil edilerek “Creditwest Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi” ve 11 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek
“Creditwest Faktoring Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket, yurtici ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring
hizmetleri vermektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirketin toplam 79 galisani bulunmaktadir. (31 Aralik 2013; 68 kisi).
Sirket'in ticari sicile kayith merkez adresi Biiyiikdere Cad. No.108 Enka Binasi Kat: 2-3 Esentepe istanbul'dur. Sirketin
“Mustafa Kemal Mah. Eskisehir Devlet Yolu(Dumlupinar Bulv). 9.Km Tepe Prime is ve Yasam Merkezi 6.Kat 266 C Blok
No:78. Cankaya / Ankara” ve “Ikitelli Organize Sanayi Bélgesi Dolapdere Kiigik Sanayi Sitesi Dolapdere is Merkezi No:4
Basaksehir/istanbul” adresleride 2 subesi bulunmaktadir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Turkiye) ylritmektedir.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 02 Mart 2015 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmis ve yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
21. Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrirlige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebli§ kapsaminda
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yénetmelik htkimleri uygulanmisgtir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak ve yUrirlige giren 660 sayili Kanun Hikminde Karamame ile 2499
saylll Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal ediimis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(“Kurum”)
kurulmustur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yirirliige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2. Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Tirk Lirasi (TL), olup raporlama para birimi Ttrk Lirasi (TL)'dIr.

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon dlzeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005

tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis
ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénlik olarak uygulanir
ve 6nceki ddnem finansal tablolari yeniden dlizenlenir.

Sirket Yoénetim Kurulu Ukrayna' da kurulu bagdli ortaklidi “West Finance And Credit Bank” da sahip oldugu %50 oranindaki
hissesini Altinbas Holding A.S.' ye satma karari vermesi ve satis siirecine baslamasi neticesinde, s6z konusu varlik bagli
ortakliklar hesabindan ¢ikarilarak “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” hesabina aktariimistir. Bu degisiklik neticesinde 31
Aralik 2014 tarihli finansal tablolar solo olarak hazirlanmistir.

2.3.  Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolari ve dipnotiar dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gériildigiinde yeniden
siniflandirimaktadir.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan sirekli uygulanmakta ve daha 6nceki dénemlerde uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik
gostermektedir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gozden gegiriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler tahminlerin guincellemesinin yapildigi dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde
kayitlara alinir.

Not 2.2.'de agiklanan degisiklik neticesinde Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolari solo olarak hazirlanmistir. Bu

politika degisikligi nedeniyle, karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar da solo olarak yeniden
duzenlenmistir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

2014 yilinda uygulanmaya bagslanan standartlar ve heniiz uygulamada olmayan yeni standart ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida
dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:
Yatinim lsletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27°ye iligkin degisiklikler)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirm sirketlerinin bagl ortakliklarini TFRS 9
Finansal Araglar standardi hiikiimleri gercevesinde gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. isletmelerin
TFRS 9'u uygulamamalari durumunda, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme hiikiimleri gercevesinde
gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve
performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin anlamina
aclklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma
(takas bdrolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Séz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger agiklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gercede Uygun Deger Olgiimlerine getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda Deger Diistikligil
standardindaki yapilan degisiklik ile deger distkligiine ugramis finansal olmayan varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi agiklama hikiimlerini agikliga kavusturuimustur. TMS 36 standardinda yapilan degisiklikler finansal olmayan
varliklarin geri kazanilabilir miktarlarinin agiklanmasini sadece deger kaybi veya deger kaybinin ters gevrildigi durumlarda
gerektirmektedir. S6z konusu degisiklikler agiklama hikimlerini etkilemistir ve degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma muhasebesinin
devamhhgi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardina getirilen degislik, finansal riskten korunma aracinin
kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hiikme dar bir istisna getirmektedir. Séz konusu degisikliklerin Sirketiin finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yikumltligln, isletme tarafindan 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar cercevesinde
gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili
yasalar gercevesinde ddemeyi ortaya gikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli
olarak tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari
esik aslimadan yUkimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorumun Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan katkilar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda calisanlarin yaptigi bazi katkilarin muhasebelestirimesindeki karmasiklik
azaltilmistir ve calisanlarin fayda planlarina yaptigi katkilar, plan dahilinde belirlenmis, hizmet ile dogrudan iliskili ve hizmet
verilen yildan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi ddnemde hizmet maliyetinden dlistiimesine izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan ‘TFRS'de Yillk lyilestirmeler asa§ida sunulmustur. Standartlarin “Karar
Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde degisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:
Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmigtir.
S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda olsun ya da
olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun degerinden odlglilerek kar veya zararda muhasebelesir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii)
Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakat, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yOneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli
bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Uizere, faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin dnemsiz
oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini acikiiga
kavusturmustur i) varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varliin net defter degerinin
piyasa degderi belirlenir ve net defter degeri piyasa dederine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
TFRS’deki iyilestirmeler (Devami)

TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir taraf oldugunu
acikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin itk Uygulamasi

Degisiklik ile UFRS finansal tablolarini ilk kez uygulayanlara, heniiz uygulamasi zorunlu olmamakla birlikte erken
uygulanabilecek yeni veya degistiriimis standartlari uygulamasina izin verilmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile, i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin TFRS 3'lin kapsaminda olmadigi ve ii) bu kapsam
istisnasinin  sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga
kavusturulmustur. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yikimliliklere degil TMS 39 kapsamindaki diger
sOzlesmelere de uygulanabilecedi agikliga kavusturulmustur. Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatinnm Amagl Gayrimenkuller

Gayrimenkullin yatirnm amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS
40'un karsilikli iligkisini agikhga kavusturmustur. Séz konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu veya performansi
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirliige girmemis ve
Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlanin ydiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikimliiliiklerin élgiilmesi ve
siniflandinimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama
ve blgiimiinii ve gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilan finansal yikdmliiliklerin
Oletimiinii etkileyecektir ve bu tir finansal yikimliliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan
kisminin diger kapsamii gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Yayinlanan ama yiiriirliiGe girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine agiklik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi yontemlerinin maddi duran
varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini agik¢a ifade etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman
yontemlerinin kullaniimasinin uygun olmayacagi yoninde aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 - Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestiriimesi

Birlesmeleri  standardinin  uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler isletme birlesmesi
muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden misterek faaliyetierde edinilen paylar igin uygulanmasini gerektirmektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlani Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni
ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis
fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiirlrlige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ydrirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39’daki degisiklikler- UFRS 9
(2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki ilgili degisiklikleri igeren
UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagli olarak isletmeler tim riskten korunma iglemleri igin TMS
39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek (zere muhasebe politikasi secimi yapabilirler.
Buna ek olarak Standart UFRS 9'un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yirirliilik tarihini ertelemektedir.
UFRS 9 (2013)'den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yarirliliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014'de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki
mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha énceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde
finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak (izere finansal
araglarin siniflandirimasi ve olgilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili guncellenmis
uygulamalari icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda TMS 39da yer alan finansal araglarin muhasebelestiriimesi ve bilango
disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni
ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler (izerine kapsamli bir proje baglatmistir. UMSK projenin bir pargasi olarak
orani dlizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin gegici bir ¢dziim olmasi agisindan kisitl kapsamda bir
Standart yayimlamigtir. Bu Standart ilk kez UFRS uygulayacak isletmeler igin halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe
prensiplerine gbre muhasebelestirdikleri  dizenleyici erteleme hesaplarini  UFRS’ye gegislerinde ayni  sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gérmis
Muhasebe Prensipleri‘nde yer alan rehberlikleri degistirip; misterilerle yapilan sézlesmeler iin kontrol bazli yeni bir model
getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestiriimesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman
boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergede uygun degerden ziyade,
sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlgliimesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yatinmci igletmenin istirakine veya is ortakligina yaptigi varlik satisi veya katkisi (TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklikler)

Bu degisiklikler yarurliikteki konsolidasyon ve 0zkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki geligkiyi ele almaktadir.
Degisiklikler transfer edilen varliklarin TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardindaki ‘is” tanimina uymasi haline biitiin kazancin
muhasebelestiriimesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir ve ileriye donik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin veriimektedir. Degisikligin Sirket'in

finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
Konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yéntemi (TMS 27°de degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yénteminin bireysel finansal tablolarda kullaniimasina izin vermektedir ve bu uygulama sadece istirak
ve is ortakliklari igin degil bagli ortakliklar icin de gegerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin gegerlidir ve geriye donlik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de degisiklik)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardini 6nemli élglide degistirmek yerine, TMS 1'de
sunulan gereklilikleri agikhida kavusturmaktadir. Degisiklikler ¢odu durumda TMS 1'deki ifadelerin asin kuralci
yorumlamalarina yanit vermektedir. Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: dnemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt
toplamlar, muhasebe standartlari ve agilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yayinlanan ‘UFRS'de Yillik lyilestirmeler — 2012-2014 Dénemi’ agagida sunulmustur.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yillk iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

UFRS 5 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikariimasi yontemini degistirdikleri ve bu varliklarin dagitim
amagl elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda UFRS 5 gerekliliklerini agikliga kavusturmaktadir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

UFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum tablosu disi birakildig
durumlardaki hizmet anlasmalarinin bu standardin gerekli kildi§gi agiklamalarin kapsamina girdigi durumlari agikliga
kavusturmak amaciyla degistirilmistir. UFRS 7 ayni zamanda Agiklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (UFRS
7'de degisiklikler) tarafindan getirilen ek agiklama gerekliliklerini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar
UMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya devlet tahvillerinin, faydalarin
ddenecegi para birimi ile ayni olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde degistirilmistir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

UMS 34 bazi agiklamalarin ara dénem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu agiklamalarin “ara
dénem raporlamanin baska bolimlerinde” sunulabilecedi konusuna agiklik getirmek lizere degistirilmistir. Ornegin, ara dénem
finansal raporlara génderme yaparak finansal raporlamanin baska bélimlerinde (yonetim yorumlari veya risk raporlari) bu
bilgiler agiklanabilir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik asagidaki ilke kararlarini
yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi itibariyla gegerlilik kazanmistir ancak diger
kararlarin 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere uygulanmstir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla
“Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamigtir. Bu dizenlemede yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik,
sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak (izere kurulan finansal kuruluglar disinda
TMS’yi uygulamakla yikimli olan sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara drnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestiriimesi gerektigi, i) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verimemesi gerektigi ve iii) haklarin
birlestiriimesi yontemi uygulanirken, ortak kontrolin olustugu raporlama déneminin bag! itibariyla birlesme gerceklesmis gibi
finansal tablolarin dizeltiimesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bagindan itibaren karsilastirmali olarak
sunulmasi gerektigi hlikme baglanmistir. S6z konusu kararin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde hicbir etkisi
olmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari (Devami)

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6ézkaynaga dayali finansal arag olarak
muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getiriimistir. S6z konusu kararin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uizerinde hicbir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsilikl istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak iligkisi olarak
tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tiriine ve uygulanan farkli muhasebelestirme
esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile konu asagidaki Gi¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve
her birinin muhasebelestirme esaslari belirlenmigtir.

i) Bagl ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakliginin yatirmer isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu

iii) isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir yatinminin
bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmamistir.
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Gelir Tanimlanmasi

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve (icret gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gére kazanilmamis bélimleri ayrica gosterilmektedir. Stpheli hale
gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek olan kisimlarindan diistimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

b. Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitiara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde

edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak ediniimemekle birlikte ik muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildi§i zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gosterim sadlanacagi kanaatine varildi§i zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlirev driinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagl 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagl menkul degerler olarak siniflanmis
olup, miiteakip degerlemelerinde deder kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri (zerinden
muhasebelestirilir. Glvenilir bir gergede uygun degerin bulunmadidi durumlarda séz konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanrr.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiklugi tutari distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote ézkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satilimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem
gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan ézkaynak araglari bulunmakta ve
gergege uygun degerleri givenilir olarak olgtilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deger dusUklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, gergede uygun dederdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar dider kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya da deger distkligtine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirimaktadir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiler Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. ik kayrt
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosterimektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitli degerleri ile
gosterilmektedir.

Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kaytli
degerlerinin gergede uygun degerlerine yakin oldugunu éngormektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal

Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik’e uygun
olarak 6zel karsilik ve serbest karsilik ayriimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger DiisiiklGgu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dustkliglne ugradigina iliskin gdstergelerin bulunup, bulunmadigina dair
degderlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari (izerindeki etkisi sonucunda deger disukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger distkliglne ugrar ve deger dlslkligu zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deder distklGgu
tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger disikligiu dogrudan ilgili finansal varhgin kayith
degerinden dislur. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diisilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degdisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger dustkligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisikIGgu
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger
dusukligu zarar deger dustkliginun iptal edilecegi tarinte yatinmin deger distkligi higbir zaman muhasebelestiriimemis
olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Tirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal
risklerini yonetmek amaciyla tirev finansal araglari (esas olarak ddviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tlrev
finansal araglar, szlesme tarihindeki gercede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama ddnemlerinde
gergege uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. Tlrev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tlim gereken kosullar yerine
getirilmedidi icin alim satim amagli olarak muhasebelestiriimekte ve séz konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya
kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal YUkimlGltkler

Sirket'in finansal yikimlilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglar dusUldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Belirli finansal ytikimluliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtiimigtir.

Finansal ylkimlUlikler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimldliikler veya diger finansal
yikumlGlukler olarak siniflandirilir.
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Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Y(kimlilikler

Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimiltllikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama ddéneminde, bilango tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu
finansal yukumldllik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal YukimlGlCkler

Diger finansal ylkimilltkler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlltkler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlGligin net buglnki
degerine indirgeyen orandir.

c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman
Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére
duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden

birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin dizeltiimis degerleri Uzerinden faydali dmdrleri (zerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émirleri agsagida belirtilmistir;

Yillar
Makine ve Cihazlar 5
Tasitlar 5-15
Ddseme ve Demirbaglar 10-5
Ozel Maliyet Bedelleri 3-5

Maddi varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni (iriin ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varli§in ali fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, ydnetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin katlaniimadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde
etme maliyetine dahil edilmemektedir.
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Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak izerinde kontrollin bulunmasi ve gelecekte elde ediimesi beklenen
bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére finansal tablolara alinmaktadir. Bu gergevede, egitim faaliyetlerine iliskin
harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin
harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi
anda gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

e Varliklarda Deger diistikliigdi

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger disikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger
dusUkligu karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri dislildikten sonra elde edilen gergede uygun deger
veya kullanimdaki degerin blylk olanidir. Deger disikiGginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en disuk seviyede gruplanir (nakit dreten birimler). De@er distkIigune tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diisikliglndn olasi iptali igin gézden gegirilir.

f. Sermaye Artiglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri (izerinden
muhasebelestirilir.

g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Gtincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z
konusu tirdeki demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliliga, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikimlllik tutarlarinin net buglinki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktueryal kayiplar ve kazanclar diger kapsamii gelir altinda muhasebelestiriimektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yukimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yikimliltk tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimltlige iligkin risk ve belirsizlikler gz éninde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla
yikumlGlugin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimluligan karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgilmesi durumunda s6z konusu
karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglink(i degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {glincii taraflarca karsilanmasinin

beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
olglimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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i Borglanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

je Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan

TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

Daviz cinsi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolari 2,3189 2,1343
AVRO 2,8207 2,9365

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yukimluliikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Tirk Lirasi'na gevrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagdittiklari  “oedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

L Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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m.  Finansal Kiralama

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mlkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin bugtinki
degerinden dlsik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yukimlGlik, finansal durum tablosunda finansal
kiralama yUkimlaligu olarak gésterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikimiGgundeki
azaligl saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalari iin yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi ylkimlGliga, dénem karinin
vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya
gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan
farklilik gésterir.

Sirket'in cari vergi ylkimlaliga bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli 6lgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikimlilligu veya varligi, varliklarin ve yikimliliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gdre vergi etkilerinin yasalagsmis
vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenen vergi yukimllikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tlimd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimluliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligskin ertelenen vergi ylkimlaligi veya
varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yikimlllikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, badli ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timU i¢in hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin

veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig
olglde, ertelenen vergi varliinin kayitli degeri azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yikimldliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylkimliliklerin yerine getirildigi donemde gegeri
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli diglide kanunlagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklarl ve yikimltllklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da ytkimluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimldlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimldliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikdmlGliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimluliklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelegtirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yukimitlik
ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi g6z 6nlinde bulundurulur.

0. Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetierine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

p.  lligkili Taraflar
Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi asadidaki kriterlere baglidir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da igletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana

ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak Gzere);

(ii) Sirket Gizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(iii)Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmas;
) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi;
) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;
f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemili etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

(
(c
(d
(e
(
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lligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da ytikiimliliklerin bir bedel kargilgi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagli ortakhigi ve bu kisiler ve sirketle
iligkili olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

r. Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin
daha iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir bitin olarak daha dogru
karar verilebilmesine yonelik olmak (izere, finansal bilgilerin Uretilen farkli tirdeki Grin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet
gosterdigi farkli cografi bélgeler bazinda bélimlere gore raporlanmasina iliskindir.

S. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak (zere tlim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecedine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecedine dair makul bir
guivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
guivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirketin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle
yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.

t. Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
i) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Sirket, bir duran varlii satma niyetinde ise ve satigin 12 ay igerisinde gergeklesme olasili§i yiksek ise ilgili duran varlik
satilmaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siniflandirilir. Satim amagl elde tutulan maddi duran varliklar
kayitli degerin veya makul degerin dustik olani ile de@erlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varligin kullanimi
ile degil satis! ile gergeklesir.

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirimesi s6zkonusu oldugunda Sirket tarafindan teminat olarak alinan
varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagli olarak siniflandirilir.

i) Durdurulan Faaliyetler

isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiniine iliskin baglayici bir satis
sOzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve
resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger distkligd, karsiliklar, sarta bagli
varlik ve yukumltlkler, maddi varliklar ve calisanlara sadlanan faydalar kapsamindaki ilgili hikiimlere uyulur. Sirketin 31
Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2013:Yoktur).

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2013:Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2013:Yoktur).

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Nakit kasasi 27.901 - 17.400 -
27.901 - 17.400 -

1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)
Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
8. BANKALAR

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 1.179.098 261.246 3.334.333
Vadeli mevduat 5.001.027 - --
6.180.125 261.246 3.334.333

9.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
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10.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

P YP

P YP

West Finance and Credit Bank 12.407.194 -

12.407.194 -

Sirket Yonetim Kurulu Ukrayna' da kurulu bagh ortakligi “West Finance And Credit Bank” da sahip oldugu %50 oranindaki
hissesini Altinbas Holding A.S." ye satma karari vermesi ve satis slrecine baslamasi neticesinde, sz konusu varlik bagli
ortakliklar hesabindan gikarilarak “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” hesabina aktariimistir.

Sirket'in % 50 ortak oldugu West Finance and Credit Bank Ukrayna’da bankacilik faaliyetinde bulunmakta olup maliyet bedeli

ile degerlenmistir.

11.  FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI

a.  Faktoring Alacaklari
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 449.705.969 - 339.391.125 -
Diger faktoring alacaklari 248.110.597 - 214.119.791 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 9.228.559 - 2.020.309 -
Iskontolu faktoring alacaklarindan kazanilmamis faiz
gelirleri (-) (13.006.441) - (8.499.106) -
694.038.684 - 547.032.119 -
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:
1 aya 3 aya Jay1yil 1yil 5yl
31 Aralik 2014 kadar kadar arasl arasl Toplam
Faktoring alacaklari 32.053.749  294.277.215 360.386.320 7.321.400  694.038.684
1 aya Jaya Jay1yl 1yl 5yl
31 Aralk 2013 kadar kadar arasl arasl Toplam
Faktoring alacaklari 65.984.025 121.331.158 298.105.240 61.611.696 547.032.119

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Tahsile karsilik alinan gek&senet toplami
Faktoring alacaklarinin teminati olarak alinan toplam ipotek tutar

478.588.043 329.440.892
57.688.400 83.063.400

Sirket'in yapmis oldugu faktoring sdzlesmeleri gergevesinde temin edilmis kamu kurumlari temlikleri bulunmaktadir.
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11.  FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI (Devami)
a) Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi oransal bazda asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sektor Oran % Oran %
insaat (*) % 27,58 % 25,18
Toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler % 14,24 % 14,11
Tasimacilik, depolama ve haberlesme % 4,93 % 6,65
Elektrikli ve optik aletler sanayi % 5,18 % 11,36
Gida, mesrubat ve ttiin sanayi % 5,96 % 5,14
Saglik, sosyal ve kisisel hizmetler % 5,46 % 2,17
Petrol rafineri Grunleri % 4,70 % 10,29
Makine ve teghizat sanayi % 3,32 % 1,95
Toptan ticaret ve komisyonculuk % 4,43 % 1,70
Elektrikli gaz ve su kaynaklari % 1,26 % 4,75
Tekstil ve tekstil Urlinleri sanayi % 2,62 % 4,37
Metal ana sanayii ve islenmis madde dretimi % 1,99 % 2,14
Otel ve restoranlar % 6,26 % 1,66
Tarim % 2,40 % 3,27
Diger % 9,67 % 5,26

% 100,00 % 100,00

(*) ingaat sektdrli agirlikli olarak kamu kurumlarina hizmet veren firmalardan olugmaktadir. Sézkonusu musterilerin kamudan
olan alacaklari temlik alinmak suretiyle Faktoring islemi yapiimaktadir

b)  Faktoring Borglari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, kisa vadeli faktoring borglarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2014 31 Aralk 2013
TP YP TP YP
Faktoring borglari 4.938.430 - 3.256.455 -
4.938.430 - 3.256.455 -

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, henlz ilgili faktoring musterileri hesabina yatiriimamig
tutarlari ifade etmektedir.
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12. FINANSMAN KREDILERI

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

13.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
14.  DIGER ALACAKLAR / BORGLAR

a) Diger Alacaklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP

Muthelif alacaklar 4.823.256 5.845.270 3.834.030 10.794.212
Avukatlara verilen depozito ve teminatlar 2.975.431 - 3.178.126 --
Diger verilen depozito ve teminatlar 8.500 - 6.500 -
[stiraklerden alacaklar (Not 42.1) - 5.845.270 -- 10.794.212
Diger 1.839.325 - 649.404 -
4.823.256 5.845.270 3.834.030 10.794.212

(*) Verilen depozito ve teminatlar Sirket tarafindan, hukuki takip asamasinda olan faktoring alacaklari igin ilgili mahkemeler
nezdinde depo edilen ve harg niteligi tasimayan meblaglardan olusmaktadir. Sirket, s6z konusu alacaklari igin ilgili borglu kisi
ya da kuruma karg ihtiyati haciz karari aldirarak alacagini hukuki yollarla tahsil etmek igin, alacagini kanitlayan belgelerle
mahkemeye basvurdugu takdirde, mahkeme tarafindan belirlenen tutardaki meblag, ihtiyati haciz kararinin alinabilmesi igin,
teminat niteligiyle nakit seklinde mahkeme veznesine depo edilmektedir. Depo edilen nakit tutar, ihtiyati haciz kararinin
alinmasi ve bunu takiben icra takiplerinin kesinlesmesinden sonra ilgili mahkeme tarafindan Sirket'e iade edilmekte ve teminat
hesabi kapatiimaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yukarida belirtilen teminat tutari, mahkemenin aksi yénde bir

karari bulunmadigindan dénem giderlerine yansitilmamustir.

b) Diger Borglar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Muhtelif borglar 909.550 - 1.014.043
Saticilara borglar 901.304 -- 919.872 -
lliskili taraflara borglar (Not 42.2) 513.645 -- 700.702 -
lligkili olmayan taraflara borglar 387.659 - 219.170 -
Personele borglar 6.551 -- 92.476 -
Diger muhtelif borglar 1.695 - 1.695
Alacakli gegici hesaplar 986.625 18.667 -
1.896.175 18.667 1.014.043
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15. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilim
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 25.265.125 - 16.994.852
Ozel karsiliklar (-) (18.869.310) - (12.341.442)

Takipteki alacaklar, net 6.395.815 - 4.653.410

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle karsilik ayrilan faktoring alacaklari i¢in 10.650.000.-TL tutarinda ipotek teminati
mevcuttur. (31 Aralik 2013 - 8.550.000.-TL)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle faktoring alacaklari karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Acilis bakiyesi, 1 Ocak (12.341.442) (17.024.390)
Dénem gideri (Not 39) (7.168.609) (6.681.112)
Varlik ynetim sirketine devredilen (*) - 11.142.902
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 38) 640.741 209.371
Silinen karsiliklar (**) - 11.787
Kapanig bakiyesi (18.869.310) (12.341.442)

(*) Sirket 11.142.902.-TL tutarindaki takipteki faktoring alacagini 27 Mart 2013 tarihinde Final Varlik Yénetimi Anonim
Sirketi'ne devretmistir. Sdzkonusu alacaklarindan yapilan tahsilatlardan masraflar distldikten sonra kalan tutarin % 30'u
varlik yonetim sirketince Sirkete ddenmektedir. Sirket bu alacaklarin tahsilatindan 01 Ocak — 31 Aralik 2014 déneminde
toplam 136.359.-TL tutarinda gelir elde etmistir. (01 Ocak — 31 Aralik 2013 — 78.547.-TL)

(**) Yoktur. (2013 - % 100U igin karsilik ayrilan ve yapilan yasal takip sonucunda tahsili mimkin olmayan 11.787.-TL
tutarindaki faktoring alacagi karsilik hesabi ile netlestirilerek kayitlardan gikartilmigtir.)

16.  TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER
Yoktur. ( 31 Aralik 2013 - Yoktur.)
17.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. ( 31 Aralik 2013 — Yoktur.)
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18.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

P YP

P

YP

West Finance and Credit Bank -

12.407.194

12.407.194

Bkz. Not 10, 47.1 ve 47.2

19. i ORTAKLIKLARI (Net)
Yoktur. ( 31 Aralik 2013 — Yoktur.)
20.  iSTIRAKLER (Net)

Yoktur. ( 31 Aralik 2013 - Yoktur.)
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21.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

Mobilyave
Maliyet Tasitlar Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2013 872.981 216.822 346.683 1.770.451
ilaveler - 9.085 5.224 28.999
Cikislar (-) - - -
31 Aralik 2013 872.981 225.907 351.907 1.799.450
ilaveler - 32.409 570.866 623.543
Cikiglar (-) - - -
31 Aralik 2014 872.981 258.316 922.773 2.422.993
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 515.830 135.781 278.082 1.127.349
Amortisman gideri 144.508 16.597 22.110 223.011
Cikislar (-) - - -
31 Aralik 2013 660.338 152.378 300.192 1.350.360
Amortisman gideri 144.508 17.218 49.285 250.610
Cikiglar (-) - - -
31 Aralik 2014 804.846 169.596 349.477 1.600.970
Net Kayith Deger
1 Ocak 2013 357.151 81.041 68.601 643.102
31 Aralik 2013 212.643 73.529 51.715 449.090
31 Aralik 2014 68.135 88.720 573.296 822.023
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22.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Haklar
1 Ocak 2013 416.682
ilaveler 144,533
Cikislar (-) -
31 Aralik 2013 561.215
ilaveler 55.371
Cikislar (-) -
31 Aralik 2014 616.586
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2013 247.535
itfa gideri 110.220
Cikiglar (-) -
31 Aralik 2013 357.755
itfa gideri 116.176
Cikiglar (-) .
31 Aralik 2014 473.931
Net Kayith Deger

1 Ocak 2013 169.147
31 Aralik 2013 203.460
31 Aralik 2014 142.655
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23.  PESIN ODENMi$ GIDERLER

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
TP YP TP YP
Pesin 6denmis tahvil giderleri 758.197 - 853.615
Pesin ddenmis avukatlik giderleri 118.801 - 249.908
Pesin 6denmis aidat ve harglar 88.600 - 75.500
Pesin ddenmis sigorta giderleri 31.750 - 18.025
Pesin 6denmis bilgi islem giderleri 5.841 - 5.310
Diger 858.366 - 443.086
1.861.555 - 1.645.444

24.  VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Ttrkiye'de, kurumlar vergisi orani 2014 yili i¢in %20'dir (2013: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasl, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi mkelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dlizeltmesine tabi tutmasini
éngdrmektedir. Anilan yasa hikkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %100'ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10'u agmasi gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillari igin s6z konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari tizerinden %20 (2013: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Uncl
guintine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar oderler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici
vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar agagida agiklanmigtir;

Yurtici [stirak Kazanglari lstisnasi:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari (yatirim fonlarinin
katiima belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi [stisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri agan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
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24,  VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi (Devami)
Yurtdisi istirak Kazanglar Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin
kanuni veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini
veya sigortacilik olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yikii tagiyan ve
elde edildigi vergilendirme ddnemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarine kadar Turkiye'ye
transfer ettikleri istirak kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedii ve intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil slreyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve
intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadr. istisnadan yararlanmak igin sdz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdlinci ayin 25'inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatiamasi ile ilgili yeni dizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007
tarihi itibariyle yurtirluge girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte
transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari
mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda béyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yéntemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak
kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari
islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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24,  VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varligi / borcunun
detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi karsilgi (6.525.149) - (6.058.694)
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) 4.999.666 - 5.000.454
Cari donem vergi varhgi / (borcu) (1.525.483) - (1.058.240)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve ylkimlliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarl ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar (izerinden yukumlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen
vergi varliklari ve yikimlUlikleri igin uygulanacak oran Tirkiye igin %20’dir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimluliklerinin yGrirlGkteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu agagidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici Farklar Ertelenmisg Vergi
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013 2014 2013
Ertelenen vergi varliklar::
Kidem tazminati karsihgi (475.283) (377.202) 95.057 75.440
Personel izin karsiligi (265.067) - 53.013 -
Ertelenen vergi varliklari toplami (740.350) (377.202) 148.070 75.440
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 212.917 110.793 (42.583) (22.159)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 212.917 110.793 (42.583) (22.159)
Ertelenen vergi varliklari, net (527.433) (266.409) 105.487 53.281
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24,  VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis Vergi Varligi / (Borcu) Hareketleri

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

1 Ocak, agilis bakiyesi 53.281 165.045
Ertelenmis vergi (gider)/geliri 41.487 (121.044)
Ozkaynaklarda siniflandirilan (Not 32.3.a) 10.719 9.280
Kapanig bakiyesi 105.487 53.281
c) Siirduriilen Faaliyet Vergi Karsihg
Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsili§1 asagida 6zetlenmigtir;
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Cari donem vergi geliri / (gideri), net (6.525.149) (6.058.694)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 41.487 (121.044)
(6.483.662) (6.179.738)

d) Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
BSMV 656.613 - 440.317
Damga Vergisi 4.691 - 3.828
KDV 420 - 7.046
Fonlar 135.966 - 160.930
Odenecek SGK primleri 114.245 - 92.970
911.935 - 705.091

25.  DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP YP

Borglu gegici hesaplar 68.538 - 14.271 -

68.538 - 14.271 -
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26.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satis Amagh Elde Tutulan Varliklar (¥)

Maliyet Arsa Bina Toplam
1 Ocak 2013 40.389 2.377.542 2.417.931
Girigler 2.647.719 717.719 3.365.438
Gikislar (-) - - -
31 Aralik 2013 2.688.108 3.095.261 5.783.369
Girigler - 1.889.000 1.889.000
Cikislar (-) - (606.200) (606.200)
31 Aralik 2014 2.688.108 4.378.061 7.066.169

Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2013 - - -

Girigler - - -
Cikiglar (-) - - -

31 Aralik 2013 - - -

Girigler - - -
Gikislar (-) - - -

31 Aralik 2014 - - -

Net Kayitli Deger

1 Ocak 2013 40.389 2.377.542 2.417.931
31 Aralik 2013 2.688.108 3.095.261 5.783.369
31 Aralik 2014 2.688.108 4.378.061 7.066.169

Satis amaciyla elde tutulan varliklar Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla alinan arsa ve binalardan olusmaktadir.
Ana ortaklik yonetimi arsa ve binalari piyasa kosullarinin uygunluguna gore satma niyetinde oldugunu beyan etmistir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
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27.  ALINAN KREDILER

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Yurtii bankalardan kullanilan krediler 243.000.000 33.555.804 161.370.000 23.638.492
Yurtisindan kullanilan krediler 59.800.000 - 52.200.000 -
Faiz tahakkuku 1.188.238 48.020 320.483 267.772

303.988.238  33.603.824 213.890.483 23.906.264

Alinan kredilerin déviz cinslerine gore TL karsiliklarinin dokiim{i agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

-TL 303.988.238 213.890.483
- ABD$ 13.630.165 15.022.764
-AVRO 19.973.659 8.883.500

337.592.062 237.796.747

(*) Ddvize endeksli Turk Lirasi kredilerdir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalardan kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlarl vade ve piyasa sartlarina bagl olarak
degismekte olup TL cinsinden krediler igin % 10,30 ile % 12,50 arasinda, YP cinsinden krediler igin % 2,95 ile 4,25 arasinda
degdismektedir. (31 Aralik 2013: TL: % 8,95 - % 10,40 YP: % 4,10 - % 5,00).

28.  IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
TP YP TP YP
!hrag edilen menkul kiymetler 240.000.000 - 200.000.000
Ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar 2.032.150 - 1.575.841
242.032.150 - 201.575.841

Sirket Yonetim Kurulunun 02 Nisan 2012 tarihli karari ile 50.000.000.-TL nominal degerli, 36 ay vadeli, ayda bir kupon
ddemeli, degisken faizli tahvil halka arzina ve halka arz islemi iin Is Yatirim Menkul Degerler A.S.nin yetkilendiriimesine karar
verilmis olup, s6z konusu tahvil 07-08 Haziran 2012 tarihlerinde halka arz edilmistir. 1., 2. ve 3. Kupon Odemesine iliskin Aylik
Faiz Orani %1,00 olarak belirlenmis olup, ilk kupon 6demesi 13 Temmuz 2012 tarihinde, 2. Kupon 6demesi, 13 Agustos 2012
tarihinde, 3. Kupon Odemesi ise 13 Eyliil 2012 tarihinde, 4. Kupon Odemesi 15 Ekim 2012 tarihinde, 5. Kupon Odemesi ise 14
Kasim 2012 tarihinde, 6. Kupon Odemesi 17 Aralik 2012 tarihinde, 7.Kupon Odemesi 15 Ocak 2013 tarihinde, 8.Kupon
C")demegi 15 Subat 2013 tarihinde, 9.Kupon Odemesi 18 Mart 2013 tarihinde, 10. Kupon Odemesi 18 Nisan 2013 tarihinde, 11.
Kupon Odemesi 20 Mayis 2013 tarihinde, 12. Kupon Odemesi 19 Haziran 2013 tarihinde, 13. Kupon édemesini 22 Temmuz
2013 tarihinde, 14.kupon 6demesi 20 Adustos 2013 tarihinde, 15.kupon 6demesi 20 Eylil 2013 tarihinde, 16.kupon ddemesi
21 Ekim 2013 tarihinde, 17. Kupon 6demesi 21 Kasim 2013 tarihinde, 18.kupon 6demesi 23 Aralik 2013 tarihinde, 19. Kupon
odemesi 22 Ocak 2014 tarihinde, 20. Kupon ddemesi 24 Subat 2014 tarihinde, 21. Kupon édemesi 25 Mart 2014 tarihinde,
22 kupon édemesi 25 Nisan 2014 tarihinde, 23. Kupon 6demesi 26 Mayis 2014 tarihinde, 24. Kupon édemesi 26 Haziran
2014 tarihinde, 25. Kupon 6demesi 31 Temmuz 2014 tarihinde, 26. Kupon ddemesi 27 Agustos 2014 tarihinde, 27. Kupon
odemesi 29 Eylll 2014 tarihinde, 28. Kupon ddemesi 28 Ekim 2014 tarihinde, 29. Kupon 6demesi 28 Kasim 2014 tarihinde,
30. Kupon 6demesi 29 Aralik 2014 tarihinde yapilmig olup, sonraki ¢ aylik dénem igin faiz oranlari sirasiyla aylik % 0,92 , %
0,95 ve % 0,89 olarak belirlenmistir.
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29. [HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (Devami)

Sirket Yonetim Kurulunun 12 Eylil 2012 tarihli karari ile toplam 100.000.000.-TL nominal degerli tahvil ihraglarina, s6z konusu
tahvillerin 1 yil icinde 50.000.000-TL'lik seriler halinde ihrag edilmesine ve tutarli halka arz iglemi igin Is Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmesine karar verilmigtir.

1.seri 50.000.000-TL tahvil 1 yil vadeli 3ayda bir kupon ddemeli olarak 22-23 Kasim tarihinde halka arz yontemiyle ihrag edilmistir.
Ik kupon 6demesi 26 Subat 2013 tarihinde, 2. Kupon Odemesi 28 Mayis 2013 tarihinde, 3 kupon ddemesi 27 Agustos 2013
tarihinde , 4.kupon édemesi 29 Kasim 2013 tarihinde anapara itfasi ile beraber gergeklesmistir.

2.seri 50.000.000-TL tahvil 2 yil vadeli ve ayda bir kupon ddemeli olarak 22-23 Kasim tarihinde halka arz yontemiyle ihrag edilmis
olup, ilk 3 aylik kupon faizi sirasiyla %0,77. %0,74, %0,79 olarak belirlenmistir. ik kupon odemesi 27 Aralik 2012 tarihinde, 2. Kupon
0demesi, 25 Ocak 2013 tarihinde, 3. Kupon Odemesi ise 25 Subat 2013 tarihinde, 4. Kupon Odemesi 27 Mart 2013 tarihinde,5
.Kupon Odemesi 26 Nisan 2013 tarihinde, 6.Kupon Odemesi 27 Mayis 2013 tarihinde, 7.Kupon Odemesi 26 Haziran 2013 tarihinde,
8.kupon 6demesi 26 Temmuz 2013 tarihinde, 9.kupon ddemesi 26 AJustos 2013 tarihinde, 10.kupon 6demesi 25 Eylil 2013
tarihinde, 11.kupon édemesi 25 Ekim 2013 tarihinde, 12.kupon 6demesi 25 Kasim 2013 tarihinde, 13.kupon ddemesi 25 Aralik 2013
tarihinde, 14.kupon ddemesi 24 Ocak 2014 tarihinde, 15.kupon ddemesi 24 Subat 2014 tarihinde, 16.kupon 6demesi 26 Mart 2014
tarihinde yapilmis olup, 17. kupon ddemesi 25 Nisan 2014 tarihinde, 18. Kupon édemesi 26 Mayis 2014 tarihinde, 19. Kupon
6demesi 25 Haziran 2014 tarihinde, 20. Kupon 6demesi 25 Temmuz 2014 tarihinde, 21. Kupon dédemesi 25 Agustos 2014 tarihinde,
22. Kupon 6demesi 24 Eylil 2014 tarihinde, 23. Kupon ddemesi 24 Ekim 2014 tarihinde, 24. Kupon 6demesi 24 Kasim 2014
tarihinde anapara itfas ile beraber gergeklesmistir.

Sirketimiz Yénetim Kurulu, 13 Subat 2013 tarihli toplantisinda, 2013 yili igerisinde en ¢ok 36 ay vadeli olmak (izere toplam
200.000.000.-TL (ikiytiz milyon TL) nominal degerli tahvil ihraglarina, séz konusu tahvillerin 1 yil iginde 50 ila 100 milyon TL
araliginda seriler halinde ihra¢ edilmesine, kupon ddemelerine baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oraninin piyasa
kosullarina gore genel esaslar gergevesinde hesaplanmasina karar vermistir.

Bu kapsamda, birinci dilim 50.000.000-TL tutarindaki ihrag SPK’ nun 08 Mayis 2013 tarihli onayi dogrultusunda 17 Mayis 2013
tarihinde Finans Yatinm A.$. araciligiyla gerceklestirilmistir. Tahvil 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli olacak olup yurt icinde
Nitelikli Yatinmcilara satiimistir. 1.kupon édemesi 16 Agustos 2013 tarihinde, 2.kupon ddemesi 15 Kasim 2013 tarihinde, 3.kupon
6demesi 14 Subat 2014 tarihinde, 4.kupon 6demesi 16 Mayis 2014 tarihinde, 5.kupon 6demesi 15 Agustos 2014 tarihinde, 6.kupon
ddemesi 14 Kasim 2014 tarihinde yapilmis olup, 7. kupon déneminine iligkin faiz orani %2,77 olarak belirlenmistir.

ikinci dilim 50.000.000-TL tutarindaki tahvil 23 Agustos 2013 tarihinde is Yatirim Menkul Degerler A.S ile gergeklestirilmistir. Tahvil 3
yil vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli olacak olup yurt icinde Nitelikli Yatirnmcilara satilmistir. 1.kupon ddemesi 25 Kasim 2013
tarihinde, 2.kupon édemesi 24 Subat 2014 tarihinde, 3.kupon 6demesi 26 Mayis 2014 tarihinde, 4.kupon ddemesi 22 Adustos 2014
tarihinde, 5.kupon ddemesi 21 Kasim 2014 tarihinde yapilmis olup, 6.kupon faiz orani %2,70 olarak belirlenmigtir.

Sirketimiz Y6netim Kurulu, 27 Kasim 2013 tarihli toplantisinda 150.000.000.-TL nominal degerine kadar borglanma aracinin Borsa
istanbul A.S. kot disi pazarda islem gorecek sekilde nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle ihracina, ihrag edilecek borglanma
araglarinin tird, vadesi, gosterge faiz orani, ek getiri orani, faiz 6deme siklii, araci kurum vb. hususlarin piyasa kosullarina gore
belirlenmesi konusunda sirket Genel Midurliigi’ne yetki verilmesine karar vermistir.

Bu gercevede Creditwest Faktoring A.$ 30.000.000-TL nominal degerli 90 giin vadeli nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle 14 Mart
2014 tarihinde bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin vade baslangig tarihi 18 Mart 2014, itfa tarihi 16 Haziran 2014'tir.
Bonolarin faizi iskontolu olup, yillik Bilesik Faiz Orani %13,42 (Basit: %12,79) dir. Séz konusu bononun 16 Haziran 2014 tarihinde
itfasi gergeklesmistir.

Alinan ayni karar gergevesinde, 30.000.000-TL nominal degerli 90 glin vadeli nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle 17 Haziran 2014
tarihinde ikinci bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin vade baglangic tarihi 18 Haziran 2014 dir. Bonolarin faizi Iskontolu olup,
yillik Bilesik Faiz Orani %10,62 (Basit: %10,20) olup, s6z konusu bononun 16 Eyliil 2014 tarihinde itfasi gergeklesmistir.

Alinan karar gergevesinde, 50.000.000-TL nominal degerli 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, nitelikli yatinmcilara satis
yontemiyle 16 Eylil 2014 tarihinde tahvil satisi gerceklestirmis olup, tahvilin vade baglangig tarihi 17 Eylil 2014, itfa tarihi 16 Eylil
2016 dir. 1. Kupon 6demesi 17 Aralik 2014 tarihinde yapilmis olup, 2. kupon faizi %2,83 olarak belirlenmistir.

Alinan karar gergevesinde, 40.000.000-TL nominal degerli 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, nitelikli yatinmcilara satis
yontemiyle 22 Ekim 2014 tarihinde tahvil satisi gergeklestirmis olup, tahvilin vade baslangig tarihi 23 Ekim 2014, itfa tarihi 19 Ekim
2016 dir. 1. Kupon faizi %2,85 olarak belirlenmistir.
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29. DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013

TP YP TP YP

Alacakli gegici hesaplar - - 5.010.192 -

- - 5.010.192 -

30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Borg ve gider karsiliklari TP YP TP YP
Kidem tazminati karsihig 475.283 - 377.202

izin kargiligi 265.067 -

740.350 - 377.202

Galisan Haklar Yiikiimliiliigii Kargihgr

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yikimliliigi vardir. Ayrica, halen yirtrlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'inc1 maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
odeme yukamltligu bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 3.438,22.-TL (31 Aralik 2013: Tam olarak 3.254,44.-
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylkimliligU yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, ¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yikimlGlUklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam ydkumltliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukimlillik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimldligantn bugtinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 5,00 enflasyon (31 Aralik 2013: % 5) ve % 8,00 iskonto orani (31 Aralik 2013: % 10 varsayimlarina gére yaklasik %
2,86 (31 Aralik 2013: % 4,76) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. Bu hesaplamada
ortaya ¢ikan yikumlUlik tzerinden istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.
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30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem Tazminati Karsiligi Hareketleri: 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak 377.202 309.338
Faiz maliyeti 10.788 24747
Hizmet maliyeti 33.697 86.989
Aktieryal fark 53.596 46.401
Odenen tazminatlar - (90.273)
Dénem sonu 475.283 377.202

31.  SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur)

32. OZKAYNAKLAR

32.1. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Sirket'in ¢ikartilmis 6denmis sermayesi 80.000.000 TL olup beheri 0,1 TL olan 800.000.000 adet paydan olusmaktadir. (31
Aralik 2013: 80.000.000 TL / 800.000.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmigtir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ortak Pay! (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Altinbas Holding Anonim Sirketi % 85,00 68.000.000 % 85,00 68.000.000
Halka arz olan kisim % 15,00 12.000.000 % 15,00 12.000.000
100% 80.000.000 100% 80.000.000

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A grubu (408.000.000 adet) ve B grubu (392.000.000 adet) olmak Uzere ikiye ayrilmig
olup tiim hisse senetleri nama yazilidir. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir fazlasinin A grubu pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Bu sart disinda sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
bulunmamaktadir.

32.2. Sermaye Yedekleri

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur)
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32. OZKAYNAKLAR (Devami)

32.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Emeklilik planlarindan aktlieryal (kayiplar) / kazanglar (99.997) (46.401)
Diger kapsamli gelire ait ertelenmis vergi etkisi 19.999 9.280
(79.998) (37.121)

Emeklilik planlarindan aktiieryal (kayiplar) / kazanglar hareketleri

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ddnem bas! (37.121)

Donem igi artis / azalis (Not 30) (53.596) (46.401)
Ertelenmis vergi etkisi (Not 24.b) 10.719 9.280
Ddnem sonu (79.998) (37121)

32.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
32.4. Kar Yedekleri

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Yasal yedekler 11.885.511 - 9.706.680
Olaganistl yedekler 33.395.381 -
Toplam 45.280.892 - 35.545.359

32.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Gegmis yillar kari /(zarar) 56.031 - 54.031 -
56.031 - 54.031 -

32.6. Ana Ortaklik Dig1 Paylar

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
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33. FAKTORING GELIRLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Faiz gelirleri 84.102.671 68.160.700
Ucret ve komisyon gelirleri 23.011.150 18.884.835
107.113.821 87.045.535

34.  FINANSMAN KREDi GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2013: Yoktur.)
35.  KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2013: Yoktur.)

36. FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik
2014

1 Ocak - 31 Aralik
2013

Yurtici kullanilan kredilere 6denen faizler

(21.765.287)

(11.495.750)

Yurtdisi kullanilan kredilere ddenen faizler (6.579.447) (2.490.264)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (27.532.895) (21.195.746)
Ucret ve komisyon giderleri (807.479 (941.939)
Kefalet komisyonu - (200.000)
Verilen diger faizler (19.827) -

(56.704.935) (36.323.699)
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37. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2014 2013

Personel giderleri (6.595.174) (5.830.584)

Kidem tazminati karsili§i gideri (44.485) (21.463)

Arastirma Gelistirme Giderleri - -

Genel igletme giderleri (7.290.596) (7.781.633)
Dava takip giderleri (816.941) (2.705.865)
Faaliyet kiralamasi gideri (924.651) (737.027)
Reklam ve tanitim gideri (301.672) (931.321)
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri (2.072.118) (763.044)
Haberlesme gideri (230.614) (226.512)
Vergi, resim ve harglar (408.211) (525.588)
Seyahat, binek oto ve temsil agirlama giderleri (377.569) (439.322)
Amortisman ve itfa paylari (366.786) (333.231)
Ofis giderleri (285.831) (263.362)
Bakim onarim gideri (64.231) (89.827)
Banka masraflar (303.208) (191.202)
Bilgi islem gideleri (298.969) (190.970)
Sigorta giderleri (78.383) (134.697)
Diger genel isletme gideri (761.412) (249.665)

(13.930.255) (13.633.680)

38.  DIGER FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kambiyo islemleri kari 8.258.762 3.551.121
Masraf karsiliklari 456.852 351.500
Faiz gelirleri 94.316 202.968
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsiligi (Not 15) 640.741 209.371
Varlik yonetim sirketinden yapilan tahsilatlar 136.359 78.547
Diger faiz disi gelirler 588.827 138.198

10.175.857 4.531.705
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39.  TAKIPTEKi ALACAK KARSILIGI

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri (7.168.609) (6.681.112)
(7.168.609) (6.681.112)

40.  DIGER FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kambiyo islemleri zarar (7.747.276) (4.893.478)
Gayrimenkul satis zarari (121.200)
(7.868.476) (4.893.478)
41.  HISSE BASINA KAZANG
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Donem basi itibariyle tedavildeki hisse senedi adedi toplami 80.000.000 40.000.000
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - 40.000.000
Dénem sonu itibariyle tedavildekihisse senedi adedi toplami 80.000.000 80.000.000
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi (*) 80.000.000 45.041.096
Net kar / (zarar) (TL) 25.133.741 23.865.533
Hisse basina kar / (zarar) % 31,42 % 52,99 %
Hisse basina kar / (zarar) (Tam TL) 0,31 TL 0,53 TL

(*) Turkiye'de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip *bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse adedi, s6z konusu hisse dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur. ihrag edilmis hisse adedinin bilango tarihinden sonra ancak mali tablolarin
hazirlanmis oldugu tarihten dnce bedelsiz hisse adedi dagitiimasi sebebiyle artmasi durumunda hisse basina kazang
hesaplamasi toplam yeni hisse adedi dikkate alinarak yapiimaktadir.

Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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42. ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

42.1. lligkili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger alacaklar ( Not - 14.a) TP YP TP YP
West Finance and Credit Bank (*) - 5.845.270 - 10.794.212
Ana para -- 5.797.250 -- 10.671.500
Faiz tahakuku -- 48.020 -- 122.712
- 5.845.270 - 10.794.212

Sirket'in iligkili taraflardan alacaklari % 50 ortadi oldugu Ukrayna'da bankacilik faaliyetinde bulunan West Finance and Credit
Bank’a aktardigi 2.500.000 USD ana para ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle tahakkuk ettirdigi 20.708 USD faiziyle birlikte
toplam 2.520.708 USD karsiligi 5.845.270.-TL'dir: (31 Aralik 2013 — 5.000.000 USD anapara ve 57.495 USD faiziyle birlikte
toplam 5.057.495 USD karsiligi 10.794.212.-TL'dir).

42.2. Iiligkili Taraflara Borglar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger borglar ( Not - 14.b) TP YP TP YP
Altinbas Holding A.S. (*) 503.271 - 698.382
Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S.(*) 745 - 1.290
Altinbas Kuyumculuk ith. ihr. San. ve Tic. A.S. 8.614 - -
Avcillar Petrol ve Ticaret A.S.(¥) 1.015 - 1.030
513.645 - 700.702

(*) Danigmanlik ve diger alimlardan kaynaklanan ticari nitelikli borclardir. (Not 42.3)
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42.3. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Altinbas Holding A.S. 1.551.961 597.005
Kefalet komisyonu - 169.491
Alinan Hizmet Gideri 1.551.379 420.000
Cesitli giderler 582 7.514

Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S. 31.683 37.572
Cesitli giderler 31.683 37.572

Goztepe Sportif A.S. 211.864 508.475
Reklam 211.864 508.475

istanbul Kemerburgaz Universitesi - 7.500
Egitim - 7.500

Avcilar Petrol ve Tic. A.S. 11.678 8.199
Cesitli giderler 11.678 8.199

Onsa Miicevherat imalati ve Dis Ticaret A.S. 4.653
Kira Bedeli 4.653 -

1.811.839 1.158.751

42.4 iligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)

Sirket'in iligkili taraflardan elde ettigi gelir % 50 ortag oldugu Ukrayna’'da bankacilik faaliyetinde bulunan West Finance and
Credit Bank'tan alacagi 2.500.000 USD (zerinden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle tahakkuk ettirdigi 20.708 USD karsilg
48.020.-TL'dir: (31 Aralik 2013 — 5.000.000 USD (izerinden 57.495 USD karsiligi 122.212.-TL)

42.5. Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yonetim Kurulu ve st diizey yoneticiler 960.000 1.133.900

960.000 1.133.900
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43. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
43.1. Bilango Digi Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Musteriden alinan ipotekler 68.338.400 - 91.613.400 -
68.338.400 - 91.613.400 -

b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
43.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP P YP

Misteri gekleri 460.936.626  75.467.392 340.763212  33457.127
Misteri senetleri 32.630.148 718.996 54.862.203  2.940.000

493.566.774 76.186.388 395.625.415 36.397.127

43.3. Devam Eden Dava ve /veya icra Takipleri:

Takip Takip

Cinsi Adeti Konusu Tutan
Sirket tarafindan agilan davalar 8 Alacak 7.183.053
Sirket tarafindan y(r(tiilen icra takipleri 114 Alacak 33.959.250
122 41.142.303

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Sirket aleyhine agilan davalar, Sirket tarafindan yiriitilen icra takiplerinde borglu olunmadig iddiasiyla hakkinda icra takibi

ylrGtllen sirketlerce/sahislarca agilan davalari tanimlamaktadir. Sirket tarafindan yiritilen takiplerin tutari, bir alacak igin
birden fazla takip yapildig igin yiksektir.
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44.  TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaglar ve Prensipleri

Sirket'in en énemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en dnemli amaci Sirket ana faaliyetini yiriitmek ve
Sirket'e finansman kaynagi saglamaktir. Sirket'in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylkimlGliginG yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin glvenilirligini strekli degerlendirerek yonetmeye galismaktadir. Sirket prosedurleri uyarinca
kredili galismak isteyen tim musteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar stirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylari agagidaki gibidir:
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
- Vadeye
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger alacaklar Bankalarda kadar elde
31 Aralik 2014 - - - tutulan tutulacak
HNigkili Diger - Diger Nigkili Diger Nigkili Diger mevduat
Taraf Taraf ligkili Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf yatinmiar
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) -- | 694.038.684 -| 6.395.815 - - -| 10.668.526 | 6.441.371
- Azami riskin teminat, vs. ile | 57688400 -1 10.650.000 3 3 3 3 3 3
giivence altina alinmig kismi T T
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distkligine ugramamis finansal -- | 694.038.684 - - - - - | 10.668.526| 6.441.371
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger
dustkligine ugramamis varliklarin net - - - - - - - - -
defter degeri
C. Deger disukligiine ugrayan B N B B N N N N
varliklarin net defter degerleri 6.395.815
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - —-| 25.265.125 - - - - -
- Deger dlstikIugu (-) - - --1(18.869.310) - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile 3 B -1 10.650.000 B B B B B

guivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (br(it defter degeri)

- Deger dlstikIigu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile
guivence altina alinmig kismi

D. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar
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45.

Kredi Riski (Devami)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Alacaklar

Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger alacaklar Vadeye
31 Aralik 2013 _ Bankalarda | kadar elde
_ Diger Nigkili Diger ) Diger ) Diger tutulan tutulacak
lligkili Taraf Taraf Taraf Taraf lligkili Taraf Taraf lligkili Taraf Taraf mevduat | yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) -- | 547.032.119 -| 4.653.410 - - 14.628.242 |  3.334.333 -
- Azami riskin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi ~| 83063400 | 8.9550.000 B B B B B B
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustikligine ugramamis finansal --| 547.032.119 - - - - 14.628.242 |  3.334.333 -
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger
dustikligine ugramamis varliklarin net - - - - - - - -
defter degeri
C. Deger dusukligune ugrayan
varliklarin net defter degerleri B B -| 4653410 B B B B
- Vadesi gegmis (brtt defter degeri) - - -| 16.994.852 - - - -
- Deger diistiklugu (-) - - -1 (12.341.442) - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence 3 3 -1 8550.000 3 3 3 3 3 3

altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (br(it defter degeri)

- Deger disiikligui (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi

D. Bilango digI kredi riski igeren unsurlar
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski guivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle dlisirilmektedir.

Finansal varlik ve ylkimldliklerin vadelerine gére kirlimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen sire
dikkate alinarak gdsterilmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle tlirev olmayan finansal yikimldliklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle tirev olmayan finansal ylkimltllklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme
Sozlesme uyarinca vadeler uyarinca nakit
$ y cikislar toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Defter Degeri (=H+I+HI+IV) (U] (n (1) (V) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 584.562.642 584.562.642 280.887.642 163.675.000 140.000.000 - 584.562.642
Alinan krediler 337.592.062 337.592.062 273.917.062 63.675.000 - 337.592.062
Faktoring borglari 4.938.430 4.938.430 4.938.430 - - 4.938.430
ihrag edilen menkul kiymetler 242.032.150 242.032.150 2.032.150 100.000.000 140.000.000 - 242.032.150
Beklenen nakit
cikiglar toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Beklenen vadeler Defter Degeri (=HI+HI+V) (U] (n (1) (V) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.914.842 1.914.842 1.914.842 - - 1.914.842
Diger borglar 1.914.842 1.914.842 1.914.842 - - 1.914.842

Diger yabanci kaynaklar
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle tirev olmayan finansal yiktmllUklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme

uyarinca nakit

cikiglar toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=1H+14IV) (U] (n () (V) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 442.629.043 442.629.043 222.164.202 70.464.841 150.000.000 - 442.629.043
Alinan krediler 237.796.747 237.796.747 218.907.747 18.889.000 - 237.796.747
Faktoring borglari 3.256.455 3.256.455 3.256.455 - - 3.256.455
ihrag edilen menkul kiymetler 201.575.841 201.575.841 - 51.575.841 150.000.000 - 201.575.841

Beklenen nakit

cikislar toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Beklenen vadeler Defter Degeri (=1+1+11+1V) (1) (n (LLL)] (V) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 6.024.235 6.024.235 6.024.235 - - 6.024.235
Diger borclar 1.014.043 1.014.043 1.014.043 - - 1.014.043
Diger yabanci kaynaklar 5.010.192 5.010.192 5.010.192 -- -- 5.010.192
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
ana ortakligl olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ana ortaklik i¢in esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden
olugmaktadir.

a) Doviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, d6viz cinsinden varlik ve yikumllUklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ddviz cinsinden varliklar 6.106.516 10.794.212
Déviz cinsinden yukimlultikler (-) (33.622.491) (23.906.266)
Net ddviz pozisyonu (27.515.975) (13.112.054)
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DOViZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2014

TL Karsihg
(Raporlama para
birimi) ()

ABD Dolari

GBP

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

6.106.516

2.529.244

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

6.106.516

2.529.244

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

6.106.516

2.529.244

85.600

10. Faktoring Borglari

11. Finansal YUkUmlGlikler

33.603.824

5.877.858

7.081.100

12a. Parasal Olan Diger Yukamltltkler

18.667

8.050

12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

33.622.491

5.885.908

7.081.100

14. Ticari Borglar

15. Finansal YikimlGlikler

16 a. Parasal Olan Diger YUkumlaliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

33.622.491

5.885.908

7.081.100

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden
Tarev Urnlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden
Tirev Urinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiiktimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

(27.515.975)

(3.356.664)

(6.995.500)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiiktimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

(27.515.975)

(3.356.664)

(6.995.500)

22, Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

25. Ihracat

26. ithalat
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DOViz POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2013

TL Karsihg
(Raporlama para
birimi) (*)

ABD Dolari

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

10.794.212

5.057.495

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

10.794.212

5.057.495

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10.794.212

5.057.495

10. Faktoring Borglari

11. Finansal YUkUmlGlikler

23.906.264

7.038.731

3.025.200

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler

12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

23.906.264

7.038.731

3.025.200

14. Ticari Borglar

15. Finansal YikimlGlikler

16 a. Parasal Olan Diger YUkumlaltikler

16 b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

23.906.264

7.038.731

3.025.200

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

(13.112.052)

(1.981.236)

(3.025.200)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiiktimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

(13.112.052)

(1.981.236)

(3.025.200)

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

25. Ihracat

26. ithalat
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. D6viz pozisyonu
dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asagi veya yukari yonli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz

kalinan kur riski dénemsel olarak dlgilmektedir.

Kur riski, ddviz cinsinden ylkimlilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara
finansal dénemlerde dévize duyarli varlik ve ylikiimliklerde meydana gelebilecek degisimler goz dniinde bulundurularak ddviz
pozisyonu tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate
alinarak kullanilabilecek tiirev Grln ve islem hacmi belirlenmektedir. Sirket d6viz pozisyonunun agik olmasi durumunda net

déviz alicisi, kapali olmasi durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tlrev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari ddviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden
faktoring alacaklari ile dviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borclar ise déviz

cinsinden ticari borglar, dévize endeksli banka kredileridir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Bilango Rapor Bilango Rapor

Tarihinde  Tarihinde Tarihinde  Tarihinde

ABD $ 2,3189 2,4786 2,1343 2,1999
AVRO € 2,8207 2,8137 2,9365 3,0225
UAH 0,1472 0,0823 0,2593 0,2345
GBP 3,5114 3,8402 3,5114 3,5114
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Finansal durum tablosu tarihi ve rapor tarihi itibariyle gergeklesen kur degisimlerinin Sirket'in yabanci para pozisyonu Uzerindeki etkisi:

D6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2014

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 degigsmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimluligu (778.377) 778.377 -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (778.377) 778.377 -
Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkimlGlagu (1.973.221) 1.973.221 --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.973.221) 1.973.221 -
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
10- GBP ddviz net varlik/ylkimlilig - -
11- GBP riskinden korunan kisim (-) -- --
12- GBP Net Etki (11+12) - - -
TOPLAM (3+6+9+12) (2.751.598) 2.751.598 -
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2013

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ydkimliligu (422.855) 422.855 -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (422.855) 422.855 -
Avro’nun TL kargisinda % 10 degigsmesi halinde:
4- Avro net varlik/ydkimlUlagu (888.350) 888.350 -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (888.350) 888.350 -
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
10- GBP ddviz net varlik/ylkimliligi - -
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
12- GBP Net Etki (11+12) - - -
TOPLAM (3+6+9+12) (1.311.205) 1.311.205 -
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
b) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve
ilikili taraflara olan borglaridir.

Sirket'in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve bdylece faiz artis ve azalislarini yaklasik olarak ayni tarihlerde
yapilmasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

% TL ABD $ AVRO TL ABD $ AVRO
Varliklar
Vadeli banka mevduatlari 7,50 - - - - -
Faktoring alacaklar 17,66 9,01 8,99 17,01 9,96 -
Diger alacaklar - 4,00 - - 4,00 -
Yiikiimliiliikler
Krediler 10,49 4,30 4,00 8,01 5,00 4,80
Faktoring borglari - - - - - -
ihrag edilen menkul kiymetler 11,80 - - 9,78 - -
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45.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araglar 383.710.472 314.463.744
Faktoring alacaklari 452.323.902 337.892.946
Alinan krediler (-) (63.675.000) (20.172.747)
Faktoring borglari (-) (4.938.430) (3.256.455)
Degisken faizli finansal araglar (269.233.403) |  (210.060.668)
Vadeli banka mevduati 5.001.027 -
Faktoring alacaklari 241.714.782 209.139.173
Alinan krediler (-) (273.917.062) | (217.624.000)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) (242.032.150) |  (201.575.841)

Sirket'e uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artis/(azalis) ekli gelir tablosunda yer alan dénem net kari

Uzerinde 2.692.334.-TL (31 Aralik 2013: 2.100.607.-TL) artis/(azalig)’'a neden olacaktr.

c) Sermaye Riski Yonetimi Politikalari ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve Uriinlerin fiyatlandiriimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin

devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi icin uygun sermaye yapisini surdtrtimesidir.

Sirket sermayeyi bor¢/dzsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi, toplam borg tutarindan dislimesiyle hesaplanir. Toplam

sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi dzsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Toplam borglar 589.655.252 450.793.811
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (27.901) (17.400)
Bankalar (6.441.371) (3.334.333)
Net borg 583.185.980 447.442.078
Toplam 6zsermaye 150.390.666 139.427.802
Borg /6zsermaye orani % 25,79 % 31,16

Sirket'in sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve igletmelerini desteklemek adina, glicli kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1siginda, sermaye
yapisini ydnetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi
yapilmamustir. (31 Aralik 2013: Yoktur.)
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46.  FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gergede uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve
muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olmayabilir. Rayi¢ de@erleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢c degerlerine yakin olmasi sebebi ile
dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektérel sartlar
dikkate alinarak muhtemel kayiplar icin gerekli karsiliklar ayriimis olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ dederlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yikimliliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

47.  BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

47.1. Sirket Yonetim Kurulu'nun 03 Eylil 2014 tarihli toplantisinda, Ukrayna'da kurulu bagh ortakhdi “West Finance And
Credit Bank’da sahip olunan % 50 oranindaki hissenin Altinbas Holding A.S.'ve satilmasi icin Sirket Y6netim
Kurulu'nun daha 6nce aldigi karar gergevesinde; hisse satis bedelinin Ukrayna'da lisansli bir degerleme sirketi
tarafindan yeniden belilenmesine, degerleme raporuna miiteakip satis bedeli konusunun yeniden gérlistiimesine karar
vermistir.

Bu gergevede, Ermnst & Young tarafindan hazirlanan 05 Ocak 2015 tarihli degerleme raporuna gére;

Bagh ortaklik West Finance And Credit Bank'in piyasa degeri 148.717.000 UAH ( 25.420.000.-TL) olarak tspit
edilmistir. Bu tespit sonucunda Sirkette kayitl degeri 12.407.194 olan % 50’ oranindaki payinin degeri 12.710.000.-TL
olarak tespit edilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu;

Sirket'in bankadaki %50 oranindaki payina ait 44.022.600 adet hissesinin 0,289624 TL beher hisse bedeli ile toplam
12.750.000.-TL'ye Altinbas Holding’e satiimasina,

Satisa iliskin hukuki prosediriin tamamlanmasina takiben en geg bir ay igerisinde satis bedeli defaten tahsil
edilmesine,

Defter degeri 12.407.194.-TL olan finansal duran varligin (West Finance And Credit Bank'in) 12.750.000.-TL'ye satigl
sonrasinda olusacak olan 342.806.-TL satis karinin %75'in Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.1/e maddesine istinaden
vergiden istisna edilerek Ozel Fonlar Hesabi’'na aktariimasina,

karar vermigtir.

47.2. Sirket Yonetim Kurulu Ukrayna' da kurulu bagh “West Finance And Credit Bank” da sahip oldugu %50 oranindaki
hissesini Altinbas Holding A.S.' ye satma karari vermesi ve satis slirecine baslamasi nedeniyle s6z konusu varlik bagli
ortakliklar hesabindan ¢ikarilarak “Satiimaya Hazir Finansal Varliklar' hesabina aktariimistir. Bu bu degisiklik
nedeniyle 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolarin solo olarak hazirlanmasina karar verilmis, ve bu karar 12 Subat 2015
tarinhli 6zel durum agiklamasi ile ilan edilmigtir.
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47.

47.3.

47.4.

48.

BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu 11 Subat 2015 tarihli toplantisinda, Ana Sézlesmemizin 4. maddesi geregince ve 24 Nisan 2013
tarih ve 28627 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak ydrirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus Ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik'in 'Sirketin yurt icinde veya yurt disinda sube agmas!'
konulu 6. Maddesi gergevesinde “Carsi Yapi AVM, Sanayi Mahallesi, Kozali Sokak, Carsi Yapi is Merkezi H Blok
No:14 izmit / Kocaeli” adresinde sube agilmasina ve ve agilacak olan subeye 1.000.000.-TL (Birmilyon Tiirklirasi)
sermaye ayrilmasina oybirligi ile karar vermistir.

Sirket Yénetim Kurulu, anasézlesmesinin “Sirketin Yonetimi, Temsili Ve ilzami” baslikli 12. maddesinin TTK’ nun 367.
ve 371. maddeleri dogrultusunda ekteki sekilde degistiriimesine, ilgili degisikliklerin Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Glmrik ve Ticaret Bakanlii' ndan gerekli izinlerin alinarak
yapilacak olan ilk Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar vermistir.

ESKISEKLI: .
SIRKETIN YONETIMi,TEMSILi VE iLZAMI :
MADDE-12

Yénetim kurulu Tirk Ticaret Kanunu ile ilgili sair mevzuati ve genel kurulca kendisine verilen gérevleri basiretle ifa
eder.

Sirketin yonetimi ve disarlya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek bitin belgelerin ve
yapilacak sdzlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlarin sirketin tnvani altina konmus ve sirketi temsil ve ilzama yetkili
kisilerin imzasini tasimasi gereklidir. Kimlerin sirketi temsil ve ilzama yetkili olacagi ydnetim kurulunca tespit edilir.

YENISEKL:
SIRKETIN YONETiMi,TEMSILI VE iLZAMI :
MADDE-12

Yonetim kurulu Tirk Ticaret Kanunu ile ilgili sair mevzuati ve genel kurulca kendisine verilen gorevleri basiretle ifa
eder. Sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu' nun 375. Maddesindeki devredilemez gérev ve yetkileri sakli kalmak kaydiyla
dlzenleyecegi i¢ ydnergeye gore yonetimi kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu Gyesine veya (iglincl
kisilere devredebilir.

Yonetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas lyeye veya mudiir olarak tigiincti kisilere devredebilir. En
az bir yénetim kurulu Gyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim Kurulu TTK 371 ve 367 maddeleri gercevesinde dlizenleyecegi i¢ yonerge ile temsile yetkili olmayan ydnetim
kurulu tyelerini belirlemeye veya sirkete hizmet akdi ile bagli olanlari, sinirli yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir
yardimcilari olarak atamaya, temsil yetkisini Ggtincu kisilere devretmeye yetkilidir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gésterir kararin noterce onaylanmis sureti ticaret sicilinde tescil ve
ilan edilmedikge temsil yetkisinin devri gegerli olmaz.

Sirket tarafindan verilecek bitlin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlarin sirketin (invani

altina konmus ve sirketi temsil ve ilzama yetkili kisilerin imzasini tagimasi gereklidir. Kimlerin sirketi temsil ve ilzama
yetkili olacagi yonetim kurulunca tespit edilir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013 : Yoktur.)
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