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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

TURK LiRASI
AKTIF KALEMLER Bagimsiz Dene.timden Bagimsiz De|l1etimden
Gegmisg
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
l. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 6 8.209 - 8.209 6.812 - 6.812
l. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 7 - - - - . -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar -] -] - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansttian Olarak Sinflandirilan FV - - - - - |
2.3 Alim Satm Amagl Tirev Finansal Varliklar - - | | o -
1Il. BANKALAR 8 2.002.339) - 2.002.339 3.038.820) 22692 3.061.512
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 9 - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10,17 ve 47 - - - - o -
VI. FAKTORING ALACAKLARI (Net) 1 675.713.201 5.173.561 680.886.762| 708.845.507| 6.422.053| 715.267.560
6.1 Iskontolu Fakioring Alacaklari 470.019.010 4.750.626 474.769.636 433.523.090 6.422.053| 439.945.143|
6.1.1 Yurtici 489.408.396| - 489.408.396| 449.119.130| --| 449.119.130|
6.1.2 Yurt Digi - 4.759.136 4.759.136 - 6.475.831|  6.475.831
6.1.3  Kazanimamis Gelirler (-) (19.389.386) (8.510) (19.397.896) (15.596.040) (53.778)| (15.649.818)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 205.694.191 422.935 206.117.126| 275.322.418] --| 275.322.418,
6.2.1 Yurtici 205.694.191 - 205.694.191 275.322.418| -| 275.322.418|
622  YurtDsgi - 422,935 422,935 - - -
VI, FINANSMAN KREDILERI 12 - - - - - -
71 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartari | - | - - |
7.3 Taksiti Ticari Krediler - - - - - -
VIl. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 13 - - - - - -
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanimamigs Gelirler (-) = | o o o |
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatrimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 14,42 7.076.748 36.511 7.113.259 6.660.994 21.378|  6.682.372]
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 15 2.994.078| - 2.994.078 3.477.570| - 3.477.570]
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 22.866.477 - 22.866.477 21.515.307 -| 21.515.307
102 Takipteki Finansman Kredileri - - - - o |
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - | - o -
104 Ozel Kargililar (-) (19.872.399) - (19.872.399) (18.037.737) ~| (18.037.737)
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 16 - - - - o -
1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagliar - - | | | -
12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - | o o -
13 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar -] -] - - - |
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 17,10 ve 47 - - - - - -
XIll. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) 19 - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) 20 - - - - - -
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 21 286.635 - 286.635 314.321 - 314.321
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 22 286.432 - 286.432 308.837 - 308.837
174 Serefiye - o o o o |
17.2 Diger 286.432 - 286.432 308.837 - 308.837
XVIl.  PESIN ODENMi$ GIDERLER 23 1.295.108 - 1.295.108| 1.152.306| - 1.152.306|
IXX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI 24.a - - - - - -
XX. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 24b 103.366 - 103.366 100.899 - 100.899
XXI.  DIGER AKTIFLER 25 - - - - - -
ARA TOPLAM 689.766.116 5.210.071 694.976.187| 723.906.066| 6.466.123| 730.372.189
XVII. SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 26 5.639.086 - 5.639.086 5.639.086 -|  5.639.086
18.1 Satis Amagli 5.639.086 - 5.639.086 5.639.086 -|  5.639.086
182 Durdurulan Faaliyetere liskin = | o o o |
AKTIF TOPLAMI 695.405.202 5.210.071 700.615.273|  729.545.152 6.466.123| 736.011.276
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETIi

31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

TURK LIRASI (TL) TURK LiRASI ( TL)
. Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Sinirli Denetimden
PASIF KALEMLER " Gegmis
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP YP Toplam TP, YP| Toplam
l. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 7 E - - - E -
Il ALINAN KREDILER 27 233.401.163 4.957.827 238.358.990 316.183.838 6.417.588 322.601.426
ll. FAKTORING BORGLARI 1" 820.088| 917.006| 1.737.094 414.975 E 414,975
IV. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 13 - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari -
4.3 Diger -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - -
\A iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 28 298.613.331 298.613.331 256.594.754 256.594.754
5.1 Bonolar 206.589.639) 206.589.639) 109.790.798 109.790.798
5.2 Varliga Dayal Menkul Kiymetier - - - -
5.3 Tahviller 92.023.692 - 92.023.692 146.803.956 146.803.956
VI DIGER BORGLAR 14,482 1.085.483 2.606 1.088.089 2.309.418 2.309.418
\L8 DIGER YABANCI KAYNAKLAR 29 E - - - -
7.1 Mevduat -
7.2 Diger Yabanc Kaynaklar -
il RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatrim Riskinden Korunma Amaglilar - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 244 1.107.891 1.107.891 1.109.003 1.109.003
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 30 788.224 788.224 766.815 766.815
101 Yeniden Yapllanma Karsiligi - - - -
10.2 Calisan Haklar Yikimliligi Karsiigi 788.224 788.224 766.815 766.815
103 Diger Kargiliklar - - - - -
Xl ERTELENMIS GELIRLER 23 242.584 242.584 478.025 33.044 511.069
X, CARIDONEM VERGIBORCU 24.a 1.752.454 1.752.454 1.757.711 - 1.757.711
Xl ERTELENMIS VERGI BORCU 24b - - - -
XIV. SERMAYE BENZERIKREDILER 31 E - - - E -
ARA TOPLAM 537.811.219 5.877.439 543.688.658 579.614.539 6.450.632 586.065.171
XV. SATIS AMAGLIELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Nef) 26 E - - - E -
15.1 Satis Amagli -
15.2 Durdurulan Faaliyetiere liskin - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 32 156.926.616 156.926.616 149.946.105| 149.946.105
Ana Ortakiiga Ait Ozkaynaklar 156.926.616 156.926.616 149.946.105| 149.946.105
16.1 (Odenmis Sermaye 321 80.000.000 80.000.000 80.000.000 80.000.000
16.2 Sermaye Yedekleri 322 - - - -
16.21  Hisse Senedi hrag Primleri -
1622  Hisse Senedi iptal Karlari -
16.2.3  Diger Sermaye YedeKleri - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 323a (37.694) (37.694) (37.694) (37.694)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 32.3b - - - -
veya Giderler
16.5 Kar Yedekleri 324 44.531.841 44.531.841 44.531.841 44.531.841
16.5.1  Yasal Yedekler 19.011.528| 19.011.528| 19.011.528| 19.011.528|
16.52  Statil Yedekleri - - - -
16.5.3  Olaganiistii Yedekler 25.520.313 25.520.313 25.520.313 25.520.313
16.54  Diger Kar Yedekleri - - - -
16.6 Kér veya Zarar 32.432.469 32.432.469 25.451.958 25.451.958
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari 325 25.451.959 25.451.959 59.973] 59.973]
662  Donem NetKar veya Zarari 6.980.510 6.980.510 25.391.985 25.391.985
Ana Ortaklik Digi Paylar 326 - - - -
PASIF TOPLAMI 694.737.834 5.877.439 700.615.273] 729.560.644| 6.450.632 736.011.276]
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI ( TL)
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
NAZIM HESAP KALEMLERI Gegmeni Gegmis
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
TP YP TOPLAM P YP TOPLAM

l. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 719.463.408| - 719.463.408| 705.267.408] 705.267.408|
1l. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 1.447.352.228 7.029.639 1.454.381.867 1.429.335.927| 474.064 1.429.809.991
1. ALINAN TEMINATLAR 431.a 24.518.565.652 63.905.817 24.582.471.469 22.836.946.501 61.628.610 22.898.575.111
V. VERILEN TEMINATLAR 43.1.b 15.000.000 - 15.000.000 10.000.000 10.000.000
V. TAAHHUTLER 4 - - - - - -
5.1 Cayllamaz Taahhiiler - - | - -
52 Cayilabilir Taahhtiter - | - - - -
521  Kiralama Taahhiiferi - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitieri - - - - - -
5212  FaaliyetKiralama Taahhiiteri - - | - - -
(622  Diger - - . | - |
5.3 Kredi Kullandirm Taahhiiteri - - - - - |
5.4 Misteri Lehine Verilen Garantiler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR E 864.168 864.168 - 835.810 835.810)
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - 864.168, 864.168 - 835.810 835.810|
[6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler | 864.168 864.168 - 835.810 835.810
[6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - -] - -]
6.1.3 Yurtdigndaki Net Yatrm Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - | - |
[6.2.1 Vadeli Alm-Satm iglemleri - - - - _ -
622 Swap Alm Satm islemleri - - - - - -
6.23 Alm Satm Opsiyon islemleri - - - - - -
[6.24  Future Aim Satm Islemleri - - - - . -
(625  Diger - - M - - -
vil. EMANET KIYMETLER 432 610.226.614 73.047.489) 683.274.103 545.818.845 154.684.779 700.503.624

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 27.310.607.902, 144.847.113 27.455.455.015 25.527.368.681 217.623.263 25.744.991.944,
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETi

1 0CAK - 31 MART 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

TURK LIRASI ( TL)
Denstimd

Bag Bag Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmemig Gegmemig
Dipnot 1 Ocak - 31 Mart 2017 1 Ocak - 31 Mart 2016
l. ESAS FAALIYET GELIRLERI 33.357.862 33.882.504
FAKTORING GELIRLERI 33 33.357.862 33.882.504
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 26.672.572 27.999.213
1141 iskontolu 17.251.665 16.740.864
112 Diger 9.420.907 11.258.349
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.685.290 5.883.381
1.241 iskontolu 3.418.279 2.891.814
122 Diger 3.267.011 2.991.567
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 34 - -
KIRALAMA GELIRLERI 35 - -
. FINANSMAN GIDERLERI (-) 36 (18.453.708) (19.665.455)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (9.223.397) (10.241.163)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (8.688.967) (9.213.788)
2.5 Diger Faiz Giderleri (71.961) (16.892)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (469.382) (193.612)
. BRUT K/Z (1+1l) 14.904.154 14.217.139
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 37 (4.481.038) (4.454.458)
4.1 Personel Giderleri (2.268.673) (2.216.687)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (8.674) (294.128)
4.3 Arastrma Gelistrme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (2.203.691) (1.943.643)
45 Diger - -
V. BRUT FAALIYET KIZ (Ill+1V) 10.423.116 9.762.681
VI. DIiGER FAALIYET GELIRLERI 38 5.194.814 2.940.515
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 67.199 13.241
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satm Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergegde Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitlan Olarak Sinflandirilan FV - -
6.3.3 Satimaya Hazrr Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
[6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
652  Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 4.925.672 2.720.085
6.7 Diger 201.943 207.189
VII. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 39 (1.884.351) (2.106.981)
VIIl. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 40 (4.993.002) (2.849.256)
8.1 Menkul Degerler Deger Dsls Gideri - -
[8.1.1 Gergede Uygun Deger Farki K/Z Yans. Olarak Sinflandiriian FV Deger Diisiis Gideri - -
[8.1.2 Satimaya Hazrr Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Disis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlk Deger Disls Gideri - -
[8.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faal. lliskin Duran Varl. Deger Diisiis Gideri - -
[8.2.3 Serefiye Deger Diisis Gideri - -
[8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Gideri - -
[825 Istrak, Bagh Ortaklk ve ls Ortakliklar Deger Dilisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar (4.993.002) (2.740.078)
85 Diger - (109.178)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VINI) 8.740.577 7.746.959
X. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 8.740.577 7.746.959
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (1.760.067) (1.547.487)
131 Cari Vergi Karslligi 24¢ (1.762.534) (1.606.313)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) 24b 2.467 -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 24b - 58.826
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI1£XIll) 6.980.510 6.199.472
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIZXVII) - -
XXI. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - -
XXII. NET DONEM KARIZARARI (XIV+XIX) 6.980.510 6.199.472
HiSSE BASINA KAZANG #“ 0 0
Siirdiiriilen Faaliyeterden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) 0 0
SEYRELTISMI$ HiSSE BASINA KAZANG 0 0
Siirdiiriilen Faaliyeterden Hisse Bagina Kazang (Tam TL) 0 0
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CREDITWEST FAKTORING ANONiM SIRKETI

1 0CAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

Dipnot

10cak -31 Mart 2017

10cak -31 Mart 2016

DONEM KARI/ (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari / (Azalislari)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/ (Azaliglari)

Tanmlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/ (Kayiplari)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrimlarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Kar / (Zararda)
Sinandirimayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandirimayacak Dider Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire liskin Vergiler

Ddénem Vergi Geliri / (Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Gevrim Farklari

Satimaya Hazrr Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve /veya Sinflandirma Kazang / (Kayiplari)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplari)

Yurtdist Isletmeye lliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplari)

(Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrimlarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Kar / (Zararda)
Sinandirilacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirlacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler

Ddnem Vergi Geliri / (Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

30

24b

6.980.510

6.980.510

6.199.472

(26.678)

(33.347.;

6.669

(26.678)

6.172.794
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CREDITWEST FAKTORING ANONiM SiRKETi

1 0CAK - 31 MART 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT GZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER .
Odenmig Yasal Yedek Olaganiistii Diger Kar | Gegmig Donem Ddnem Ana Ortaklik Toplam
Dipnot |  Sermaye 1 2 3 4 5 6 Akgeler  :Statii Yedekleri| Yedek Akge Yedekleri Kari / (Zaran) : Kari/(Zarari) | Digi Paylar Ozkaynal

ONCEKi DONEM

31.12.2016
I Dénem Basi Bakiy 80.000.000 - (163.232) 15.695.341 - 25.195.382 59.350! 27.201.743 - 147.988.584
Il TMS 8 Uyarnca Yapilan Diizelmeler - - - - - - ] - - |
21 Hatalarin Diizeltimesinin Etkisi - - - - - - - - - |
2.2 _Muhasebe Politkalarinin Diizeliimesinin Etkisi - - - - - - - - - |
Il Yeni Bakiye 32 80.000.000 - (163.232) 15.695.341 - 25.195.382 59.350; 27.201.743 - 147.988.584
IV.  Toplam Kapsamli Gelir 32a,b - - 125.538 - - - - - - 125.538
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artrimi - - - - - - - - - |
VI IgKaynaklardan Gergeklegtiilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - -
VIIl. - Hisse Senedine Donistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - |
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - -
X.  Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalig) - - - - - - - - - |
Xl Donem NetKéri veya Zarar| - - - - - - - 25.391.985 - 25.391.985
Xl Kar Dagitmi - - - 3.316.187 - 324.931 -l (27.201.743) - (23.560.625)
12.1 Dagtian Temettli - - - - - - - 23.560.000 - 23.560.000
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 3.316.187 - 324.931 -1 (50.761.743) - (47.120.625)
12.3 Diger - - - - - - 623 - - 623|

Dénem Sonu Bakiyesi (ll+IV+......+X+XIH+XII) 80.000.000 - (37.694) 19.011.528 - 25.520.313 59.973; 25.391.985 - 149.946.105

CARi DONEM - - - - - - - - - -

1 Ocak - 31 Mart 2017 - - - - - - - - - |
I Dénem Bagi Bakil 80.000.000 - (37.694) 19.011.528 - 25.520.313 59.973, 25.391.985 -l 149.946.105
Il TMS 8 Uyarnca Yapilan Diizelmeler - - - - - - | - - |
2.1 Hatalarin Diizeltimesinin Etkisi - - - - - - - - - |
2.2 Muhasebe Politkalarinin Diizeliimesinin Etkisi - - - - - - - - - -
Il Yeni Bakiye 32 80.000.000 - (37.694) 19.011.528 - 25.520.313 59.973! 25.391.985 - 149.946.105
IV. Toplam Kapsaml Gelir 32a,b - - - - - - - - - |
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - |
VI IgKaynaklardan Gergeklegtilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - -
VI Gdenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - -
VIl Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - |
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - -
X.  Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalig) - - - - - - - - - |
Xl Ddnem NetKéri veya Zarar| - - - - - - - 6.980.510 - 6.980.510|
Xl Kar Dagitmi - - - E E - 25.391.985]  (25.391.985) - -
12.1 Dagtilan Temettii - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - 25.391.985 (25.391.985) - -
12.3 Diger - - - E - B - - - 0

Dénem Sonu Bakiyesi (lll+IV+......+X+XIH+XII) 80.000.000 - (37.694) 19.011.528 - 25.520.313 25.451.958 6.980.510 -|  156.926.616
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari / azaliglar,
2. Tanmlanmigs fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/ kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda sinflandirimayacak paylari le diger kér veya zarar olarak yeniden sinflandirimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)
4. Yabanci para gevirim farklari,
5. Satimaya hazr finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya sinfiandirma kazanglari / kayiplari,
6. Diger (Nakitakis riskinden korunma kazanglarikayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrimlari diger kapsamli gelirinden kér/zararda sinftandiriacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden sinflandrrilacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETIi
10CAK - 31 MART 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

. b 5 D "
Dipnot 1 Ocak - 31 Mart 2017| 1 Ocak - 31 Mart 2016,
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 6.978.460 (7.325.055)
111 Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri 33 26.672.572 10.832.716
.12  Odenen Faizler 217,36 (17.984.325) (17.899.506)
[1.13  Kiralama Giderleri - -
[1.1.4  Alinan Temetiiler - -
115  Alnan Ucretve Komisyonlar 33 6.685.290 5.883.381
[116  Elden Edilen Diger Kazanglar 38,40 (2.151.921) (174.827)
.17  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatiar 15 - 72.474]
[1.18  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapian Nakit Odemeler 37 (4.481.038) (4.100.246)
119  Odenen Vergier 24 (1.762.118) (1.939.047)
.10 Diger -
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim 34.198.343 12.611.299
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalig " 34.863.791 13.189.729]
[1.22  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) / Azalis - -
.24  Kiralama islemlerinden Alacaklardaki Net (Artis) / Azali - -
[1.26  Diger Akiflerde Net (Arts) / Azalis 14,42,23,25 (518.051) (111.266)
.26 Faktoring Borglarindaki Net Arts / (Azalig) 11 1.322.119 74.606
[1.27  Alinan Kredilerindeki Net Artis / (Azalig) - -
128  Vadesi Gelmis Borglarda Net Arts / (Azalis) 14,42, 24d (1.112) (16.548)
129 Diger Borglarda Net Artis / (Azalis) 29,31 (1.468.405) (525.222)
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 41.176.802 5.286.244
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI -
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklk ve stirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarllan Bagh Ortaklk ve istirakler ve Is Ortakiiklari - -
2.3 Satn Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 21,22 (10.720) (91.805)
24 Elden Gikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 1.145.761
2.5 Elde Edilen Satimaya Hazrr Finansal Varlklar -] -]
2.6 Elden Cikarilan Satimaya Hazr Finansal Varliklar - -
2.7 Satn Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrmlar - -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlar - -
2.9 Yatrm Faaliyeterine fliskin Diger Nakit Akiglari - -
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (10.720) 1.053.956
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI -
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Sagjlanan Nakit 27,28 (42.223.859) (4.857.815)
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit G ikii - -
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temetti Odemeleri e -
3.5 Finansal Kiralamaya liskin Odemeler -] -
3.6 Finansman Faaliyetierine lliskin Diger Nakit Akislari -] -]
ll. Fi Faaliyetlerinden Sag Net Nakit (42.223.859) (4.857.815)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artis (1.057.776) 1.482.385
VI, Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 68 3.068.324 3.818.997
VI Donem Si 1aki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 6,8 2.010.548 5.301.382
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 TARIHI iTiBARi_YLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Creditwest Faktoring Anonim Sirketi (Eski unvani; Factoturk Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi) (“Sirket”) 09 Mayis 1994
tarihinde Turkiye'de kurulmus ve Mart 1995 icerisinde faaliyetlerine baglamistir. Altinbas Holding Anonim Sirketi, Sirket'in %83
oraninda hissesini Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'ndan satin alarak Sirket'in ana ortadi olmustur. Toprak Factoring Anonim
Sirketi’nin ticari unvani 10 Haziran 2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve 19 Haziran
2007 tarihinde tescil edilerek “Creditwest Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi” ve 11 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek
“Creditwest Faktoring Anonim Sirketi” olarak degistiriimistir. Sirket, yurtigi ve uluslararas ticari muameleye yonelik faktoring
hizmetleri vermektedir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket'in toplam 75 galisani bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 67 kisi).
Sirket'in ticari sicile kayitl merkez adresi Biiyiikdere Cad. No.108 Enka Binasi Kat: 2-3 Esentepe / Istanbul'dur. Sirketiin
“Mustafa Kemal Mah. Eskisehir Devlet Yolu (Dumlupinar Bulvari). 9.Km Tepe Prime is ve Yasam Merkezi 6.Kat 266 C Blok
No:78. Cankaya / Ankara”, “Stileyman Demirel Blv. Mall Of istanbul The Office K:3 D:17 Mahmutbey- Basaksehir/istanbul” ,
"Cargl Yapl AVM, Sanayi Mahallesi, Kozali Sokak, Carsi Yapi is Merkezi, H Blok, No:14 izmit / Kocael” ve "Atatiirk Mah.
Atasehir Bulvari Gardenya plaza 3 No:20/30 Atasehir/istanbul" adreslerinde 4 subesi bulunmaktadir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Turkiye) ylritmektedir.

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
21.  Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetierini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirlige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve |zahnamesi Hakkinda Teblig kapsaminda
Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yénetmelik htkimleri uygulanmisgtir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak ve yirtrliige giren 660 sayili Kanun Hiikkminde Kararname ile 2499
saylll Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal ediimis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(“Kurum”)
kurulmustur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK”)
tarafindan ytrurliige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 TARIHI iTiBARi_YLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

21.  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2. islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Ttirk Lirasi (TL) olup raporlama para birimi Tlrk Lirasi (TL)'dir.

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin
Tirkiye Muhasebe Standard’” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini
gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir.

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iligkin
Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon dlizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005
tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis
ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s0z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dontk olarak uygulanir
ve Onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarl olarak
uygulamstir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yukumlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli
olarak gdzden gegcirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 TARIHI iTiBARi_YLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolari ve dipnotiar dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilagtirmali olarak sunulmustur. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gorlldiginde yeniden
siniflandiriimaktadir.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan stirekli uygulanmakta ve daha dnceki donemlerde uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik
gostermektedir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar srekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi donemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde
kayitlara alinir

2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylar lgin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aclklanmasi 1
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS  Tarimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler 1
17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miusterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelegtiriimesi 1
2011-2013 Dénemine lligkin Yillik Iyilestirmeler
TFRS 12
TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri 2
2012-2014 Dénemine lliskin Yillik Iyilestirmeler
TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmei ile Istirak veya s Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglar veya
Ayni Sermaye Katkilari 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi 2

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylar igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Agiklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varigin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali
amortisman ydnteminin kullanilimasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli dngori
olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6icimi olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan
duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi
olmayan duran varliklar igin bir varliin kullanimi sonucunda olusan faaliyetierden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin
kullaniimasinin uygun olmadigi goristini de ileri stirmistir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilimasi sonucunda (retilen bir
kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen disuslerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime
beklentisini isaret edebilecedi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gdstergesi olabilecegi
konusuna deginen agiklamalara da yer verir.
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 TARIHI iTiBARi_YLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler:
Tastyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk muhasebelestirme
kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore dlglimesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi
kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal Grlnlerin Gretimi veya temini igin kullanilan, bir
donemden fazla Uriin vermesi beklenen ve dnemsiz kalinti satilar disinda tarimsal rlin olarak satiima olasili§inin gok diisik
oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen Grlnlerin TMS 41 standardinin
kapsaminda oldugu da belirtiimektedir.

TMS 16 ve TMS 41'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden misterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
e TFRS 11'de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS'lerde yer alan isletme birlesmeleriyle
ilgili tm muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
o TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini 6ngorir.
TFRS 11’de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Donemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi versiyonlarinin kullanilacag
konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Donemine iligkin Yillik Iyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigi ya da
tam tersinin oldugu durumlara ve bir varli§in ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandiriimasina son verildigi

durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sdzlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo agiklamalarindaki
mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagska bir bdllimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine iligkin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistrr.
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 TARIHI iTiBARi_YLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in konsolide finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirimesinde
dzkaynak yonteminin kullaniimasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile istirak veya is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislan veya Ayni Sermaye
Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislari veya ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara asagidaki sekilde
aciklik getirir:

o Ara sirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirm isletmesinin tlim bagl
ortakliklarini gergede uygun deger izerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagl ortakligi olan ana sirket
icin gegerlidir.

e Ana sirketin yatinm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirim isletmesi olmasi halinde, bu bagl
ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakliginin ézkaynak yéntemine gdre muhasebelestirildigi hallerde, yatirm isletmesinde yatirim
isletmesi amaci gitmeyen bir yatinmci istirakteki ya da is ortakligindaki paylari i¢in uyguladigi gergege uygun deger
olctimind kullanmaya devam edebilir.

e  Tum igtiraklerini gercege uygun dFderden dlgen bir yatinm isletmesi, yatinm isletmelerine iliskin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa
uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘dlizenlemeye dayali erteleme hesaplarin’ hem TFRS'lere gore
hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda dnceki dénemde uyguladigi genel kabul
goérmlis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
henlz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalari igin Zorunlu Yiirtrliik Tarihi
TFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilat 1

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

c) Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élglim ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir.
Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yukimltllklerin siniflandiriimasi ve 6lgimu ve kayitlardan gikariimasi ile ilgili
degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢imdi ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Musteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yukumluliiklerinin tespit ediimesi

Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yikimluklerine dagitimasi
Sirket performans ylkimliliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Gelir Tanimlanmasi

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve (icret gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gore kazanilimamis bélimleri ayrica gosteriimektedir. Stipheli hale
gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek olan kisimlarindan digtimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

b. Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitiara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen silireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde

edilme amacina ve 0zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak ediniimemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildi§i zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gésterim saglanacadi kanaatine varildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev driinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagli 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagli menkul degerler olarak siniflanmig
olup, muteakip degerlemelerinde deder kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri zerinden
muhasebelestirilir. Glivenilir bir gergege uygun degerin bulunmadi§i durumlarda séz konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanrr.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar
Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

etkin faiz ydntemine gdre itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiklugi tutari distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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b. Finansal Araglar (Devami)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve ger¢egde uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve
gergege uygun degerleri givenilir olarak olgtilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deger dUstikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamii gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden cikarilmasi ya da deger dustkligline
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiler Sirket'in temetti alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gergede uygun degeri ifade edildigi para birimi Gizerinden
belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve
zararlari, diger kapsamii gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gdsteriimektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitli degerleri ile
gosterimektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitl degerlerinin gergede uygun degerlerine yakin oldugunu ongormektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Ydnetmelik’e uygun
olarak 6zel karsilik ve serbest karsilik ayriimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger DusukIugu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disikligine ugradigina iliskin gdstergelerin bulunup, bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve séz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari (izerindeki etkisi sonucunda deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger distkliglne ugrar ve deger dislkligl zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deder disuklGgu
tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglinkl degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger disikligi dogrudan ilgili finansal varhgin kayith
degerinden dislur. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger diisukligi zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disikligu
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger
dustkligi zarar deger dustkliginin iptal edilecegi tarinte yatinmin deger distikligi higbir zaman muhasebelestiriimemis
olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri ger¢ede uygun degerlerine yakindir.

Tirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal
risklerini yonetmek amaciyla tlirev finansal araglari (esas olarak doviz kuru forward sdzlesmeleri) kullanmaktadir. Tlrev
finansal araglar, szlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama ddnemlerinde
gergege uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. Tlrev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tlim gereken kosullar yerine
getirilmedigi icin alim satim amagli olarak muhasebelestiriimekte ve séz konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya
kayip kar zarar tablosu ile iligkilendirilmektedir.

Finansal YUkumltltkler

Sirket'in finansal yikdmltlikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl dlizenlemelere, finansal bir ylkimliligin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore sinflandirilir. Sirket'in tm borglar dusUldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Belirli finansal yiikimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agsagida belirtilmistir.

Finansal yukimlUlikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimldliikler veya diger finansal
yukumlGlukler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal YukGimlulikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlulikler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama ddéneminde, bilango tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu
finansal yukumldlik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yukamldlikler

Diger finansal ylikimldlikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ytikiimlulikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
da@itiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGlugin net buglinki
degerine indirgeyen orandir.
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c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler iin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére
duizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden

birikmis amortisman ve kalici deder kayiplari disilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin dlizeltilmis degerleri (zerinden faydali &mirleri (zerinden dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayriimaktadir. Séz konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaslar 5-10

Maddi varliklarin elden gikartlmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltimis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni (ir(in ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varli§in alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varli§i, ydnetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gésterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin katlaniimadiklarindan, varlikla dogrudan iligkilendirilemez, dolayisiyla elde
etme maliyetine dahil edilmemektedir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve ltfa Paylan

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi beklenen
bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére finansal tablolara alinmaktadir. Bu gergevede, egitim faaliyetlerine iligkin
harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin
harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangig faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi
anda gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

e Varliklarda Deger diistikliigdi

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya gikmasi
halinde deger duslkligi testi uygulanir. Varliin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger
dustklagu karsiigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin blylk olanidir. Deger disikiGgunin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en distik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Deger disikligline tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger dustkligintn olasi iptali icin gdzden gegirilir.

f. Sermaye Artiglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Uzerinden
muhasebelestirilir.
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2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten cikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Sagdlanan Faydalar Standardi (‘UMS 19”) uyarinca sz
konusu tlrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligi, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikumlalik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimigtir.
Hesaplanan tiim aktlieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamii gelir altinda muhasebelestiriimektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligun bulunmasi, ylikimlGligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yukumlulik tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlllige iliskin risk ve belirsizlikler gz éniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimldligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlGligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élglilmesi durumunda s6z konusu
karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugunkl degerine esittir.

Karsihigin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (glincl taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde
olclilmesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir.

i Borglanma Maliyetleri

Tam borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

j- Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan

TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

TL /USD TL/EURO TL/GBP
31 Aralik 2016 : 3,5192 3,7099 4,3189
31 Mart 2017 : 3,6386 3,9083 4,5169

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yikimllUkler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Tirk Lirasi’'na gevrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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L Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m. Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mlkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira demelerinin buguinki
degerinden dlstk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikimlillk, finansal durum tablosunda finansal
kiralama yGkimlligu olarak gésterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikimiGgundeki
azaligl saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi (izerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi yikimliligu, dénem karinin
vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya
gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan
farklilik gosterir.

Sirket'in cari vergi yikimlilligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlglide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikimlilligu veya varligi, varliklarin ve yikimliliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gdre vergi etkilerinin yasalagsmis
vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenen vergi yukimlillkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tlimd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukimlliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve

hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yikimlaligi veya
varli§i hesaplanmaz.
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n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig
olglide, ertelenen vergi varliinin kayitli degeri azaltilir.

o. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumldliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikimlliklerin yerine getirildigi donemde gegeri
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya dnemli diglide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikumldliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukimlllklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumldliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimldliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimluliklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimldlik
ve sarta bagli borglarinin gergede uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi g6z 6nlinde bulundurulur.

p. Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetierine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.
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r iligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baghdir:

(@) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tizere);

(ii) Sirket izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmast;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakli§i olmasi;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakiginin kilit yonetici personelinin bir (iyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin cgalisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

llikili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin bir bedel karsiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagli ortakli§i ve bu kisiler ve sirketle
iliskili olan sirketler, bunlarin kilit ydneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

s. Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin
daha iyi anlagilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir bitin olarak daha dogru
karar verilebilmesine yonelik olmak Uzere, finansal bilgilerin tretilen farkli tirdeki Uriin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet
gosterdigi farkli cografi bélgeler bazinda bélimlere gore raporlanmasina iligkindir.

t. Devlet Tesvik ve Yardimlari
Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet tesvikleri, elde edilmesi icin
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecedine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecedine dair makul bir
guvence olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
guivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla
yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.
u. Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

i) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Sirket, bir duran varligi satma niyetinde ise ve satisin 12 ay igerisinde gergeklesme olasiligi yiksek ise ilgili duran varlk
satilmaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siniflandirilir. Satim amagli elde tutulan maddi duran varliklar
kayith dederin veya makul dederin distk olani ile de@erlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varligin kullanimi
ile degil satis ile gergeklesir.

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi s6zkonusu oldugunda Sirket tarafindan teminat olarak alinan
varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagli olarak siniflandirilir.
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u. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler (Devami)

i) Durdurulan Faaliyetler
isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iliskin baglayici bir satis
sOzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili
ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger distkIigu, karsiliklar, sarta

bagli varlik ve yikimlllkler, maddi varliklar ve ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hikimlere uyulur. Sirket'in
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2016:Yoktur).

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2016:Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2016:Yoktur).

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Nakit kasasi 8.209 6.812
8.209 - 6.812 -
7. GERQEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
8. BANKALAR
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 2.002.339 - 3.038.820 22.692
Vadeli mevduat - - -
2.002.339 - 3.038.820 22.692

9. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

11, FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI

a. Faktoring Alacaklan
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 489.505.396 4.759.136 447.823.130 6.475.831
Diger faktoring alacaklari 187.680.978  422.935 256.473.979 -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 17.916.213 - 20.144.439 -
iskontolu faktoring alacaklarindan kazaniimamis faiz gelirleri (-) ~ (19.389.386)  (8.510) (15.596.040)  (53.778)
675.713.201 5.173.561 708.845.507 6.422.053
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:
1aya 3aya  3ay1yil 1yil5yl
31.Mar.17 kadar kadar arasl arasl Toplam
Faktoring alacaklari 155.623.387 181.140.812 332.723.985 11.398.578 680.886.762
1aya 3aya  3ay1yil 1yil5yl
31.Ara.16 kadar kadar arasl arasi Toplam
Faktoring alacaklari 159.970.012 192.513.145 349.751.321 13.033.082 715.267.560
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11. FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI (Devami)

a. Faktoring Alacaklari (Devami)
31.Mar 31.Ara
2017 2016
Tahsile karsilik alinan gek&senet toplami 683.274.103 545.308.845
Faktoring alacaklarinin teminati olarak alinan toplam ipotek tutari 81.668.400 68.857393

Sirket'in yapmis oldugu faktoring sdzlesmeleri ¢ergevesinde temin edilmis kamu kurumlari temlikleri bulunmaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi oransal bazda asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16

Sektor Oran % Oran %
ingaat (*) 26,00% 30,41%
Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 10,60% 9,24%
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif Yapimi 6,50% 4,50%
Saglik, sosyal ve kisisel hizmetler 4,50% 5,16%
Elektrikli ve optik aletler sanayi 9,60% 11,69%
Gida, mesrubat ve titlin sanayi 3,30% 3,52%
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 6,30% 5,79%
Tarm 1,00% 0,94%
Petrol rafineri Grlnleri 4,20% 5,01%
Toptan ticaret ve komisyonculuk 1,60% 2,28%
Otel ve restoranlar 3,00% 2,46%
Makine ve techizat sanayi 1,30% 0,97%
Metal ana sanayii ve islenmis madde dretimi 4,40% 6,71%
Tekstil ve tekstil Grlinleri sanayi 7,30% 4,15%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 0,40% 0,66%
Diger 10,00% 6,50%
100,00% 100,00%

(*) Ingaat sektérii agirlikli olarak kamu kurumlarina hizmet veren firmalardan olusmaktadir. Sézkonusu miisterilerin kamudan
olan alacaklari temlik alinmak suretiyle Faktoring islemi yapilmaktadir.
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11. FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI (Devami)

b)  Faktoring Borglari

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, kisa vadeli faktoring borglarinin detay asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP

Faktoring
borclari 820.088 917.006 414.975 -
820.088 917.006 414.975 -

Faktoring borglari, faktoring misterileri adina tahsil edilmis olup, heniz ilgili faktoring musterileri hesabina yatiriimamis
tutarlari ifade etmektedir.

12. FINANSMAN KREDILERI

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

13. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

14. DIGER ALACAKLAR / BORGLAR

a) Diger Alacaklar

31.Mar.17 31.Ara.16

TP YP TP YP

Muhtelif alacaklar 7.076.748  36.511 6.660.994 21378
Avukatlara verilen depozito ve teminatlar (*) 4.104.216 - 3.758.532 -
Diger verilen depozito ve teminatlar 204.965 - 11.793 -
[stiraklerden alacaklar (Not 42.1) - - -- -
Diger 2.767.567  36.511 2.890.669 21.378
7.076.748  36.511 6.660.994 21.378

(*)(*) Verilen depozito ve teminatlar Sirket tarafindan, hukuki takip asamasinda olan faktoring alacaklari icin ilgili mahkemeler
nezdinde depo edilen ve harg niteligi tasimayan meblaglardan olusmaktadir. Sirket, s6z konusu alacaklari igin ilgili borglu kisi
ya da kuruma karg ihtiyati haciz karari aldirarak alacagini hukuki yollarla tahsil etmek igin, alacagini kanitlayan belgelerle
mahkemeye basvurdugu takdirde, mahkeme tarafindan belirlenen tutardaki meblag, ihtiyati haciz kararinin alinabilmesi icin,
teminat niteligiyle nakit seklinde mahkeme veznesine depo edilmektedir. Depo edilen nakit tutar, ihtiyati haciz kararinin
alinmasi ve bunu takiben icra takiplerinin kesinlesmesinden sonra ilgili mahkeme tarafindan Sirket'e iade edilmekte ve teminat
hesabi kapatiimaktadir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yukarida belirtilen teminat tutari, mahkemenin aksi
yonde bir karari bulunmadigindan dénem giderlerine yansitilmamistir.
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14. DIGER ALACAKLAR / BORGLAR (Devami)

b) Diger Borglar

31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Muhtelif borglar 1.085.483 2.606 1305990 -
Saticilara borglar 1.031.142 - 1295789 -
lliskili taraflara borglar (Not 42.2) 842.624 - 1.008.646  --
lliskili olmayan taraflara borglar 188.518 - 287.143 -
Personele borglar 198 - 400 -
Diger muhtelif borglar 54.143 2.606 9.801  --
1.085.483 2.606 2.309.418 -

15. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi

asagidaki gibidir;

31.Mar.17 31.Ara.16

TP YP TP YP

Takipteki alacaklar 22.866.477 - 21.515.307 -
Ozel kargiliklar (-) (19.872.399) - (18.037.737) -
Takipteki alacaklar, net 2.994.078 - 3.477.570 -

Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla karsilik ayrilan faktoring alacaklari igin ipotek teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016

- Yoktur.)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle faktoring alacaklari karsili§ hareketleri asagidaki gibidir:

31.Mar 31.Ara

2017 2016

Acilis bakiyesi, 1 Ocak (18.037.737) (17.855.510)
Donem gideri (Not 39) (1.884.351) (8.990.605)
Varlik yonetim sirketine devredilen (*) - 7.216.527
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 38) 49.689 1.591.851
Kapanis bakiyesi (19.872.399) (18.037.737)

(*) Tamamina karsilik ayrilmis 7.216.527.-TL tutarindaki alacak gelir paylagimi yontemi ile Stimer Varlik Yonetim A.S.'ye

devredilmistir.
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16. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. ( 31 Aralik 2016 - Yoktur.)

17. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
Yoktur. ( 31 Aralik 2016 — Yoktur.)

18. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. ( 31 Aralik 2016 — Yoktur.)

19. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. ( 31 Aralik 2016 — Yoktur.)

20. i$ ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. ( 31 Aralik 2016 — Yoktur.)

21.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet 31.12.2015  Girig Cikis Transfer 31.12.2016 Giris Cikis Transfer 31.03.2017
Mobilya ve Mefrusat 276.854 2.825  (80.705) - 198974 - - - 198974
Bliro Makinalari 396.467  81.632 (128.970) - 349129 - - - 349129
Binalar - - - - - - - - -
Naki Vasitalari 872.981 - - - 872981 - - - 872981
Ozel Maliyetler 958.351 11324 (372.104) - 597.571 - - - 597.571
Toplam 2.504.653  95.781 (581.779) - 2.018.655 - - - 2.018.655
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Mefrusat 322756  23.594  (196.063) 150.287 5.373 - - 155.660
Biiro Makinalari 188.537  38.254 (8.200) 218.590 8.410 - - 227.000
Binalar - - - - - - -
Naki Vasitalari 872.981 - - 872.981 - - - 872981
Ozel Maliyetler 478.926  55.144  (71.594) 462475  13.904 - - 476.379
Toplam 1.863.200 116.991 (275.858) - 1.704.333  27.687 - - 1.732.020
Net Deger 641.453 - 314.322 (27.687) - - 286.635
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22. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet 31.12.2015 Girig Cikis Transfer 31.12.2016 Giris  Cikis Transfer 31.03.2017
Haklar 715.060 262474 (19.575) - 957.958 10.720 - - 968.678
Toplam 715.060 262.474 (19.575) - 957.958 10.720 - - 968.678

Birikmig Amortisman

Haklar 585.319  63.802 - - 649.121 33.126 - - 682247
Toplam 585.319  63.802 - - 649121 33.126 - - 682247
Net Deger 129.741 308.837 286.432

23. PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

a) Pesin odenmis giderler
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Pesin 6denmis tahvil giderleri 661.869 - 572.573 -
Pesin 6denmis avukatlik giderleri - - - -
Pesin 6denmis aidat ve harclar 230.601 - 142.992 -
Pesin 6denmis sigorta giderleri 18.046 - 16.342 -
Pesin 6denmis bilgi islem giderleri 4.851 - 4.851 -
Diger 379.740 - 415.549 -
1.295.108 - 1.152.306 -
b) Ertelenmis Gelirler
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyon
gelirleri 242584 - 478.025
Diger - - - 33.044
242.584  -- 478.025 33.044
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2017 yili igin %20'dir (2016: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun®), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi mikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
éngdrmektedir. Anilan yasa hilkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10'u agmasi gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillari igin s6z konusu sartlar saglanmadig igin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Sirketler ticer aylik mali karlari izerinden % 20 (2016: % 20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14
Uincl giinine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis
gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida agiklanmistir:

Yurtici stirak Kazanglari istisnasi:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim fonlarinin
katiima belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada gikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri asan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
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24. VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devami)

a) Cari Dénem Kurumlar Vergisi (Devami)
Yurtdisi istirak Kazanglar Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil stireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin
kanuni veya is merkezinin bulundugu ulke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini
veya sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yikii tagiyan ve
elde edildigi vergilendirme dénemine iliskin yilllk kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye
transfer ettikleri istirak kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedii ve Intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rlichan hakki, kurucu senedi ve
intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiinci ayin 25’inci glini aksamina kadar bagl bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatall islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007
tarihi itibariyle yurtirluge girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte
transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari
mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya
bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak
kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari
islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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24. VERGI VARLIK VE YOKUMLUKLERI (Devami)

a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal durum tablosunda yer alan cari ddnem vergi varli§i / borcunun

detayi asagidaki gibidir:

31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi karsiligi (1.762.534) (6.443.000)
Pesin ddenen vergi ve fonlar (+) 10.080 4.505.939
Cari donem vergi varligi / (borcu) (1.752.454) (1.937.061)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yukimluliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir.

Gelecek dénemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar Gzerinden yikimlllik metoduna gére hesaplanan ertelenen
vergi varliklari ve yikimlUlikleri igin uygulanacak oran Tirkiye igin %20’dir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimldltklerinin yurdirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir;

Kiimiilatif Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
31.Mar 31.Ara 31.Mar  31.Ara
2017 2016 2017 2016
Ertelenen vergi varliklari:
Kidem tazminati karsihg (399.406) (390.732) 79.881 78.146
Personel izin karsilg (388.818) (376.083) 77.764 75217
Ertelenen vergi varliklari toplami (788.224) (766.815) 157.645 153.363
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 271.396  262.320 (54.279) (52.464)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 271.396  262.320 (54.279)  (52.464)
Ertelenen vergi varliklari, net (516.829) (504.495) 103.366  100.899
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24, VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis Vergi Varligi / (Borcu) Hareketleri 31.Mar.17 31.Ara.16
1 Ocak, agilis bakiyesi 100.899 125.552
Ertelenmis vergi (gider) / geliri 2.467 6.732
Ozkaynaklarda siniflandirilan (Not 32.3.a) - (31.385)
Kapanig bakiyesi 103.366 100.899
c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Kargilgi
Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsili§1 asagida 6zetlenmigtir;
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (1.762.534) - (6.406.146)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 2467 - 6.732
(1.760.067) - (6.399.414)
d)  Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
BSMV 820.619  -- 653.849  --
Damga Vergisi 5245 - 4477 -
KDV 41 - 820 -
Fonlar - - 151.068 -
Odenecek SGK primleri 281.586 - 208.789 -
1.107.891 - 1.109.003  --

25. DIGER AKTIFLER

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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26. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satis Amagh Elde Tutulan Varliklar (¥)

Maliyet Arsa Bina Toplam
31.Ara.15 2.986.135 3.798.712 6.784.847
Girigler

Cikislar (-) (87.430) (1.058.331) (1.145.761)
31.Ara.16 2.898.705 2.740.381 5.639.086
Girigler - .

Cikiglar (-) - -

31.Mar.17 2.898.705 2.740.381 5.639.086

Satis amaciyla elde tutulan varliklar Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla alinan arsa ve binalardan olusmaktadir.
Ana ortaklik ydnetimi arsa ve binalari piyasa kosullarinin uygunluguna gére satma niyetinde oldugunu beyan etmistir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur)
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27. ALINAN KREDILER

31.Mar.17

31.Ara.16

P YP

P YP

215.924.984  4.518.275
15.000.000 437.730
2.476.179 1.823

Yurtici bankalardan kullanilan krediler
Yurtdigindan kullanilan krediler
Faiz tahakkuku

302.699.543 6.418.261
15.000.000 -
(1.515.705) (673)

233.401.163  4.957.827

316.183.838 6.417.588

Alinan kredilerin dviz cinslerine gore TL karsiliklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

31.Mar 31.Ara

2016 2016

-TL 233.401.163 316.183.838
- ABD$ 2.057.280 2.082.934
- AVRO 2.457.892 4.166.218
-GBP 442 656 168.437
238.358.990 322.601.426

31 Mart 2017 tarihi itibariyla bankalardan kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlari vade ve piyasa sartlarina bagl olarak
degismekte olup TL cinsinden krediler igin % 11.75 ile % 14.85 arasinda, YP cinsinden krediler icin % 4,00 ile % 6,25

arasinda degismektedir. (31 Aralik 2016: TL: % 12.00 - % 14.75 YP: % 4,25 - % 5,90).

28. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.Mar.17 31.Ara.16

TP YP TP YP

ihra edilen menkul kiymetler 300.000.000  -- 260.000.000  --

Tahviller 90.000.000 145.000.000 -

Bonolar 210.000.000 115.000.000 -

ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar (1.386.669)  -- (3.405.246)  --

Tahviller 2.023.692 - 1.803.956  --

Bonolar (3.410.361)  -- (5.209.202)  --
298.613.331 - 256.594.754
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28. THRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (Devami)

Sirket Yénetim Kurulunun 02.04.2012 tarihli karari ile 50.000.000.-TL nominal degerli, 36 ay vadeli, ayda bir kupon 6demeli,
degisken faizli tahvil halka arzina ve halka arz islemi icin is Yatirim Menkul Degerler A.S.nin yetkilendirilmesine karar verilmig
olup, s6z konusu tahvil 07-08 Haziran 2012 tarihlerinde halka arz edilmistir. 1., 2. ve 3. Kupon Odemesine iliskin Aylik Faiz
Orani "/9_1 ,00 olarak belirlenmis olup, ik kupon 0demesi 13.07.2012 tarihinde, 2. Kupon ddemesi, 13.08.2012 tarihinde, 3.
Kupon Odemesi ise 13.09.2012 tarihinde, 4. Kupon Odemesi 15.10.2012 tarihinde, 5. Kupon Odemesi ise 14.11.2012
tarihinde, 6. Kupon Odemesi 17.12.2012 tarihinde, 7.Kupon Odemesi 15.01.2013 tarihinde, 8.Kupon Odemesi 15.02.2013
tarihinde, 9.Kupon Odemesi 18.03.2013 tarihinde, 10. Kupon Odemesi 18.04.2013 tarihinde, 11. Kupon Odemesi 20.05.2013
tarihinde, 12. Kupon Odemesi 19.06.2013 tarihinde, 13. Kupon 6demesini 22.07.2013 tarihinde, 14.kupon 6demesi
20.08.2013 tarihinde, 15.kupon 6demesi 20.09.2013 tarihinde, 16.kupon ddemesi 21.10.2013 tarihinde, 17. Kupon 6demesi
21.11.2013 tarihinde, 18.kupon 6demesi 23.12.2013 tarihinde, 19. Kupon édemesi 22.01.2014 tarihinde, 20. Kupon 6demesi
24.02.2014 tarihinde, 21. Kupon édemesi 25.03.2014 tarihinde, 22.kupon dédemesi 25.04.2014 tarihinde, 23. Kupon édemesi
26.05.2014 tarihinde, 24. Kupon ddemesi 26.06.2014 tarihinde, 25. Kupon 6demesi 31.07.2014 tarihinde, 26. Kupon
odemesi 27.08.2014 tarihinde, 27. Kupon ddemesi 29.09.2014 tarihinde, 28. Kupon ddemesi 28.10.2014 tarihinde, 29.
Kupon 6demesi 28.11.2014 tarihinde, 30. Kupon édemesi 29.12.2014 tarihinde, 31. Kupon ddemesi 29.01.2015 tarihinde,
32. Kupon 6demesi 02.03.2015 tarihinde yapilmis olup, sonraki (¢ aylik donem igin faiz oranlari sirasiyla aylik % 1,02, %0,90
ve %0,96 olarak belirlenmistir. 33. Kupon édemesi 01.04.2015 tarihinde, 34. Kupon 6demesi 04.05.2015 tarihinde, 35. Kupon
6demesi 02.06.2015 tarihinde yapilmis olup, 36. Kupon édemesi 03.07.2015 tarihinde anapara itfasi ile beraber
gerceklesmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 12.09.2012 tarihli karari ile toplam 100.000.000.-TL nominal degerli tahvil ihraglarina, s6z konusu
tahvillerin 1 yil iginde 50.000.000-TL'lik seriler halinde ihra¢ edilmesine ve tutarli halka arz iglemi i¢in Is Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin yetkilendiriimesine karar verilmistir.

1.seri 50.000.000-TL tahvil 1 yil vadeli 3ayda bir kupon 6demeli olarak 22-23 Kasim tarihinde halka arz yontemiyle ihrag
edilmistir. llk kupon 6demesi 26.02.2013 tarihinde, 2. Kupon Odemesi 28.05.2013 tarihinde, 3. kupon édemesi 27.08.2013
tarihinde yapilmis olup, 4. Kupon 6demesi 29.11.2013 tarihinde anapara itfasi ile beraber gergeklesmistir.

2.seri 50.000.000-TL tahvil 2 yil vadeli ve ayda bir kupon 6demeli olarak 27 Kasim tarihinde halka arz ydntemiyle ihrag edilmis
olup, ilk 3 aylik kupon faizi sirasiyla %0,77. %0,74, %0,79 olarak belirlenmistir. ilk kupon ddemesi 27.12.2012 tarihinde, 2.
Kupon 6demesi, 25.01.2013 tarihinde, 3. Kupon Odemesi ise 25.02.2013 tarihinde, 4. Kupon Odemesi 27.03.2013 tarihinde,5
.Kupon Odemesi 26.04.2013 tarihinde, 6.Kupon Odemesi 27.05.2013 tarihinde, 7.Kupon Odemesi 26.06.2013 tarihinde,
8.kupon édemesi 26.07.2013 tarihinde, 9.kupon 6demesi 26.08.2013 tarihinde, 10.kupon ddemesi 25.09.2013 tarihinde,
11.kupon édemesi 25.10.2013 tarihinde, 12.kupon 6demesi 25.11.2013 tarihinde, 13.kupon ddemesi 25.12.2013 tarihinde,

14 kupon édemesi 24.01.2014 tarihinde, 15.kupon 6demesi 24.02.2014 tarihinde, 16.kupon 6demesi 26.03.2014 tarihinde
yapilmis olup, 17. kupon ddemesi 25.04.2014 tarihinde, 18. Kupon ddemesi 26.05.2014 tarihinde, 19. Kupon ddemesi
25.06.2014 tarihinde, 20. Kupon 6demesi 25.07.2014 tarihinde, 21. Kupon 6demesi 25.08.2014 tarihinde, 22. Kupon
odemesi 24.09.2014 tarihinde, 23. Kupon 6demesi 24.10.2014 tarihinde, 24. Kupon 6demesi 24.11.2014 tarihinde anapara
itfasl ile beraber gergeklesmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 13.02.2013 tarihli toplantisinda, 2013 yili igerisinde en ¢ok 36 ay vadeli olmak (izere toplam
200.000.000.-TL (ikiyiiz milyon TL) nominal degerli tahvil ihraglarina, s6z konusu tahvillerin 1 yil iginde 50 ila 100 milyon TL
araliginda seriler halinde ihrag ediimesine, kupon 6demelerine baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oraninin piyasa
kosullarina gore genel esaslar gergevesinde hesaplanmasina karar vermistir.

Bu kapsamda, birinci dilim 50.000.000-TL tutarindaki ihrag SPK’ nun 08.05.2013 tarihli onayi dogrultusunda 17.05.2013
tarihinde Finans Yatinm A.$. aracili§iyla gergeklestirilmistir. Tahvil 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli olacak olup yurt
icinde Nitelikli Yatinmcilara satiimistir. 1.kupon édemesi 16.08.2013 tarihinde, 2.kupon 6demesi 15.11.2013 tarihinde,
3.kupon ddemesi 14.02.2014 tarihinde, 4.kupon 6demesi 16.05.2014 tarihinde, 5.kupon 6demesi 15.08.2014

tarihinde, 6.kupon ddemesi 14.11.2014 tarihinde, 7. Kupon 6demesi 13.02.2015 tarihinde yapilmis olup, 8. kupon ddemesi
15.05.2015 tarihinde anapara itfasi ile beraber gergeklesmistir.
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28. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (Devami)

ikinci dilim 50.000.000-TL tutarindaki tahvil 23.08.2013 tarihinde is Yatirim Menkul Degerler A.S ile gerceklestirilmistir. Tahvil
3 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli olacak olup yurt i¢inde Nitelikli Yatirimcilara satilmistir. 1.kupon 6demesi 25.11.2013
tarihinde, 2.kupon édemesi 24.02.2014 tarihinde, 3.kupon 6demesi 26.05.2014 tarihinde, 4.kupon 6demesi 22.08.2014
tarihinde, 5.kupon édemesi 21.11.2014 tarihinde, 6. Kupon édemesi 20.02.2015 tarihinde, 7.kupon ddemesi 22.05.2015
tarihinde, 8.kupon ddemesi 21.08.2015 tarihinde, 9.kupon ddemesi 20.11.2015 tarihinde, 10.kupon ddemesi 09.02.2016,
11.kupon 6demesi 20.05.2016 tarihinde yapilmis olup, 12. Kupon faiz orani %3,10 olarak belirlenmistir. 12. Kupon 6demesi
19.08.2016 tarihinde anapara itfas! ile beraber gergeklesmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 27.11.2013 tarihli toplantisinda 150.000.000.-TL nominal degerine kadar borglanma aracinin Borsa
istanbul A.S. kot disi pazarda islem gérecek sekilde nitelikli yatirmcilara satis yontemiyle ihracina, ihrag edilecek borclanma
araglarinin tird, vadesi, gosterge faiz orani, ek getiri orani, faiz 6deme sikligi, araci kurum vb. hususlarin piyasa kosullarina
gore belirlenmesi konusunda sirket Genel Midtrlligu'ne yetki verilmesine karar vermistir.

Bu gergevede Creditwest Faktoring A.$ 30.000.000-TL nominal degerli 90 giin vadeli nitelikli yatirnmcilara satis yontemiyle
14.03.2014 tarihinde bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin vade baslangig tarihi 18 Mart 2014, itfa tarihi 16 Haziran
2014'tiir. Bonolarin faizi iskontolu olup, yillik Bilesik Faiz Orani %13,42 (Basit: %12,79) dir. S6z konusu bononun 16 Haziran
2014 tarihinde itfasi gerceklesmistir.

Alinan ayni karar gergevesinde, 30.000.000-TL nominal degerli 90 glin vadeli nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle 17.06.2014
tarihinde ikinci bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin vade baslangig tarihi 18 Haziran 2014 dir. Bonolarin faizi Iskontolu
olup, yillik Bilesik Faiz Orani %10,62 (Basit: %10,22) olup, séz konusu bononun 16 Eylil 2014 tarihinde itfasi gergeklesmistir.

Alinan karar gergevesinde, 50.000.000-TL nominal degerli 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, nitelikli yatirimcilara satis
yontemiyle 16.09.2014 tarihinde tahvil satisi gergeklestirmis olup, tahvilin vade baslangig tarihi 17.09.2014, itfa tarihi
16.09.2016 dir. 1. Kupon ddemesi 17.12.2014 tarihinde, 2. Kupon 6demesi 18.03.2015 tarihinde yapilmis olup, 3. kupon
6demesi 17.06.2015 tarihinde, 4. kupon ddemesi 16.09.2015 tarihinde, 5. kupon ddemesi 16.12.2015 tarihinde, 6. kupon
ddemesi 16.03.2016 tarihinde, 7. kupon 6demesi 15.06.2016 tarihinde yapilmis olup, 8. Kupon faizi %3,01 olarak
belirlenmistir. 8. Kupon édemesi 16.09.2016 tarihinde anapara itfasi ile beraber gergeklesmistir.

Alinan karar gergevesinde, 40.000.000-TL nominal degerli 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli, nitelikli yatirimcilara satis
yontemiyle 22.10.2014 tarihinde tahvil satisI gergeklestirmis olup, tahvilin vade baslangig tarihi 23.10.2014, itfa tarihi
19.10.2016 dir. 1. Kupon 6demesi 22.01.2015 tarihinde, 2. kupon édemesi 22.04.2015 tarihinde, 3. kupon 6demesi
22.07.2015 tarihinde, 4. kupon ddemesi 21.10.2015 tarihinde, 5. kupon ddemesi 20.01.2016 tarihinde, 6. kupon ddemesi
20.04.2016 tarihinde, 7. kupon faizi 6demesi 20.07.2016 tarihinde yapilmis olup, 8. kupon faizi 2,88 olarak belirlenmistir. 8.
Kupon 6demesi 19.10.2016 tarihinde anapara itfasi ile beraber gergeklesmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 20.11.2014 tarihli toplantisinda 200.000.000.-TL nominal degerine kadar borglanma aracinin Borsa
istanbul A.S. kot digi pazarda islem gérecek sekilde nitelikli yatinmcilara satig yéntemiyle ihracina, ihrag edilecek borglanma
araglarinin tiir(i, vadesi, gosterge faiz orani, ek getiri orani, faiz 6deme sikligi, araci kurum vb. hususlarin piyasa kosullarina
gore belirlenmesi konusunda sirket Genel Midirligu'ne yetki verilmesine karar vermistir.

Alinan karar gergevesinde, 25.000.000-TL nominal degerli 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon édemeli, nitelikli yatirimcilara satis
yontemiyle 02.04.2015 tarihinde tahvil satisi gergeklestirmis olup, tahvilin vade baslangig tarihi 06.04.2015, itfa tarihi
31.03.2017 dir. 1. Kupon faizi 6demesi 06.07.2015 tarihinde, 2. kupon 6demesi 05.10.2015 tarihinde, 3. kupon 6demesi
04.01.2016 tarihinde, 4. kupon 6demesi 04.04.2016 tarihinde yapiimis olup 5. kupon édemesi 01.07.2016 tarihinde, 6. kupon
6demesi 30.09.2016 tarihinde, 7. kupon 6demesi 30.12.2016 tarihinde yapilmis olup 8. kupon faizi %3,28 olarak belirlenmistir.
8. Kupon ddemesi 31.03.2017 tarihinde anapara itfasi ile beraber gergeklesmistir.
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29. THRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (Devami)

Alinan ayni karar gergevesinde, 25.000.000-TL nominal degerli 179 glin vadeli nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle
02.04.2015 tarihinde bono satisi gerceklestirmis olup, bononun vade baslangig tarihi 06.04.2015°tir. Bononun faizi Iskontolu
olup, yillik Bilesik Faiz Orani %11,01 (Basit: %10,72) olarak belirlenmistir. Bono 02.10.2015 tarihinde itfa olmustur.

Alinan ayni karar gergevesinde, 50.000.000-TL nominal degerli 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli, nitelikli yatirimcilara
satis yontemiyle 21.05.2015 tarihinde tahvil satisi gerceklestirmis olup, tahvilin vade baslangig tarihi 22.05.2015, itfa tarihi
18.05.2017 dir. 1. kupon ddemesi 21.08.2015 tarihinde, 2. kupon ddemesi 20.11.2015 tarihinde, 3. kupon 6demesi 19.02.2016
tarihinde, 4. kupon 6demesi 20.05.2016 tarihinde, 5. kupon ddemesi 19.08.2016 tarihinde, 6. kupon ddemesi 18.11.2016
tarihinde, 7. kupon 6demesi 17.02.2017 tarihinde yapilmis olup 8. kupon faizi %3,44 olarak belilenmistir.

Ayni karar cercevesinde, 30.000.000-TL nominal degerli 18 ay vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli, nitelikli yatirmcilara satis
yontemiyle 03.07.2015 tarihinde tahvil satisI gergeklestirmis olup, tahvilin vade baslangig tarihi 07.07.2015, itfa tarihi
10.01.2017 dir. 1. kupon 6demesi 06.10.2015 tarihinde, 2. kupon 6demesi 05.01.2016 tarihinde, 3. kupon 6demesi 05.04.2016
tarihinde, 4. kupon 6demesi 12.07.2016 tarihinde, 5. kupon édemesi 11.10.2016 tarihinde yapilmis olup 6. kupon faizi %2,84
olarak belirlenmistir. 6. kupon 6demesi 10.01.2017 tarihinde anapara itfasl ile beraber gergeklesmistir.

Ayni karar gergevesinde, Yapi Kredi Yatirim Menkul Dederler A.S. ile 40.000.000-TL nominal degderli 24 ay vadeli, 3 ayda bir
kupon 6demeli, nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle 15.09.2015 tarihinde tahvil ihraci gerceklestiriimis olup, tahvilin vade
baslangig tarihi 17.09.2015, itfa tarihi 14.09.2017 dir. 1. kupon édemesi 17.12.2015 tarihinde yapilmis olup 2. kupon 6demesi
17.03.2016 tarihinde, 3. kupon 6demesi 16.06.2016 tarihinde, 4. kupon ddemesi 16.09.2016 tarihinde, 5. kupon ddemesi
15.12.2016 tarihinde, 6. kupon dédemesi 16.03.2017 tarihinde yapilmis olup 7. kupon faizi %3,48 olarak belirlenmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 13.01.2016 tarihli toplantisinda 260.000.000.-TL nominal degerine kadar borglanma aracinin Borsa
istanbul A.S. kot disi pazarda islem gérecek sekilde nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle ihracina, ihrag edilecek borglanma
araglarinin tir(i, vadesi, gosterge faiz orani, ek getiri orani, faiz 6deme sikligi, araci kurum vb. hususlarin piyasa kosullarina
gore belirlenmesi konusunda sirket Genel MUdirlligu’ne yetki verilmesine karar vermistir.

Bu gercevede Creditwest Faktoring A.S. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile 40.000.000-TL nominal degerli 270
gun vadeli nitelikli yatirnmcilara satis ydntemiyle 08.09.2016 tarihinde bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin vade
baglangig tarihi 9 Eyliil 2016, itfa tarihi 6 Haziran 2017'dir. Bonolarin faizi iskontolu olup, yillik Bilesik Faiz Orani %13,22
(Basit: %13) dir.

Ayni karar gergevesinde, Creditwest Faktoring A.S. is Yatiim Menkul Degerler A.S. araciligi ile 50.000.000-TL nominal
degerli 177 gln vadeli nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle 17.10.2016 tarihinde bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin
vade baglangig tarihi 19 Ekim 2016, itfa tarihi 14 Nisan 2017'dir. Bonolarin faizi iskontolu olup, yillik Bilesik Faiz Orani %13,44
(Basit: %13) tir.

Ayni karar gergevesinde, Creditwest Faktoring A.S. Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. aracihgi ile 25.000.000-TL nominal
degerli 179 gln vadeli nitelikli yatirnmcilara satis yontemiyle 19.12.2016 tarihinde bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin
vade baglangig tarihi 19 Aralik 2016, itfa tarihi 16 Haziran 2017'dir. Bonolarin faizi iskontolu olup, yillik Bilesik Faiz Oran
%13,96 (Basit: %13,50) dir.

Ayni karar gergevesinde, Creditwest Faktoring A.S. is Yatiim Menkul Degerler A.S. aracili§i ile 30.000.000-TL nominal
degerli 364 gln vadeli nitelikli yatirnmcilara satis yontemiyle 18.01.2017 tarihinde bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin
vade baslangig tarihi 20 Ocak 2017, itfa tarihi 19 Ocak 2018'dir. 1. kupon faizi %3,58 olarak belirlenmistir.

Ayni karar cercevesinde, Creditwest Faktoring A.S. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile 30.000.000-TL nominal
degerli 364 gln vadeli nitelikli yatirnmcilara satis yontemiyle 20.03.2017 tarihinde bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin
vade baslangig tarihi 22 Mart 2017, itfa tarihi 21 Mart 2018'dir. 1. kupon faizi %3,89 olarak belirlenmistir.

Ayni karar cergevesinde, Creditwest Faktoring A.S. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile 35.000.000-TL nominal
degerli 160 glin vadeli nitelikli yatirnmcilara satis yontemiyle 20.03.2017 tarihinde bono satisi gergeklestirmis olup, bonolarin
vade baslangic tarihi 22 Mart 2017, itfa tarihi 29 Agustos 2017'dir. Bonolarin faizi iskontolu olup, yillik Bilesik Faiz Oran
%14,82 (Basit: %14,25) dir.
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29. DIGER YABANCI KAYNAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31.Mar.17 31.Ara.16

Borg ve gider karsiliklari TP YP TP YP
Kidem tazminati karsihg 399.406 - 390.732
Kullanilmamis izin karsilg 388.818 - 376.083
788.224  -- 766.815

Galisan Haklari Yiikiimliiligii Karsiligr

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten dnceki hizmet stiresine iliskin bazi gegis stireci maddeleri gikartiimistir. Odenecek tazminat her hizmet yili
igin bir aylik maas tutari kadardir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 4.4.26 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) tavanina
tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dlizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle,
31 Mart 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliinden kaynaklanacak
muhtemel ydkimldligunin buglnki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik % 8,00 enflasyon
orani ve % 11,00 iskonto orani, varsayimlarina gére yaklasik % 2,78 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2016: Yillik % 7 enflasyon araligi, % 10,30 iskonto orani arali§1, yaklasik % 2,99 reel iskonto orani).

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.Mar 31.Ara
Kidem tazminati kargihgi hareketleri: 2017 2016
01.0Oca 390.732 408.889
Faiz maliyeti 3.619 12.645
Hizmet maliyeti 65.313 246.555
Aktleryal fark - (156.923)
Odenen tazminatlar ve iptaller (60.258) (120.434)
Dénem sonu 399.406 390.732

31. SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur)
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32. OZKAYNAKLAR

32.1. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Sirket'in gikartiimis 6denmis sermayesi 80.000.000 TL olup beheri 0,1 TL olan 800.000.000 adet paydan olusmaktadir. (31

Aralik 2016: 80.000.000 TL / 800.000.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmigtir:

31.Mar.17 31.Mar.16
Ortak Payi (%) Payi (TL) Payi (%) Payi (TL)
Altinbas Holding Anonim Sirketi 85,00%  68.000.000 85,00% 68.000.000
Halka arz olan kisim 15,00%  12.000.000 15,00% 12.000.000

100%  80.000.000

100% 80.000.000

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A grubu (408.000.000 adet) ve B grubu (392.000.000 adet) olmak Uizere ikiye ayriimis
olup tiim hisse senetleri nama yazilidir. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir fazlasinin A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi
adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Bu sart disinda sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaziar

bulunmamaktadir.
32.2. Sermaye Yedekleri

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur)
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32.0ZKAYNAKLAR - devami

32.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31.Mar 31.Ara
2017 2016
Emeklilik planlarindan aktlieryal (kayiplar) / kazanglar (47.116)  (47.116)
Diger kapsamli gelire ait ertelenmis vergi etkisi 9423 9423
(37.694)  (37.694)
31.Mar 31.Ara
Emeklilik planlarindan aktiieryal (kayiplar) / kazanglar hareketleri 2017 2016
Dénem bas! (37.694) (163.232)
Dénem igi artis / azalig (Not 30) - 156.924
Ertelenmis vergi etkisi (Not 24.b) - (31.385)
Dénem sonu (37.694) (37.694)
32.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
32.4. Kar Yedekleri
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Yasal yedekler 19.011.528 - 19.011.528 -
Olaganistl yedekler 25520313 - 25.520.313 -
Toplam 44531841 - 44.531.841 -
32.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Gecmis yillar kari /(zarari) 25451959 - 59.973
25.451.959 - 59.350

32.6. Ana Ortaklik Dig1 Paylar

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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33. FAKTORING GELIRLERI

31.Mar 31.Mar
2017 2016
Faiz gelirleri 26.672.572 27.999.213
Ucret ve komisyon gelirleri 6.685.290 5.883.381
33.357.862 33.882.594
34, FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. ( 01 Ocak — 31 Mart 2016: Yoktur.)
35. KIRALAMA GELIRLERI
Yoktur. ( 01 Ocak — 31 Mart 2016: Yoktur.)
36. FINANSMAN GIDERLERI
31.Mar 31.Mar
2017 2016
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtigi) (8.630.279) (8.267.333)
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtdisi) (593.119) (1.973.830)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (8.688.967) (9.213.788)
Ucret ve komisyon giderleri (469.382) (193.612)
Verilen diger faizler (71.961) (16.892)
(18.453.708) (19.665.455)
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37. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31.Mar 31.Mar
2017 2016
Personel giderleri (2.268.673) (2.216.687)
Kidem tazminati karsili§i gideri (8.674) (294.128)
Genel igletme giderleri (2.203.691) (1.943.643)
Dava takip giderleri (130.574) (221.973)
Faaliyet kiralamas gideri (354.744) (334.431)
Reklam ve tanitim gideri (708) (2.360)
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri (874.270) (627.613)
Haberlesme gideri (27.214) (61.834)
Vergi, resim ve harglar (95.113) (158.473)
Seyahat, binek oto ve temsil agirlama giderleri (109.153) (62.529)
Amortisman ve itfa paylari (60.812) (60.084)
Ofis giderleri (38.389) (70.799)
Bakim onarim gideri (55.512) (8.531)
Banka masraflan (123.178) (83.092)
Bilgi islem giderleri (232.443) (195.021)
Sigorta giderleri (23.389) (12.434)
Diger genel isletme gideri (78.192) (44.469)
(4.481.038) (4.454.458)

38. DIGER FAALIYET GELIRLERI
31.Mar 31.Mar
2017 2016
Kambiyo islemleri kari 4,925,672 2.720.085
Faiz gelirleri 67.199 13.241
Konusu kalmayan alacak karsiligi (Not 15) 49.689 72474
Varlik ydnetim sirketinden yapilan tahsilatlar - 7.770
Diger faiz disi gelirler 152.254 85.493
Olagantistu gelirler - 41.452
5.194.814 2.940.515
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39. TAKIPTEKi ALACAK KARSILIGI

31.Mar 31.Mar
2017 2016
Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri (1.884.351) (2.106.981)
(1.884.351) (2.106.981)
40. DIGER FAALIYET GIDERLERI
31.Mar 31.Mar
2017 2016
Kambiyo islemleri zarar (4.993.002) (2.740.078)
Diger - (109.178)
(4.993.002) (2.849.256)
41. HISSE BASINA KAZANG
31.Mar 31.Mar
2017 2016
Ddnem basi itibariyle tedaviildeki 80.000.000 80.000.000
hisse senedi adedi toplami
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - -
Donem sonu itibariyle tedavildeki 80.000.000 80.000.000
hisse senedi adedi toplami
Tedavildeki hisse senedinin 80.000.000 80.000.000
agirhikli ortalama adedi (*)
Net kar / (zarar) (TL) 6.980.510 6.199.472
Hisse basina kar / (zarar) % 8,73% 7,75%
Hisse bagina kar / (zarar) (Tam TL) 0,087 TL 0,077 TL

(*) Turkiye'de sirketler sermayelerini hlihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip *bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse adedi, s6z konusu hisse dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur. ihrag edilmis hisse adedinin bilango tarihinden sonra ancak mali tablolarin
hazirlanmis oldugu tarihten dnce bedelsiz hisse adedi dagitiimasi sebebiyle artmasi durumunda hisse basina kazang
hesaplamasi toplam yeni hisse adedi dikkate alinarak yapilmaktadir. Sirketin karina katilim konusunda bir imtiyaz

bulunmamaktadir.
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42. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

42.1. lligkili Taraflardan Alacaklar

01.0ca 01.0ca
31.Mar.17 31.Ara.16
Faktoring alacaklar TP YP TP TP
Siimer Faktoring A.S. 263.480 - 1.314.144
263.480 - 1.314.144
42.2. iligkili Taraflara Borglar
01.0ca 01.0ca
31.Mar.17 31.Ara.16
Diger borglar ( Not - 14.b) TP YP TP YP
Altinbag Holding A.S. (*) 838.673 - 1.001.220
Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.$.(*) - - 324
Avcillar Petrol ve Ticaret A.S. 1.060 - 1.359
Onsa Miicevherat imalati ve Dis Ticaret A.S. 2.891 - 5.742
842.624 - 1.008.646

(*) Danismanlik ve diger alimlardan kaynaklanan ticari nitelikli borglardir. (Not 42.3)
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42. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

42.3. iligkili Taraflara Odenen (Giderler)

i 01.0ca 01.0ca
) 31.Mar.17 31.Mar.16
Altinbas Holding A.S. 754.908 516.168

Alinan Hizmet Gideri 694.619 490.464

Cesitli giderler 60.289 25.704
Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S. 260 3.098

Cesitli giderler 260 3.098
Avcilar Petrol ve Tic. A.$. 2,742 2.052

Cesitli giderler 2.742 2.052
Onsa Miicevherat iml. ve Dig Tic. A.S. 7.583 6.106

Kira Bedeli 7.583 6.106

765.492 527.424
42.4 lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)
01.0ca 01.0ca
) 31.Mar.17 31.Mar.16
Stimer Faktoring A.$.

Faktoring islemlerinden gelirler 40.790 490.444
Toplam 40.790 490.444
42.5. Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

01.0ca 01.0ca

31.Mar.17 31.Mar.16
Ucret ve benzeri menfaatler toplami 365.355 302.175
365.355 302.175

Sayfa 50 / 65




CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

43. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

43.1. Bilango DigI Yiikiimliiliikler

a) Alinan Teminatlar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir;

31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Alinan teminat cekleri 23.842.655 - 33.527.722 495
Alinan teminat senetleri 7.399.336.258 19.130.390 7.050.925.955 18.417.951
Alinan kefaletler 17.003.718.340 44.775.427 15.666.594.424  43.210.164
Alinan ipotekler 81.668.400 - 85.898.400
Alinan teminat mektuplari 10.000.000 - -
24.518.565.652 63.905.817 22.836.946.501 61.628.610
b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
31.Mar.17 31.Ara.16
TP YP TP YP
Verilen Teminat Mektubu 15.000.000 - 10.000.000
15.000.000 - 10.000.000

43.2. Emanet Kiymetler

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016
gibidir;

tarihleri itibariyle, Sirketin faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki

31.Mar.17

31.Ara.16

P YP

TP YP

Musteri cekleri
Musteri senetleri

571.496.078 69.620.162
38.730.536  3.427.328

505.793.217 68.171.717
40.025.629 86.513.062

610.226.614 73.047.489

549.497.111 76.218.907
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43.KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER - (devami)

43.3. Devam Eden Dava ve /veya icra Takipleri:

Takip Takip

Cinsi Adedi Tutar TL
Sirket tarafindan agilan davalar 3 5.793.978
Sirket tarafindan yiritilen icra takipleri 183 57.033.748
186 62.827.726

Aleyhe agllan davalar 12 2.123.890
12 2.123.890

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Sirket aleyhine agilan davalar, Sirket tarafindan yiriitilen icra takiplerinde borglu olunmadidi iddiasiyla hakkinda icra takibi

ylrGtllen sirketlerce/sahislarca agilan davalari tanimlamaktadir. Sirket tarafindan yuritilen takiplerin tutari, bir alacak igin
birden fazla takip yapildigi i¢in yiksektir.

44, TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaclar ve Prensipleri

Sirketin en 6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en dnemli amaci Sirket ana faaliyetini yiritmek ve
Sirket'e finansman kaynagi saglamaktir. Sirket'in finansal araglarindan kaynaklanan en dnemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylkimlGliginG yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini sirekli dederlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket prosedirleri uyarinca
kredili galismak isteyen tlim musteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar stirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylari agsagidaki gibidir:
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Finansman Vkaddeye
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar kredileri Diger alacaklar :I dzr
"I§kl|l Diger "I§k||| Diger "I§kl|l Diger "I§kl|l Diger Bankalarda tutulan tutulacak
31.Mar.17 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf | Taraf | Taraf | Taraf mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski(A+B+C+D+E) 263.480 680.623.282 - | 2.994.078 - - --17.113.259 2.002.339 -
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina
alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger dlsUkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 263.480 680.623.282 - | 2.994.078 -- -- --|7.113.259 2.002.339 --
B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- -- -- -- --
C. Deger diisikligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -- -- - 2.994.078 -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - | 22.866.477 -- -- -- -- --
- Deger diistiklugu (-) - - --1(19.872.399) - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig
kismi -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi ge¢gmemis (br(it defter degeri) -- -- -- -- -- -- -- -- --
- Deger diistiklugu (-) -- -- -- -- -- -- -- -- --
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig
kismi -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- -- --
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi

Kredi Riski (Devami)

31.Ara.16

Alacaklar

Ticari alacaklar

Takipteki alacaklar

Finansman
kredileri

Diger alacaklar

iligkili
Taraf

Diger
Taraf

ili§kili
Taraf

Diger
Taraf

iligkili | Diger
Taraf | Taraf

iligkili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalarda tutulan
mevduat

Vadeye kadar elde
tutulacak yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E)

715.267.561

5.796.216

6.682.372

3.061.512

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi ge¢cmemis ya da deder distkliglne
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

715.267.561

6.682.372

3.061.512

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine
ugramamig varliklarin net defter degeri

C. Deger diisikligine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

3.477.570

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

21.515.307

- Deger disikligi (-)

(18.037.737)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski guivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle disirilmektedir.

Finansal varlik ve yikimldliklerin vadelerine gére kirllimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen sire
dikkate alinarak gdsterilmistir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle tlirev olmayan finansal yikimlUlUklerin vadesel dagilimi asagida verilmigtir.
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski

31 Mart 2017 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yukimliliklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Defter 3 aydan 312ay [1-5yil [ 5yildan
Degeri Sozlesme uyarinca nakit gikislar kisa arasi arasi | uzun
Sdzlegme uyarinca vadeler toplami (=I+11+11+1V) (U] (n (L1} (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 538.266.759 538.266.759 | 331.677.120 | 206.589.639 -
Alinan krediler 237.916.334 237.916.334 | 237.916.334 - -
Faktoring borclari 1.737.094 1.737.094 1.737.094 -
ihrag edilen menkul kiymetler 298.613.331 298.613.331 92.023.692 | 206.589.639 -
Defter Beklenen 3 aydan 312ay | 1-5yil | 5yidan
e nakit cikiglar
Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Beklenen vadeler (=H++HI+IV) (U] (n () (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.088.089 1.088.089 1.088.089 -- --
Diger borclar 1.088.089 1.088.089 1.088.089 - -
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle tirev olmayan finansal yiktmllklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

5
Defter 3 aydan 312 ay 1-5yil yildan
Degeri So6zlegme uyarinca nakit gikiglar | kisa arasi arasl uzun
Sdzlegme uyarinca vadeler toplami (=I+1+11+1V) (U] (I () (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 579.611.155 579.611.155 579.611.155 -
Alinan krediler 322.601.426 322.601.426 322.601.426 -
Faktoring borglari 414975 414.975 414.975 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 256.594.754 256.594.754 51.594.754 205.000.000 | --
5
Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5yil yildan
Degeri Beklenen nakit cikislar toplami | kisa arasi arasl uzun
Beklenen vadeler (=1+I+HI+IV) (U] ()] (1) (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.309.418 2.309.418 2.309.418 -
Diger borglar 2.309.418 2.309.418 2.309.418 -
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
ana ortakligl olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ana ortaklik i¢in esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden
olugmaktadir.

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikimiGltklerinin yerel para birimine gevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31.Mar 31.Ara

2017 2016

Déviz cinsinden varliklar (*) 17.964.211  21.539.840
Déviz cinsinden yukumltlikler (-) (**) (65.624.422)  (24.692.683)
Net déviz pozisyonu 12.339.789  (3.152.843)
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DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.Mar.17

TL
Karsiligi

ABD
Dolan

AVRO

1. Faktoring Alacaklar

17.909.965

1.439.614

3.129.343

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

54.246

11.982

2.724

4. Donen Varliklar (1+2+3)

17.964.211

1.451.596

3.132.068

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

17.964.211

1.451.596

3.132.068

10. Faktoring Borglari

1.858.910

252.000

241.021

11. Finansal YikimlGlukler

3.765.512

357.683

517.204

12a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

5.624.422

609.683

758.225

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkimlGlikler

16 a. Parasal Olan Diger YUkimlUlUkler

16 b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-
19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango DisI Déviz Cinsinden TUrev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tirev Urlinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9-18+19)

12.339.789

841.913

2.373.842

(98.000)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

12.285.542

829.931

2.3711.118

(284)

22. Doviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. lhracat

26. Ithalat
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DOViz POZISYONU TABLOSU

31.Ara.16

TL Karsiligi

ABD Dolan

AVRO

GBP

1. Faktoring Alacaklar

21.367.840

1.417.333

4.182.800

38.829

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar
dahil)

22.692

6.448

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

149.309

11.169

29.651

4. Donen Varliklar (1+2+3)

21.539.840

4.212.451

5. Faktoring Alacaklari

1.434.950

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

21.539.840

1.434.950

4.212.451

10. Faktoring Borglari

6.419

1.824

11. Finansal Yukumlaltkler

12a. Parasal Olan Diger Ykimlillikler

24.686.264

1.866.289

4.838.402

12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

24.692.683

1.868.113

4.838.402

15. Finansal Yukumlaltkler

16 a. Parasal Olan Diger YukimlUltkler

16 b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

24.692.683

1.868.113

4.838.402

19. Bilango Dig1 Tiirev Araglarin Net Varlk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Tirev
Urdinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(3.152.843)

(433.162)

(625.951)

(39.000)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

(3.302.151)

(444.332)

(655.602)

(171)

22. Doviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

25. lhracat

26. Ithalat
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz pozisyonu
dikkate alinarak, ddviz kurlarindaki asagi veya yukari yonli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz
kalinan kur riski dénemsel olarak dlgilmektedir.

Kur riski, ddviz cinsinden ylkimlilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara
finansal dénemlerde dévize duyarli varlik ve ylkimliklerde meydana gelebilecek degisimler goz dniinde bulundurularak déviz
pozisyonu tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate
alinarak kullanilabilecek tiirev Grln ve islem hacmi belirlenmektedir. Sirket d6viz pozisyonunun agik olmasi durumunda net
doviz alicisl, kapali olmasi durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tiirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari ddviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden
faktoring alacaklari ile déviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borglar ise déviz
cinsinden ticari borglar, dévize endeksli banka kredileridir.

31.Mar.17

31.Ara.16

Rapor

Bilango Rapor
Tarihinde Tarihinde

Bilango Tarihinde Tarihinde

ABD $ 3,6386 3,5926 35192 3,6869
AVRO € 3,9083 3,8997 3,7099 39228
GBP 4,5169 4,5952 43189  4,6063
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Finansal durum tablosu tarihi ve rapor tarihi itibariyle gergeklesen kur degisimlerinin Sirketin yabanci para pozisyonu

Uzerindeki etkisi:

Déviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

31.Mar.17
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci | Yabanci | Yabanci | Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi [ kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimluligu 84.191 (84.191)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 84.191 (84.191)
Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimltlagi 84.191 (84.191)
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 237.384| (237.384)
GBP'nin TL kargisinda % 10 degigsmesi halinde:
10- GBP ddviz net varlik/ykimluligl (9.800) 9.800
11- GBP riskinden korunan kisim (-)
12- GBP Net Etki (11+12)
TOPLAM (3+6+9+12) 405.767 [ (405.767)
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.Ara.16
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimliligu (315.284) 315.284 --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) - - -
Avro’nun TL kargisinda % 10 dedismesi halinde: - -
4- Avro net varlik/yidkimliligi (43.316) 43.316 -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - --
6- Avro Net Etki (4+5) - - -
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
10- GBP ddviz net varlik/ylkimliligi - - -
11- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- --
12- GBP Net Etki (11+12) - - -
TOPLAM (3+6+9+12) (358.601) 358.601 -
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)
b) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarl finansal borglari ise banka kredileri, gikarilan tahvil ve
ilikili taraflara olan borglaridir.

Sirket'in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve bdylece faiz artis ve azaliglarini yaklasik olarak ayni tarihlerde
yapilmasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

31.03.17 31.Ara.16

% TL ABD$  AVRO TL ABD $ AVRO

Varliklar

Vadeli banka mevduatlari -
Faktoring alacaklari 19,91 8,30 5,26 18,90 9,79 6,10
Diger alacaklar - - - - - -

Yiikiimliiliikler
Krediler 13,89 4,84 3,56 13,13 5,90 4,25

Faktoring borglari - - - - - -
Ihrag edilen menkul
kiymetler 13,84 - - 12,93 - -
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)
b) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.Mar.17 31.Ara.16

Sabit faizli finansal araglar 679.149.668 | 714.852.586
Faktoring alacaklari 680.886.762 | 715.267.561
Alinan krediler (-) -
Faktoring borglari (-) (1.737.094) (414.975)
| Degigken faizli finansal araglar (536.972.321) | (579.196.180)

Vadeli banka mevduat - -

Faktoring alacaklar - -
Alinan krediler (-) (238.358.990) | (322.601.426)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) (298.613.331) | (256.594.754)

c) Sermaye Riski Yonetimi Politikalari ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve Uriinlerin fiyatiandiriimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi igin uygun sermaye yapisini strdtirilmesidir.

Sirket sermayeyi bor¢/dzsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi, toplam borg tutarindan distilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi dzsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.Mar.17 31.Ara.16
Toplam borglar 543.688.658 586.065.171
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (8.209) (6.812)
Bankalar (2.002.339) (3.061.512)
Net borg 541.678.110 582.996.847

Sirket'in sermaye y6netiminin birincil amaci, hisse degderlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, giigli kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamlih§ini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1si§inda, sermaye
yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da slreg degisikligi
yapiimamigtir. (31 Aralik 2016: Yoktur.)
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46.  FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESi GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir.
Rayig degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, dederlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢c degerlerine yakin olmasi sebebi ile
dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar
dikkate alinarak muhtemel kayiplar icin gerekli karsiliklar ayriimis olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir.

Finansal Yukiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal ylkimldliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

47.  BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket'in 21 Nisan 2017 tarihinde gergeklesen 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi sonucunda 1 TL'lik nominal degerli hisse
icin brit 0.2786-TL ( net 0.2368-TL) nakit temettli ddenmesine, nakit olarak dagitilacak toplam brit temettiiniin 22.284.787,15-TL
olmasina oybirligi ile karar verilmis olup, temettii ddemesi 21 Kasim 2017 tarihinde gerceklesmistir.

Sirket'in 21 Nisan 2017 tarihinde gergeklesen 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi sonucunda Yonetim Kurulu Gye adedinin 7
(vedi), Yonetim Kurulu Gyelerinin gorev strelerinin 1 (Bir) yil olarak tespitine; Bagimsiz Yonetim Kurulu dyeliklerine Sn.Fatma BALI
ve Sn.Raif BAKOVA' nin; diger Yonetim Kurulu Gyeliklerine Sn. Nusret ALTINBAS'In, Altug ALTINBAS SURER' in, Sn. Serdar
ALTINBAS' In, Sn. Slileyman EROL" un ve Dilber BICAKCI' nin segilmelerine oy birligi ile karar verildi. (31 Aralik 2016:Yoktur.)

48.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)
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