SI[IF-E_I. faktoring sektdriinde faalivet gistermesi neticesinde BDDE "nin denetim ve ghzetimine
tabidir. Faktoring alamnda gergeklestirilen faaliyetler, baska 6361 Sayih Kanun olmak iizere
BDDK rarafindan dizenlenen cesitli vinetmelikler ve tebligilere de uygun gerceklestirilmalidir.
Bu nedenle $irket, BDDK 'mn kurul kararlan ve yonetmelikler, teblifler gibi mevzuatta
yapacafl tim degigikliklere uymakla yiikimllidtr. Faktoring iglemlerine iliskin mevzuatta
olugabilecek degisiklikler Sirket'e flave yikamlalikler olusturabilir,

Bunlara ek olarak, Sirket’in tabii oldugu mevzuatta degisiklikler vapilmas: veva idari
makamlann mevzuaitaki meveut diizenlemeleri beklenmeven sekilde uygulamas: veya
mevzualt farkh gekilde yorumlamasi, Sirket'in idar pars cezast vefveyva vaptinmlarla
karplagmasina veya faaliyetlerini gegicl veya kalin olarak durdurmasina yol acabilir.
Me?‘:":ua.ltr.a veya mevzuatin uygulamasinda ve vorumlanmasinda meydana gelebilecek
defigiklikler, §irket tarafindan tngiritlemeyebilir; Sirket’in ilave raporlamalar, mevzuats uyum
yiiktimliilikleri, sermaye yeterlilifi oranlan gibi gesithi ilave vikitmiiilikler Gistlenmesine sebep
olabilir; bu ilave yikimliliiklere uyum stireci Sirket fizerinde ek malivetler dogurabilir; Sirket
bu flave yitkiimlilliklere Snporilen gecis siireleri icerisinde tamamen uyum saflayvamayabilir
ve bu tiir durumlar Sirket'in olagan akisinda aksamalara sebep olabilir,

Sirket, BDDK tarafindan dilzenlenen mevzuata ve gelecckte bu mevzuatta yapilabilecek
degigikliklere avion davramglan sebebiyle gesitli idari vaptinmlara maruz kalabilir ve soz
konusu aykinh@in agirhk ve ciddivetine bagh olarak faaliyet izninin iptaline varan cesitli
vaptirimlar ile kargilagabilir,

Sirket ilgili mevzuat kapsamunda yitkiimlii oldugu lizere, Finansal Kurumlar Birligi'ne tyedir.
Sirket'in Finansal Kurumlar Birliginin aldify genel va da dzel nitelikteki karar ve tedbirlere
zamaninda ve tam olarak uymamas: halinde Finansal Kurumlar Birligi vonetim kurelu da
Sirket'e 1dari para cezalan verilebilis.

SPK, Sirket Gizerinde denetim ve incelemeler yiirfiten ve gecerli mevzuat cergevesinde
vaptinmlar uygulayabilecek bir ditzenleyici kurumdur. Sirket yirQrltikieki mevzuata uymadsi
veva ilgili aykinhklan gidermedifi takdirde SPK $irket'e kargi sorugturmalar baglatabilir ve
birtakim cezai yaptmmlar uygulayabilir.

Sirket, bir finansal kurulug olmasimn sonucu olarak MASAK m da denetim ve ghzetimine
tabidir ve MASAK mevzuat: tahtinda cegith yikiimlilikler soz konusudur, MASAK, Sirket
fzennde mimferiden veya bir depetim programi kapsaminda cesith denetim ve verinde
incelemelerde bulunabilir. Sirket, MASAK ve denetim elemanlar: tarafindan istenilecek her
tlirlii bilgi, belge ve bunlara iliskin her tiriii ortamdaki kayitlan, bu kawitlara erigimi saglamak
veva okunabilir hale getirmek igin gerekli tiim bilgi ve sifreleri tam ve dofru olarak vermek ve
gerekli kolavhii saflamakla yvilkiimlidir. MASAK mevzuatma aykanhk halinde Sirket gesitli
idari vapurimlara maruz kalabilir ve stz konusu aykmbiklar ile ilgili kigiler (cahsanlar,
yoneticiler gibi), cesitli adli para cezalarina da tabi olabilir.

Aynca, MASAK mevzuati kapsaminda faktoring sirketleri de dahil olmak {izere finansal
kuruluslar, milsterinin, mitster] adina hareket eden kisinin ve gercek faydalamcinm kimliginin
tespiti ve i5 iliskisinin veya islemin amaci hakkinda bilgi elde etme konulannda, miisteriyle
ilgili olarak baska bir finansal kurulusun aldid tedbirlere giivenerek is iliskisi tesis edebilir veya
iglem yapabilir. Bu durumda ilgili dizenlemeler kapsaminda nihai sorumluluk, Ogiincil tarafa
giivenerck islem gergeklestiren finansal kurulusa aittit. Sirket tarafindan MASAK mevzuat:
cercevesinde yilkiimliiliklerin verine getirilmesinde migterivle ilgili olarak bagka bir finansal
kurulusun atdyfy tedbirlerin yeterli olmamas:, bagka bir finansal kurulusun aldif tedbirlere
islem vapan $irket’in bu konuda sorumlulufunun dofmasing sebep olabilir.




Sirket’in tabi oldugu bir difer denetim konusu da vergi yikimlithikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderler ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlan tarafindan ilave vergi yilkilmlilliklerd ve uyum giderleri
konusunda yamlacak denetimler Sirket'in is siireclerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglanm olumsuz yiinde etkileyebilecek durumlar vasatahbilir,

Aynea, Kigisel Verileri Koruma Kurulu da, $irket'in faalivetleri kapsaminda Sirket fizerinde
denetim ve incelemeler yiiriitebilecektir. Sirket, kisisel verilerin korunmasina iliskin mevzuata
uymadif takdirde, KVKK tahtinda 8ngériilen yaptinmlara maruz kalabilir.

12, Firker, vergi mevzuatindaki veya uvgulamadaki degisiklikier, vergi oranlarindaki artiglar
veya vergi denetimierinden olumsuz etkilenchilir,

Sirket'in fiilli wvergi oram, vergi kanunlanndaki veya bunlann vorumlanmasindaki
degisikliklerden wveya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi  varhiklanm  kullanabilme
kabilivetindeki degigikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamays konulan
yeni vergiler veva gecerli vergi oranlanndaki artiglara maruz kalabilmektedir.

lgbu lzahname tarihi itibarrvia, kurumlar vergisi oram %622' dir. Buna karsihk kurumlar vergisi
oranimn sonradan artmayacafl kenusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket'in
herhangi bir mali yildaki fiili vergl cranini olusturan faktirler, sonraki mali val veya willar igin
gecerli olmayabilir. Gelecek dSnemlerde Sirket’in fiili vergl oramndaki bir artis, Sirket'in
faalivetlen, mali durumu ve beklentileri fizerinde Snemli derecede olumsuz etkive yol acahilir.

Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi yiikiimliliklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi dairelerd tarafindan yapilan
denetimlier, Sirket’in faalivetlenni ve mali durumunu dnemli dlglide olumsuz etkileyebilir.

13. Davalara iliskin riskler 507 konusu olabilir,

Sirket'in olagan faalivetleri kapsaminda Sirket’e kar;i yasal islemler baglanlarak davalar
agtlabir, aynca Sirket idan islemlere v¢ mahkeme kararlarina konu olabilir. Dava ve talep
konular is¢i uyusmazhiklan, ticart uyusmazhiklar, vasal veyaidan islemler gitn konular olabilie.
Sirket, milsteriler, cahsanlan vefveya (g¢lncll kisiler tarafindan baglatilabilecek wasal
15lemlenn tarafi olabilir. Kendi istefi ile isten aymlan veya Sirket tarafindan iz akdi sona
erdirilen calisanlar tarafindan acilabilecek fazla calismaltazminat talebind igeren ve bunun gibi
Sirket aleyhine agilabilecek cesitli davalar ve/veya faalivetlerle ilgili farkh davalar ile kars
kargiya kalabilir. Sirket tarafindan yasal glemlere iligkin yasal kargihklar aynimakia olmasina
raffmen bu yasal karsihklar yveterli olmayabilir. Stz konusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmas: neticesinde, Sirket ve Sirket ytneticilerinin adli ve cezai sorumliuluklan
dogabilir, Sirket para cezas: alabilir, tazminat fdemek durumunda kalabilir ve herhangi bir
hukuki muamelenin olumsuz yinde sonuglanmas: neticesinde Sirket’in igleri, finansal durumu
ve faaliyet sonuglan ve itiban olumsuz ySnde ctkilenebilir. Bunlara ilaveten stz konusu yasal
iglemler ile davalara iliskin yapilan olumsuz reklam/intiba, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasvonel sonuclanm olumsuz vinde etkilevebilir.

14, Yénetim, vdnetici midirler ve difer kilit calisanlarm kaybedifmesi Sirket‘in biyimesini
strerlandirabili ve faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagans:, vinetim, viinetici miidiirler ve difer kilit ¢alisanlann tecrlibesine

ve bunlar tarafindan saflanan hizmetiere dayanmaktadr. §irket'in yOnetim korulu dyeleri,

genel mildiirl ve yinetimde sz sahibi olan personeli, Sirket stratejisinin belirlenmesi ve

uygulanmas konasunda Snemli rollere sahiptir. Sirket’in dst vonetim ve kilit personelleri Sirket

faaliyetlerinin  akiginda ve milgteriler ile eclan iligkilerin siirdiirfilmesinde etkin 1ol
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mﬁﬂm&hadu. Sirket'in 2020 yilsonu itibaryla meveut personelinin kidem ortalamas: 11,25
yildar.

_$!:k?t‘in }'ﬁn:ﬁcilﬁriniu sahip olmas: gereken nitelikler, SPK mevzustimn kurumsal vonetime
iligkin ¢Eze:ﬂﬂn=£mnm yam sirs, BDDK tarafindan da diizenleme altina alinrmistir. 6361 Sayals
Ranun ve ilgili mevzuat tahtinda Sirket’in yéinetim kurulu dyeleri ile genel middr ve genel
midilr yardimerlanmn, Sirket’in kurucu ortaklannda da arenan sartlann bir kismm tasimalan
gerckmektedir. Bu sartlar arasinda, s6z konusu y8neticinin miiflis olmamas: veva konkordato
tlan etmiy olmamas: gibi finansal duruma iligkin sartlar ile affa ugiramig olsalar bile 5237 sayil
Ttirk Ceza Kanunu, Bankacilik Kanunu, SPKn ve ilgili difer mevzust tahtinda 3 vil1 asacak
gekilde hapis cezasina garptinlmarmig olmak ya da basit veya nitelikli zimmet, zimmet, irtikép,
rilgvet, hrsizhik, dolandincilik, sahtecilik, inanci kiitye kullanma, dolanh iflas gibi yiiz
kizarticr suglar veya kacakpihk suglarmdan, resmi ihale ve alim satimlara fesat kangtirma,
sugtan kaynaklznan malvarligs degerlerini akiama suclanndan veya devlete ve anavasal diizence
kargi suglardan hitkiimli bulunmamak gibi sartlar da yver almaktadir.

BDDK mevzuat tahunda yinetim kurulu veleri, genel miidiir ve genel mildiir yardimeilan
bakimindan aranan bu kogullar, SPK diizenlemeleri cercevesinde sajlanmasi gereken
niteliklerden baz bakimlardan daha kapsamb olabilmektedir, Sirket'in yoneticileri, herhangi
bir sebeple BDDK mevzuat: tarafindan aranan bu nitelikleri kaybedehilir.

Sirket’in iginde bulundugu faktoring sekitiriinde, Sirket'inki gibi bir organizasyonu etkin bir
gekilde yonetebilecek Gst dilzey ydneticilerin yami sira, faktoring ve finans alanlanndaki
uzmanh@a veya sektdr uzmanhina sahip nitelikli galisanlann istihdam: konusunda bir rekabet
stz konusudur,

Sirket her ne kadar yonetimde devamlihf sadlayacak adaylan istihdam etmeve devam etse
dahi, Sirket'in yénetim kurulu Gyeleri, genel midir ve vinetimde siz sahibi olan personelin
Sirket ile is iligkisinin gerek mevzuat tahtinda aranan niteliklerin kaybi gerekse de difier
herhangi bir sebeple sona ermesi, Sirket'in faalivetlerinin devamhhf agisindan olumsuz
sonuglar dogurabilir ve bu durum Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabilivetlerinin gegici bir
slire igin de olsa kaybina neden olabilir. Bu durumlar ayrica, $irket'in meveut faalivetlerini
gemisletme kabiliyetind olumsuz etkilevebilir.

Bu durumlardan her biri, $irket’in faaliyetini, mali durumunu ve faalivet sonuglarm olumsuz

etkileyehilir.

15, Sirket, calizanlarimin veva Sirket'in foalivetlerinde gdrev alan difer kisilerin olas: etik
efmayan davramislar: veya hukuka avkire daveamiglan delayisivia risklere maruz
kalabifir; bu tir efik olmayan davranglar ve ihialler Sirket'in cegitli yvapaurimlar ife
karsilagmasina ve itibar kaybina sebep olabilir.

Sirket; calisanlarimn veya Sirket'in faalivetlerinde gorev alan diger kisilerin, Sicket'in politika
ve prosedilrlerine veva mevzuata ve genel ahlaka aykin davramglarda bulunmavacakian
konusunda herhangi bir garanti verememektedir,

Sirket'in ¢alisanlan veya Sirket'in faaliyetlerinde giirev alan diper kisilerin etik olmavan
davraruglan wveya volsuzlukla micadele kurallarimin, uluslararasi vaptinmlara iligkin
diizenlemelerin, sug gelirlerinin aklanmasimin ve terrizmin finansmamnin dnlenmesine iliskin
olanlar da dahil her tirlii kanun ve yénetmeliklerin ihlali, Sirket’in dnemli para cezalarina
carptinlmasina neden olabilir. Uclineil kisiler, Sirket'in verilering veya Sirket'in miigterilerinin
verilerine erisim saglamak igin Sirket gahsanlarm sz konusu gizli bilgileri ifsa etmeler igin
ikna edebilir veva zorlayabilir ve bu tiir bir sebep ile yasanan veri glivenligi ihlalleni, Sirket'in
gesitli i_qiﬂ_r_i--:"-'eyn adli vaptinmlara maruz kalmasina ve aynca gegitli tazminat taleplerine
muh;ﬂp(ﬂi.m&sma sebhep olabilir,




Sirket'in gahiganlanimin veva Sirket'in faalivetlerinde gérev alan diger kigilerin bu tiir gegerli
kanun, kural veya prosediirlere uymamas: veya uymadiklarmdan siiphe edilmesi durumunda
Sirket bu sebeple vagayabilecefi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Cahsanlann veva
iiglincti kigilerin bu tir ihlafleri, Sirket'in faalivetini, mali durumunu ve faslivet sonuglanm
olumsuz etkileyebilir.

16, Firket, hipnet saflayrcilarinin Hgili kanun ve yinctmelikiere ayvkirne hareketlerinden
sorumiudur. Hizmel saglayiciiarmn faalivetieri sonuca Sirket'e sorumiuluk dogabifir
veya Sirkel yvasal takibe maruz kalabilir.

Sirket, giivenlik hizmetleri, tahsilat hizmetler, bilgi sistemler gibi Sirket’in ticari faalivetivie

ilgili birtalam iglerin goriilmesi igin dis hizmet saglayicilardan gesitli hizmetler almaktadir,

BDDK min ilgili mevauati cergevesinde bilgi sistemlerinin dig hizmete konu edilebilmesi ancak

6361 Sayih Kanun ve 6361 Savih Kanun'a iligkin alt dizenlemelerden kavnaklanan giirev ve

sorumluluklarin yerine getirilmesi sirasinda yGnetim, icerik tasanmu, erisim, konirel, denetim,

gincelleme, bilgi‘rapor alma pgibi fonksiyonlards karar alma gicd ve sorumlulugunun Sirkette
olmas ile mimkindiir. Bu ¢ergevede, bilgi sistemlerine iliskin hususlarda vonetim, icerik
tasanm, erisim. kontrol, denetim, giineelleme, bilgirapor alma gibi fonksivonlara iliskin
aylkanhklar ile bu hususlardan kaynaklanan her tiirlt hasar ve zarardan, s6z konusu avianhk,
hasar ve zarar d15 hizmet saflayicr kuruluslann kusurundan da kaynakliansa, dncelikli olarak
Sirket soramludar,

Is Kanunu uyarinca da Sirket, giivenlik hizmetleri, mhsilat hizmetleri gibi konularda da hizmet
saglayicilardan hizmet temin etmekte olup; alt yilklenici nitelifindeki bu hizmet salayicilarn
kendi cabisanlanyla ilgili olark is sagh@ ve giivenlifi mevzuauna aykinhklanndan ve
galiganlarn maaglanm, SGK primlerini veya iscilik alacaklanm ddememelerinden de
miistercken ve mitteselsilen sorumbudur. Aynca, alt  yiiklenici nitelifiindeki  hizmet
safilayicilanin Sirket adina vapuklan igle baglanul olarsk vel agtifn her tirll hasar veya
zarardan dolayi da Sirket hizmet saglavici ile birlikte mistereken ve miiteselsilen sorumludur.

Bu nedenle, Sirket'in hizmet saglavicilanmmn, ilgili kanun ve yikiimliliklere uygun hareket
etmemesi halinde Sitket in hizmet safilayieilar ile birlikte milgterek ve milteselsil sorumlulufu
Sirket"i yiikiimliilik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket béyle bir duromda
aynca itibar kayhina ugrayabilir. $irket bu davalann bazilanm veya tamamim kaybedebilir ve
hizmet saflavicilann calisanlaring tazminat ddemesi gerckebilir. Bu durum Sirket'in
faalivetlerini, mali durumunu ve faalivet sonuglanm esash dlglide olumsuz etkileyehlir.

17. Ginlik is akisinda vaganabilecek aksakliklar Sirkei’in maddi kayiplar yayamasina
neden olabilir.

Sirket giinlik is akisinda muhtelif sayida islem vapmaktadir. Sirket faalivetinin mahiyeti
geredi, organizasyon yvapisi iginde islemlerin gerek mevzuata gerek Sirket'in i1¢ slireg ve
prosediiflerine uygun bir sekilde yiiritilmesi gerekmektedir. Nitekim Sirket’in faaliyetlennin
etkin ve venmli bir gekilde 6361 Sayili Kanun'a ve ilgili difer mevzuata, sirket i¢1 politika,
kural ve teamilllere uygun olamak yiritilmesi ve bilgilerin zamamnda elde edilebilirlifini
saflamak amaciyla yeterli ve eikin bir i¢ kontrol sisteminin olusturulmas da zorunludur.

Faktoring iglemlerinin bilgi islem sistemine kaydi, mevzuata uygun evraklann dogru

saklanmas: konulannda yasanabilecek herhangi bir sistemsel ya da insani bir hata Sirket'in 13

akigtru sekteve ugrarabilir. Bu sebeple, departmanlar aras iletisim aksakhklan gerek miisteriler

ile iliskilerle vasanabilecek siireg aksakhiklan gerekse personsl hatalanndan kaynaklanacak

nedenlerle magjd»i'kamp]ur yasanmas gindeme gelebilir. Saklanmas) gereken kiymetiers ihskin

stureclerin hatal: yirdilmesi, Sirket hesaplanndaki islemlerde hata yapilmas: da bu tiir
ol agabilir. -
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8. Altinbay Holding'in ve Alnnbay Holding ana hissedarfarimun menfaatieri, Sirket
menfaatleri ile bagdagmayabilir,

Izahname tasihi itibariyle Sirketi’n paylarinn %70,55% halka apik olup, kalan paylar Altinbas
Holding ukdesindedir. Altinbag Holding"in hissedarlan ise %633,33 ASV Holding A, %633.33
Alunhas Holding A.§, %16,67 Nusret Alunbag, %16,67 Ali Alunbag olup dolayh hissedarhi
%10 un tistiinde olan gergek veva tlizel kigi bulunmamalktadir.

Halka arz sonrasinda da Alunbes Holding'in, Sirket’in ana hissedan olmaya devam edecedi
ongtrilmekiedir.

Sirket'in ybnetim kurulunun baz fiyeleri, Altnbas Holding nezdinde {ist diizey yBnetici
velveya yonetim kurulu fiyesi veveya pay sahibi olmaya devam edecekiir. Gelecekie Altnbas
Holding ile Sirket ve yatmmcilarin menfaatleri her zaman uyumbu olmayabilir. Avnica,
Altinbag Holding, Sirketin ana hissedan olmaya devam ettifi stirece bu durum, Sirket'in Gnemli
politikalanm, Halka Arz Edilen Paylan satin alanlarin menfaatleri ile ¢atigacak sekilde
etkileyehilir.
19, Sirket, migterileri ile form sdzlesmeler akdetmektedir. 86; konusu sbzlesmelerde yer
alan herhangi bir hitkmiin hikimsiiz addedilmesi, baz soglesme hikiimierinin gegersiz
sayilmasi veya icra edilemes hale gelmesi ile ilgili potansivel risk tagimakiadir.

Sirket, miisterileri ile gereeklestirdigi faktoring islemlen igin form sfzlesmeler kullanmaktadir,
Mevzuat tahtinda, miizakere edilmeksizin imzalanmmy olan s6z Konusu form sizlesmeler
kapsaminda miigterilenin haklarim koruyan gesiili dilzenlemeler ver almakia olup; 6098 sayili
Tirk Borglar Kanunu nedeniyle Sirket’in, miigierilerini kendi menfaatlerine aykin clan
hilkkiimler haklinda bilgilendirmesi ve stz konusu hitkiimler konusunda onaylarim almas
gerckmektedir. Sirket bunu yvapmadifn takdirde, stz konusu hitkiimler gegersiz addedilebilir.
Buna ek olarak, bir form sizlesmenin herhangi bir hitkmiiniin vorumu ihtilafa konu oldufu
takdirde, stz konusu hilklim_ kars: taraf (diger bir ifade ile, stizlesmeyi harifdayvan taraf lehine
defil miisteriler) lehine vorumlanabilir. Bu dofrultuda, Sirket'in form stzlesmelen, miigteriler
tarafindan ileri siirfilen taleplerin konusu olabilir; bu durumda Sirket, hukuki giderlere maruz
kalabilir ve yasal islemler zaman alica olabilir. Aynca, form sizlesmeler kapsamindaki herhangi
bir hitkmiin gegersiz addedilmesi halinde, $irket’in iz konusu hilkmi, kendisi igin dezavamajh
olan hik@imler ile defistirmesi gerekli olabilir. Bu tir gelismeler, Sirket’in faalivetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuclarm olumsuz yiinde etkileyebilir.

20. Mevcut sigorta policeleri, tim potansiyel rararlar: karsilama nokigsinda yeterl]
almayabifir. Sigorta yaptindan sigorta yirketlerinin, Sirket'in sakip oldugu sigorta
korumalar: kapsamundaki yiikimililiklerini yerine getirmemesi veva gefirememesi
sebebiyle Sirket'in gdrdlfd zarerlart tazmin efme kabiliefine sehip olamayabilir,
Alacak sizortas: konusunda ilke genelinde yaganan sikintrlar nedeniyle faktoring
sekidriinde faaliyet giisteren girketlerin de hareket alanm daralabilir.

Sirket varhiklan ve faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli olan sigoralan vaptrmasing rafmen

veterli sigorta kapsamim elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kogullanndan veya Sirket'mn

sigoria tazminat talebi gecmisinden kayvnaklanabilir.

Buna ek olarak, Gdenecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket, sigorta kapsaminin meveut

haliyle gecerlilifini koruyamayabilir veva Sirket, meveut durumu muhafaza edebilmek icin

énemli derecede yilksek bir malivete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir
artig, Sirket'in fasliveti, mali durumu, faalivet sonuglan, gelecekieki biiviime beklentileri ve
ra sadlanacak getiri iizerinde olumsuz etkive yol agabilir.
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ﬁ}hﬂ'&_, sigortalann wglad@ koruma yeterli olsa bile, sigorta sirketled Sirket'in Bzellikle de
nemli meblaglarda riske maruz kaldigs hallerde zarari tamamen ve derhal karsilamayabilir
w'r}b'aﬂjrkargtla}rmyahﬂir- Bu durum da $irket'in finansal agidan kayba uframasina sebep
olabilir.

Eig-urta_]am'!mms veye sigomalarn kapsamimi agan zarar veya sorumluluklann meydana
gelmesi, §irket'in itibanna zarar verebilir. Bu durum, Sirketin faaliveti, mali durumu ve
taalivet sonuglan fizerinde olumsuz etkive vol acabilir,

Dimyamn pek cok gelismis (ilkesinde vapilan faktoring islemlerinin biivilk bir gofunlugu
alacak sigortas) kapsamindadir. Ancak Tirkive'nin de ver aldid gelismekie olan filkeler
gl_'ubum:laki filkelerde alacak sigorta sistemi yeterince gelismemis olup, sistem islevsel degildir,
Firmanm borg tdeme kabilivetini vitirmesi durumunda belgelenmesi, mahkeme karan
gerektimmesi ve mahkeme strecinin en azindan 1 il siirmesi, alacak sigortasin pratik anlamda
iglevsiz knlmaktadir. Bu sebeple iilke genclinde alacak sigortas: konusunda yasanan sistemsel
sikintilar Sirket’i ve diger faktoring sirketlerinin faaliyet alanlanm kisitlayahilir.

5.2. Ihraceinm icinde bulund ugu sektire iliskin riskler:

1. Sekiirde faaliyet gisteren tim finansal kurnluglar bakimindan erisim saglanan ve ortak
kulfanilan cegitii biligim sistemileri ve platformlarda teknik aksakliklar yaganabilir ve bu
durum Jirket'in miigterilerinin kredibilitesinin kontrolii veya kimlik tespitinin yapilnias:
ya da devealdift alacaklora iliskin foruralarin mikerreriigine iliskin  kontroli
gergeklegtirmesine engel olarak, faalivet sonuglart iizerinde olumsuz ethi dogurabilir,

Faktoring iglemi esnasinda finansmen saglanmadan 8nce faktoring sirketi tarafindan misten
vethililerince imzalanmg alacak bildinm formu ve fatura bilgilerd temin edilir. Fatura
bilgilerinin Merkezi Fatura Kaydi Sistemine kavdedilmesi suretiyle faturamn mikerrer
olmadifimn  kontrolii yapilir, e-fatura wve ec-arsiv uvgulamalan aynca Gelir Idaresi
Baskanhifindan tevit edilir. Merkezi Fatura Kayd: Sistemi, faktoring sirketleri ile bankalar,
fatura bilgileri de dihil olmak dizere devir aldiklan alacaklarla ilgili bilgilerin Risk Merkezi
nezdinde toplulastnldig: sistemdir. Risk Merkeri, Tirkiye Bankalar Birlifi nexdinde, kredi
kuruluglan ile BDDK tarafindan uyvgun pirillecek finansal kuruluglann misterilerinin risk
bilgilerini toplamak ve sfz konusu bilgileri bu kuruluslar ile pergek wveva tllzel kisilerin
kendileriyle va da onay vermeleri kosuluyla gercek kisiler ve dzel hukuk tiize] kisiler ile de
paylagilmasim saglamak fizere kurulmustur,

Tiirkive Bankalar Birlifi tarafinda kurulan ve isletilen bir platform olan Risk Merkezi ve Risk
Merkezi nezdinde olugturulan Merkezi Fatura Kayd: Sistemi ile e-fatura uygulamalanmmn teyit
edildifi Gelir Idaresi Bagkanhi'min ilgili gevrimici (onfine) platformuna erisimde tim
kullamcilar agsimdan sorunlar sbz konusu olabilir; internet altvapis sistemi sebebivie Sirket ba
platformlardan herhangi birine erisimde sorun vasayabilir; amlan platformlarda sistemsel
teknik aksakliklar sebebiyle islemler gecici bir siire ile veya tamamen durabilir, amlan
platformliara siber saldinlar gergeklestirilerck, bu platformlarda saglanana verilenn dogrulugu
siipheli hale gelebilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in fanlivetlerinde kesintilere veya hatalara yol
acarak olumsuz etkive sebep olabilir; Sirket'in kirhhfm ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.
2. Sirket faalivei gisterdigi sektiivde diger girketler ile rekabet etmekiedir ve rakiplerinin
sayrea artmas: veya rakiplerinin pazar paylarin genisletmesi Sirket'in gelivi ve karlig
agesindan olumsug etkilere yol agabilir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektiriinde 30.06.2021 verilerine gére Tirkiye genelinde
55 fakm;&m}f?;irte;ﬁ toplam 330 sube ile aktif olarask faaliyet postermektedir (Kaynak:

|'.[:11=_;,;ﬂ';~ G bddk orpin BultenAviikBdmk!/ wGosterim Faktonng BasitKaporCietir).
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Bu kepsamda Sirket, rakiplerine karpi ciddi bir rckabet igindedir. Faktoring sektSrinde
migtenilerin tercihleri genellikle, faktoring sirketinin faktoring seksorindeki bilinitligi ve
tantmrlifs, gerekli yeterlilife sahip Gst diizey ytneticileri istihdam edebilme ve bu kigiler ile
uzun siireli istihdam iligkisine sahip olma becerisi, misteriler tarafindan talep edilen faktoring
hizmetine iligkin ¢tz@imleri en iyi gekilde sunma becerisi ve &zel durumlar karsisinda
migterileri igin  gelistiedifi ¢Ozilm  dretme  basans:  gibi  gesitli  hususlara adre
sckillenebilmektedir.

Sirket'in sekttirdeki rakipler, Sirket'e nazaran daha biiyiik bir i5 tecrilbesi ve teknik bilgi
birikimine, tammrhiga veya bunlar diginda sair avantajlara sahip olabilir, Sirket'in rakipleri,
milgterilere sunmug oldugu hizmetlere iligkin fivatlamalarda Sirket'e gore daha disiik bir fivat
politikas: izleyebilir. $irket’in rakipleri Sirket'e gbre daha nitelikli hizmetler ve ¢bzlimler
sunabilir. Bunun gibi durumlarda, $irket'in migterilerinin, Sirket’in rakiplerinin kendilerine
sunduklan gartlan daha avantajli bulmasi halinde Sirket’in rakipleri ile faktoring islemleri
vapmay: tercih etmeleri stz konusu olabilir.

Sirket’in rakipleri ile bagarih bir gekilde rekabet edebilmesi igin miigterilerine en ivi sekilde
hizmet vermesi ve bu hizmetler igin pivasa kogullanna gére avantajli fiyatlamalar
belirleyebilmesi dnem arz etmektedir.

Sirket aymica, banka istiraki konumundaki faktoring sirketlerine gére simrh dafitim kanallar
ve bilanco biyiikligiine sahiptir. S8z konusu faktoring sirketleri, banka ile olan grup iliskileri
kapsaminda dogrudan banka miigteri afma enisim saBlayarak Sirket'in sahip olmadif bir
miisteri afn potansiyeline erigim imkanma sahip olabilir. Ay zamanda, banka istiraki olan
fakroring girketleri, bankamn saymnhf, itiban ve sektdrdeki olumlu imajindan da
faydalanabilir ve bu sayede miisteriler, $irket yerine bankalann igtiraki olarak faalivet gbsteren
faktoring sirtketlerini tercih edebilirler. Ayrica, banka baglantis: savesinde daha genis milsteri
afma wve dagitm kanallarma sship olabilecek olan faktoring sirketleri, Sirket ile
karsilastinldifinda daha giichi bir hilangoe vapisina sahip olabilir.,

Sitket'in rakipleri ile rekabet etmekie bagan ghsterememesi halinde, Sirket'in pazar pavi
rakiplerine oranla dikgebilir, gelir kaynaklan daralabiliv veva Sirket hedefledii biylimeve
engemeyebilir, Bu tiir durumlar, Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglan fizerinde olumsuz
etkiye sebep olahilir.

3. Kdresel ve wlusal ekonomik gelismeler, Sirket'in faalivet pdsterdigi sektfril olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gerceklesen ekonomik gelismeler, tiim sekifrlerde oldufu gibi
faktoring sektfriindl de olumsuz etkilevebilir. S8z konusu gelismeler sebebiyle Sirket’in meveut
i3 hacmi digebilir ve sektiriin beklenen biyiime oranlaring ulasamamasi veva kilgililmesi
sonuglan ortayva gikabilir.

Sirket'in faalivetieri ve gelirleri, yurtici ve yurtdis finams pivasalannin degisken kosullanndan
ve dinya konjonkitirtinden Snemli 8lelde etkilenebilir. Dinya (izerindeki skonomik yapimn
defisimi, iz diinvasmun defizen kosullan ve pivasa risklerindeki degigimler, Sirket'in mali
durumu ve faaliyet sonuglan Gzerinde olumsuz bir etkive sahip olabilir.

4. COVID-I19 salgemi da dakil olmak iizere kamu saghg ile igili yaygin endiselerin
dofurdufu aksakliklor, Sirket'in foaliyetlerinl, foallyet sonuglarm, gelecede yinelik
beklentiferini veya mafi durnmuny olfumsuz yvinde etkileyebilir. COVID-19 siirecinde
son dinemde gorilen normaliegme egilimlerinde giriilebilecek bir yavaslama, faktering
sirketlerinin yeniden temkinli doveanmasing ve sirketlerin finansal performansinda
jﬂﬂ#ﬁ@}'ﬂ neden olabilir.
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COVID-19 salgim da dahil olmak fizere kamu saghfi ile ilgili yavein endiselerin dogurdugi
aks:ﬁ_li'.liktur, Sitket'in faalivetlerini, faalivet sonuclanm, gelecefc vinelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsez yiinde etkileyebilir.

COVID-19 salgim nedeniyle Sirket’in fanlivetleri ve genel olarak Tirkive ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeve devam ewnektedir. Devam eden COVID-19
salgim nedeniyle hilklimet tarafindan salgim kentrol amach olarak sokafa cikma kisitlamalan,
baz igyerlerimin kapatilmas: ve sevahat simrlamalan da dahil olmak fizere Snemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmustur. Bu gibi ksitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgmm ile baglantih
olarak alinabilecek Gnleyici tedbirlerinin veya kamu saghf ile ilgili vaygin endiselerin
ekonomi lzerinde olumsuz bir etkive sahip olmasi ve hem yurt igl hem de vurt disinda ticari
gliveni ve riketici giivenini ve harcama aliskanhklanm etkilemesi muhtemeldir,

COVID-19 salgmimin Sirket'in faalivetlerini ne 8lglide etkileyecegi, salgmuun sfiresi, yayilum
ve yofunlufu ile ileride alinacek dnleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacaf gibi birtakim
belirsizliklere baghdir. COVID-19 salgm daha belirgin hale gelise veyva gelecekte kamu
saglifh ile ilgili yaymn endigeler ortaya qikarsa, Sirket'in faalivetleri, mali durumu veya faalivet
sonuglan Snemli lgtide clumsuz etkilenebilecektir.

COVID-19 sfirecinin etkisiyle faktoring sirketlerinin biviime ivmesi vavaslamis olup,
miigterileri ile gerceklestirdikleri islemlerde risk alma konusunda temkinli olmay: tercih
etmiglerdir. Sektér venlerine bakildifinda, 2020 Nisan ay: itibarivla faktoring seltdriiniin net
taktoring nlacaklan 2019 wvilsonuna gbére %89 oraninda kiig@lmiis olup, scktdrin aktif
biylkHigd ise 34,6 milyar TL ve gerileyerek 2018 wilindaki sevivesine geri ddnmiistii
(Kaowmak:  www turkrating. com/faktorimg-sektor-raporu-haziran-2020-73 168.ktml). 2021
vilinn ilk vansinda ise filke genelinde asilama oraminda artis ile birlikte COVID-19 siirecine
iligkin normallesme efilimler gtrilimektedir. Ancak gerek virlistin deigimlere ugrayarak
mutant virls dive nitelendinlen g¢esitli varyasyonlanmn yayginlasmasi, asilama luzinda
giriilebilecek vavaglama normallesme siirecing iliskin olumiu bekientilerin térpiillenmesine
neden alabilir. Bu durumda Sirket ve dJE‘-L'.l’ tiim faktorning $ir|c,|:titr1nin finansal performansinda
vavaslama gdrillebilir.

3. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik baglattlan askeri operasyonlar ve
Ukrayna'min Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla iki dlke arasindaki savagin
devarm Sirket'in Ukrayna’da bulunan istiraki ve Sirket’in faaliyet sonuglar dizerinde
ofumsug etki doFurabifir.

2021 ve 2022 wvillan bovunca, Rusya'mn Ukrayna simnindaki askeri varhifim artirmas:, Rusya
ile Ukrayna arasindaki gerilimi artirmus ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagmass
Orglitit (“NATO™) arasindaki iliskileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve
Avrupa Birlifi 'nin Rusya'va gesitli yaptinmlar uygulamasina neden olmustur. 24 Subat 2022
tarihinde Rusya, Ukrayna’va kars asken operasyonlar ve saldmlarda bulunmug, bu saldinlar
Ukrayna'mn dogudaki komsusu ile diplomatik baflanm kesmesine neden olmugtur.
NATO nun Rusya liderlerini eylemlerinin sonuglanndan tam sorumluluk almaya ¢afirmak igin
vaymladifi agiklamaya ck olarak, ABD Baskam, ABD ve milttefiklerinin bu i5gale beraber ve
kararh bir sekilde yanit verecefini aciklamugtr. Bu [zahname tarihi itibanvla, enerji
kaynaklarina veva bilgesel ve kilresel ticaret alusina ybnelik Gngbriilen yaptinmlar ve
kesintilerin sfiresi belirsizlifini korumakta olup, Ukrayna'daki ticar faalivetlerin devam
balgedeki gelismelerin durumuna baghdir. Ukrayna'daki durum nedeniyle Tirkiye ile Rusya
veya ABD arasinda.olasi bir gerilim aru;i Tlrk ekonomisini Gnemli Slgtide olumsuz
etkilevebilir. Ukrayna'nin Rusya tarafindan iggali amaciyia ki filke arasinda savasin devam ve
bu sebeple 1ngl/fﬂf.eier ile iligkilerde herhangi bir kesinti, Sirket’in Ukrayna'daki istiraki olan
Waest Fl ind Credit Bank'm finansal durumu ve/veva faalivet scnuglan ilzl:nndc anemli
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bir olumsuz etkiye neden olabilir. West Finance and Credit Bank’in Sirket'in dahil oldugu
grubun 2020 hamlat (5.153.355.935,00 TL} igindeki payi %2 scvivesindedir. Bu durum
Ukrayna'da bulunan West Finance and Credit Bank'in paylarimin %42 sine sahip olan Sirket’in
durumunu da olumsuz vinde etkilevehilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
1. Sermaye kazanci riski sz konusu olabilir.
Sermaye kazancl, zaman iginde payin degerinde meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir,

Sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas: veva sermaye piyasalarinda
yaganacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket'in pay fivati diisebilir. Isbu lzahname sergevesinde
ihrag edilecek §irket pavlanmmn piyvasa deferinin ihrac fivatina ulasmas: ve bu fivatin fizerine
gikmamas: miimkiindiir. Yatnmeilar satin aldiklan Sirket paylarim satin aldiklan fivattan veya
{izerinde bir fivartan sstamayabilirler.

BIST'de paylara iliskin likidite olugmamas durumunda yatinmeilann sahip olduklan paylan
alp sztma kabiliyetleri simrlanabilir, pay sahipler ellerindeki paylan istedikleri fivattan,
tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum pivasada islem gorecek paylann fivanndaki
dalgalanmalan artirabilir.

2. [Ihragcumn ana pay sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir biliimiine sahip olmaya
devam edeceginden ana pay sakiplerinin menfaatieri ikincil pivasada yafirim yapan pay
sahiplerinin menfaatieri ile catigabilir. Aynica ilevide Sirket paylarmmn dremdi kismumn
sati veya biyle bir satesin gerceklesecedi yvininde algy, halka arz edilen paylarin pivasa
degeri fizerinde esash olumsuz etkisi olugiurabilir.

Ihrageumin paylarinin halka arzindan sonra, Alanbas Holding, pay cofunlufuna sahip olmaya
devam edecektir. Bu durumun, kir pay: dagitimu ve veni pay cikanlmas: gibi pay sahiplerinin
onayim gerekliren islemler fizerinde etkisi olabilir. Ana ortaklarin gikarlannin azinlik pay
sahiplerinin gikarlan ile gelismesi durumunda verecckleri kararlar azinhk pay sahiplerini
olumsuz sekilde etkileyebilir. Aynca Sirket paylann Snemli bir kismunin, Szellikle Alunbasg
Holding tarafindan, satimas: halinde halka arz edilen paylarin pivasa fiyat diigebilir. Altinbag
Holding tarafindan paylarin nemli bir kismumin satis veya satilabilecefi yininde bir algs halka
arz edilen paylanm piyvasa defierinin azalmasina vol acabilir.

3. Tiirk Lirast'min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktfrden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paplarin degerini dnemli dlgide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fivat Tiirk Liras: cinsinden olacaktir. Aynca, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket'in dagitacafi kar paylan Tirk Liresi cinsinden
Gdenecektir. Sirket mali tablolanm da Tirk Liras: cinsinden dilzenlemekiedir. Bu kapsamda,
difer para binmlerine karsi Tiirk Lirasi"'mn deferindeki dalgalanmalar halka arz edilen paylann
degerini etkilevebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonkiiirden kaymaklanan nskler
olugabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tirkiyve ekonomisindeki olas1 olumsuz
gelismeler, Sirketin faalivetlerinden beklentilerini karsilavamamasina ve buna bagl: olarak da
pay fivaunm dilsmesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in pavlanmn alm satimimn
durdurulmasi pay fivatim olumsuz etkilevebilecektir. Sirket’in ana ortaklarn pay satig,
Sirket’in pay bedelinde bir digise neden olabilir veva Sirket'in kontrolinde bir defisime
sebebivet verebilir,~Sirket’in acz haline diigmesi durumunda Sirket'in ortaklanmin elindeki
paylar tamame ger kayvbedebilir.




4. Hualka Arz Edilen Paylar icin tek afvm-saton pivasas:, didnyamn dnde gelen borsalaring
gore deha kigik ve daha az likit olan Borsa [stanbul olacaktir. Bu durum halka arz
kapsaminda satn alinan paylarin alim satimna olumsuz etki paratabilir,

Borsa Istanbul’daki islemler bugline kadar viiksek derecede kisa vadeli spekiilatif alim satim
seklinde gergeklesmistir; bu durum kismen de olsa Tiirkiye'de finansal pivasalan gelismis diger
filkelere oranla az gelismig kurumsal yatirime: tabamna ve bireysel yatnme: tabaninin kiigitk
dlgekli olmasiyla iliskilendirilebilir. Birgok gelismekie olan piyasa ihraggisimin menkul
kiymetlerinde oldugu gibi halka arz edilen paylarin piyasa degeri Sirket'in performansiyla
baglantils olmayan dnemli dalgalanmalara tabi olabilir. Harta bu dalgalanmalar halka arzin
hemen ardindan halka arz edilen paylann piyasa degerinde daha belirgin olarak goriilebilir.
Sonug olarak, pivasada penel bir dilglls veva Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem
aiirdigil piyasadaki distisler halka arz edilen pavlann alim satim pivasasmda ve likiditesinde
esash olumsuz etkiler gdsterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylan halka arz
siirecinde veya ikincil pivasada satin alan yatinmeilar yatirmlanmn tamamim veva bir Kismim
kaybedebilirler.

5. Sirket faalivetieri sonucunda gelecekte dagilabilir kir olusamayabiliv veva dafctilabiliv
kiir olugsa bile Sirket gelecekte kiir payt ddemeyebilir.

Tiirkive'de halka aqik sirketlerin tabii olduklan mevruata ve aynea sirket esas sbzlegmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul etigi kdr payi dafatum politikalarina wygun olarak kir pan
dapitmalan gerekmekte olup; stz konusu kir pay dafinm politikalan zaman zaman SPK'min
ortava koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

[hragoimn gelecekte vatinmeilara kir payi daitacagina iligkin bir garanti bulunmamakiadir.
Kér pay: sirketlerin yilsonunda elde ettikleri dagimlabilir kenn genel kurul tarafindan karara
baglanan kadar tutarm dafitilmasindan elde edilen gelisdir. Bu baflamda, zarar edilen yillarda
[hragginm kir pay: dagitmas zaten milmkiin olmayacaktur.

Halka acik sirketler, pay sahiplerinin verecedi karara bagh clarak nakit ve'veya bedelsiz pay
olmak iizere kir payi daftabilmekte veya dagmlabilir kir paym girket biinyesinde
birakabilmektedir. S&z konusu dagilabilir kir payimn hesaplamasinda kullamlan meblaglar ve
formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Bununla birlikte Sirket'in finansal kurulus olmasi sebebiyle BDDE 'mn dizenlemelerine
tabidir. BDDK'min 14.11.2018% tarihli vazis ile finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin kir dafitim talepleri BDDK'mn iznine baflanmistir. BDDE 'min sitketlerin
tzkaynak yapisini olabildifince giigli tutma konusunda ihtivath politikasiun devam etmesi
halinde Sirket'in kir dagitim talebi BDDK tarafinden uygun bulunmayabilir,

Sirket tarafindan pay sahiplerine vapilacak olan herhangi bir kiir pay) Gdemesimin futan ve sekli
asadidakiler dahil ama bunlarla simirh olmamak {izere pek gok etkene baBlidir:

e Yeterli seviyede kar elde edilmesi

e Daginlabilir kar ve yedeklerin durumu

» Sirket'in serbest nakit akisuun misait olmas

« Sirket'in borgluluk ditzevi, meveut yiikiimliildklen

e Tirkive'de faalivet gbsteren diger karsilastinlabiliv halka agik sirketlerin fdedigi
temettd tutarlar

L Pay?sﬂﬁﬁﬁl:m kir pay1 hedefleri ve beklentileri
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Pandemi ve diger dogal afetler sonucu ditzenleyici otoriteler veva hitkimetlerin aldigh
tedbirler

Bankalarla imgalanms genel kredi sfzlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler

Yiinetim kurulunun takdirine baglh diger etkenler

Taraf olunan kredi stzlesmelerinin bir bélimimde kar dafitimina iliskin simriamalar
veya ancak belirh sartlann saflanmasi halinde kar dafitlabilecegine iligkin
diizenlemeler meveurtur,

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli sevivede olmasina rafimen Sirket’in vinetim kuruly, girket
menfaati agisindan kinn bagka amaclar igin kullamlmasinn daha dofru olacafina kanast
getirebilir. Bu durumda Sirket tarafindan pay sahiplerine kir payvi Sdenmeyebilir, Bunlann
sonucunda Sirket'in gelecekte kir pavi deme kabiliyeti degiskenlik ptisterebilir,

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakive kalmas: halinde,
stz konusu bakiyeye pay: oraminda istimk eder. Ortakhfn tasfiyesi halinde diger tm
alacakhlara gerekli 6demeler yapldiktan sonra ancak pay sahiplerine bir Sdeme yapilabilir.

6. Halka arz edifen payfar tiim yatrromelar icin wygun bir yanrim olmayabilir,

Halka arz adilen paylann potansivel yatinmeilanindan her bird, kendi kosullan cergevesinde bu
vatinoun uyvgunlufunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel vatirmmemnin bilhassa:

Halka Arz Edilen Paylara vatinm yapilmasinin faydalanm ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadif;

Kendi finansal durumu cercevesinde, Halka Arz Edilen Paylara vapilan yatirinu ve bu
vatirmn sahip oldugu yatinm portfdyiiniin tamam (izerindeki etkisini degerlendirmek
icin wygun analitik araclara erisime ve bu araglar hakkinda bilgive sahip olmadi:;

Kur nski de dihil olmak fizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatinmin risklerinin
tamarmum karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeve sahip olmadigs;

Halka arz edilen pavlann titm kosullanm detayh bir sekilde kavrayamadifi ve tlgili
endekslerin ve finansal pivasalann davramglanna agina olmadif ve

Yaurumm veya gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktbrler, faiz oram faktbrleri ve diper faktrler haklkindaki muhbtemel senarvolan (tek
basina veva bir finansal damsmanin vardmuyla) degerlendirebilecek durumda olmadifin
hallerde

Sirket’in Borsa'da islem gbren paylanma yapmis oldugu yatinm uygun bir yatinm olmayabilir.
Potansive] vatimmealar;

a) Halka arz edilen paylarn defisen kosullarda nasi] performans plistereceklerini,
b) Budurumun halka arz edilen paylann defen iizerindeki etkilerini ve
¢} Bu yatinmun potansive]l yainmeinin yvanrm portffiyin(n tamam fizerinde yaratacaf

etkileri defierlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek bagma veya bir finansal damgmamn
yardimuyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylara yanrim yapmamalidirlar.
Yatmmcilarin vatrim faslivetleri gecerli yatnm kanunlanna ve diizenlemelenne
ve/veva ban makamlann incelemelerine veya dilzenlemelerine tabidir ve hukuk
damismanlanna veva uygun dilzenleyici kunumlara damsmayan her vatnmel igin sbz
konusy vatimmin uvgun olmama riski bulunmaktadir.
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% Mevzuaf uygulamalar: kavneklc riskler siiz konusu olabilir.

Pay Piyasasinda iglemlerin adil ve diirist bir sekilde gergeklesmesinin saflanmas amacivla
yiiriirlige sokulan mevzuat Ll\fiulamalnn kapsamunda tedbirlerin uygulanmas: sfiresince
sirket paylanmin islem sirasi gegici veya siirekli olarak kapatlabilir, hatta daha ileriki
durumlarda borsa kotundan gikanlmas: gibi tedbirler virtirlite almabilir, Bu durumlarda pay
siras) i¢in etkin bir piyasa olusmayabileceginden paylann ¢l defistirmesi kisith veva imkinsiz
hale gelebilir.

3.4. Diger riskler:

1. Ing Cevre, Makro Ekonomik ve Global Riskler.

« Tirkiye'nin i¢inde bulundufu cografyadaki ekonomik-politik defisimlerin Tirkiye
ekonomisi ve sivasetini etkilemesi miimkiindiir.

* Dinyadaki borg knzi ve Szellikle Avrupa®daki etkilerinin Tirkive nin thracat pelirlerin
ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadar,

= Tirkiye deki makroekonomik kosullardaki istikrarsizlifin faalivetler Gzerinde olumsuz
etkide bulunma riski meveuttur.

o Tirkive'nin komsulanyvla olan iliskilerindeki bomulmalarin bu @lkelerle olan ticar
iligkilen olumsuz etkilemesi sz konusu olahilir,

s Deprem, dolu, sel vb. gibi dofial afetler nedeni ile genel anlamda tretim ve ticaret
faalivetlen etkilenebilir,

* Dimya mal ve hizmet ticaretinde bilytlk paya sahip Ulkeler arasinda global ticaret
savaslan vasanabilir. Bu durum firfinlere kota, ek vergi vb. ticaret dnlemlerini getirebilir.
2. Finansal Riskier.
Thracer, faalivetleri nedenivle pivasa riski (faiz oram riski, kor riski), kredi riski, sermave riski
ve likidite riskine maruz kalabilmektedir, 58z konusu risklere iliskin detayh bilgiler Thracei mn
31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.202]1 tarihli finansal tablolarma ili.';kin bafimsaz denetim
raporlan dipnotlaninda yer almaktadue.

« Sermaye Riski: Sirket'in sermaye yinetim hedeflen, risk ile orantih olarak hizmet ve
(riinlerin  fivatlandinlmas: suretivle Sirket’in  faalivetlerinin  devaminin  ve
hissedarlamma en wuygun getinnin safflanmas: igin uygun sSermaye vapisini
strdiirilmesidir.,

s Likidite Riski: Likidite riski bir sirketin net vilkiimliliklerini verine getirememe
riskidir. Pivasalarda meydana gelen bozulmalar vel'veya kredi notunun ditgiirilmesi gibi
fon kaynaklarmn azalmasy sonucunu dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite
riskinin clugmasina ve 3irket'in bu durumdan olumsuz olarak etkilenmesine sebebiyet
verebilir.

* Pivasa Riski: Global ve/veya verel bazda ekonomide gdrillebilecek resesyon, faiz
oranlannda wve dfviz kurlannda dalgalanma vasanmasi pivasa risklerini
olusturmaktadir. Faiz oranlaninda, diviz kurlannda veya menkul kiymetlerin ve difer
finansal stzlesmelerin deferinde meydana gelecek defisimler Sirket’in finansal
performansim olumsuz etkileyebilir, Sirket igin esas Gnemli olan nskler kurdaky ve
faizdeki degisimlerden olusmaktadir,

s KurRiski: Yabanc: para varhiklar, vitkiimbiliikler ve bilango dis vilkiimliliklere sahip
{ ﬂm;a:[unmmnda ortaya cikan kur harcketlerinden kaynaklanacak etkiler, kur riski




olarak adlandinlmakiadir, Sirket, diiviz cinsinden varhk ve vilkimliiliklerinin verel
para birimine gevriminde kullamlan kur oranlanmn degisimi nedenivle, kur riskine
maruz kalmakta olup, Sirket kur riskini déviz bakiveleri pozisyonu ile izlemektedir.

&  Faiz Oram Riski: Pivasa faiz oranlarindaki defigmelerin finansal araglarin fivatlarinda
dalgalanmalara yol agmas: Sirket’in faiz oran riskini meydana getirmektedir.

* KrediRiski: Kredi riski, karsihikh iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca
iligkin olarak ylik{imltliStingd yverine getirememesi sonuey diger tarafin finansal agidan
zarara uframas riskidir, Sirket, kredi riskini belli taraflarla vapilan islemler
siurlandirarak ve iliskide bulundugu taraflanin glivenilirligini stwekli degerlendirerek
yonetmeye ¢alismaktadir. Sirket prosediirler uyannea kredili cahsmak isteven tiim
mi§teriler kredi inceleme agamalanndan gegirilmekte wve gerekli teminaflar
alinmaktadir, Aynca alacaklar stirekli takip edilerek Sirket’in slpheli kredi / alacak riski
minimize edilmektedir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrace: hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraceinin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvam “Creditwest Faktoring Anonim Sirketi"dir.
6.1.2. IThraceimin kayith oldugu ticaret sicill ve sicil numaras:

|
Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Esentepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi,
Adresi Enka Apartmam, No: 108/1, Sisli, Istanbul
| Bagh bulundugin Ticaret Sicil Midiirligid | Istanbul Ticaret Sicil Mudtrltig
Ticaret Sicil Numaras) 314444-0

6.1.3. ihragemin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Sngirilen siiresi:

Sirket, Tstanbul Ticaret Sicil Midinligi'ne “Toprak Faktoring Anonim Sirketi” unvam ile
09.05.1994 tarihinde tescil edilmis ve sfiresiz olarak kurulmustur, Sirket unvam 15.06.2004
tarihinde Snce “Factoturk Faktoring Hizmetleri A.5." olarak de@istirilmis ve 19.06.2007
tarihinde ise “Creditwest Faktoring Hizmetleri A.5." olmuosgtur. Sirket’in unvam en son olarak
da 17.07.2012 tarihinde bugiinkil gincel unvam olan “Creditwest Faktoring A.3." olarak
degistirilmigtir,

6.1.4. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemin kurulduge iilke, kayith
merkezinin ve [fili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:

| Hukuki statiisii: Anonim Sirket __dl
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan
Thrageinm kuruldugu iilke: Tiirkiye

35 Esentepe Mahallesi, Biyikdere Caddesi

Merkez adresi: Enka Apartman, No: 108/1, Sisli, istanbul
Internet adresi: . www. creditwesLeom.ir

| Telefon: .~ ,—"f 021235619 10




Faks: {021235356 19211
Fhraccinmn Tahi
Faktoring Sirketlerine ve Faktoring Islemlerine iliskin Mevzuat

wirket faktoring faaliveti gergeklestirmekiedir. Sirket, halka acik bir gsirket olarak SPKn ve
Kurul'un Teblig, Kurul [Tke Karan ve diger ikincil dilzenlemelerine tabii olmasina ilaveten.
faktoring faalivetleri bakimindan 6361 Sayili Kanun'a ve bunlara iliskin ilgili ikincil mevzuat
dilzenlemelerine tabidir. Jirket tarafindan gerceklestirilen faktoring faaliyetleri, dncelikli
olarak azafidaki idan kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve vnetilmektedir:

» BDDK, Bankacihk Kanunu uyannea, kKamu tizel Kigiligini haiz, idar ve mali dzerklige
tabi olarak kurulmugtur. BDDE 'min ghrev wve vetkileri arasinda, bankalar ve finansal
holding sirketler ile difer kanunlarda ve ilgili mevzuatta ver alan hitk@imler sakli kalmak
kaydiyla finansal kiralama, faltoring ve finansman sirketlerinin, kurulus ve faalivetlerini,
yinetim ve teskilat yvapisim, hirlesme, bilimme, hisse defisimini ve tasfivelerini
dilzenlemek, uygulamak, uygulanmasiu saglamak, uygulamay: izlemek ve denetlemek
de ver almaktadir,

Fingnsal Kurumlar Birligi, 6361 Sayih Kanun uyarinca kurilmug, tizel kisilifi haiz,
kamu kurumu nitelifinde bir meslek kurulusudur. 6361 Sayl Kanun dogrultusunda,
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri ile varhk yiinetim sirketleri, faalivet
izni aldiklan tarihten itibaren 1 ay icerisinde Finansal Kurumlar Birlifine tive olmak
zorundadir. Finansal Kurumlar Birlifi'nin glrev ve yetkileri arasinda, (a) meslegin
peligmesini temin etmek, Uyelerin birlik ve dayamsmasim artmmak, eZitim, tanibim ve
sraghrma faaliyetlerinde bulunmak, (b) meslek ilkelerini belirlemek suretivle Uyelerin
birlik ve meslefin gerektindigi disiplin icinde ekonominin ihtivaglanna uygun olarak
galigmalarm saflamak, (¢) Uyelerinin uyacaklan mesiek ilkeleri ve standartlarim
belirlemek, (d) Giyelen arasinda haksiz rekabeti dnlemek amaciyla gerekli her tirli tedbin
almak ve uvgulamak, ve (¢) tyelerin ilan ve reklamlannda uvacaklan esas ve sarilan tir,
gakil, nitelik ve miktan itibarryvia tespit etmek de yer almaktadir,

Sirket’in faktoring faaliyetleri, teme] alarak asafnda listelenen mevzuata tabadir:

» Finansal kurulus olarak faaliyvet giisteren finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman sirketlerinin Kurulus ve ¢alisma esaslan ile finansal Kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman sozlegmelerine iligkin usul ve esaslan
diizenleven, 13.12.2012 tarihli ve 28496 sanh Resmi Gazete'de vayimlanan, 6361 sayils
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirkefieri Kanunu;

e Finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin kurulug ve
calisma esaslanna iliskin usul ve esaslan dizenlemek amaciyla 24.04.2013 tarihli ve
28627 sayil Resmi Gazete'de vayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esasfars Hakkinda Yonetmielik,

s Faktoring sirketleri ve bankalarca yvapilacak faktoring iglemlerine iligkin usul ve esaslan
ditzenlemek amaciyla 04.02.2013 tarihli ve 29257 syl Resmi Gazete'de yayumlanan
Faktoring Islemierinde Uygulanacak Uswl ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik,

¢ Finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman girketlerinin muhasebe ve
karsilik uygulamalarna ve kamuya agiklanacak finansal tablolanmn bigim ve igerigine
iliskin usul ve esaslan diizenlemek amaciyla 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de vayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Kirketlerinin
Mubﬁ:reﬁz Uygalamalar: ile Finansal Tablolars Hakkinda Yonetmelik;




» Tirkiye'de faalivette bulunan bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarrufl finansman sirketlerinin tabi oldugu ve TFRS'ye uygun olarak muhasebe ve
finansal raporlama sisteminde {iretilen, denetim ve glizetim icin gerekli olan bilgilerin
dofrulanabilic ve denetlenebilir bir gekilde dofrudan ve saBlikh olarak elde edilmesini,
ekonominin izlenmesi ve ydnlendinilmesi igin ihtiyag duyulan finansal bilgilere ve diger
istatistiki bilgilere dogrudan ulasilmasini, finansal analiz, risk analizi, verimlilik analizi
gibi gesgitli analiz ve vorumlar igin ihtivag duyulan bilgilerin standart bir sekilde elde
edilmesini safilamak amacivla, 01.08.2019 taribli ve 30849 sayili Resmi Gazete'de
vavimlanan Tekddzen Hesap Plam: Haklinda Yeinetmelik; ve

* Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin 6361 Sayih Kanun kapsamindaki
faaliyetlerinin ifasinda kullandikian bilgi sistemlerinin yénetimine ve yetkilendirilmis
bafimsiz denetim kumuluslan tarafindan denctlenmesine iliskin wsul ve esaslan
dilzenlemek amaciyla 06.04.2019 tarihli ve 30737 sayih Resmi Gazele'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Fakioring ve Finansman Sirkeilerinin Bilgi Sistemlerinin
Yinetimine ve Denetimine ligkin Teblig,

Kurulus ve Faaliver fzni

Yukanda amlan mevzuat uyannca, Tirkiye'de bir faktoring girketinin kurulabilmesi igin
oncelikh olarak, 6361 Sayilh Kanun'da &ngSriilen kogullann saglanmasi (fmegin, pay
senetlerinin nakit karsilid cikanlmasi ve tamaminin nama yazili olmasi, nakden ve her tirll
muvazaadan ari olarak ddenmis sermayesinin en az 50 milyon TL olmasi, sirketin kurucu
ortaklaninim 6361 Sayilh Kanun'da belirtilen asgari sartlan saglamas: gibi) kaydiyla BDDE dan
kurulug izni alinmasi gerekmektedir. S5z konusu kogullan salayarak BDDE "dan kurulus izni
alan bir faktoring girketinin, faalivetlerine baslayvabilmesi igin BDDK 'dan aynca bir de faaliyet
izni almag gerekmektedir.

Faalivet izninin alinmasim miiteakip bir y1l i¢inde faalivete ge¢ilmemesi; faalivet izinin
almdign tarthten itibaren 1 ay iginde Finansal Kurumlar Birligi'ne Uve olunmamasi ve bu
yitkiimliligon BDDK tarafindan yapilan uyandan itibaren 1 hafta iginde yerine getirilmemesi;
adres degisiklifinin sliresi iginde BDDK va bildirilmemesi ve yapilan vasal tebligata rafmen
adresinde bulunulmamasi; faalivetlers kesintisiz 1 wl sire ile ara verilmesi; 6361 Sayih
Kanun'da sirketin yapamayacag: 15 ve islemler arasinda sayilan, ana fasliyvetlerinin digmnda bir
faaliyette bulunulmas: veya SPEn’da izin verilenler ile ortak ve ortakliklarindan, bankalardan,
para piyasalarndan ve organize pivasalardan fon saflanmas: disinda mevduat veva her ne ad
altinda olursa olsun bir ivaz karsilifi para toplanmasy; faalivete son verilmesi; risklerin tespiti,
tahlili, izlenmesi, dlclilmesi ve deferlendirilmesi amaciyla BDDK tarafindan belirlenen
simrlama ve standart oranlara iliskin olarak BDDK tarafindan istenen Snlemlerin ahnmamas:
veya alman dnlemlere rafimen sorunlann BDDEK tarafindan verilen uygun siire iginde
giderilememesi va da bu tedbirlerin alinmas durumunda dahi sonug alinamayacaginm BDDE
tarafindan belirlenmesi héllerinden herhangi birinin gerceklesmesi durumunda, faktoring
sirketlerinin fazlivet izinleri iptal edilebilmekzedir.

Faaliyet izni iptal edilen faktoring sirketlerin, faalivetlerini derhdl durdurmas: ve iptal
tarihinden itibaren 3 ay icinde genel kurulunu toplayarak, sirket konusu ve unvanim defigtirmek
veva lasfive iglemierini baglatmak dizere karar almas: zorunludur.

Faalivetlere Yiinelik Yavak ve Simirfamalar
Faktoring Eii‘h:ﬂﬁl:i:
. Faktqt:i:liga _fﬁal':yati dizinda herhangi faalivette bulunamaz.
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o Nakdi kredi kullandiramaz. Bu yasagm istisnasi, faktoding sbelesmeleri gergevesinde ve
yvaptifn islemin 1Erir pargasi olarak migterilerine ilave finansman saglamak amacivia
toplamu, Gdenmiz sermavesinin %1'ini gecmevecek sekilde kullsndinlan nakdi
kredilerdir,

*  Garanti, kefalet ve teminat mektubu veremez. Bu yasagin istisnas:, faktoring faalivetleri
ile siurl olmak kaydivla verilen garanti ve kefaletler ile sermayesinde %610 ve daha fazla
paya sahip veva kontrolini elinde bulunduran kisiler ile sermayesinin %10 ve daha
fazlasina sahip oldugu veya kontroling elinde bulundurdufu ortakliklara, toplam
Gdenmij sermayesinin %20 sini gegmeyecek sekilde verilen garanti ve kefaletlerdir.

*  Mevduat veya her ne ad altmda olursa olsun bir ivaz kershi para toplayamaz. Bu vasagin
istisnasi, SPKn'da izin verilenler ile omak ve ortakliklanndan, bankalardan, para

pivasalarindan ve organize pivasalardan fon saglanmasidir.

* RKambiyo senetlerine dayals olsa bile, bir mal veya hizmet satigindan dofmus fatura ile
tevsik edilemeyen alacaklar ile BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde
tevsik edilemeyen mal veya hizmet satisina bagh dogacak alacakian devir alamaz veva
tahsilini dstlenemer. Aym faturaya dayal birden gok faktoring sirketine vapilan kismi
temliklerin toplam tutan fatura tnanm asamaz.

s Bir kambivo senedinin ciro yoluyla faktoring sirketine devri hilinde, kambivo senedinden
dolay1 kendisine basvurulan kigi, dizenleyen veya Gnceki hamillerden biriyle kendi
arasinda dogrudan dofruya var olan iliskilers deyanan defileri faktoring sirketine kars:
ileri slremer. Bu smurlamanin istisnasy, faktoring sicketinin kambiyo senedini iktisap
ederken bile bile bor¢lunun zaranna harcket ctmis olmasidir.

Aynica, 6361 Sayih Kanun'a 04.03.2021 tarihinde vapilan ekleme ile, tasarmuf finansman
girketleri disinda kalan girketlerin (faktoring girketleri de bu gruba dahildir), yurt icinde veya
yurt chginda istirak edinmesine iliskin usul ve esaslar BDDEK tarafindan belirlenir,

BDDK Iznine Tabi Diger Islemler

Faktoring sirketlerinin sermayesinin %10"unu veya daha fazlasim temsil eden paylarin
edinilmesi veya sirket kontroliiniin el defistrmesi sonueonn doguran pay devirlern BDDK 'min
iznine tabidir. Benzer selalde sirket sermayesinde %610 ve Qizeri paya sahip olan tize] kisilerin
kontroliiniin €] degistirmesi sonucuny dofuran pay devireri de BDDK 'min iznine tabidir,

Faktoring girketlerinin, yurt iginde veya yurt diginda sube acmas: BDDEK 'mn iznine tabidir.
Sube acma irni almak tizere BDDEK va basvuracak bir faktoring sirketinin, Szkaynafinm,
toplam aktiflerine oraninin aspan %3 olarak witurulmas ve idame ettirilmesi ve her bir sube
icin 1 milyon TL tutannda Sdenmis sermayeve sahip olmas: gereklidir. Izin tarihinden itibaren
3 ay iginde, yurt ici gubenin ticaret siciline tescil ve ilan ettirilmesi ve tescilin ilan edildifi
TTSG nin bir ndshasinin BDDK 'va gonderilmesi zorunludur,

Faktoring girketlerinin birlesme, devir ve biliinmesi, BDDK dan izin alinmak kaydivla TTK
diizenlemelerine tabidir,

Faktoring sirketlerinin tasfivesi, milgterilerine olan finansman vikGmlillikleri d2hil olmak

iizere tim yiikiimlidliklerinin yerine getirilmesi ve alacaklarmm tahsili bizzat faktoring sirket

tarafindan vamlarak TTK hilkGmlerine glire gerceklaestinlir. Bu durumdaki bir faktoring sirketi

tasfive izninin verilmesinden sonra veni milsteri edinemez wve yilkiimldliklerini yerine

getirmesini mgtllgye)n;:l( higbir veni taahhiit altna giremez.
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K I Yoneti
Faktoring sirketlerinin yonetim kurulu dyeleri ile genel miidiir ve genel midir yardimelannin,
girket kurucu orfaklannda da aranan sartlann bir kismim tasimalan gerekmekiedir. Genel
miidiir, bulunmadif hillerde vekili, vnetim kuralunun dogal fivesidir. Sirket genel mildiirindin
en az 7 wil, genel mildiir vardimeisinin ise en az 5 yil olmak Gizere isletmecilik véya finans
alamnda mesleki deneyime sahip olmalan ve aynca lisans dilzeyinde dfrenim gbrmils olmalan
sarttir, Genel miidiir igin aranan mesleki tecriibe sartt yGnetim kurulu fivelerinin yansindan bir
farlas i¢cin de aranr.

Koruyvucu Drizenlemeler, Standart Oran ve Karsihkiar

BDDK, maruz kalnan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, dlgiilmesi ve degerlendirilmesi
amaciyla simriamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli dilzenlemeleri vapmaya
ve bunlar hakkinda her tlrli tedbin almava wvetkihdir. Faktoring sirketlen, yapilan
diizenlemelere uymak, belirlenen stmrlamalan ve standart oranlan hesaplamalk, tutturmall ve
idame ettirmek ve bunlara iligkin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen siireler
iginde almak ve uvgulamakla vitkilml{idir.

Faktoring girketlerinin  Szkaynaklanmin, toplam aktiflerine orammm asgard %3 olarak
turturulmasi ve idame emirilmesi zorunludur. Bu oran, ilgili mevzuat tahtinda standart oran
olarak adiandinimaktadir. Standart oram saflavamayan bir faktoring sirketi, bu oram
mtturuncaya kadar yeni bir faktoring sizlesmesi yapamaz.

Faktoring girketler, islemlerinden kaynaklanan alacaklarnndan dofmus veva dofmas: beklenen
ancak, miktan kesin olarak belli olmayan zararlanm karsilamak amacivla BDDEK tarafindan
belirlenen usul ve esaslar gercevesinde karsihk ayirmak zorundadir,

Faktoring gsirketlerince, anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya Bdenmesi
gereken tarihlerden itibaren tahsili (a) 90 (garantili faktoring islemleri igin 180) giinden fazla
geciken ancak 180 (garantili faktoring islemleri igin 270) giintl gegmeyen alacaklarn en az
%20°s1 oraninda, (b) 180 (garantili faktoring islemlen i¢in 270) glinden fazla geciken ancak |
vib geemeyen alacaklarin en az %650 si oraninda, ve (c) 1 yildan fazla gecikmiy olan alacaklarn
%1001 oraninda 8zel karsilik ayrilie.

foonirel, Bilei Sistemleri ve Finarsal Baporlama

Faktoring girketleri maruz kaldfn risklerin izlenmesi, kontroliintn saglanmass, faaliyetlerinin
yapisl ve kapsamivla uyumlu ve defiisen kosullara uygun bir sekilde veterli ve etkin bir sistem
kurmak ve isletmekle vilkiimlfidiir.

Faktoring sirketlerinin faalivetlerinin etkin ve verimli bir sekilde 6361 Sayih Kanun'a ve ilpili
difier mevzuata, sirket igi politika, kural ve teamiillere uypgun olarak yilir(itiilmesi ve bilgilerin
zamannda elde edilebilichiini saglamak amaciyla yeterli ve etkin bir ic kontrol sisteminin
olugturulmasa zorunludur.

Faktoring sirketleri nezdinde olusturulacak bilgi sistemleri, sirketin &lgefi, faalivetlerinin ve
sunulan firiinlerin nitelifin ve karmasikhg ile uyumlu olarak yapilandinlir. Bilg sistemlen,
sitketle ilgili tim bilgilerin elektronik ortamda glvenli bir sekilde saklanmasina ve
kullamlmasing imkén verecek vapda olusturulur, Faktoring sirketlerinin i¢ kontrol birimler
vilda bir kez, y@netim kuruluna sunulmak iizere, politika ve prosediirlere ayuma iliskin
hususlan da igeren mevzuata uyum degerlendirmesi raporu hazarlar. Fakionng sirketlen aynica,
bilgi sistemieri Uzerinde edinilen, saklanan, iletilen, islenen verileri glivenlik hassasiyet
derecelerine gire stmiflandine ve her simf igin uygun ditzevde gitvenlik kontrolii tesis eder.
Fakioring sirketleri; faaliyetlerini ve Gnemli is fonksiyonlanm destekleyen bilgi sistemler
scwislerilﬁh sjh‘eﬁlltglm safilamak Uzere yUnetim kurulu tarafindan {ma].rlmm:rfa bir bilgi
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sistemleri siireklilik plam hazirlar. Bilgi sistemlerinin dis hizmete konu edilebilmesi ancak 6361
Sayih Kanun ve 6361 Sayih Kenun'a iliskin alt dilzenlemelerden kaynaklanan ghirev ve
sorumluluklann verine getirilmesi swasinda yénetim, icerik tasarmmu, erisim, kontrol, denetim,
glincelleme, hlgi/rapor alma gibi fonksivonlarda karar alma giicil ve sorumbulufunun faktoring
sirketinde olmasi ile milmkiindiir,

Faktoring sirketlen aynca, KGK tarafindan belirlenen usul ve esaslar gercevesinde tlim
iglemlerini gercek mahivetlerine uygun surette muhasebelegtirmek, finansal raporlanm bilg
edinme ihtiyacim kargilayabilecek bicim ve igerikte, anlasilir, glivenilir ve karsilastirilabilir,
denetime, analize ve yorumlamava elverigli, zamamnda ve dogre sekilde diizenlemek
zorundadar.

Faktoring Stzlesmeleri ve Faktoring lslemieri

6361 Sayili Kanun tahtinda faktoring stzlesmest, mal veya hizmet sausmdan dogmus fatura ile
tevsik edilen alacaklar ile BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde tevsik
cdilebilen mal veya hizmet satisina bagh dogacak alacaklan devir almak suretiyle, faktoring
sirketinin milstenisine sagladifh tahsilat, borglu ve miigter] hesaplanmn totulmasinin yam sira
finansman veya faktoring garantisi fonksivonlanndan herhangi birini ya da timini igeren
shzlesmedir. Faktoring sBzlegmeler, yaml veya uzaktan fletisim araclanmn kullamlmas
suretivle mesafeli olarak va da mesafeli olsun olmasm BDDK'min yamb seklin verine
gegebilecefini belirledifi ve bir bilisim veya elektronik haberlesme cihaz {izerinden
gerceklestirilecek ve miigteri kimlifinin dofrulanmasina imkén verecek ylintemler yoluyla
kurulacak sekilde diizenlenir.

Faktoring islemi suretiyle sa@lanan finansman, milsteninin mal veya hizmel satisina istinaden
diizenledigi fatura veva fatura verine gegen belgelerin karsihfinda, kamu kurumlarna yamlan
Gdemeler hancinde, yalmzca miisterive saglamr. Faktoring sirketinin sagladif finansman tutan
ile bu iglemden kaynaklanan faiz ve komisyon gibi elde edilen gelirlerin toplan fatura veva
fatura yerine gecen belgelerin tutanm pecemez. Faktoring islemi esnasinda finansman
saflanmadan dnce faktoring sirketi tarafindan miisten vetkililerince imzalanms alacak bildinm
formu ve fatura bilgileri temin edilir. Fatura bilgilerinin Merkezi Fatura Kaydi Sistemine
kaydedilmesi suretivle faturanin milkerrer olmadifinin kontrold yaplir, e-fatura ve e-arsiv
uygulamalan aynca Gelir [daresi Bagkanh@mdan teyit edilir. Merkezi Fatura Kaydi Sistemi,
faktoring sirketleri ile bankalar, fatura bilgileri de d&hil olmak fizere devir aldiklan alacaklarla
ilgili bilgilerin Risk Merkezi nezdinde toplulastinldif sistem olup; Risk Merkezi de, Tiirkiye
Bankalar Birligi nezdinde, kredi kuruluslan ile BDDEK tarafindan uygun goriflecek finansal
kuruluglarin miigterilerinin risk bilgilerini toplamak ve stz konusu bilgileri bu kuruluglar ile
gerpek veva tiize] kisilerin kendileriyle va da onay vermeleri koguluyla gercek kigiler ve Gzel
hukuk tiizel kigileri ile de paylagilmasim saglamak Gzere kurulmustur.

Faturah alacafa istinaden kambiyo senedi veya difier senetlerin almmas: halinde, alman
kambivo senedi veya difer senetteki ciro silsilesinde faktoring sirketine kambiyo senedi veva
diger senedi ciro edip veren kisinin, devralinan faturada alacakh clarak goziken kisi ve bu
kisiden bir tnceki cirantanmn veya kesidecinin de faturadaki borglu ile avm kisi olmas gerekir.
Fatura ile kambivo senedi veva diger senetteki tutarin uyumlu olmasing dikloat edilir.

Jdari Para Cezalari ve Suclar

6361 Savilh Kanun diizenlemelerine gire BDDK tarafindan 6361 Savili Kanun'a dayamlarak
ahman kararlara, gikanlan yonetmelik ve tebliglere ve vapilan diger dozenlemeler ile BDDK
tarafindan verilen talimatlara uyulmamas: hilinde, BDDK tarafindan faktoring sirketlerine ve
ilgili gergek ve tlizel kisilere gesitli idari para cezalan uygulanabilmektedir. llaveten, Finansal
Kurumlar Ehwn'ﬂdlﬁl geael va da dzel nitelikteki karar ve tedbirlere zamaminda ve tam

-

L Ay e .l.‘-. %3 . P



olarak uymayan fivelerine Finansal Kurumlar Birli§i y@inetim kurulunca idari pera cezalan
verilebilir.

6361 Sayh Kanun ile yvetkilendirilen mercilerin ve denetim gtrevlilerinin istedikleri bilgi ve
belgelen vermeéyen kisiler tle bu gorevlilerinin girevlerini yapmalarna engel olan kigiler
bakimindan adli para cezalan veya hapis cezalan Sngdrilmilstiie. Aynea, faktoring sirketinin
6361 Sayih Kanun'da glsterilen merciler ile denetim gérevlilerine ve mahkemelere verdigi
veva yvayimladifn belgelerdeki gercefe avkinm beyanlardan dolawi, bunlann ve bunlann
dizenlenmesine esas teskil eden her tirld belgeleri imza edenler adli para cezasi ile
cezalandinlr. Son olarak zimmet sucu da 6361 Sayih Kanun kapsamunda sug olarak aynca
diizenlenmistir.

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasi ve Teririzmin Finansmanimin Onlenmesine Iliskin Mevzuat

Yukandaki idan kurumlara ilaveten, Sirket sug gelirlerinin aklanmasi ve terfrizmin
lnansmammn Gnlenmesine 1liskin meviuat kapsammda Hazine wve Malive Bakanh
blinyesindeki MASAK 1n da pizetim ve denetimine tabidir. MASAK mevzuan kapsaminda
yiikiimliiler tammi, faktoring sirketlen de dahil olmak fizere finansal kuruluslan kapsamaktadir.
Bu kapsamda Sirket, temel olarak asagida listelenen mevzuata da tabidir:

s 5549 savili Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakkinda Kanun;
o 6415 savil Terdrizmin Finansmaninm Onfenmesi Hakkinda Kanun,

* 5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakknda Kanunun uygulanmasina
vinelik olarak; sug gelirlerinin aklanmasimn ve terdriin finansmamnin Snlenmesi
amaciyvla yikiimliler, yikitmlfildkler, yiklmlildklers uyomun denetim, glimrik
idaresine agiklama vamlmasi ve difer tedbirlere iliskin usul ve csaslan diizenlemek
amacryla, 09.01.2008 tarih ve 26751 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sug Gelirferinin
Aklanmasuun ve Terdriin Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda
Yiinetmelik; ve

»  Finansal kuruluslar tarafindan yapilacak kimlik tespiti islemlerinde uygulanabilecek olan
basitlestirilmis tedbirlere iliskin aqiklamalan igeren, 09.04.2008 tarih ve 26842 savil
Resmi Gazete'de vayimlanan MASAK Genel Tebllgi (Sira No: 5} de dahil olmak izere,
MASAK Genel Tebliler.

5549 sayili Sug Gelirlerinin  Aklanmasimn Onlenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda
yitkiimliiler, milsterinin taninmasina iligkin esaslar kapsarminda; kendileri nezdinde yapilan
veva aracihk eftikleri islemlerde islem vapilmadan dnce, islem vyapanlar ile nam wveya
hesaplarna islem yapilanlarin kimliklerini tespit ctmek ve gerekli dier tedbirlenn abmak
zorundadir. Yilkiimliller tarafindan islemin gercek favdalameisimn ortava ¢ikanlmas: igin
gerekli tedbirler alinr.

Faktoring sirketleri de dahil olmak fizere finansal kuruluglar; misterinin, miigteri adina hareket
eden kiginin ve gercek faydalamemn kimlifinin tespiti ve is iliskisinin veya islemin amacy
hakkinda bilgi elde etme konularinda, miisterivie ilgili olarak bagka bir finansal kurulugun
aldifn tedbirlere glivenerek is iliskisi tesis edebilir veya islem yapabilir. Ayrica, finansal
kuruluglann kendi aralaninda vapacaklan iglemler, misterinin hisseleri borsaya kote edilmis
girket oldufu islemler gibi baz iglem tlrlerinde, basitlegtirilmis tedbirlere tabi olarak kimlik
tespiti ve gercek faydalamcimn tespiti viikiimlalikierinin yerine getirilmeésine de MASAK
Genel Tebligleri ile imkin saglanmaktadir.

Yikiimliller nezdinde veya bunlar aracihfiyla yapilan veya yapilmaya tesebbiis edilen
islemlere konu malvarhfmn yasa digi yollardan elde edildigine veya yasa disi amaglarla
kullamldifina dairherhangi bir bilgi, siiphe veya sipheyi gerektirecek bir JTLTI.uun bulunmass
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halinde bu iglemlerin MASAK a bildirilmesi gerekir. Yiklmliler taraf olduklan veva aracilik
etfikler1 islemlerden, Hazine wve Maliyve Bakanhf tarafindan belirlenecek tutan asanlan
MASAK a bildirmek zorundadirlar. Yikiimliiler karmasik ve olagandis: biiyviikliikteki islemler
ile giriiniirde makul hukuki ve ekonomik amaei bulunmayan islemlere dzel dikkat gostermek,
talep edilen iglemin amac hakkinda veterli bilgi edinmek igin gerekli tedbirleri almak ve bu
kapsamda elde edilen bilgi, belge ve kavitlan istenildiginde vetkililere sunmak izere muhafaza
etmek zorundadie,

Kamu kurum ve kuruluglan, gergek ve tllzel kisiler ile tlzel kigiligi olmayan kuruluglar,
MASAK ve denetim elemanlan tarafindan istenilecek her tiirlii bilgi, belge ve bunlara iligkin
her tiirii ortamdaki kayitlan, bu kayitlara erigimi saglamak veya okunabilir hale getirmek igin
gerekli tiim bilgn ve gifrelen tam ve dofiru olarak vermek ve gerekli kolayhif saflamakia
vitkiimld olup; aynica, bu mevzual cercevesinde getirilen yitkiimldliklere ve islemlerine iliskin
her tiirld ontamdaki belgelen dilzenleme tarihinden, defter ve kayitlan son kayit tarhinden,
kimlik tespitine iligkin belgelen ise son iglem tarihinden itibaren 8 yil siireyle muhafara ve
istenmesi halinde yetkililere ibraz etmekle yikimliidir,

Anilan mevzuata olan aykinhklar kapsaminda yilikiimld olarak faktoring sirketleri de gesith
idari ve (ilgili kisiler) adli para cezalarina tabi olabilmektedir.
Kigisel Verilerin Korunmasima iliskin Mevzuat

EVEEK, kisisel verilerin hukuka aykin sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktanlmasina iliskin idan vaptnmlar dogdmmektedir. KVEK uyannca Kigisel
veriler, KVKK "daki istisnalar sakh kalmak fzere, ilgili kiginin agik nzas: olmaksinn iglenemez
ve aktanlamaz. [slenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas: halinde kisisel veriler resen
veya ilgili kiginin talebi fzenne verl sorumlusu tarafindan silinit, yok edilir veyva anonim hale
getirilir. Veri sorumlulanmn ve veri isleyen gercek veva tlizel kisilerin, kisisel verilenn elde
edilmesi sirasinda aydmlatma yikiml@ligh bulunmaktadir. Kigisel verileri igleven gergek ve
tiizel kigiler, Veri Sorumlulan Siciline kaydolmak zorundadir. Sirket, faalivetleri kapsaminda,
milisterilerine ve calizanlarna ait kimlik, iletisim, lokasyon, Szlik, hukoki islem, miigteri islem
(cafn merkez kawitlan, fatura, senet, cek bilgiler gibi), fiziksel mekan glivenligi, islem
gitvenligi, risk yénetimi (ticar, teknik, idari risklerin vinetilmesi igin islenen bilgiler), finans,
mesleki deneyim, pazarlama, girsel ve isitsel kayvitlar kategorilennde kisisel venlen ve saglik
bilgileri (engellilik durumu, kan grubw, kullamlan cihaz ve protez bilgileri pibi). ceza
mahkumiyeti ve pfivenlik tedbirleri ve bivometrik veri (avug igi bilgileri. parmak iz bilgileri,
retina taramas) bilgileri, viiz tamima bilgileri gibi) kategornlerinde Szel nitelikli kisise]l venlen
islemekte olup; Ver Sorumlulan Siciline de ven sorumlusu olarak kayithdir.

fsyeri Acma ve Isletmeye Tligkin Mevzuat

10.08.2005 tarihli ve 25902 savih Resmi Gazete'de vavimlanan lsveri Acma ve Calisma
Ruhsatlanna [ligkin Yonetmelik uvarmea, vetkili idarelerden usuliine uvgun olarak isveri agma
ve galisma ruhsat alinmadan, sihhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmas: ve calistinimas: miimkiin
degildir. Isyeri agma ve calisma ruhsah almak isteyenler, dncelikle Isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarna {ligkin Yénetmelik'te yver alan simflandirmaya gére agmak istedikleri igyerinin
sthhi nitelifinde mi yoksa birinci, tkinci ya da iglincdl derecede payrisihhi nitelifinde mi
oldugunu degerlendirmeli ve bu kapsamda gerekli belgeler ile yetkili idareye basvuruda
bulunmalidar.

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakkmdaki bilgiler
Yokiur. ~
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6.2, Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimn
Gnemli yatirimlar: ve bu yatinmlarm finansman sekilleri haklanda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thragg: tarafindan vapilmakta olan yatirimlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman gekli hakkmda bilgi:

Yoktur,

6.2.3. Ihrageinm yénetim orgam tarafindan gelecede yimelik Gnemli yatirsmlar hakkinda
thrageryt baglayicr olarak abnan kararlar, yapilan sSzlesmeler ve difer girisimler
haklanda bilgi:

Yoktur,

7. FAALIVETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:
7.1.1. lzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyvle ana Girin/hizmet
kategorilerini de igerecek gekilde ihrage: faaliyetleri haklanda bilgi:

Ihraggr'nin izahname dnemlerini iceren finansal tablolannda pbrildiigi dzere, stz konusa
domemler itibariyla esas faalivet gelirleri faktoring gelirlerinden olusmaktadir. [gili dénemlere
iligkin olarak Sirket'in faktoring gelirleri agafidaki tabloda yer almaktadir,

Faktoring

Gelirleri (Bim 31.12.2019 o 31122020 O 31.11.2021 b
TL)

Faiz Gelirler 92.101 B7%% 45,760 3% B1.497 g%
Ucrat ve

Komisyon 14261 13% 10322 17% 15.134 16%
Gelirlen

Toplam 106362 1% 6{.082 100 % B6.632 100%

Faktoring, diinya ve Tirkiyve genclinde yaygn sekilde kullamlan bir finansman yontemidir.
Faktoring, vadeli satislardan dogan alacaklann finansal kurum (faktor) tarafindan temlik
alnarak 6n 6deme yapilmas, kisaca alacaklann nakde diniistinilmesi olarak agiklanabilir. Bu
durumda faktoring, bir isletmenin Griiniind satmasimdan sonra, satilan iriniin bedelini ahncava
kadar ge¢ecek siirenin finanse edilmes iglemi olmaktadir.

sitket"in midgterilen ile imzaladify fakioring szlesmelerinde taraflarin hak ve ylikiimliiliiklen
diizenlenmistir. Faktoring islemleri, faktoring islemine konu islemin fatura borglusunun mukim
oldugin yer durumuna ya da riskin yilklenildig duruma gire simflandinlmalktadir.

Fatura borglusunun mukim oldugu yer durumuna gére iki tiirde olan faktoring islemi; yurt igi
ve yurtdis: faktoring olarak ikive aynlmaktadir. FCI iiyesi olan Creditwest Fakioring AS.
wygun kaynak temin edebildifi duromlarda mfisterilerine uluslararas: faktoring hizmeti de
sunmakla birlikte afirhkh olarak yurtigi faktoring hizmeti vermektedir. Yurtici faktoring, aym
dlkede bulunan ahe, saber ve faktorng sirketi arasinda yvapilan faktoring islemidir. Herhangi
bir satict firmanuy kredili satislanindan dofian alacafim faktoring hizmetinden faydalanmak
amaciyla fak ‘devretmesi islemidir. Faktoring sGzlegmesinin taraflarindan her bmﬂmn aymi
ﬂlk&dﬁ billurimas: nedeniyle bu tire vurtici faktoring denilmektedir.
< Aws -
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Riskin yilklenim duromuna glre ise; rilon edilemez fakioring (gayrikabili rlicu) ve rlicu
edilebilir faktoring (kabili riicu) olarak iki ¢esit faktoring islemi meveuttur.

Riicu edilemez fakioring, faktorfin satict firmaya verdifi diger hizmetler yamnda, vadeli
alacainn vadesinde Sdenmeme riskini tamamen istlendipi fakioring tiriidir. Bu sBzlegme
tlrlinde faktoring firmas: olarak faktor, satiel firmammn vadeli alacaklanm satin almakia ve
miigterisine om deme vapmaktadir, YVadeli alacaklann vadesinde Sdenmemesi durumunda ise
faktor misterive rilcu edememekte ve tlm tahsilat riskind kendisi Ustlenmektedir.

Ritcu edilebilir faktoring stzlesmesi ise alacagm Bdenmeme riskinin faktor tarafindan
iistlenilmedigi faktoring tiriidiir. Faktor, alacafin vadesinde Odenmemesi durumunda
misteriye ricu etmekie ve basta verdifii dn 8deme tutarmin iadesini talep etmektedir.
Creditwest Faktoring A.S.'nin faktoring iglemlerinin briit tutarlanndan kKaynaklanan riskinin
2020 w1l sonu itbariyla %30'w; 2021 wili sonunda %.27'si gayrikabili ricu iglemlerden
olugmakiadir Kabili rlicu olarak yapilan sbzlesmelerde sézlesme wyannca Sdenmesi gereken
meblaglar tahsil edilemedifi durumda sadece fatura borclusuna degil, aymi zamanda miisteriye
de basvurarak meblafin ddenmesi talep edebilmektadir.

Faktoring Sizlegmeleri

Stzlesmeler, temlik edilecek alacaklar icin misterilerden alinan garantileri, mfisteri bazinda
faktoring limitini, fakioring islemine iliskin misteri yilikiimldliklerini, miglerinin veya
garantériin  Gdeme veya temlik yomtemlerini ve sona erme hitkimlerini igermektedir.
Sozlesmeler siiresiz olmakla birlikte Creditwest Faktoring’in temerrilt hallerinde szlesmeyi
fegih etme hakla bulunmaktader.

Faktoring islemlerinde; hem misteri yani saticimin hem de faktoring firmasimn stzlesmeden
kaynakh hak ve yikiimliilikleri bulunmaktadir. Fakioring mevzuan gergevesinde hem dofmus
hem dogacak alacaklar faktoring islemine konu olabilmektedir. Bu kapsamda Creditwest
Faktoring’in 2021 sonu itibariyla brit faktoring elacaklan bakiyesinin %602'si dofmuj
alacaklardan olugmaktadir. (2020 w1l sonu: %591}

Dogmus olan alacak tanimi “Faktoring stzlegmesi gercevesinde™ misterinin; borglu ile vapmg
oldugu anlasma uvarmea mallan sevk etmis, yitkitmli oldugu hizmetleri yerine getirmis olmas:
durumudur. Faktoring miisterisinin, temlik etifi alacaga iligkin faturalar, MFKS (Merkexi
Fatura Kavd: Sistemi) ‘nden kontrol edilmektedir. Merkezi Famra Kaydi Sistemi; faktoring
girketleri ve bankalar tarafindan devir alman alacaklara dair bilgi ve/veya belgelerin ortak bir
sisteme kaydivla, toplulagtirma, milkerrerlik kontrolll ve raporlama yapilmasim saglayan
servistir. Milkerrer devir edilen alacaklardan degabilecek zararlardan korunabilmesi amaciyla,
kavit havoruna ulasarak sorgulama ve raporlama yapilmakiadir.

Dogacak alacak ise; misterinin borglu ile imzaladity sbzlesme, siparis formu, proforma famra
veya akreditif belgeleri vb. Belgeler ile tevsik edilen alacaklan ifade etmekiedir. Creditwest
bu kapsamda cahisti mistenler ile fakioring sizlesmesine ek olarak dofiacak alacafin devrine
vinelik isin tammmn, alacafin niteliZinin, tutar veya tutarin hesaplanamamas) durumunda
hesaplamaya temel olusturacak veriler gergevesinde belirlenen bir azami limit ve Sdeme
sartlarimi iceren bir sdzlesme imzalamaktadir, Bu stzlesmeler de MFKS sistemine girilmekte,
alacafim do@masim miteakip dilzenlenen fatura veya fatura yerine ge¢en belgeler de
milsteriden temin edilerek vine MFES've ginlmektedir.

Faktoring islemi; temlik alhnan vadeli alacaklann faizi ve komisvonu pesin olarak iskonto
edilerek kalan tutann va da faizi/komisyonu dnemler itibartyla ayrica tahakkuk /tahsil edilmek
lzere (borglu carkhesap) alacak tutanmn 6n ddeme olarak miigteriye ddenmesinden ibarettir.
U}fgulaﬂ;::/’ﬁé sektir alacaklanmin temliki ile ilgili islemlerin bilylik kisminds, alacagin
tideme -

.-_-'

1 olarak dizenlenmig bulunan kambiye semedi temlik cirosuyla Sirket'e




devredilmektedir ve genellikle pesin iskonto yiinternd kullamlmaktadir, Creditwest Faktoring®in
uzun villardir uzmanlastiin kemudan olan alacaklarm temliki islemlerinde ise temlikname
femlik beyam dizenlenmekte olup vadesi kambiyo senedine bagh olmadigindan daha belirsiz
bu islem tiiriinde borgly cari hesap igletilerek 6n ddeme vapilmalktadir.

Creditwest Faktoring biinyesinde pozarlama, tahsilat, kredi takip ve finansman siregleri;
Sirket'in pazarlama grubu potansiyel misterilere v8nelik olargk firmalann faslivet alanlan,
igleyigleri, sermaye yapilan ve fakioringe konu olacak iglemlere iligkin bilgileri 6n giirilsme
vaparak saglamaktadir. 86z konusu bilgiler krediler ve istikbarat grubuna iletilmektedir. Sircet
biinyesinde gerek krediler gerek pazarlama departmanlan tarafindan, miisteri ve borglular
{kambiyo senedi var ise kegideci ve cirantalar dahil) haklonds mali ve ticari piyvass kredibilite
aragtirmas vapulmaktadir,

Kredi tahsis yetld limitleri Yéoetim Kurulu tarafindan belirlenir. Tim limitler Yénetim
Kurulu'mun belirledifi uygun yetkd seviyesine sahip komite tarafindan deferlendirilir ve tahsis
edilir. Genel Miidiir tahsis yetldsi 500 bin TL'sidwr. Kredi komitesi 1 baskan ve 2 fiyeden
olugur. Komite Genel Mdir bagkanlipmda toplarur, kredilerden sorumlu GMY ile ilgili
pazarlama GMY’'si five olarak yer glir. Komite, Y&netim Korulu karom fle 500 bin TL ile 7
milyon TL arasindaki limit tahsisi iglemlerinden sorumbodur, 7 milyon TL dizeri iglemlende
girills vereralk Yénetim Kurulu'na onaya sunar.

Aynca #izel onay gerektiren iglemlere dair asafidali prosediir igletilir.



Sirket, faktoring iglemi gergeklestirilmeden Snee potansiyel miigteri ile lgili synntil istihbarat
ve mali analiz calismas: yapmaktadir. Alacaklarin vade yapilan, satis sartiar, ortalama fatura
tatarian gibi konulan incelendikten sonra saticn firmadan talep edecefi faiz ve komisyon oram
belirlenmektedir. S6z konusu vadeli alacaklan, belirlenen faiz ve komisyon tutan kesildikten
sonra kalan knsmu ya da faizikomisyonu dénemler itibarryla aynca tahakkuk/ishsil edilmek
fizere alacak tutermin 8n 8deme olarak milsterive Sdemesi seklinde gergeklestinilmektedir,
Faktoring iglemlerinin Gdeme araca olarak alnan kambivo senetledinin tamarmina yakim
¢eklerden olusmaktadir, Temlik cirosu ile alinan bu cekler keside tarihi itibanyla ibraz edilmek
lizere bankalara dagitlmaktadir. Takas tarihi finansman b&ifim{l tarafindan takip edilmekte
olup, herhangi bir nedenle ddenmeyen ¢ekler olmas: duramunda pazarlama birimi tarafindan
miisten bilgilendiribmek sureti ile tutar talep edilmekiedir.

Faktoring iglemine konu edilen vadeli alacaklar vadesi geldifinde tahsil edilmektedir.
Faktoring iglemine konu alacafin Sdeme araci olarak dilzenlenmis olan kambiyo senetleri
Sitket’e ciro edilmekte, alacaklann tahsilat islemi vadesi gelen miisteri geklerinin banka takas:
fizerinden tahsilan voluyla yapilmaktadir, Temlikname ile kullandmlan fonlann tahsilah ise
temlikname metninde belirtilen hanka hesaplarma efthavale ile almmaktadir.

Stzlesme kapsaminda tahsil edilmesi Sngoriilen tutardann vadelerinde Sdenmemesi duromunda
milsteri ile porlisiliip vadesinde ddenmeven alacak bedelinin mitsteri tarafindan Sdenmesi talep
edilmektedir. Borcun miisteri tarafindan ddenmemesi durumunda Creditwest Faktonng
milgteriden ilave teminat talep edebilir yahut Sdeme arac: olarak alinan ve Sdenmeyen geklerin
Kabili riicu tiim islemlerde vadesinde tahsil olmayan alacaklarm milsteri tarafindan Sdenmesi
perekmektedir. Creditwest Faktoring in ilgili islemi kabili riicu faktoring ¢ergevesinde yapmg
olmas: durumunds miigterisine, ddeme arec: olarak alinan ceklerle ilgili yasal olarak gekin
kegidecisine, ciranta(lar)sina ve son ciranta olmas: nedeni ile yvine miisterisine, temlikname olan
islemlerde temlikname borglusuna kars: riicu hakla bulunmalktadar.

Milsteri va da cirantalar tarafindan Sdenmeyen alacaklar igin idar olarak highir sekilde tahaili
miimkiin olamryorsa yasal takip islemlerine baslanmaktadar.

Creditwest Faktoring'in 2021 yil sonu itibariyla 343 aktif miisterisi bulunmakiadar, (2020: 405,
2019: 735 2018: 863) Creditwest Faktoring Tiirkive’de bagta KOBI olmak fizere ticari ve
kurumsal segment de dahil tiim Slgekteki firmalar ile faktoring islemler: gergeklegtirmektedir.
2020 wilsonu itibarivla 333.416.095 TL briit faktoring alacaf bulunmalktadir, 2021 wilsomu
ititbanvla ise Sirket’in briit faktoring alacag 422.086.098TL olarak gergeklesmistir,

Sirket, tahsil edemedigi takipteki alacaklar kaleminde muhasebelestirilmis olan alacaklanmn
tamamina karmlik ayrilmig olanlarmdan Sirket y6netimi tarafindan uygun gérillenler varhk
vonetimi sirketine devretmekte ya da TFRS9 standard: ve 27.11.2019 tarih ve 12.12 2019 tanih
ve 30951 sayili Resmi Gazete’de yvaymlanan 19.07.2019 tarihi itibariyle yilrfirlife giren
Finansal Kiralama Fakioring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal
Tablolan Haktu:u:la Ynnﬁml:]ilm: Degisiklik Ya;nlmasi Dair Yinetmelik ve Bankacihk




alacaklann degerinin kismen va da tamamen geri kazamimasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamas: durumunda alacaklann kayittan diisme stirecini isletmektedir.

|zahname dénemleri itibanyla Sirket'in varhik vBnetimi sirketine devrettigi alacaklan ve devir
dinemlen asafidaki tabloda ghsterilmektedir
Tablo: Varhk Yénetim Sirketine Devirl

[ DEVIR TARIHI DEVREDILEN SIRKET DEVIR TUTARI-TL
2019 Stimer Varlik 5.815.648
2020 Y oktur Yoktur
2021 Yoktur Y oktur

[zahname dénemleri itibarivla Sirket’in kavittan silme stirecine dair Szet bilgi asafidaki gibidir

TARIH TUTAR TL
31,12,2019 9.393.093
31.12,.2020 11.714.841
31.12.2021 5.373.328

T.1.2. Arastirma ve gelistirme slireei devam eden Snemli nitelikte Griin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arashrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirm agi@a prkarmayacak nitelikte kamuya duyvurulmug bilgi:

Yolktur.

7.2. Bashea sektrler/pazarlar:

T.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihraggimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlan haklanda bilgi:

Sirket, faktoring sekiiriinde faaliyet gdstermektedir. Faktoring, mal ve hizmet satislanndan
dogmus/dogacak vadeli alacaklann temlik yoluvla bir faktoring kurulusuna devredilmesi ve bu
alacaklann faktoring kurulusu tarafindan yonetilmesidir. Faktoring iglemi; faktoring sirketi.
ticari borglular (alcilar) ve mal satan veya hizmet arz eden bir ticari isletme (satic1) arasinda
gerceklestirilmektedir,'

Faktoring, finansman, garanfi ve tahsilat hizmetleri olarak temelde @i ayn hizmet
sunmaktadir.

Fakioring, sundufu hizmetler ile ticari alacaklann finansal nedenlerden dolayr Gdenememe
riskini fistlenir, tahsilat iglemlerini takip eder, alacaklan vadesinden Once nakde dondstiriir.
Biylece igletmeler bagka bir kaynafa gerek duymadan faktoring igleminden elde erttikleri
kaynak ile diizenli makit alkop saglarlar. Faktoring sirketleri "Garanti®, "Tahsilat" ve
"Finansman" olmak iizere fi¢ temel hizmet sunmaktadir, Faktoring islemlerinin kapsadifi bu
hizmetler, isletmelerin ihtivaclanna giire birlikte va da avn olarak sunulabilmektedir.

Alscak Garantisiz Faktoring sirketi, alici firmalann finansal nedenlerden dolay: Gdeyvememe
riskini {istlenir. Sate:r firmamn vadeli satglanndan dogan, onayladify limit dahilindeki
alacaklanm garanti altina alir, isletmelerin tican risklerin azaltir.
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Tahsilat: Satict firmalann devrettikleri alacaklar, faktoring sirketinin alacafn haline dénilsfr.
Tahsilati faktoring sirketi takip eder, Tahsilat takibini faktoring sirketine devreden isletmeler
strdiiriilebilir ve giivenli biiyllme firsan vakalar.

Finansman: Vadeli alacaklanm faktoring sirketine devreden sater firmalar, vadelerinden Gnce
bu alacaklarimn belli bir yiizdesini 6n Sdeme olarak kullanabilirler. Boylece alacaklann nakde
dénfisimil hizlamr ve isletmenin biyimesi icin gerekli olan nakit herhangi bir dis kaynaga
gerek olmadan tcan alacaklardan elde edilmis olur. Faktoring, "satislara paralel” isletme
sermayesi saflar ve firmalann satmn alim giicing artorr.

Faktoring Sektbriiniin Tarihsel Geligimi®

M.O. 40000 willarda Mezopotamyah tiiccarlarla baslayan faktoring uygulamalan sonralan
Babilliler, Fenikeliler, Romalilar tarafindan gerceklestirilmigtir, Giiniimiizde bilinen tammuyla
Ingiltere’de ortaya gikmusar. 19. Yizpldan itibaren tnemi arimaya baglanus olup 1950°h
yillardan sonra ticaretteki yeri iist diizeyve cikmusiir. Fakioring tarihi asafida belirtilen tic ana
dineme avrlarak incelenebilir.

L. Dénem (Koloni Tiirii Faktoring): Bu zaman dilimindeki faktoring islemi M.5.17. ¥lizyila
kadar faktor denen ticari komisyonculann satis ve tahsilat faalivetlerini kapsar.

IL. Dénem (Eski Tiir Faktoring): 1890-1930 willarinda dzellikle Amerika'daki nzh geligmeye
paralel olarak faktoring sekil defistirerek tliecarhk ve bankacilik sekline dénlismstir.

IIL. Diinem (Modern Faktoring): 1930"u yillardan itibaren faktoring Amerika ' da resmayet
kazarwmg ve biyik ekonomik kriz eresinde kisa vadeli alacak hesaplarmin teminat
ghsterilmesi kredilendirme islemierinde olagan hale gelmistir. 1968 vihnda kurulmus olan
FCI'in da (Factors Chain International) faalivet gostermesi ile birlikie faktoring glinimiizdekd
sekli ile kullamimaya baglanmugtr. Kurulugun misyonu, fakioring iglemlerinin yapumadif
{ilkelerde faktoring faalivetlerinin bilinirlifini saflamak ve gahismalara iglerlik kazandirmak,
uluslararas: faktoring islemlerinde ihracat¢r ve ithalatgmmin bulundugu filkelerdeki faktoring
kuruluglan arasindaki iliskinin saflanma=ina destek olmaktir. Giinlimiizde diinyamn en biiyiik
faktorler zincir olan ve diinya uluslararas: faktoring hacminin biiyik bir cogunlufunu kontrol
eden FCI"a iiye, 90 tilkeden 200 fakioring sirket: bulunmaktadir.

Diinya Faktoring Sektiril

Sektir, finans pivasasinda dnemli bir yer edinmis olup diinya faktoring sektbriiniin yillik islem
hacmi 2020 vilinda 3.353.875 Milyon USD? rakamina ulagmstir. S8z konusu haemin %519 Tuk
kg da vluslararas: islemlerden olusmaktadir,

Grafik: Kiiressl Faktoring Hacminin Geligimi { milyar Euro)

? Thracatta Te 1 Kredi Riskinin Garanil Alting Alinmesinda Faktoring, Ilu'nl;u.t Artizing ve Ekonomik
Bortieneye Dastapi Makalesi ** itos. ' dergipark org irtr download ‘artigle-ile’1 18 1004

rl.firumL-Ir Rirligi-Faiktoring Sektdr Rapoclan-Dilmya Fakioring verbler! sekmesinden bilgi -udinilrni*li!(‘ ||

61 A
-.' - | | T - L | .1-- .
. L

I
b

-



' — = i e e . I 1 1 1 1 1

TR Pm'ﬂ'f FlE Vi 505 aiai bIal S5 S5 508 hiolh BEEF 355 YhoG BI5E FE1 BETEH EEAD mm:mmmmmn
e DL Farierng Yolurss i Interaationg Factoing Yelems  —— (Glshal Faniering Velote
Kaynak: Factors Chain International

Grafik: Global Bazda Dinva Biyiime Oram ve Diinyva Faktoring Hacminin Baylme Oran

o | - o GDOP

LT | w—  Factoring

i

-4 | |
| |
=107
E 3 § 3 & ¥ E E §: § 3 E :z %

Eaynak: Factors Chain International




8 (i ® alva = Fransa. = lspasya ® Ingiliere ® Japoaya ® Polonya ®Almanya B Tayvan 8 Singapur @ Diger
Kavaak: Factors Chain Imermnational
Gegmis yillar itibanyla diimya genelinde faktoring islem hacminin gelisimi agafidaki tabloda

ver almaktadir,
Tablo: Diimya Faktoring {slem Hacmi {2000-2020) (milyon USD)
Diinya
Yil Yurtici Uluslararas: Toplam
2{HH) 334,958 43.5364 598.520
2001 604.715 43 460 648.175
2002 133437 33.703 787.160
2003 890.821 59.669 950.490
2004 1.069.133 92208 1.161.341
2005 1.097.472 102.054 1.199.526
2006 1.360.389 136,871 1.457.260
2007 1.683.571 213.153 1.896.724
2008 1.621.350 248.327 1.869.677 |
2009 | 398282 236.606 1.835.488
2010 |.860.385 326.023 2186408 |
2011 2.268.640 342.204 2.610.844
I 2012 2.346.646 464.700 2.811.346
2013 2.522.564 355,941 3.078.505
2014 : 2257 817 590.020 2.847.837
2015 ' 2.015.177 T 552 2.504729 |
2016 2.063.908 560,582 2.626.490
2017 | 2494094 623,344 3.117.438
2018 2.569.730 599.267 3.168.997
2019 2.665.443 607.840 3275484
2020 | 2. 713,380 640,496 3.353.875

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

Tablo: EUIB',_Z'Eﬂ; Fatalar Bazinda Diinya Faktoring Hacminin Daglima
| Min USB{” Avrupa | Amerika| Afrika| Asya-Pasifik | Orta Dogu | Toplam | Tiirkiye




Yurtici| 1.824.468 | 178.337 |30.612 [671.174 8.790 2.713.380|20.449
Yurtdigi | 444 535 | 6.356 435 186.250 2.915 640.496 | 2825
Toplam | 2.269.007 | 184.693 | 31047 | 857.424 11.705 3.353.875|23.274

Kaynak: Finansal Karumlar Birligi

Tiirkive Faktoring Sektdrii

Ulkemizde fakioring ilk kez 1988'de Iktisat Bankas: Faktoring Grubu adi ile faalivete
gegmigtir, uzla artan iglem hacimleri ile pek ok yeni fakioring sirketi kurularak &nce
uluslararas: sonra da yurtigi iglemler yapilmaya baslanmustir. Kurulusu énceleri kolay olan
faktoring sirketlerinin hizle artan savilan,1992'de yurorlGge giren Faktoring Sirketlerinin
Kurulug ve Calisma Esaslan Hakkindaki Yonetmelik ile kontrol altina ahinmistir. 1994°de
Ulkemizde yasanan ekonomik kriz nedenivle faktoring islemleri gerek islem savisi gerekse
iglem tutan agilanmdan sirlanmugte. 1994 yib sonunda dlkemizde izinli sekilde faalivet
gosteren 110 civannda fakioring sirketinin varhfma karsihk, ancak 20 dolavinda sirket faal
durumdaydi. Aym il gikanlan 545 sayilh Kanun Hikminde Karamame ve Faktoring
Sirketlerinin  Kurulus wve Cahgma Esaslan Hakkindaki Yonetmelikle vyasal altyap
sekillenmistir. 1995°de ise sektiriin saghkh bir sekilde gelismesi amagh Faktoring Demegi
faalivete baglammigtir. 2006 ynilinda fakioring ditzenlemeler Bankacilik Diizenleme Denetlems
Kurumu (BDDK) Gizerine gegirilmis olup, yayinlanan gesitli genelgelerden sonra dilkemizde
faktoring ile ilgili ilk kapsamh kanun 2012'de yasalasan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlern Kanunudur. Kasim 2012 tarhinde onaylanan ‘Finansal Kiralama,
Faktoning ve Finensman Sirketleri Kanunu adivla virfirliife giren kenun bam yenilikler
getirmis ve sekibrde en belirgin etkisini faktoring imajinin ditzeltilmesinde gistermistir. 2012
vih Tirk Faktoring sekt8riinfin performans: ve ghrlinimil ile ilgili olarak milat kabul edilmistir.
Yasal gltyapimun sagladifn kurumsallasma ile etik kurallara uymayan sirketlere uygulanan
cezalarda artiy saflanmigtir. Kamunla getirilen bir diger venilik ise; faktoring izlemlennde,
merkezi fatora kayit sisteminin aktive edilip, mal veva hizmet sahgina dayanan alacaklann
girketlerce miikerrer alacak devili ve finansmammin engellenmesidir. Finansal Kiralama,
Fakioring ve Finansman Sirketleri Birligi 21.11.2012 1arih, 6361 no’lu Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nun ilgili maddelerine gére kurulmugtur, Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman sekifirlerinin slirdfiriilebilir biiyGimesine ve saghkh
gelisimine katkida bulunmak, sz konusu sekidrlerin uluslararas) rekabet giiciing amrmalarina
destek olmak ve kendi alanlanndaki meslek standartianmn olusturulmasin, yerlestirilmesini
ve ghzetilmesini saglamak misyonu ile faalivet gistermektedir. (Finansal Kurumlar Bitlijii)

Tablo: Tirkiye Faktoring Islem Hacmi (2000-2020)

Tirkiye (milyon USD) Tiirkiye {milyon TL)

Yil Yurtigi | Uluslararas:| Toplam Yurtici Uluslararas: Toplam
2000 5.022 921| 5.943 3.151 578 3,729
2001 2.562 GO0 3.552 3.162 1222 4384
2002 3.216 1260 4476 4 868 1.907 6.775
2003 5.250 1.413 6663 7.568 2117 9085
2004 8 640 2.093| 10.733 12,344 2.990 15334
2005 11.607 2.352| 13.959 15,638 3.168 18.806
2006 16,216 3485 19701 23.330 3013 28.343
2007 23 470 3.935| 26.405 29,186 5.146 34.532
2008 | 24447 4230| 28677 31.764 5.496 37260
2009 <1 27.110 3260| 30370 42.153 5.068 47221
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| 2010 | 46919 4675 51.504! £8.903 6.868 75.861
2011 | 36350 7.349| 43.699 58.991 11.789 T0.780
2012 36.330 7.957| 44.287 63.609 13.709 77.318
2013 40,839 8.461| 49.300 TI.728 16.104 93.832
2014 40.912 9240 50.152) 04.886 21112 115.998
2015 | 34339 §.631| 42.970] 96,357 23.096 119.653
2016 | 32087 6.698| 28.785 102 608 20.153 122.761
2017 | 33.800 7.340| 41.1401 119.618 25429 145.048
201% 25.678 5.137| 30.815 121.403 25284 146,687
2019 21.060 3.411| 24471 110.467 19,445 129.912
2020 20,449 28251 23274 129170 19,991 148.501

Kaynak: Finansal Kumumbar Birlig

2020-2010 villanndaki wurtici ve yurtdisi faktoring verileri FKB'nin “Faktoring Sektér
Defierlerne Raporlan’ndan almp tablolagtinimstr. 2010 @ncesi veriler FEKB'nin dtiviz
fzerinden vapilmus olan tablosundan sz konusu wibn omalama USD sabs kuru
{hitps:/fwww.doviz724.com/yillara-gore-ortalama-amerikan-dolari-kurg html) ahnarak TL ve
gevrilmistir,

Sekidrdeki Meveut Durum

2019 yilinda sektiriin toplam aktifleri 2018 vilina kivasla %7,0 oraninda biiyfiyerek 37,0 milyar
TL'ye ulasmstr. 2019 yilmin ilk yanyihm igeren dénemde filke ekonomisinde giriilen
durgunluk ve ilgili yilda iilkede verel secim siirecinin varatous oldugu belirsizlik Glke genelinde
ekonomiyi ve fakioring sekttrini olumsuz yinde etidlemigtir, 2019 yilimn ikinei yansinda ise
TCMB nin gergeklestirdifi faiz indirimleri faktoring sektdriine olan talepte amg yaganmasina
vol agmmstir, Ancak 2020 yih Mart ayindan itibaren Tirkiye de gérilmeye baglayen Covid-19
ve iilke penelinde pandemi ilan edilmesi nedeniyle tim reel sekiir ve finans kesimi negatif
vinde etkilenmistir. Ancak, 2020 yihmn son ceyreginde finansal sikilagma nedeniyle
bankalann kredi verme istahi azalinca, faktoring sektdriinin kullandirdifn fonlara talep
artmigtr. Bu kapsamda sektdriin islem hacmi ve net fakioring alacaklan yilhk bazda sirasivla
% 14,3 ve %431,0 oranlaninda bilylime kaydetmigtir.

2020 wvilsonu itibarivla faktoring sektdriinin toplam faktoring alacaklan 2019 yisonuna kivasla
%31 oramnda artis kavdederek 44,5 milyar TL sevivesine yilkselmistir. Sektérde yakindan
izlenen takipteki alacaklar kalemi; 2020 wilsonunda 1.8 milvar TL tutaninda gergeklegirken.
sektriin takipteki alacaklan gecen vilin aym dénemine kivasla %15 oraninda azalmigtir. 2020
yilsonu itibanyla sektSrin aktif toplam ise 2019 wilsonuna gire %630 oramnda artarak 48
milvar TL ve yiikselmisgtir.

2021 wali Mart a1 itibanyla faktoring sektSriiniin net faktoring alacaklan yilsonuna giire %3,7
orsminda kigtlmistir, *°S6z konusu kiigilmenin, faktoring girketlerinin de risk igtahlanmn
azalmasindan, meveut miisterileri diginda veni milsterilere sicak bakilmamasmdan ve daha kisa
vadeli islemlere yonelmesinden kayvneklandig diginilmekiedic.”™ Bu kapsamda sektiiriin
miisteri say1s1 2021 vl Mart gyinda 80.051"e gerileris olup, séz konusu miigteri sayis1 gecen
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yilm aym dneminde 85.601°di. Bununla birlikte sektiriin iglem hacmi de 2020 yili Mart ayina
kiyasla %27,1 oramnda biiyiime kaydetmistir.

sektdriin bankalardan kullanmis oldufu krediler de 2020 vilinda 33,7 milvar TL tutarinda
gerceklegirken, 2019 yihmn aym dinemine kiyvasla %32 oramnda artig kaydetmistir. 2020
yilinda sekidrde banka kredisine alternatif olarak kullamilan finansman bonosu fhraglarmn
tutarlan ise yillik bazda %105 oraninda artis ile 3,8 milvar TL olarak gerceklesmistir,

Sektirel dagihmda Goemli sektéirlerin

B 2020 2019 2018 2017 2016

m&iﬁﬁﬁ““ TicaretMat Ar. | oy o0m | 1460% | 14300 | 15.50% | 12,00%
Tekstil ve Tekstil Oriinleri Sanavi 8.00% | BBO%M | 940% | 8.50% 8.40%
Ulasim Araglan Sanayi B B0% 6,50% 8. 20% 82044 T.40%%
Tagimacihk Depolama ve Haberlesme i, 6l £, 6% 4 8054 4,70% 5,20
Inzaat 7.00% 7.60% | [0.20% | 11,60% | 8.80%

Niikleer Yakit. Petrol Ur. Komlr 5.80% 5.60% 4,90, 4.10% 8.90%

Uriinberi Sanavi ]

i-I'E nt:ﬂ ?na sanayi ve lzlenmis Madde 4,50% 4.50% 4.90% 4,10% 4.60%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmas 3,505 7. 10%% 7. 10%% 6, 1% 7.500%
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik

Lif, Sanayi 2.90% 3,005 2.30% 2, 30% 21084
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi oy 105 2,800 2. 80% 2,500 1,804
Dig:r Metal Dz Madenler Sana}-'i 2.30% 2,508 2 30% 2.30% 2 50°%%
Gida, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi 230% | 280% | 220 | 2.70% | 2.50%
Elekirikli Gaz ve Su Kaynaklan 2, 10% 2,000 2200 1,70% 1,70 %
Ejger Toplumsal Sosval ve Kisisel 2 30% 2.60% 2 80% 3.40% 3.30%
Makine ve Teghizat Sanayi 2,30% 2,70% 1.E0%% 1,80 2,000
Elektrikli ve Optik Aletler Sanavi 1,50% 1.60% | A05% 1,60% 1.90P%
E;ﬂ”‘““ ve Kagit Uriinleri Basim 140% | 1eove | 130% | 140 | 180%
ﬁ::['&':rlnrd: Smiflandinlmamis Imalat 1,30% 1.70% L60% 2. 10% 3.50%
Diiger 12.70% | 15,10% | 14,500 | 1550% | 13,70%
Toplam 100,00% | 100,00% | 100,00% ] 100,008 | 100.00%

Waynak: Finansal Kurumlar Birlig;

TBB Risk Merkezi'nin Aralik 2020 verilerine giire, faktoring sektériiniin kullandirdifn brilt
kredilerin sekitirel dagilimimna bakildifinds; ilk siray1 %016,3 pay ile ingaat sekidril almaktadir.
Insaat %610,4 pay ile toptan ve perakende ticaret, 98,6 pay ile finansal aracihk ve %48.1 pay ile
tekstil ve tekstil Griinlen sanayii takip etmekiedir. Bu dénemde, pandemiden en gok etkilenen
sekirlerin basinda gelen turizm sektéirlinden faktoring sirketlerimn Gzellikle uzak durdugu
ghzlenmistir. Yogunlasmamn yilksek oldufu insaat sektdrinim 2020 yilindaki faktoring
girketleri nezdindeki TGA(Tahsili Gegmis Alacak) oram % 10,7"dir. Mart 2021 itibariyla, briit




faktoring alacaklarmin %616,8'ini yine insast sekidril olusturmakta olup, TGA oram %:10,0
olarak gerceklegmistir.

2020 yilinda korona viridsiin ekonomi (rerindeki etkilerine rafmen sekiGrin aktif kalites:
bozulmamis olup, nominal TGA tuwtan %146 ommnda genlemigtic. 58z konusu diigis,
BDDK 'min reel sektdr sirketlerini rahatlatmak icin finans seki@rilnfin tahsili gecikmis alacaklar
hesabina kaydetme siiresini 90 glinden 180 gline gikartmas, faktoring sirketlennin temkinli
davranarak genellikle meveut miisteriler ile iglem yapmay tercih etmesi ve BDDE mn TFRS
9 kapsaminda faktoring sirketlerinin tahsili milmkiln gézllkmeyen “zarar nitelifindeki
alacaklanm™ nazim hesaplara atabilmelerine imkan tammasindan kaynaklanmaktadir. (BDDK,
kredilerin, takipteki alacaklar kalemine intikal etmesinde gecikme sfiresine iliskin uygalamay
30 Eyill 2021 tarihinde sona erdirmistir.) TBB Risk Merkezi verilerine géire, 2020 yilinda
2019"a gire karmhksiz ¢ikan ¢ek adetlerinde, tican faaliyetin yavaslamasmin etkisiyle %64.1
oramnda bir diigis oldugu giritlmektedir. Tim bu gelismeler 1sifinda, sektdrtin 2020 yilmdaki
TGA oram %59dan %3.9°a dismistdr. 2021 wih Mant avinda ise briit faktoring
alacaklanndaki gerileme ve nominal TGA 'min sabit kalmas neticesinde TGA oram az da olsa
vitkselmis ve %4,1"¢ cikmustr. Bu ddnemde, TBBE Risk Merkezi verilerine gtire 2021 yilimn
ilk fic ayinda karphksiz gikan ¢ek adedinde 2020°nin ilk fi¢ ayindaki adetlere gire %412
gerileme s8z konusudur. Aynea, faktoring sektdriiniin aktif biyik]GEa ile %33,4"0nil olugturan
17 sirketin alacaklanmn timine karsibk ayirmakia oldugu igin sektdrln agik kredi riski
((Nominal TGA Karsihklar) / Ozkaynaklar) 2020 yilinda %65,0"den %2,6'va gerilemis, Mart
2021'de siz konusu oran benzer diizeyde kelarsk %424 olmugtur. Stz konusu oranlar baz
faktoring sirketlerinin 2021 yilinda da temkinli olmak adma halen alacaklanmin neredeyse
tlimiine karsilik avirdiging gdstermektedir.”

2020 wibnda da BDDK'nin faktoring sitketlenine temetti dafitmum izne baflamasi ve
25.02.2020 tarthinde fakioring sirketlerinin asgari Sdenmis sermaye sariim 30 milyon TL 'den
50 milyon TLye gikartmas: nedeniyle sektfrilin dzkaynaklan %610,0 oraninda artis gistenmmstr.
Ancak, sektfirin aktiflerinin biiyiime orammn daha yitksek olmas:, Gzkaynak orammn
%22.0°den %18,6'ya gerilemesine yol agmustir. 2021 yih & ayhk finansal dfinem sonunda
dzkaynak karlihik oram %19,1%ve yiikselmistir.

Faktoring sektiril, reel sektdrdeld gelismelerden birebir etkilenmesinin vam sira, bankacihk
sekttriindeki gelismelerden de etkilenmektedir. Global bazda uygulanan genislemeci para
politikalanmn iilkemizde de uygulanmas ve bu politikalar neticesinde bollagan likidite ile
birlikte bankalarin safiadifn diigik faizli kredi imkanlan faktoring sektfrinde de marjlarn
daralmasma vol agmustr. Aynea, BDDK mn 2020 wilinda uvgulamis oldugu aktif rasvosu
dizenlemesivie birlikte faktoring sekidri, banka finansmanina erisimde zorlanmig ve artan
kaynak maliyet ile de karlilik oranlan olumsuz yénde etkilenmigtir. Tiim bu nedenlerden Gulirdl,
sektiriin net faktoring alacaklanndaki bliviime faktoring selirlerine vansimanms ve hatta sz
konusu gelirler %%26,1 oraminda diisiis gistermistir. Bu nedenle, sektdriin net kan da %:28.9
oramnda gerilemistir. Mart 2021 dénemi ile Mart 2020 donemi karsilastimldiginda; sektfriin
net faktoring alacaklamndaki disiize ragmen yilkselen faizlerle birlikte artan net faiz marj
faktoring gelifdennin %534 oramnda artmasim saglamistir. Artan faktoring gelidenn ve
gerileven nominal TGA tutan nedeniyle gelir tablosundaki karsihik giderlerinin %308 diismesi,
net kara katk: saglamus ve net kar %29,0 oraminda ams géstermistir.®

. TurkHating rafindan hazrlinan Faktoring Sektiir Raporu Haziran 2021 desyesmdan AI:nTer. =]
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Sirket’in Genel Durump ve Sektirdeki Yeri:

Creditwest Faktoring"in sektérdeki diger faktoring firmalanndan pozitif ayrnismasinda, szellikie
kamu alacaklanmmn temligi ile finansman saflanmas: konusundaki uzun villarm tecribesine
dayali uzmanhg Gnemli bir etkendir. Ekonominin lokomotifi kamu harcamalan olup, ddeme
vadeleri kurumlara gére farkhhik gdstermektedir ve bu alan faktoring sektbril igin Ghemli bir
gehgim alamidir. Temlik finansman, vadesi kambiyo evragina bagh olmavan bir alacak tiirll
olarak giicli bir nakit akim ve kambiyo evrakh iglemlere gorece daha uzun vadeli bir pasif
yapist gerektirmekiedir, Creditwest Faktoring 2008’den beri sirket tahvili ihrag ederek bu
firlintin finansmamm uygun vade ve maliyet yapisi ile vapmaktadir. Borglanma araclan
piyasasindaki gelismeler paralelinde girketin kamu temlikhi islemleri willar itibarivie aktifin
neredeyse varisindan %15-20 bandina gerilemis olup, isbu Izahname tarihi itibanvia giincel
oranlar agafnda belirtilmistir.

Adetif Hakkinda:

Sirketin faktoring alacaklan tilkemizi ve tilm diinyay etkileyen pandemi nedeniyle 2020
sonunda bir dnceki yila oranla %22 azalmg olup, alinan tedbirler cergevesinde piyasalann
normallesmeye baglamas: ile birdikte 2021 itibarivle vaklagik %31 artrustir.  Islem haci
bazinda ise 2019 aym dfnem cirosu vakalanmastir,

28.12.2019 tarihinde alinan vinetim kuruiu karan ile Ukrayna'da bankacilik lisans: ile faalivet
giisteren Joint Company West Finanee and Credit Bank’a istirak edilmesine ve tim paylanmn
%442 sine denk zelen 62.984 adet payin 40.165.127 TL toplam bedelle satin alinmasina nihai
satis bedelinin belirlenmesinde hisse tarihindeki 6z kaynaklann ve belirlenen carpamin esas
almarak ve nakden ddenmesine karar verilmistir, Bu sebeple 30.12,2019 tarthinde 40.000.000
TL tdeme yapilmug ve Ukrayna Merkez Bankasi'na yapilan izin bagvurusu sonuglanana kadar
Sdenen tutar bu kalemde izlenmis olup 2020 wil sonu itibarivle tim prosediirlerin
tamamlianmas; ile istirak kaleminde izlenmeye baslarmigtr.

Pasif Hakkinda:

Bankacilik kesimi ve Takashank Para Piyvasasi'ndan kullanlan fonlar 2019°da istirk yatinm
ve pasifknmpﬂ;:;zmundaki degigim nedeniyle bir Sneeki daneme gire ¥o33 artrms ancak 2020

‘de pandemi sebebivle diigen is hacmine paralel yaklagik %622 daralmustir. 31 Arahk 2021
itibariyle ise faktoring alacaklarmdaki artiga paralel artmigtir. :
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2016 *dan bugline OST pivasasinda yasanan gelismelere paralel olarak ihrag adetleri kisalmis
ve bu sebeple yillar itibarivle ihrag edilen borglanma araci tutarlar antnustie.

Yillar itibariyle ihrag cirosu ve ortalama vade karsilastrmas: siyledir:

| Dnem Ortalama | Ihrag toplam | Thrag adedi
_vade (giin) | tutan (BiN TL)

2016 210 115,000 3

2017 270 115,000 4

2018 263 108,000 3

2019 a3 95 000 )

2020 120 156,350 | 71

2021 108 260,300 | 11 |
Toplam 849,659 31 |

Sirketimiz 2018 yilindan bugline BDDE diizenlemesi gerpevesinde kar payi dafitmarms olup,
2021 deki %347 e vaklazan amisin ana sebebi ise bunun yamnda istirakin Szkaynak véntemiyle
deferleme metodu ile deferlemes: sonucu olusan 43,803 890 TL vabanci para kur farkidir.

AKTIF / OZKAYNAK GELISiMi
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Karhhk Hakkmda:

2020’ de tilkemizi ve tiim diinyvay ctkisi altina alan pandemi sebebiyle i hacmimizde vaganan
vaklagik %28 diisiigiin etkisiyle sicketin net faalivet karinda azalma goriillmiigtir. Buna kargihk
sirket etkin gider yinetimi ile faalivet giderlerinde de aym oranlarda disiis yasanmgtie.

2021 yilinda sirketin faktoring gelirlerindeki artisin faktoring alacaklanndaki harekete paralel
oldufu ghzilkmektedir. Ancak, kredi ve whvil bono pivasalarindaki gelismeler cerpevesinde
finansman giderleri gelirlere oranla vaklazik %20 daha yiiksek gerceklesmigtir

Pandemi ve akabinde yasanan ekonomik ve konjonktiirel gelismeler cergevesinde artan karsihik
giderleri sirketin karliligim olumsuz etkilemistir.

Sirket etkin gider vonetimi vapnug ve faaliyet giderlerindeki arug 2021 yilnda %37 ile sirl
kalmig ve bu durum karhhia olumlu etki yapomgtir.

2020 ve 2021 willan gelir tablosunda istirak edilen banka ile ilgili dzkaynak deferlemesi
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Sirketin 2016-2021 déneminde secilmis baz razyolan asafdaki gibidir;
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Faktoring sektiiril igindeki pazar payina dair tzet tablo ise asafidaki gibidir

Milven TL Tarth  Creditwest = Seltir Paear Pavi
Faktoring 31122021 411224 |59543.000] 0.69%
| Alacaklars 31.12.2020| 312784 [44.565.000] 0.70%
31122021 226994 |10816,000] 2.10%
Ozkaynakdar 31122020 169625 | 8,946,000 | 1.90%
Akiif 31122021 586210 |64,971,000] 0.90%
Toplam 31122020 400565 |48044.000] 0.83%
Net KF,/ 3L.122021] 13,533 1,821,000 | 0.74%
2 31.12.2020| 15,400 979,000 1.57%
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Sektbrel Risk Dagalimi:

Sirket, kredi riski yonetimini firmafiglem bazlh yaph@ gibi, portfoyin genel olusumunda
sckttire]l bazh risk dagnlimims da izlemekte ve yinetmekiedir. Biiyviiven ve gelisen sektéirlerden
dzha fazla talep gelmesinin yam sira, risk algisi dofrultusunda olugan Sirket kredi politikas
uvarmnea alinan kredi kararlar ile $irket'in faktoring alacaklarmn sektirlere gore dagilmm
sekillenmeldedir,

2021/12 Sektdrel Dagihim %
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“Digier” bagligh alunda efitim, kaucuk, ulagim vh. toplam ciro iginde %1'den az pay alan
sektdrlerin toplam bulunmakiadir. [nsaat sekidriine ait sekifirel pay afarhikla kamu sektdril ve
kamu sekdrl miteahhit alacaklanndan olusmaktadr. Yogunlasma giiriilen elektrikli ve optik
aletler ise saglik sektiriine hizmet veren firmalardan olusmaktadsr.

7.2.2. izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarivle thracoimin net
sahi tutarimn faalivet alanina ve pazarin cofirafl yapisina gire dafilim hakkinda bilgi:

Sirket agrhkh olarak ekonominin de lokomotifi olan Marmara Bilgesi basta olmak fzere
tilkemizin yedi bélgesine dafilmig bir milsteri tabani bulunmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olafaniisti unsurlardan etkilenme durnmmu
hakkmda bilgi:

Thraceimn faaliyvetlerinin iginde bulundugu sektdr ve Pazar itibanyla vurtici ve yurt dise
ekonomik ve politik olaganiistil pelismeler ile dogal afetlerden etkilenmesi durumu meveuttur.

7.4. Ihraceimin ticari faalivetleri ve karhih# agisindan Gnemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vh. anlasmalar ile ithracoimn faalivetlerinin ve finansal dorumunun ne
dlglide bu anlasmalara bagh oldufuna ya da yeni firetim sfireclerine iliskin zet bilgi:

Yolktur, =
15 I.hrngganm rel:nhct konumuna iliskin olarak yaptif: aciklamalarin dayanag:

Thrager i #I':ab:t konwmuma iliskin olarak yapu@ agklamalann davanaklar a.ﬁag-:da
sualanturgr;




= hips://fei.nl/en/industry-statistics

- hitps:/fwww.kb.org. i/

- https:/iwww. bddk.org.tr/

- hittps://dergipark.org.tritr’download/article-file/1 181004

- hitpsz/iwww. fkb.org.tr/Sites/T/upload/files/dunya-faktoring-ciro-gelisimi-1930.pdf

- http:/fturkrating. com/files/uploads/faktoring-sektor-raporu-haziran-2020-0725 pdf

- T.C. Maliye Bakanhf Finansal Kiralama Finansman Faktoring ve Varhk Yonetim
Sirketleri Sektr Arastirma Raporu, Nisan 2020

- Thracatta Tedarikgi Kredi Riskinin Garanti Altina Alimmasinda Faktoring, Thracat Artisina
ve Ekonomik Biyiimeye Destefi Makalesi

- TurkRating Faktoring Sekidéir Raporu Haziran 2021

7.6, Personelin ihrageiva fon saglamasini m@mkiin kilan her tiirli anlasma hakkmda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dleiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Diilnva genelinde etkili olan covid -19 viriisii nedenivle, pandemi sektdr ghzetmeksizin dinya
ve lilke genelinde tiim sektbrlerin isleyisini olumsuz etkileyen bir seyir gistermistir, Bu siirecin
tzellikle ik diénemlerinde ckonomik aktivitede vavaslama gdriilmiistiir. flerleyen dinemlerde
de stz konusu yavaslamann etkileri devam etmigtir,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ibracginin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sicketlerinin faalivet konulan,
ihragciyla olan iliskileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:
Ihraceinin dakil oldugu grup sicketlerine iliskin bilgiler agafida ver almaktadar.

lzahname tarihi itibariyle Sirketi’n paylarmn %:70,5571 halka agik olup, kalan paylar Altinbasg
Holding ukdesindedir, 1998 wilinda Altmbas Holding'i kuran Altnbas Ailesi 60 wili askin
sliredir ticaret hayatimn icinde olup, enemi, finans, milcevherat, logistik ve egitim alanlarinda
faalivet gistermeltedir. Sirket. merkezi [stanbul’da bulunan ana ofisi aracilif ile faalivetlerini
sirdiirmektedir,

1979 yihnda Ali Vakkas Alunbas Kuyumculuk adi ile KETC de apilmugtir. 1985 wilinda
Tirkive'de faalivet gostermeve baglavan Altmbag Micevherat; bugim Tirkive'de ve vurt
disinda bircok magfarzasivla milcevherat sektdriinde dnemli bir paya sahiptir. 1988 yilinda ise
Tiirkive'nin ilk altin miicevher fabrikas) kurulmus ve altin rafinerisi faalivete gecmigtir, 1992
vilinda Istanbul’da Altinbas Kiymetli Taslar A.S. isletmesi kurulmustur, Bu isletmeye 2005
vilinda Alstone ismi verilerek, degerli tas sektdriinde markal ve sertifikall ham madde
ticaretine baslannmstir. Finans alamnda ilk yatnmmm Altinbas olarak KETC de agms
sonrasinda banka Creditwest olarak faaliyvetlerine devam etmistr,

1994 yilinda Altinbag Yatirim, 1995 yvilinda Altinbag Kiymetli Madenler Borsas1 A.S. | 1996
vilinda is¢ Altnbas Sigora kurulmustur, Giinfimiiz itibanyla Altinbas Yatinm; Creditwest
Finance ve Altunbag Sigorta ise Creditwest Insurance olarak faaliyet postermekiedir.

1996 ﬂl},ﬂ% Holdinglesme voluna gidilersk tlm markalan tek ¢ab altinda toplamaya karar
verilmig ve Altnbag Holding kurulmugtur, 1997 yilinda enerji sektdriine E.'Enlrm% ayn1 yil
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KETC'de dolum tesisi agmugtir. 1999 yilinda Altinbag Petrol Sirketi’nin ilk markas: olan Alpet
dolum tesisleri faaliyete geemistir.

2003 y1lmda TMSF den alinan halka agik faktoring sirketi, Creditwest Faktoring ismi ile finans
sekifirine giris yapilmigtir. 2004 wilinda Onsa [stanbul, Beylikdiizt'nde 15.000m? iizerine
kurulu alanda alun fabrikas kimligine blirlinmstir, KKTC'de Altinbas Yag ismivle baslayan
maotor, makine ve benzer ya@lann sang ve fretimi uzun villar devam etmis olup, 2005 yilinda
Atak Maden: Yaglan kurulmustur. Grup, 2005 yilinda Transal Denizeilik ile gemi isletmecilisi
faaliyetlerine baglamisnr.

2007 yilmda Ukrayna'min ilk Ttrk sermayeli bankas olan Creditwest Bank Ukrayna faalivete
gegmigtir. 2008 wihnda Mehmet Altnbag Efitim ve Kiiltiir Vakfi biinyesinde Istanbul
Kemerburgaz Universitesi kurulmus, 2011-2012 wilinda efiitim ve &fretim hayatina
baglanmgtir. 2011 yilinda OPET Petroledlik A.S. ve AKPET Akaryakit Dafiinm A_S ile egit
ortakhk ilkesi kapsaminda Akdeniz Akarvakat Depolama Naklivat ve Ticaret A.S. kurulmustur.

MUCEVHERAT
Altmbas Kuyumeuluk ith. ihr. San. ve Tic. A,

Alunbag amlesinin 1950'lerde Gaziantep'te ziynet ve taki toptan alim sahm igine girsi ile
Altinbas Kuyumeculukun temelleri atlmigtir, 1975 vilinda da Altinbas milcevherat perakende
sektbriine izl bir giris vapmis, bugiin tiim dinyaya vayvilan konsept magazacilifin temellerini
atmustir.

ISO 9001 kalite belgeli dretim, Torkiye'nin en bilyik alun fabrikasi olan Istanbul
Bevlikdiizii'nde 135 bin metrekare kapal: alana sahip, Altinbas Fabrikasi'nda perpeklesmektedir.

1985 yilinda Istanbul Cuhac: Han'da, 14 avar altin zerine toptan satisa gecilmistir. 1994 vilinds
Istanbul Seref Han'da Tiirkiyve'nin ilk biivik toptan sans merkezi ile faaliyete gecilmis ve
pazarlama eckipler kurulmustur. 1996 vilinda ulusal medyvada yer alan reklamlanyla,
kuyumculuk sektiriinde ilk rcklam veren firma olmustur. 1997 wilinda Altinbas, Tiirkiyve
kuyumculuk sektiiriinde bayilik sistemini ilk kuran firma olmustur. 1998 yvilinda Sultanahmet'te
ilk Altmbas Kuyumculuk perakende mafazasi agilmstur. 2000 nilmda Altinbag Koyumeuluk
zengn irlin cesidine Altinbas Pirlanta’ vi da eklemistir.

2004 vilinda Altinbag, Bevlikdiiz'nde, Torkive'nin ilk ve aym zamanda en bty altin fabrikas
kurulmustur. 2008 vilinda Turguality marks kapsaming alinmistar.

2009 il itiban ile Tirkive'den tek marka olarak Uluslararas: sektfirel kurulug CIBIOya diye
olmustar,

TIM 2011'de Thracat Sampiyonlan Degerli Maden ve Micevherat selodrinde thracar Oditla
alan firma, 2013 yili Thracat Yildizlann Odl Toreninde, Istanbul Maden ve Metaller Thracatg
Birlikleri {(IMMIB) tarafindan "altndan mamul milcevherci ve kuyvumeu esvas” kategorisinde
birincifik ddilind kazanmistir.

2016 yvilinda Alisveris Merkezleri ve Yatinmeilan Dernedi (AYD) tarafindan gergeklestirilen
“AVM’lerde En Cok Tercih Edilen ve En Befenilen Markalar” arastrmasmmda Altinbas
“Aksesuar” kategorisinde 1. segilmistir’, 2019 wihnda magaza tasarimlan venilenerek daha
seckin magaza tasanmlanna gecis yamlms ve 2020 yvibinda Altinbas Kuyumculuk tarafindan
Ingiltere, Almanya ve KKTC iilkelerinde e-ihracat yaplmaya baglamlmigtir.
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Assos Kuvumculuk Paz. A8,

Assos firmas: 1997 yilinda kurulmugtur, 2002 yalinda ilk toptan satis maBazasin acibmstir,
2008 yilinda mafazaciliga gecilmigtir, 2010 vilinda online shop magazasi acilmstir, 2011
yilinda, Marmara Forum AVM'de ve Nuru Osmaniye’de magaza acilmistir, 2013 wilinda
Metrocity AVM, Mark Antalya AVM ve Vialand AVM magazalan ile maBaza sayisim arthrmig
olan firma bugin hem yurtici hem de vurt disinda cesitli sabs noktalarnnda faalivet
gistermektedir.

Onsa Miicevherat Imalat ve Dis Tic. AS.

Onsa Rafineri, 2005 yilinda kurulmustur. Onsa Rafineri, firetim agamasindaki her tirlil ank
ghzelti ve emisyonu, kimyasal ve gaz antma sistemlerivle ariima fasliveti gastermektedir.
Bunun diginda kuyumenluk {irinlerini dretim stirecinde ortaya gikan ve degerli metaller iceren
hurdalar, anklarn ve gegitli ayardaki killgeleri, kral suyu ve/veya ¢evrekleme yéntemivle
saflagirmakta ve bu yintemle %:99,95-99.99 safivetinde alin ve glmils elde etmektedir,
Uretilen saf altnlan 995 milyem astar ve 1kg'hk kflge halinde migterilerine sunan Onsa
Rafineri, 995 ve 916 milyem gram altin Gretimi de gergeklestirmektedir. Darphane ve Damga
Genel Midirligi nden alinan “Ozel Ayarevi Yetki Belgesi™ ile kaymetli madenler ve taslarla
ilgili analiz vapma, ekspertiz raporu verme yetkisine sahiptir.

FINANS

Creditwest Bank LTD (KKTC)

1993 vilinda Altinbag Bank, 30 Aralik 1993%te tescil edilerek kurulmustur, 1994 vilinda ilk
subesi olan Saraytnil Subesi hizmete baslamistir. 1996 yilinda Kuzey Kibns'in tiim bélgelerine
hizmet vermek amaciyla Lefkosa, Magusa, Gime wve Giizelyurt'taki sube sayisi 6'va
cikanlmistr. 2000 vilinda modern bankacilik hizmetlerini vavpinlastirarak sube sayisi 8%e
yilkseltilmigtic. 2005 yilinda KKTC'de 5 banka ile ortekbk yapilarak kredi karti hizmeti
veren Starcard Ltd. (Cardplus) kurulmugtur. 2006 yilinda Altinbas Holding bilnyesindeki tim
tinang kuruluglanyla birlikte tican unvan Creditwest Bank olarak giincellenmistir. 2007 vilinda
uluslararasi para transfer hacminin artmasimn etkisiyle Monevgram'mm “Super Agent™
olunmugtar. 2008 wlnda Uluslararas: Derecelendirme Kurulu JCR tarafindan ilk kez
degerlendinlerek *AA-° kredi notu ve "Pozitif® olan ghriintimii tiim paydaslara duyurulmugtur.
2010 wilmda milgteri temsileilifil sistemine gecilmistic. 2011 yihnda Milletleraras: Ticaret
Odasi'na (ICC) fhye olan Kuzey Kabris™taki tek yerli banka haline gelinmistie. 2013 y1hinda yend
nesil bankacabk hizmeti devreye girmistir. Aym yal 1.160 milyon TL aktif toplam ve 82 milyon
TL nin tizerinde &z kaynaklar toplam ile Creditwest Bank Kibns"in derecelendirme nom; JCR
{(Uluslararas: Derecelendirme Kurulu) tarafindan ‘ylksek seviyede vatnm vapulabilir®
sevivesini gisteren ‘AA+"ya yilkseltilmistir. 2014 yilindan 2019 yilina kadar vatinm notu AA+
olarak devam etmistic. 2015 yilinda mobil bankacilik hizmeti deveeve alinrms olup 2016 vilinda
tiim teknolojik hizmetlerini Creditwest Digital markas: altina toplamagtr,

2019 yilinda 4 milyar TL aktif biiviikliEh olan Creditwest Bank'm net kan 280 milyon olarak
gergeklesmistir. 2020 yihnda Konsept sube sayisim 107 a gikartmistir.

West Finance and Credit Bank (Creditwest Bank Ukrayna)

2007 yibinda Ukrayna'mn %100 tek Tork sermaveli bankas: olarak kurulmustor, 2013 yilinda
sermaye karlih@ ile 177 banka arasinda 7. olmugtur. Ay yil iginde aktif kirhhfinda 3. swada
yver alan Creditwest Bank Ukraypa, 2013 wili finansal gostergelenn agismdan FORBES
UKRAYNA tarafindan bankacihik sisteminde en ivi 15 banka olarak segilmistic. 2013 yilinda
aktiflerinde 5—‘-:.:_;1'9 bilyilme gergeklestiren Creditwest Bank Ukrayna, aym yil JCR Eurasia Rating
tarafindan an derecelendirme ¢alismasinda notu **verel para birimi cinsindeg uzun vadel
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rating’i’’' A+'dan AA-(Ukr)'ve ve *'kiza vadeli rating"i"" A-1'den A-1+"va artinlan Creditwest
Bank Ukrayna, “*uluslararas: ddviz cinsinden rating’i" 'ni BB-'ve vilkseltmistir, 2014 vil iginde
“kisa vadeli rating’i""B duraian olarak teyit edilmistir.

2021 tarihinde, derecelendirme kurulusu IBI-Rating, Ulusal Derecelendirme Olgesi
kapsaminda JSC “Creditwest Bank Ukraynamin uzun vadeli kredi notunu “uaAA+" ve
goriinimil “Geligtirme agamasinda™ olarak teyit etmistir (derecelendirme yatinm vamlabilir
sevivededir).

IBI-Rating ayneca “Creditwest Bank Ukrayna"mn Banka Mevduat Giivemlirlik
Derecelendirmesini 5+ “Mikemme! giivenilirlik” seviyesinde teyit etmistir.

Thracg bankamn %42 ortagidir.

Creditwest Insurance Lid.

1996 yvilinda Altinbag Sigorta adiyla kurulmugtur. 2006 yilinda Creditwest Insurance ismini
almigtr. Tiim sigorta nisklerini dinyamn en blyik brokerlik kurulusu AON RE Benfield
aracilifiyla reasfrlere devretmistir  KKTC genclinde birgok acentesi ve bilgesel sigoria
damsmanlanyla ile faalivetlerine devam etmektedir.

Creditwest Finance Ltd.

Tiiketici finansmam alanlannda hizmet veren sirket, 1994 vilinda Altinbas Yatinm adivla
kurulmustur. 2006 yihinda Creditwest Finance adim alarak finans alaminda uluslararasi bir
miisteri portfoviine sahip olan sirket, buglin KK TC de faalivet gstermektedir.

Altnbag Kiyvmetli Maden Borsasi AS.

1995 Altinbag Kivmetli Madenler Borsamn AS. kurulmustur. Grup fimalanmin ve diger
milgterilerin Killge altin alim satimlan ile ithalat islemlerine aracilhik yapan Alunbag Kiymetli
Madenler Borsasi A5, 2011 yilinda Istanbul Altun Borsasi'na dyve elunmugtur, 2011 wilinda
Elmas ve Kiyvmetli Tas Pivasasi'na five olunmustur.

ENERJL

Altinbas Petrol ve Tie. A8, (ALPET)

1997 yihinda ALPET'in temellen KKTC'de atilmstr. 2001 wilinda ALPET, Tirkiye'de
taalivetlerine baslarmistir. 2002 vilinda Mersin ve Kérfez Dolum Tesisi agilmistir. 2004 vilinda
Kinkkale Dolum Tesisi agilmistir. 2005 ylinda Samsun ve Aliaga Dolum Tesisi agilmagtir.
Aym yil deniz yakitlan sabgyina aktif olarak baslanmustir. {igili yilda ilk kamu ihalesi
kazamlmigtir. 2006 yilinda ilk ulusal reklam kampanyalari ile marka yatirimlarina baglanmgtir.

2007 yalinda ALPET Torojet Girinlerinin lansmam yapilmigtr. Tirkiye'nin en biyiik 4 biiyviik
futbol kuliibii ile resmi sponsorluk anlagmalan imzalanrmg, boylelikle Fenerbahce, Galatasaray,
Besiktag ve Trabzonspor'un resmi sponsoru unvam almmmstir. Akarvakit sekibriine efitimli
eleman karandirma ve ALPET istasvonlarinda verilen vilkselk hizmet kalitesinin sireklilifim
saflamava vonelik olarak T.C. Milli Egitim Bakanh@ ile ishirligi protokelii imzalanmstir.
2008 yilinda ALPET Tasit Yiénetim Sistemi ile filo ve kurum araglanna ybnelik hizmetlen
baslatlmistir. Batman Dolum Tesisi apilmigtir. Kurumsal internet sitesi yavina alinmugtir,
Petrol Sanayi Demegdi'ne (PETDER) itve olunmustur. 2010 yilinda ALPET in Tirkiye capinda
yavgn tesisleri ve genel midorldk birimleri tarafindan [SO 9001:2008 Kalite Y6netim Sistemi,
IS0 14001:2004 Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001:2007 lsci Saghfn ve Iz Givenlifi
belgelerini alinmistir. 2011 vilinda tiim istasvonlann otomasyon kurulumlan tamamlanmistr.
ALPET, 'Dp-el’f're Lukoil ortakhfin ile Akdeniz Akarvakit Dolum Tesisi'nmin resmi agihis
}'El-]:rll‘fﬂlst-lf E'I}H '_ln]mda firlin ALFET Torojet Performans +"1in lansman: }'apﬂmmm‘ 2014
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Atak Madeni Yag Paz. San. ve Tic. A.S.

Atak Madeni Yajlar; 2005 yilmda AOSB CigliTzmir Bélgesi'ndeki madeni vag Harmanlama
ve Dolum tesisinde faalivete gecmistir. Atak Madeni Yaglar; farkl: ibtivaclan giz oniine alarak
Alpet, Exen ve Supermax olmak {izere tig farkli marka varatmis ve bu markalara ait otomotiv
— endistriye] kullamma ydnelik Griinleri, sentetik ve mineral bazli madeni yalan, yaflama
(rinlerini ve sofutma sistem sivilarim Harmanlama ve Dolum Tesisi'nde liretmeye baglamusgtir.
Bugiin Atak Madeni Yaflar taratindan tamarm otomasyon sistemi ile yonetilen bu tesis, 75.000
tonfyil firetim kapasite ile faglivetlerine devam etmektedir. Tirkive'de Toyota ve Honda
markal) ara¢larda kullanilan maden vaglann Gretimini yapan Atak Madeni Yaglar'in miister
portfSylinde: bagta Alpet akaryakit istasyonlari olmak lizere yurt i¢i distribleéell, yurt disi
distribitéril, endiistriyel bayiler demiz lojistik firmalanna Alpet diz akaryakit istasyonlan
bulunmalktadir.

Altinbas Petrol Ltd. (Alpet Kibris)

Altnbas Holding'in enerji sektorindeki lider sirketi Alpet Kibns, 1997 yilinda KKTC de
kurulmugtur. 30.000 m* kapasiteye sahip olan Alpet Kibns, depolama ve dolum tesisi
vatinmlanm 1999 yilinda tamamlamigtir. Alpet Kibns, 2000 vilinda Ercan Havalimam'nda
bulunan, AB standartlaninda inga edilen tesislerivle Ttirk Hava Yollan bagta olmak izere birgok
havayoluna yakit temin etmeye baslamis ve glnimilzde birgok havavolu sirketlerine hizmet
vermektedir.

Akdeniz Akarvakit Depolama Naklivat ve Ticaret A.5.

Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Ticaret A.S.; ALPET Altinbas Petrol ve Ticaret A.§,
OPET Petrolciilik A.S. AKPET Akaryakat Dagitim AS."nin esit ortaklid ile kurulmustur,

2010 tarihinde EPDK dan 15 yillifina Depolama Lisans: almgtir,

2011 wvilinda toplam 43 diinlim arazi tizerindeki Antalya Dolum Tesisi'nde faalivete baglayan
Akdeniz Akarvakit 58.177 m® depolama kapasitesivle hizmet vermektedir.

LOJISTIK

Transal Denizeilik Tie. AS.

Alunbas Holding"in lojistik alaminda yer alan Transal Denizcilik Tic, A.5., 2005 yilinda gemi
isletmecilifiine baglamisur. 2020 sonu itibariyle 2 adet kimyasal/petrol tankerinin igletmesini
yapmaktadir.

Kendi gemiler disinda 3. parti firmalara da gemi isletmeciligi konusunda hizmet verebilen
firma; gemi ISM yonetimi, teknik vénetim va da personel vinetimi gibi alanlarda da bafimsiz
olarak hizmet vermektedir,

EGITIM

Altmbas Universitesi

2008 yilinda Mechmet Altinbas Egitim ve Kiiltlr Vakfi tarafindan ‘Istanbul Kemerburgaz
Oniversitesi’ adiyla kurulan {niversite 2017-2018 akademik vilina ‘Altnbas Universitesi’
adiyla egitim ve Sfretime devam etmigtir, 2011-2012 willannda akademik olarak faaliyete
baslanms olup, bugfin itibanyla biinvesinde 9 Fakiitesi, 1 Lisansiistii Egitim Enstitdsd ve 2
Yiksekokulu bulunmaktadir. Toplamda 26 lisans, 11 &n lisans, 24 yiiksek lisans ve § doktora
programi ile 8gretime devam etmekte olan iiniversitenin bilnyesinde efitim gdren 10 binin
{izerindeki Sfrencinin 3 binden fazlasim, dinyamn ¥8 farkh (lkesinden gelen dfrenciler
crlu&tmmaktji;;;f
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Sirket'in dahil oldugu grupta yer alan iliskili sirketler ile arasindaki islemler asagidaki
tabloda Gzetlenmistir:

Itigkili Taraflardan Alacakiar (TL) 31.12.201% 31.12.2020 31.12.2021
= Y odkitur Yoktur Y oktur
itigkili Taraflara Borglar (TL) 31.12.201% 3112, 2030 31122021
Altinbas Holding A5, = 29.443 32480
Alpet Altinbag Petrol ve Tic. AS. - 3687 5.138
Onsa Micevherat Imalat ve Dng Ticaret AS. 3.54 3618 --
iligkili Taraflara Odenen (Giderler) (TL) 3L12.2019 31122020 31.12.2021
Altmbaz Holding A % 135.003 84.95 327.669
Afpet Altmbas Petrol ve Tic. AS 4369 27.657 40,935
Onsa Micevherat Imalat ve Dig Ticaret A.S. 16 38.781 24 666
Itigkili Taraflara Alman (Gelirler) (TL) F1.1L2019 31122020 Jra2xa
Altinbas Holding A.5. - 71.762 =
Alpet Altinbas Petral ve Tic. A5 512430 - -t

Creditwest Faktoring A.S. ve %42 istiraki West Finance and Credit Bank’m grubun 2020
hasalatt {5.153.555.935,00 TL) icindeki pay: %2 sevivesindedir. Brilt kan (411.610.493 TL)
icindeki pavi ise %20 sevivesindedir. Grubun 2021 konsclide mali verileri ise henfiz
clkmarmsnr.

8.2, ihracgmin dogrudan veya dolayh Gnemli bagh ortakhklarmin dékimi:

Thracemn bajh ortakhif bulunmamaktadir.

Creditwest Faktoring A.S, Ukrayna'da West Finance and Credit Bank isimli istirakinin
9442 oraninda hissesini elinde bulundurmaktadir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede ver almasi gereken son finansal table tarihi itibariyle ihragomin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yinetim kurulu karan uyarinea ihraggn tarafindan edinilmesi planlanan Gnemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Ihracemm meveut Snemli maddi duran varliklarina iliskin bilgiler asafida gisterilmekiedir.

= Sahip Olunan Onemli Maddi Duran Varlildara liskin Bilgiler I
1L TmemD asel A A :
| Yilhk
Kirava Verildi 5
.. | Edinildigi | . .. Net Defter | Kullamm | 08 Kira Kira
Cinsi m* | Mevkii | ise Kiralayan T
Yl 2 ! Deferi (TL) .MI Kisi/Kurum Diineml | Iltl;'l
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Finansal ya da faalivet kiralamasi yoluyla edinilmig maddi duran varliklar yvoktur.
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler: Yokrur,

9.1.2. Ihrageinin maddi duran varhklarmm kullanimin etkilevecek cevre ile ilgili tim
hususlar hakknda bilgi: Yokur,

9.1.3. Maddi duran varhklar Gzerinde ver alan lusitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar haklanda bilgi: Yoktur.

| Maddi \
Kumitlamamn/Ayni | Kimin Lehine 3
Duran e, BT Nedeni | Verilizs Tarihi Tutar
Varlik Cinsi Hakkn Tura Verildifi

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayig/ger¢ege uygun deferinin bilinmesi halinde rayic
defrer ve dayandif deger tespit raporu haklonda bilgi:

Sirket'in maddi duran varliklan ssafida detaylan belirtilen; 30 daire, 2 mesken, 2 tarla ve 1
adet arsadan olusmakta olup bu gayrimenkuller Sirket tarafindan farkh tarthlerde miisteri
alacaklanna istinaden tahsilat amagh edinilmiz gayrimenkullerden olugmaktadir. Rayig
deferlen bilinmemekiedir.

Maddi Duran Varhklann Rayig Degeri Hakkanda Bilgi
MDV
. Deferieme
Maddi Duran| Ediome | Defter mﬂf’f{:ﬁm Wﬁa‘:‘ﬂ"_f“ﬂ'“'“:ﬁ'np Fon
Varhk Cinsi Tarihi Degeri y Tutan/Defer
ve Nosu olmadif) Dgaldigs |
Tutary (TL)

Daire 24082012 70, D00 ‘ﬁ"ulmlr] Yannm Amach Degl =

Diaire 24/0872012 | 70,000 Yoktur | Yaurim Amagh Degil -

Daire  |24/08/2012 | 70,000 Yokiur | Yannm Amagh Degil - |

Daire 24/08/2012 | 76,000 Yokiur | Yatinm Amagh Degil -

Diaire 24/082012 | 70,000 Yoktur | Yannm Amach Degil 3

Diaire 24/08/2012 0,000 Yokiur | Yaunm Amagl Degil -

Daire 24/08°2012 42 G0 Yokiur | ¥atrim Amagli Degil -

Diire 24082012 [49900 Yokiur | yannm Amagh Degil -

Daire 24082012 [ 68,000 Yokur | Yaterim Amagh Deil -

Daire 24082012 [ 68,000 Yoktur | ¥atnm Amagh Degil -

Daire | 24/08/2012 49,900 Yoktur | yatrim Amach Deil -

Diaire 24/082012 49,900 Yokwr | Yatrim Amagl Degil | -

Daire 31/03/2014 33.057 Yolaur | yatrim Amagh Degil | -

Daire 314032014 35.300 Yokwr | Yarsrim Amagh Degil -
| Daire 31/03/2014 125000 | Yolaur | Yatrim Amagh Defil -

Daire 314032014 |36,500 | Yoktur | vatinm Amagh Degil .

Daire {3 103/2014 12,000 | Yoktur | Yanrim Amagh Degil .

Daire”  _£31/03/72014 25,000 Yokiur | Yaurm Amagh Defiil | - -
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'_ Diaire JU03/2014 | 12,000 Yoktur | Yatnm Amach Degil
Daire | 25/07/2012 113,000 Yokiur | Yatinm Amagh Degil |
Daire 25/07/2012 113,000 Yoktur | Yatnm Amagh Degil -
Daire 25/07/2012 113,000 Yokiur | Yanrim Amach Degil -
Daire 25/07/2012 113,000 Yokt | Yaunm Amagh Degil -
Daire 25/07/2012 113,000 Yoktur | Yatnm Amagh Degil b
Daire 25072012 100,000 Yokiur | ¥atinm Amacl Degil -
Daire 25/07/2012 108,000 Yoktur | Yaurm Amagh Degil -
Daire 25/07/2012 108,000 Yoktur | Yaunm Amagh Degil -
| Dair 25/07/2012 | 108,000 Yokiur | Yatinm Amagh Degil | -
Daire 25/07/2012 108,000 Y oktur | Yatnim Amagh Degil =
Daire 25/07/2012 108,000 Yokiur | Yatirim Amagh Degil -
Mesken | 27/02/2015 | 259,687 Yoktur | Yatnm Amagh Degil -
Tarla 09/02/2015 | 235,000 Yoktur | Yatrim Amagh Degil | -
Tarla 09/02/2015 1,100 Yoktur | Yatirim Amagh Degil | -
Mesken | 27/02/2015 201,341 Yokiur | ¥atnm Amagh Degil -
Arsa 09/0212015 197,227 Yoktur | ¥atrim Amagh Degil | g

9.2. Maddi olmayan duran varhklar haklknda bilgiler:

92,1, izahnamede yer alman gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla ihraceimin sahip
oldufu maddi olmayan duran varliklarnn Kompozisyonu haklanda bilgi:

Maddi Olmayan Duran 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Varhklar (Bin TL)

Haklar 167,826 157423 34.626
MNet ]ﬁl}']ﬂl Degen 167,826 157423 34,616

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragomun faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimlibik derecesi hakkmda bilgiler:

Haklar gsitketin faslivetlerini  yiritebilmek igin kullandign Bilgi lslem ve Sistem
Yazlimlanmndan olugmaktadir.

9,2.3. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaryla bu varhiklar
igin yapilan gelistirme harcamalarmm detay: haklanda bilgi: Yoktur.

9.2.4, Maddi olmayan duran varhklann rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde
ravic defier ve dayandi@ deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Y oktur,

9,25, Maddi slmayan duran varbklarn kullanmmm: veya satigmi kisitlayan sézlesmeler
veya diger ksitlayie: hikimler hakkinda bilgi:

Y oktur.

926, Maddi olmavan duran varhklar ierisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla sercfive
edinimine yol a¢an islemler haklunda bilgi:

Yoktur,” /. |
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal duram:
10.1.1, Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila mevdana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket'in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 wilhk finansal dénemlere iliskin finansal
durumunu gasterir tablolar asagidadir.

31122020

Jizapes

ARTIF TOPLAM

PASEF :
AL SATIM AMACTLE TURE

46,209,979

LSR5 AMT

SR

Mﬁm - 52884054 3803521 2949588
FAKTORING ALACAKLAR] 411223672 312783288 | <02.115.991
DIGER AKTIFLER 7535.806 5.540.822 | 46028970
ISTIRAKLER 05.093.077| 48.813.494 i
TAKIPTEKI ALACAKLAR 10862426 | 20.632.307 3.162.784
Takipeeki Faktoring Alscaklan 21.520335| 20458457 17257429
Ormel Karsahiklar {-) -10.666.909 | -B0925.650 | -14.094.645
MADD! DURAN VARLIKLAR (Net) 2.342.802 2.942.593 2.546.445
wmg?g "‘;H DURAN 14,626 157423 167826
CARI DONEM VERGE VARLIG 2.684.767| 2456348 5313925
ERTELENMIS VERGI VARLIGT 514,548 360.150 | 278.001
ARA TOPLAM 563.135.778 | 397.490.846 | 462.563.627
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN |

Efm*ﬁiw 3074200 3074201 3537312

T 03y

EVN bl LR

FINANSAL YOKUMLULOKLER 0 0 0
ALINAN KREDILER 198.086.142 | 183 447.648| 236.857.790
| FAKTORING BORCLARI 16.103.433 502.503 447,421
E,':,“""'Lﬁ"‘ ISLEMLERINDEN 2330095 2850614 2344816
[HRAC EDILEN MENKUL

KIYMETLER (Net) 134,372,149 A8.397. 746 63,061,304
Bonolar == 134.372.149 | 38397.746] _ 63.061.304
DIGER YUKUMLULUELER TIEG60 259.797 256,659
E’EHHWRSMGI 2.557.853 19340906  1.567.293
CARI DONEM VERGI BORCU S036504 | 2806.339| 7411606
ERTELENMIS VERGI BORCU 0 0 7
SERMAYE BENZERI KREDILER 0 [} o
ARA TOPLAM 359.216.926 | 230.935.191] 311.546.529
DZKAYNAKLAR = 226,993,053 | 169.625.856] 154.154.010
' ar [ 226.502,053 | 169.629.456 154.154.010
£0.000,000 | 80.000.000 | 80000000

¥ ” b




Far veya Faranda Yeniden |
Smiffandirnlmayacak Birikmis Diger 43871 604 L6033 =34 864
Eapsaml Crefirfer veyva Giderler
| Kir Yedekleri 89.528.930 Ti.]li.ﬂﬂ'l 50928 448
Yasal Yedekler 28344790 27983275 77983775
Stati Yedekleri 0 1] 0
 Olaganistl Yedekler 52131466 45741320 22 540.867
| Diger Kir Yedekleri 5.052.674 404 306 404,306
Kér veya Zarar 13,592,519 15460002 | 23.760.426
Gecmis Yillar Kiér veva Zaran 59.973 59973 9T
Nﬂ‘t Edr vews E-I.llﬂ 13,532 448 15.4043,029 23 200 453 |
PASIF TOPLAM ' - JOOSHENAT 466, 100939

Nakit, Nakir Benzerleri ve Merkez Bankast

Bu kalemin afirhifim bankalar olusturmakta olup, bankalar kaleminde giin sonu bakiveleri
dzellikle fatura temlikli islemlerin tahsilatlarmm bankalardaki piin igi islemlerin tamamlanma
saatinden sonra gelmesi nedeniyle olugmakta olup etkin bir gekilde takip edilmektedir.
Faktoring Alacakiar

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
TP ¥P TP YP TP YP

Iskwll:ulufal:turhg J37.036,729 -— 274.024.912 2701.538 3IRI216.111 5120413

2lacaklan

Dider faktoring 81.276.153 - 40.751.796 11.84%  4B6.811.267 5.588

alacaklan

Faktoring 6900696 - B.O92.152 - 11522132 -

alacaklan faiz gafir

tahakkuku

Iskontolu faktoning  -16.089.906 2~  -12.707.242 1,714 -14.612.651 -10,860

alacaklanndan

411223672 -~ 310071618 2.711.670 196.935.858  5.180.132

Sirketimizin faktoring alacaklan karsiligs hareketleri asafhdaki gibidir:
Sirket"in takipteki faktoring alacaklanmn ve karsilhiklarinin dagilim asagidaki gibidir:

311220210 S1.12.20208 311230019
TP _YP TP YP TP _YP

Takipteki 215293315 - 26,558 457 - - 17257429 -
alacaklar
" Cel
karsibiklar (-) _-10.666.909 — -£.925 650 - - 14,094,645 -
Takiptek ~ 7
alacaldar, 10.862.426 - 20.632.807 — - 3.162.784  --
aet S %

- ll.- |
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31.12.2021 I 22020 31122019

Agili bakiyesi, | O -8.925.650 -14.004 545 21.180.035
" Dénem mderi £517.768 6,737,500 2366472
Varlk yonetim sisketine devredilen (%) 5 B15.648
Kayittan dasakenler 5373328 11.714.881 9.393.093
Koenusu kalmayan 1403180 191 663 243121
Kapansy bakiyesi -10.666,909 -8.925,650 14.094.645

Sirket'in 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla karsihk aynlan faktoring alacaklan igin 12.650.000
TL ipotek teminat: bulunmaktadur. (31 Aralik 2020: Yoktur).

31 Arabk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihler itibanyla faktoring alacaklan karsihifi hareketleri
asafndaki gibidir:

3Am 3.4
2021 2020
Acilis baklyesi, 1 Qcak {8.525,850) (14,054 545)
Dénem gider {8.517.768) (6.727.508)
Hayttan dsilentar () 5.973.326 11.714.841
Fonusy kalmayan kargiliklar 1.403.180 191.663
Kapanig bakiyesi {10.666.909) {8.925.650)

(") Yonatim Kurulu tarsfindan ‘Creditwest Faktoring A5, Kayittan Silme Politikesi’'nin onaylanarak 31.12.2018 tarhi
itibariyle yOrirlge girmesine oy birligi e karar vermis ve 31.12.2021 tarhinde %100 kargiik aynimig 5.373.328 TL'lik
(31122020 ; 11.714.841 TL) gliphell alacak keyiltan silinmistir.

Tahsili is Alacak (NPL) Oranlari (%) |

_ 2019 | 2020 | 2021
Creditwest Faktoring A.S. 4,11 8.63 | 5,10
Faktoring Sektéril 5,92 3,94 [ 3.00
fstirakler

Sirket, Ukrayna'da bankacibik lisans ile faalivet pbsteren Joint Company West Finance and
Credit Bank"n tiim paylanmn %42 'sine denk gelen 62.984 adet paym 40.165.127 TL wplam
bedelle satin almigtir. 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihi itibarryla ilgili istirak denetim gecmiy
finansal tablolan (zerinden &zkaynak yintemiyvle deferleme metodu kullamilarak finansal
tablolara aktinlmig. Bu defierleme sonucunda aktifte “Istirakler” hesabinda, kapsamli gelir
tablosunda “Yabanci Para Cevrim Farklan™ hesabinda ve kar zarar tablosunda “Oukaynak
Yoémtemi Uygulanan Ortakliklardan Kar/Zarar™ hesabinda muhasebelegtirilmigtic

'_.‘._ 1 g2




Almman Kredifer

_EEIIZG’I-:]E pﬂndmu sebebiyle diigen is hacmine paralel yaklagik %622 daralan banka kredilen 2021
itibaniyle ise artan faktoring alacaklarna ramen sirketin pasif fonlamasindaki tercihinin
borglanma araci ihraci olmas) nedeniyle hemen hemen aym kalnusne

31.12.2018
TL YP

31122019
TL Y

31122020
TL ¥P

31.12.2021
TL

Bin TL TP

Yurt iginds
kullznilan
krediler

128.550.000 | 1.418.027 [ 178.365.000 | 5.191.738 | 180.624.727 | 2.702.370 | 196.440.103

Yurticl diger
kuruluslardan
kullanitan
kredilen(*)
Yurtdigaindan
kufkarkan
Erediler

2 B0 000 L S1ET4.000

Faiz : o
b 5233328 1.758 1487.052 126,551 I.646.059

TOFLAM 176 585328 | 1.419.585 | 231.666.052 | 5.191.738 | 180.745278 [ 2. 702370 | 198.086.142

Faktoring Borglar

Faktoring miigterileri adina tahsil edilmiy ancak heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatinlmams tutarlan ifade etmektedic. Bu kalemdeki hareketler genellikle kamu temliklerinden
yapilan tahsilatlanm mutabakat slireglerine bagh olarak sekillenmekiedir. 31 Aralik 2021 “de
goriilen yilksek nutar 14-31 Aralik arasinda gelen yaklasik 47 milyon TL saflhik sektfril kamu
temlikleri tahsilatlanndan S8demeyi vapan kurumlarla ve migterilerle mutabakatim  bekleven
bakiyedir,

ihrag Edilen Menkul Krymetler

2016 *dan bugiine OST pivasasinda vasanan gelismelere paralel olarak ihrag adetler kisalmis
ve bu sebeple villar itibarivle ihrac edilen borglanma aract cirosu artmgtir.

Yillar itibariyle thrag cirosu ve ortalama vade kargilastirmas: s&yledir:

Dinem | Ortalama vade (Giin) | Thrag toplam tutan (bin TL) Ihrag adedi
2016|210 | 115,000 3 |
2017|270 115.000 4 il
2018|263 108.000 3
2019 |93 93000 3
2000 120 - 156.350 7 )
2021 |14~ 260.300 15
2022 188 48.050 |3
TOFLAM | 897.700 38 : £} |
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Bin TL 31.12.201% 131.12.2020 | 31.12.2021

Ihrag edilen menkul kiymetler 65.000.000 | 39.300.300 | 138.300.000
Takviller

Bonolar 65.000.000 |39.300.300 | 138,300,000
Ihrag edilen menkul kivmet faiz reeskontlar | (1.938.696) | (902.254) [(3.927.851)
Tahiiler |

Bonolar (1.938.696) (902.254) |3.927.851)

TOPLAM 63.061.304 | 38.397.746 | 134.372.149

2016"dan bugiine iginde ihra¢ ve itfa edilen menkul kivmetler detay: ise agagdadir:

ok

13

IHRACLAR
THRAC TARIHI |iTFA TARIHI TUTAR
09/09/2016 06/06/2017 40.000.000
19/10/2016 14/06/2017 50,000,000
19/12/2016 | 60642017 25,000,000
2016 TOPLAM 115,000.000
22/03/2017 20/08:2017 35.000.000
26042017 2T 20T T 2000 Ch. CeOH
20/01/2017 19/01/2018 30,000,000
22/03/2017 21/03/2018 30.000.000
2017 TOPLAM 115.000.000
15/05/2018 | 0405/2019 50.000.000
28/05/2018 19/11/2018 25,000,000
01/08/2018 23/01/2019 33.000.000
2018 TOPLAM 108.000.000
20/09/2019 19/12/2019 30.000.000
06/11/2019 14/02/2020 30.000.000
24/12/2019 23/03/2020 35,000,000
2019 TOPLAM 95,000,000
17/02/2020 16/11/2020 19,500,000
17/02/2020 16/06/2020 34.000.000
18/06/2020 02/10/2020 40,000,000
| T/07/2020 27/10/2020 12,000,000
21/09/2020 02/12/2020 11,550,000
10/11,2020 14/01/2021 10,000,000
04/12/2020 250242021 29,300,000
2020 TOPLAM 156,350,000
19/012021 21/05/2021 32.150.000
21017021 20372021 4,950,000
- .-_...-
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04/02/2021 0510572021 30,000,000
05/03/2021 15/06/2021 40.000.000
29/03/2021 28/05/2021 5.000.000
06052021 240082021 37.000.000
31/05/2021 30/07/2021 5.100.000
08/07/2021 05/11/2021 30,000,000
06/08/2021 05/10/2021 4,500,000
12/08/2021 09/12/2021 30,600,000
10/09/2021 070112022 41,000,000

| 137102021 02/02/2022 11.900.000
03/01/2021 021052022 30.000.000 _
05/11/2021 11/03/2022 35000000 —
09/12/2021 250212022 20,400,000

2021 TOPLAM 357.600.000
26/01/2022 18/04/2022 22 400.000
04/02/2022 181042022 10,000,000
01.03.2022 27.05.2022 15.650.000

2022 TOPLAM 48.050.000

GENEL TOPLAM 995, (0,000
ITFALAR

HRAC TARIHI |iTFA TARIHI TUTAR
26/08/2013 19/08/2016 50,000,000
14/09/2014 16/09/2016 50.000.000
23/10/2014 19/1002016 40000000

2016 TOPLAM 140.000.000
07/07/2015 10012017 30,000,000
06/05/2015 310032017 25.000.000
2210572015 18/05/2017 50.000.000
09/09/2016 06/06/2017 40,000,000
19/10/2016 14/06/2017 $0.000.000
19/12/2016 16/06/2017 25.000.000
22103/2017 29/08/2017 25,000,000

| 7092015 14/09/2017 40,000,000
26/04/2017 20/10/2017 20.000.000

2017 TOPLAM 315.000.000
20/61/2017 19012018 30,000,000
22/03/2017 2 1/03/2018 30,000,000
28/05/2018 19/11/2018 25,000,000

2018 TOPLAM 45.000.000
0108204 23/01/2019 33.000.000
| 5087201 10/05/2019 50,000,000

55




200092019 19/12/2019 30,000,000
201% TOPLAM 113.000.00:0
06/11/2019 147022020 30.000.000
24/12:.2019 234032020 35.000.000
1 770242020 16/1 L2020 19,500,000
1 TA02/2020 16/06/2020 34.000.0:00
18062020 02/ 10/2020 40.000.000
| 7072020 27 100 12,000,000
2110972020 021272020 11.550.000
2020 TOPLAM 182.0:50.000
10/11/2020 14/01/2021 10.000.000
04/12/2020 230272021 29.300.000
19/01/2021 2110552021 32.150.000
2110172021 22032021 4.950.000
(4022021 05032021 0,000,000
29/03/2021 28/05/2021 5.000.000
05032021 15/06/2021 40.000_000
06052021 24,/082021 3T.000.000
31/05/202] 30/072021 5.100.000
007202 1 031 L2021 30.000.000
06082021 051072021 4.500.000
1208202 (r9f1 272021 30.600.000
2021 TOPLAM 258.600.000
10092021 07/01/2022 41.000.000
13/10:2021 02/02/2022 11.900.000
09122021 25012022 20.400.000
05112021 11/03/2022 35,000.000
2022 TOFLAM 108.300.000
GENEL TOPLAM 1.201.950.000

01/01/2015- 20/01/2022 arasinda toplam kamu kesiminden alacaklarn  finansmam amagh
yaklasik 2.34 milyar TL &deme yapilmg, aym donemde 2.30 milyar TL tahsilat
gerceklestirilmigtir. Aym dinemde girketimizin taschi tahvil'bono stoku  ortalamas: 127.4
milvon TL olup kaldirag oram 1836 olarak gerceklesmistir. Kamudan olan alacaklann
finansmamnda aym dénemde {iniversite hastaneleri. devlet hastaneler, il 8zl idareler, TOKI,
verel yonetimler ve benzeri vaklagik 1100 kurum alacag faktoringe konu edilmigtir.

Ozkaynaklar
Sirketin Szkaynaklannda 2020°de gérillen artisin sebebi Sirket'in kar pay1 dagitmamast olup,
2021 yilindaki %34°e yaklagan arhigin ana sebebi ise kar dafiimm yapiimamasinin yamnda
istirakin Szkaymak yontemiyle deferleme metodu ile degerlemes: sonucu olugan 43.803.890 TL
}'&hﬂpﬂ)ﬁﬁ cevrim farkidur. :

" Loy




10.2. Faalivet sonugiars:

10.2.1. ihracgimin izabnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibarivie

faalivet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket'in 2019,2020ve 2021 wlhk finansal dénemlere iligkin faaliyet sonuglanmi phisterir
tablolar asafida yer almaktadr;

GUELIR TABLOSU

230

018

ESAS FA GELIRLERI 06,631 554 60.081.591 106.361.761
FAKTORING GELIRLERI 96.631.354 60.081.591 106.361.761
FINANSMAN GIDERLERI (=) 50.115.402 -33.608.510 -54.665.023
Kultamian Kredilere Verilen Faizler -38.403 902 -23.613.218 -46.323.127
ihrag Edilen Menkul Kiymetlers Verilen Faizler -19.29% 499 -8.192 307 -6.200.977
| Diger Faiz Giderleri 0 o a
Verilen Ceret ve Komisyontar -2.413.001 -1.302.985 2.131.919
BRUT R/Z (1+11) 36.516.152 26.473.081 51.696.738
| ESAS FAALIYET GIDERLERI {-) -16.255.027 -11.840.337 -16.690.925
Personel Giderleri -10.084.681 -7.150.852 -10.424.854
Kidem Tazminan Karsihgn Gideri 5.848 -29.746 -266.515
Genel lsletme Giderleri 5,176,194 4,659,739 =5.999.556
BRUT FMLITE'[_EIEM+W} 20.261.125 14.632.744 35.005.813 |
DIGER F T GE 21.352.431 10.081.807 8.623.119
Bankalardan Alinan Faizler 418.779 366.409 | 717.147
Kambivo lslemlert Kin 1B.117.67% 8.859.106 | 6.119.106
Di 1.788.441 856.292 1.786.856 |
TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL
KARSILIKLAR (-) -B.517.768 -6.737.509 1 -8366.472
DIGER KARSILIKLAR 0 -3d0.248 | ]
DIGER FAALIYET GIDERLERI (=) -18.006.135 -8.765.053 -5446.148
Kambiyo lglemleri Zaran -18.006.135 -8.765.055 -5.446.148
 Difter 1 0 0
NET FMM?EEM (V+...~VIII) 15.089.653 8.871.739 28.816.312
OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN
ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) = Spanant l
SURDURULEN FAALIYETLER YERG | '
GNCEEIR K/Z (X +x+x|5[} 17.565.346 17.520.106 28 816.312
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
KARSILIOI (£) -4.032.800 -2.120077 £.615.859
Carl V' -4.194.887 -2.220 089 -6.704.977
Enelenmis Vergi Gider Etkisi (=) a 0 89113
Ericlenmis Vergi Gelir ?:l;igl (+) — 162.087 100.012 ,l 0
ﬁEﬁRbLEH FAALIYETLER DONEM NET |
K/Z, (XIL=XIIT) 13.532.546 [3.400.029 23200453
NET DONEM KARUZARARI (XTV=XIX}) 13.532.546 15.400.029 | 23.200.453 |

10.2.2. Net santslar veya gelirlerde meyvdana gelen @nemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

2020°de tilkemizi ve tliim diinyaw etkisi altina alan pandemi sebebiyle 15 hacrmimizde yaganan

yaklagik %ol%

faktoring geligiérinde yaklagik %44 azalma gorilmiigtiir.

f

(2
%

K.

¢ ve dinem iginde dalgali seyreden ekonomik aktiviteve bagh Sirket'in




21}2! sonunda ise salgimn sok etkisinin azalmas: ile faktoring selirlerinde goriilen vaklasik
"-.‘e’aﬁlilll hik artg ﬁna.ns::m giderlerinde mali piyasalardaki volatiliteye bagh artan borclanma
maliyetleri gergevesinde %79 civarnda gergekleserek sirketin karhbigim olumsuz etkilemistir,

10.2.3. Ihragginm, izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak snemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklanda bilgiler:

irket, ilke genelinde ekonomi alamnda meydana gelen defisimlerden birincil derecede
etkilenmektedir. Ulke ekonomisinde biytime ile enflasvon oram, déviz kura ve faiz
oranlarindaki defiigimler Sirket"in finansal performansim ve faalivet sonuclarin etkilemektedir.
Sekttirdeki igleyis kaynakh Sirket'in finansal performansim etkileven en Snemli unsur iilke
genelindeki kisa dénemli faiz oranlandir. T.C. Merkez Bankasi tarafindan belirlenen kisa
danemli faiz oranlan Creditwest Faktoring'in faktoring alacaklan fizerinden elde ettigi faiz

gelirlerini ve kullanmug oldugu kredileri etkilemektedir.
10.3. Ihraggimn borgluluk durumu

31 Arabk 2021 itibari ile Sirket'in borgluluk durumuna iliskin bilgiler asaidaki tabloda

sunulmusgtur:
Finansman Yapusi ve Borcluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliliikier 274,290 684
Garantili 0
Teminath 225.B03. 146
(iarantisiz/Teminatsiz 48.487.538
Uzan vadeli yilkiimlilikler (uzun vadeli borclarm kisa vadeli 0
kisimlar harig)
Garantili 0
Teminath 0
Carantisiz'Teminalsiz 0
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikimldlikler Toplam: 274.290.684
-ﬁzksymldﬂr 173.482.807
Odenmig/eikanlms sermaye 0000, 000
Yasal vedekler §9.528.928
| Diger yedekler 9.052.672
TOPLAM KAYNAKLAR 447.773.491
Net Boreluluk Durumu Tutar
A, Nakit 2.828.783
B. Nakit Benzerleri ==
C. Alm Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 2 828 783
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 371.013.898
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 225 803 146
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism {
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 48 487 538
I. Kisa YVadeli Finansal Borelar (F+{+H) 274.290.684
J. K1sa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-I)) -99.551.997
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