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TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

30.09.2025 31.12.2024

Not TL TL

VARLIKLAR 190.708.017 153.216.379
Dénen Varhklar 70.406.212 10.519.997
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 56.844.057 233.303
Diger Alacaklar 7 3.079 279.959
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - 279.959

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 3.079 -
Pesin Odenmis Giderler 10 59.817 71.408
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 59.817 71.408
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 11 13.499.259 9.935.327
Ara Toplam 70.406.212 10.519.997
Toplam Donen Varhklar 70.406.212 10.519.997
Duran Varhklar 120.301.805 142.696.382
E‘ztrlerli(rﬁzrls Ortakliklar1 ve Bagli Ortakliklardaki 16 109.975.702 106.624.877
Maddi Duran Varliklar 13 111.135 907
Ertelenmis Vergi Varlig 30 10.214.968 36.070.598
Toplam Duran Varliklar 120.301.805 142.696.382
TOPLAM VARLIKLAR 190.708.017 153.216.379

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
30.09.2025 31.12.2024
Not TL TL
KAYNAKLAR 190.708.017 153.216.379
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56.100.060 64.359.219
Ticari Borglar 6 46.197.696 78.232
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 45.200.671 -
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 997.025 78.232
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 40.990 311.829
Diger Borglar 7 6.709.619 68.332
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 6.370.000 -
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 339.619 68.332
Ertelenmis Gelirler 18 14.594 63.662.724
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 4 - 63.653.316
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 18 14.594 9.408
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 3.137.161 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 20 - 238.102
- Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa
Vadeli Karsiliklar 20 ) 238.102
Ara Toplam 56.100.060 64.359.219
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56.100.060 64.359.219
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 601.072
Uzun Vadeli Karsiliklar 20 - 601.072
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun
Vadeli Karsiliklar 20 ) 601.072
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 601.072
OZKAYNAKLAR 134.607.957 88.256.088
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 134.607.957 88.256.088
Odenmis Sermaye 21 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 21 230.340.181 230.340.181
Paylara iliskin Primler/Iskontolar 21 27.852.943 27.852.943

- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 1 i 161.003
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) )

- Yeniden Degerleme ve Olg¢iim Kazanglari ) 161.003
(Kayiplary)

) - Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden i 161.003
Olgiim Kazanglar: (Kayiplary) ’
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21 87.431.992 87.431.992
Gegmis Yillar Kéarlari/Zararlar1 21 (287.734.873) (201.135.637)
Donem Net Kéar1/Zarari 21 46.717.714 (86.394.394)
Toplam Ozkaynaklar 134.607.957 88.256.088
TOPLAM KAYNAKLAR 190.708.017 153.216.379

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak géosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
01.01.2025 01.01.2024 1.07.2025 1.07.2024
Not 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Hasilat 23 51.345 - 51.345 -
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT
KAR (ZARAR) 51.345 - 51.345 -
BRUT KAR (ZARAR) 51.345 - 51.345 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 25 (8.221.525) (5.221.412)  (5.667.033)  (5.221.413)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 775.531 155.962 (55.901) 69.386
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (571.004) (29.208.562) (316.095)  (9.041.815)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (7.965.653)  (34.274.012)  (5.987.684) (14.193.842)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 114.566.135 - 114.541.500 -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 106.600.482  (34.274.012) 108.553.816 (14.193.842)
Finansal Giderler (-) 28 (26.765.683)  (16.490.137)  (4.651.756) -
Net Parasal Pozisyon Kazanglari 29 (4.124.294) ) 2275.707 )
(Kayiplari)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 75.710.505  (50.764.149) 106.177.767 (14.193.842)
Z‘gi‘i‘i"“le“ Faaliyetler Vergi (Gideri) (28.992.791) 5141971  (20.805.431)  4.251.049
-Donem Vergi (Gideri) Geliri (3.137.161) - - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 30 (25.855.630) 5.141.971  (20.805.431) 4.251.049
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 46.717.714  (45.622.178) 85.372.336  (9.942.793)
KONSOLIDASYON ETKISi* - 30.506.666 - -
DONEM KARI (ZARARI) 46.717.714  (15.115.512) 85.372.336  (9.942.793)
Doénem Karmnin (Zararimin) Dagilimi 46.717.714 (15.115.512) 85.372.336 (9.942.793)
-Ana Ortaklik Paylar 46.717.714  (15.115.512) 85.372.336  (9.942.793)
DONEM KARI (ZARARI) 46.717.714  (15.115.512) 85.372.336  (9.942.793)
DiIGER KAPSAMLI GELIiRLER (128.361) - (9.633) -
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar, Vergi Oncesi (128.361) ) (0-633) ]
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (128.361) ) (9.633) )
’_ljoplal‘n Diger Kapsamh Gelir, Vergi (128.361) } (9.633) }
Oncesi
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (128.361) - (9.633) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
(GIDER) 46.589.353  (15.115.512) 85.362.703  (9.942.793)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
-Ana Ortaklik Paylar 46.589.353  (15.115.512) 85.362.703  (9.942.793)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

* Sirket’ in 30.09.2025 tarihli ve O6nceki donemlere ait finansal tablolar1 Tiirkiye Finansal Raporlama

Standardi (TFRS)’ ye uygun, karsilastirmali olarak solo esaslara gore hazirlanmstir.

Ancak

01.01.2024/30.09.2024 tarihli karsilastirmali tabloda bulunan konsolidasyon etkisi, Sirketin ©6nceki
donemlere konsolidasyona dahil ettigi Eros Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. unvanli bagh ortakliginin

etkisinden kaynaklanmaktadir.



TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

o . Sermaye Pay ihrac 0 rtak K?ntrole Tanimlanmis Kardan Gecmis Yillar .. s
Odenmis . v ., Tabi Tesebbiis veya Fayda Planlar1 Ayrilan Net Dénem Ozkaynak
Diizeltme Primleri/ = . . o Karlar1/
Sermaye Farklart iskontolart Isletmeleri Iceren Yeniden Ol¢ciim Kisitlanmis Zararlar Kar Zaran Toplam
Birlesmelerin Etkisi Kazanclari/Kayiplar1  Yedekler

CARi DONEM
01.01.2025 tarihi itibariyla bakiyeler (donem bas1) 30.000.000 230.340.181 27.852.943 - 161.003 87.431.992 (201.135.637) (86.394.394) 88.256.088
Diger Diizeltmeler - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 30.000.000 230.340.181 27.852.943 - 161.003 87.431.992 (201.135.637) (86.394.394) 88.256.088
Transferler - - - - - - (86.394.394) 86.394.394 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (161.003) - - 46.717.714 46.556.711
Donem Net Kari (Zarar) - - - - - - - 46.717.714 46.717.714
Toplam Diger Kapsamli Gelir - - - - (161.003) - - - (161.003)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis (Azalig) - - - - - - (204.842) - (204.842)
Ozkaynak Unsurlarindaki Toplam Artis (Azalis) - - - - (161.003) - (86.599.236) 133.112.108 46.351.869
30.09.2025 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 30.000.000 230.340.181 27.852.943 - -~ 87.431.992 (287.734.873) 46.717.714 134.607.957
ONCEKi DONEM
01.01.2024 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem bas1)  30.000.000 230.340.181 27.852.943 (114.329.134) (14.721.592) 33.412.995 (56.490.930) (81.386.716) 54.677.747
Diger Diizeltmeler - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 30.000.000 230.340.181 27.852.943 (114.329.134) (14.721.592) 33.412.995 (56.490.930) (81.386.716) 54.677.747
Transferler - - - (21.436.713) - 40.526.199 (113.968.999) 81.386.716 (13.492.797)
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - - - -
Doénem Net Kari (Zararr) - - - - - - - (15.115.513) (15.115.513)
Toplam Diger Kapsamli Gelir - - - - (653.851) - - - (653.851)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis (Azalis) - - - - - - - - -
Ozkaynak Unsurlarindaki Toplam Artis (Azahs) - - - - - - - - -
30.09.2024 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 30.000.000 230.340.181 27.852.943 (135.765.848) (15.375.443) 73.939.194 (170.459.929) (15.115.513) 25.415.586

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiivk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak géosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis
1.01.2025 1.01.2024
Not 30.09.2025 30.09.2024
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT
AKISLARI 56.278.807 (444.716)
Doénem kary/zarari (+/-) 21 46.717.714 (79.638.339)
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 71 46.717.714 (79.638.339)
(Zararn)
Ponem kari/zarar1 mutabakatiyla ilgili 35.783.991 (26.621.331)
diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 10.306 73.460
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) (1.202.953) 27.360
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 20 (1.202.953) 27360
(+l/7_a)uz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler ) (7.004)
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler - (7.004)
Gercege uygun deger kayiplarikazanclari ile
ilgili diizeltmeler (+/-) ) (26.715.147)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger
Kayiplar1 (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler i (26.715.147)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 11 36.976.638 -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (23.798.422) 105.808.439
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) - 118.792.525
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azahs
(Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 333.639 41
-Mliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 5 336.718 -
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklardaki Azalig (Artis) 7 (3.079) 41
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 26.068 3.792
Tlcarl Borclardaki Artis (Azals) ile Ilgili 6 46.103.603 49.082
Diizeltmeler
-lligkili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig 5 45.200.671 71961
(Azalis)
-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Borglardaki Azalig (Artis) 6 902932 (22.879)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglardaki Artis (Azalis) 17 (334.059) (211.767)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Bor¢lardaki Artis
(Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 6.627.433 (12.767.517)
-iligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger
Borglardaki Artis (Azahs) 5 6.370.000 (12.658.990)
-iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle lgili
Diger Borglardaki Artis (Azalis) 7 257433 (108.527)
Ertelenmis Gelirlerdeki (Miisteri S6zlesmelerinden
Dogan Yiikiimliiliiklerin Diginda Kalanlar) Artis 18 (76.555.107) -

(Azalis)



TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiivk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak géosterilmistir.)

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis

(Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler ) (57.718)
-Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis
(Artis) - (63.000)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki i 5980
Artis (Azalig) )
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akisi (+/-) (2.424.476) (451.232)
Vergi Iadeleri (Odemeleri) (1.549.644) 6.515
Isletme Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi (874.832) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 18.145.041 (2.817)
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya (3.350.825) )
Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar R
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Allmindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (121.440) (2.817)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari (121.440) (2.817)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimidan i i
Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Yatirim Faaliyetlerine iligkin Enflasyon Etkisi 21.617.306 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (5.646.904) (70.548)
_Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg i (77.553)
Odemelerine Iliskin Nakit Cikiglari ’
Alinan Faiz - 7.004
Finansman Faaliyetlerine Iliskin Enflasyon Etkisi (5.646.904) -
D. Enflasyon Etkisi (12.166.190)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 56.610.754 (518.081)
ARTIS (AZALIS)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 56.610.754 (518.081)
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 5 280.603 7.594.996
G.N.aklt ve Nakit Benzerlerine Iliskin Enflasyon (47.300) )
Etkisi
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT 5 56.844.057 7.076.915

BENZERLERI (A+B+C+D+E+F+G)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tag¢ Yatirrm Ortakhigi A.S. iinvani ile 22 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulan Sirket,
2012 yilinda tinvan degisikligine giderek, yatirim ortaklig statiisiinden ¢ikmistir. Yeni iinvani
Dagi Yatirnm Holding A.S. olan sirketin yatirim ortakligi statiisiinden ¢ikmasiyla birlikte
faaliyet konular1 da degismistir. Sirket unvanini dénem i¢inde Tera Finansal Yatirimlar Holding
A.S. olarak degistirmistir.

Adresi, Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza No:9 I¢ Kap1 No:11 Saryer / Istanbul’ dur.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle Grup’un ortaklar1 asagida gdsterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oranmi (%) Pay Tutan (TL)
Unvan 30.09.2025 31.12.2024  30.09.2025 31.12.2024
Tera Yatirim Menkul Deg. A.S. 42.43% - 12.727977,4 -
Mahmut Nedim KOC - 41,21% - 12.364.300
Diger 57,57% 58,79% 17.272.022,6  17.635.700
GENEL TOPLAM 100 100  30.000.000 30.000.000

30 Eyliill 2025 tarihi itibartyla Grup hisselerinin tamami (%100) borsada islem gorebilir
niteliktedir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla ¢alisan sayisi 1 kisidir. (31 Aralik 2024: 249 kisi).
Sirket’in faaliyet alanlar1 ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir;

a) Sinai, ticari, zirai, gida, mali, gayrimenkul, insaat, taahhiit, demir ¢elik, tekstil, petrol,
petrol iirlinleri, telekomiinikasyon ile her tiirlii tasimacilik, otomotiv, madencilik, enerji
tiretim, enerji dagitimi, dogalgaz dagitimi, enerji ve dogalgaz toptan satis1 veya turizm
sektorli konular ile istigal eden sirketler ile her tiirlii banka, finans kurumu, araci kurum,
sigorta, yatirnm ortakligi, factoring ve finansal kiralama ve diger alanlarda faaliyet
gosteren sirketleri bizzat kurabilmek,

b) Aracilik faaliyeti ve portfdy yoneticiligi faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla Sirket,
kendisinde mevcut paylar1 vadeli veya vadesiz olarak satabilmek, devredebilmek, bunlar
baska paylarla degistirebilmek, rehin edebilmek ve diger ortaklarin paylarini rehin
alabilmek,

c¢) Sermaye veya yoOnetimine katildigi veya katilmadigi sermaye sirketlerinin faaliyet
konularina uygun yatirimlarla kapasiteyi arttiran, kaliteyi 1slah eden veya maliyeti
diisiiren tevsi veya yenileme yatirimlari ile ilgili 6n etiitler yapabilmek olarak
belirlenmistir.



TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sirket, istiraki Eros Tekstil ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin paylarmin tamamimin satis yoluyla
devri dolayisiyla istiraki olmaktan ¢ikmistir.

Sirket, Tera Portfoy Yonetimi A.S.'nin ("Tera Portfoy") %1 oranindaki sermaye payini temsil eden
350.000 adet (toplam 350.000 TL nominal degerli) payi, 11 Agustos 2025 tarihli Degerleme
Raporu'na istinaden 106.530.000 TL bedel karsiliginda iktisap etmistir.

Bu islem sonucunda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri, Kamu G6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama
Standartlar1 ve 6zellikle TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi uyarinca, Sirket bundan
sonraki finansal raporlama donemlerinden itibaren solo finansal tablo hazirlama yiikimliligi
dogmustur.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
. Uygulanan finansal raporlama standartlar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci lilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar
muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar1 {ilkelerin para
birimleri cinsinden ve o lilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.
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TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’mn (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
. Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki
dénem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Muhasebe tahminleri,
giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
cikmast sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de
iliskinse hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir. Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi
beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda,
gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir.
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

. Isletmenin siirekliligi varsayimm

Finansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

. Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in faaliyetini siirdiirdiigli temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan
TL kullanilarak sunulmustur.
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TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarim1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap déonemlerine
ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Bu ¢ercevede 30 Eyliil 2025 tarihli solo finansal tablo, 31 Aralik 2024 ve 30 Eyliil 2024 tarihli
konsolide finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmaistir.

Finansal tablolar ve onceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel
satin alma giiciindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug¢ olarak, finansal
tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir
ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin finansal tablolarinin
raporlama donemi sonu itibariyla gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat
Endeksleri dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
30.09.2025 3.367,22 1,00000
31.12.2024 2.684,55 1,25429
30.09.2024 2.526,16 1,33294

12



TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

. Bilanco tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tim kalemler
ilgili fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni
sekilde endekslenmistir.

. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit
olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

. Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim
degerleri iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmiglerdir.
Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde
olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

. Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

. Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip,
parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarma yapilan
diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon ilizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net
kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:
Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama
donemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler.
Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlar1 {izerinden
gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki
kazang veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.
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TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim
birimi cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki
degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirim
amacl gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri
kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagl ortakligin
finansal tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil
edilmeden 6nce genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagli ortakligin
yabanci bir bagli ortaklik olmasi durumunda, yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis
kurundan ¢evrilir.

Raporlama donemi sonlar1 farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda,
parasal ya da parasal olmayan tiim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gegerli
olan 6l¢lim birimine gore yeniden diizenlenir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama
donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi
uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de
raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

e Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda,
yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymig gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Grup’un muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024°te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para
biriminin takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin
takas edilebilirliginin olmadigi durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini
belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadigi igin gegerli kur
tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin
performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin
beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart
ve yorumlarin yirirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmer isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma
Yaptig1 Varlik Satislar1 veya Katkilar

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak
degistirilmek tlizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gegcerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve
aciklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigtir.
TFRS 17 hem sigorta so6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile
Ol¢limiinli hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan
bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi
1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir
ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve
durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu
kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lgiitlerinin
aciklanmasimi gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in
tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirilmasina
yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve
TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir.
TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.2.Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat
KGK tarafindan yayimlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe
Standartlarina Iliskin Yillik lyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan
yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu
sebeple TFRS’nin bir parcasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra
yapacaktir. UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarm Siniflandirilmas: ve Olgiimii
Mayis 2024°te UMSK, finansal araclarin siniflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (UFRS 9 ve
UFRS 7’ye iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yilikiimliiliiklerin “teslim
tarithi’nde finansal tablo dis1 birakilacagini agiklifa kavusturmustur. Bununla birlikte
degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine
getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasina
yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir.

Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl
benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine bagl finansal
araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu
degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sOzlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikkler ile gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye
ilave aciklamalar eklenmistir.

UFRS Mubhasebe Standartlarna iliskin Yilhik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarma Iliskin Yillik
Tyilestirmeler / 11. Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- UFRS 1 Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°de
yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin  yaratacagi = muhtemel  karisgikhi§in  ortadan  kaldirilmasit  amaciyla
gerceklestirilmistir.

-UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve
UFRS 13’e referans eklenmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2.Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)
UFRS Muhasebe Standartlarma iliskin Yilhk iyilestirmeler —11. Degisiklik (Devami)

-UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1
birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yikiimliliigii ortadan kalktiginda, kiracinin
UFRS 9°daki finansal tablo dig1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak
amactyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmasi amaciyla UFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir
- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

-UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

Sirket finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim”
istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin
korunma araci olarak kullanilmast durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir.
Degisiklik ayrica, bu s6zlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akiglari tizerindeki
etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri
getirmektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standard:

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢cin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u
yayimlamistir. Aksi belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger UFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle
uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS
19°u uygulamay1 secebilecektir.
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2.3.0nemli muhasebe politikalarinin dzeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, isletmedeki nakit, finansal kuruluslarda tutulan vadesiz mevduat,
orijinal vadeleri {i¢ ay veya ii¢ aydan kisa tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen diger kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan yatirimlar1 ve bankalar
nezdindeki cari hesaplar1 kapsar (Not 53).

Finansal varhklar

Siniflandirma

2 13

Sirket, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak {i¢ simifta muhasebelestirmektedir.
Simiflandirma, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket,
finansal varliklarinin siiflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.

Sirket’in finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig,
finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli
degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde
finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olgiimleme

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden dl¢iilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin
tahsil edilmesini amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren
nakit akislarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari
alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar,
finansal tablolara ilk kayda alimlarinda ger¢ege uygun degerleri ile sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden OSl¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal
varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar veya zarar tablosunda

muhasebelestirilmektedir.
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Mubhasebelestirme ve Olgiimleme (Devami)

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye
bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin1 amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarmin bulundugu tiirev arag
olmayan finansal varliklardir. Ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan,
deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde
sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal
tablolara alma sirasinda geri doniillemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin
yapilmast durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. “Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iilen ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu
varliklarin ~ degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablo dis1 birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar
sona erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin
sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan
cikarir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirli
hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar ve sézlesme varliklar1 deger diisiikliigii “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ)
modeli ile hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara
ve s0zlesme varliklarina uygulanmaktadir.
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Deger diisiikliigii (Devami)

Zarar karsiliklart asagidaki bazda dlgiilmiistiir;

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli Slciide artmasi halinde uygulanir. Ilgili artism
yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi1 uygulanmistir. Sirket, finansal
varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir
boyu BKZ o6l¢iimii (basitlestirilmis yaklagim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve sozlesme varliklar i¢in daima gecerlidir.

Ticari alacaklar

Aliciya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz
yontemi ile itfa edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura
tutarindan gosterilmistir. Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
ve dnemli bir finansman bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger
diisiikligli hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklagim1” uygulanmaktadir. Soz
konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikligline ugramadigi
durumlarda (ger¢eklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligskin zarar
karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan olgiilmektedir.

Deger diisiikligli karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger
diistikliigi karsihigindan diistilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir. Ticari
islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar
tablosunda  “Esas  Faaliyetlerden = Diger  Gelirler/Giderler”  hesabi  igerisinde
muhasebelestirilirler.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Ticari borclar

Ticari borglar, Sirket’in olagan faaliyetleri icin tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere
iliskin yapilmast zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari bor¢larin 6denmesi igin
beklenen siire 1 yil ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletmenin normal faaliyet
dongiisii i¢inde ise), bu borglar kisa vadeli borg¢lar olarak siiflandirilirlar. Aksi halde, uzun
vadeli borglar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilirler ve miiteakip donemlerde etkin faiz
oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii karsilig1 ayrilarak
muhasebelestirilirler.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olani ile degerlenmektedir.
Maliyet belirleme yontemi tiim stoklar i¢in girislerin agirlikli ortalamasi olup, yart mamuller
ve mamuller iiretim maliyetlerinden pay almaktadir. Net ger¢eklesebilir deger, tahmini satig
fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek i¢in yapilan giderlerle, pazarlama ve satig
giderleri diisiildiikten sonraki degerdir. Kullanilamaz veya satilamaz durumdaki stoklar i¢in
deger diistikliigii karsilig1 kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar maliyet degerleri lizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
diisiikligii karsiligr diisiilerek muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklar satildigi zaman
bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ve varsa deger diisiikliigii karsiliklar ilgili
hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, kar veya zarar tablosuna dahil
edilmektedir.
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Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan
vergiler ve maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan
olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi
masraflar, olustuklari donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran
varhiga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal
amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik 6miir ve amortisman
metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir.

Varligin degerinin diistiigiine dair bir belirti olusursa ilgili varligin net gerceklesebilir degeri
yeniden tahmin edilir, deger diisiikliigii karsilig1 finansal tablolara yansitilir.

Bir varligin kayithi degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitl deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati
ya da kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satist
gerceklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki
deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini
nakit akimlarinin raporlama dénemi tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin
eklenmesi ile tespit edilir. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar
yatirim faaliyetlerden gelirler ve giderler hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
ekonomik Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen
ekonomik 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik
Omiirlerine gore itfaya tabi tutulur.
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Maddi olmayan duran varhklar (Devami)

Bilgisayar yazilimlari

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olugsan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik
Omiirlerine gore (3-15 yil) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde
kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve
kendine 6zgli yazilim irilnleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile
maliyetinin lizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel iiretim
giderlerinin bir kismin1 da igermektedir. Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, ekonomik Omiirleri iizerinden itfaya tabi tutulurlar.

Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, tim maddi ve maddi olmayan duran varliklart i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu
varliga iliskin deger disiikliigli olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim
veya satig yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gergeklesebilir
deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit {ireten herhangi
bir birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger
diisiikliigli meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diisiikliigli zararlar1 kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayitli degerinde
meydana gelen artis, Onceki yillarda deger diisiikliigliniin finansal tablolara alinmamis olmasi
halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir. Deger diistikliigiiniin iptali kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal Kiralamalar

Faaliyet kiralamas1 (kiraci olarak)

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi,
faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar olarak (kiralayandan alinan tegvikler
diisiildiikten sonra) yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamas1 (kiralayan olarak)

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirim amagh elde tutulan
gayrimenkuller harig, finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda kar veya zarar tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Hasilatin kaydedilmesi

Hasilat, islem bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilir. Islem bedeli, Grup’un iigiincii
sahislar adina tahsil edilen tutarlar hari¢, taahhiit ettigi mal veya hizmetleri miisteriye
devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, mal veya hizmetlerin kontrolii
miisterilerine devredildiginde ilgili tutar hasilat olarak finansal tablolarina yansitir. Saticilardan
elde edilen ciro primi, satis indirimleri, stok koruma, fiyat koruma ve benzeri gelirler taraflarin
haklar1 dogdugu zaman konsolide finansal tablolarda tahakkuk edilir.

Faiz geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz

yontemi esas alinarak ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.
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Temettl geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk1
dogdugu zaman finansal tablolara yansitilir. Temettii bor¢lar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak
genel kurul onay1 sonrasinda ytikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Bor¢lanmalar

Borglanmalar ilk muhasebelestirme esnasinda gercege uygun degerden katlanilan islem
maliyetleri diisiilerek muhasebelestirilirler. Bor¢lanmalar ilk muhasebelestirmenin ardindan
itfa edilmis maliyetlerinden dlgiiliirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri diisiilmiis) ile geri
alinan tutar arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile donem siiresince kar veya
zarda muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde 6denen iicretler, kredi olanaginin bir
kism1 ya da tamaminin kullanilmasinin muhtemel olmasi durumunda kredinin islem maliyeti
olarak muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu iicretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler.
Kredi olanaginin bir kismi ya da tamaminin kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit
bulunmadiginda, bu tcretler likidite hizmetinin pesin 6demesi olarak aktiflestirilir ve kredi
olanaginin ilgili oldugu dénem boyunca itfa edilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen genel
ve 0zel amagli alinmis borglarin maliyetleri, ilgili varligin maliyetinin bir pargasi olarak, bu
varliklar1 amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli siire boyunca
aktiflestirilir. Bu tlir maliyetler giivenilebilir bir bicimde Ol¢iilebilmeleri ve gelecekte ekonomik
yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, varligin maliyetine
dahil edilir. Ozellikli varliklarla ilgili alinmis harcanmasi beklenen 6zel amagli bor¢larin gegici
olarak nemalandirilmasi1 ile kazanilan yatinm geliri, aktiflestirme kosullarini saglayan
bor¢clanma maliyetlerinden diisiiliir. Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise
olustuklar tarihte giderlestirilir.
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Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Donem vergi gideri cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Dénem
vergisi ve ertelenmis vergi gelir veya gider olarak, verginin dogrudan 6zkaynak veya diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Bu durumda ise, vergi sirasiyla diger kapsamli gelirler veya
0zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Cari donem vergi gideri, Sirket’in ve bagl ortakliklarinin faaliyet gosterdigi {iilkelerde
yirtlirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak
hesaplanir. Sirket, yiirlirliikte olan vergi kanununun yoruma agik olmasi durumunda periyodik
olarak vergi beyanini degerlendirir ve gerekli goriilen durumlarda vergi otoritelerine 6denecek
borglar i¢in provizyon ayrilir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanur.
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri, yiirlirliikkte olan veya bilango tarihi itibariyla
ylriirliige giren vergi oranlart ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar1 iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Sirket, vergilendirilebilir gegici farklarin kapatilma zamanini kontrol edebilmesi ve gegici
farkliligin 6ngoriilebilir bir slirede kapatilmasinin muhtemel olmamasi durumu haricinde bagl
ortakliklar ile ilgili tim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi yikimliligi
hesaplar.

Sirket, ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borcunu ancak ve ancak yasal olarak donem
vergi varliklarin1 donem vergi borglarina mahsup etme hakkinin olmasi ve ayn1 vergi miikellefi
veya ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigiinii net gésterme niyeti olan farkli miikelleflerin
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun yukarida belirtilen yasal diizenlemeyi
yapan vergi idaresi ile ayn1 olmas1 durumunda mahsup eder.
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Kidem tazminat1 karsihig:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle ylikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siliresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde
devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir.

Gelir tablosuna c¢alisan giderleri olarak yansitilmis olan, tanimlanmis fayda planlarina iliskin
cari hizmet maliyeti, bir varligin maliyetine eklenenler harig, cari yilda ¢alisan hizmetlerinden
kaynaklanan tanimlanmig fayda yikiimliliiglindeki, fayda degisikligi kisintilart ve
O0demelerdeki artis1 ifade eder. Gegmis hizmet maliyetleri olustuklar1 donemde gelir tablosuna
kaydedilir.

Net faiz gideri, tanimlanmis fayda yiikiimliiliigliniin net degerine ve planlanmis varligin
gercege uygun degerine, iskonto orani uygulanarak hesaplanmasiyla bulunur. Bu maliyet kar
veya zarar tablosunda caligsan giderleri altinda muhasebelestirilir.

Aktlieryal varsayimla gergeklesen arasindaki fark diizeltmeleri ile aktiieryal varsayim
degisikliklerinden dogan tanimlanmis fayda planlar1 yeniden ol¢iim kazang ve kayiplari,
olustuklar1 donem i¢inde diger kapsamli gelirler olarak 6zkaynaklara yansitilir.

Kullanilmamuis izin karsihig

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamais izin haklari, bilango tarihi itibariyla
calisanlarin  kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olasi
yukiimliiliiklerin tahmini toplam karsiligini ifade eder.

Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.
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Pay basina kazan¢ (Devami)

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil
kazanglarindan ve enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontik
etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliglin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yilikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz Oniinde
bulundurularak, rapor tarihi itibariyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, ylikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢cin gerekli olmasit beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin ~ bugiinkii  degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk
dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit
akislarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin iiglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.
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Yabanci para cinsinden islemler

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik
cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Her bir isletmenin
finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri
ya da ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler rapor tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Sirket’in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yilikiimliiliikler, finansal tablolarda rapor tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda
onemli bir dalgalanma olmadig1 takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki
kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki
0zkaynak olarak siniflandirilir ve Sirket’in yabanci para ¢evrim farklar1 fonuna transfer edilir.
S6z konusu ¢evrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Yurt diginda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gercege
uygun deger diizeltmeleri, yurt disindaki faaliyetin varlik ve yilikiimliigii olarak ele alinir ve
dénem sonu kuru kullanilarak ¢evrilir.

Netlestirme

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilangoda gosterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve
net esasa gore 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme islemlerini es zamanl
olarak ger¢eklestirme niyetinde olmasi durumunda miimkiin olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir
olaya bagli olmamali, normal operasyonel akista ve sirketin ya da kars1 tarafin temerriit, acz
hali ya da iflast durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar
karsiladigina dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda
alinirlar.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco
tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket,
bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden itibaren ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo
kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Tliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak iizere);

(i1) Sirket {lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya (iii) Sirket
tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

€ Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmas;

€ Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da €’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi; veya,

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve
zamanlamasinda degisen sartlara gore yoOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek tizere, diger finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit
akis tablosu diizenlemektedir. Doneme iliskin nakit akiglart igletme, yatirim ve finansman
faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarin1 gosterir. Sirket isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve cikislarini
net(dolayli) yontemle finansal tablolarda sunmayi tercih etmistir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4.Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 30 HAZIRAN 2025 tarihinde sona eren
ara doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan 6nemli tahminler,
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.5. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarini etkileyecek, raporlama donemi tarihi itibariyla vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve
taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.
Tahminler diizenli olarak go6zden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.5.0nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilanco tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz
ontinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve personel devir hizi gibi
aktiieryal varsayimlar kullanilarak belirlenmektedir. Tahminler, bu uzun vadeli planlar
nedeniyle ortaya ¢ikan 6nemli belirsizlikleri icermektedir.

- Davalara iligskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme
durumunda ortaya ¢ikacak yiikiimliiliikler Sirket Hukuk Miisaviri ve uzman goriigleri alinarak
Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava
karsilik tutarini belirler.

- Sirket yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali mriinii belirlemede
teknik personelin deneyimlerine dayanan bazi 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

- Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri, varliklarin ve yiikiimliiliklerin defter
degerleri ve matrahlar1 arasindaki gecici farkliliklar i¢in biiyiik 6l¢lide kullanilmakta olan vergi
oranlar kullanilarak kayda alinmistir. Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin
tamaminin veya bir kisminin nakde doniistiiriilebilecek veya doniistliriilemeyecek olmasinin
muhtemel oldugu degerlendirilmistir. Dikkate alinan ana etkenler arasinda gelecek donem
gelirleri potansiyeli, Onceki yillardan biriken zararlar, gerek olmasi halinde uygulamaya
sokulacak olan vergi planlama stratejileri ve ertelenmis vergi varligin1 nakde doniistiirmek i¢in
kullanilabilecek gelirin niteligi yer almaktadir.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 4) iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 30.09.2025 31.12.2024
Kog Metalurji A.S. - 279.959
Toplam - 279.959
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NOT 4) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Iliskili Tar. Ticari Borclar (Kisa Vadeli) 30.09.2025 31.12.2024
Tera Yatirim Menkul Dgerler A.S. 45.200.671 -
Toplam 45.200.671 -
Mliskili Tar. Diger Borclar (Kisa Vadeli) 30.09.2025 31.12.2024
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. 6.370.000 -
Toplam 6.370.000 -
iliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslar1 (Kisa Vadeli) 30.09.2025 31.12.2024
Dagi Giyim San. Ve Tic. A.S. - 63.653.316
Toplam - 63.653.316

Y 6netim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilari
gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami 2.540.181
TL’> dir. (01.01.-31.12.2024:127.179 TL. Tutarin tamami ¢alisanlara saglanan kisa vadeli
faydalar kapsamindadir.)

NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 ve para piyasasindan
alacaklar1 igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte
vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski 6dnemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye
sahip varliklardir.

30.09.2025 31.12.2024
Bankalar 56.844.057 233.303
TOPLAM 56.844.057 233.303

NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR

30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
Saticilar 997.025 77.600
Saticilar (iliskili Taraflar) 45.200.671 -
Diger Ticari Borglar - 631
TOPLAM 46.197.696 78.231
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NOT 7) DIGER ALACAK VE BORCLAR

30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger Cesitli Alacaklar 3.079 -
Diger Cesitli Alacaklar — Iliskili Taraflardan - 279.959
TOPLAM 3.079 279.959
30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Borclar
Ortaklara Borglar 6.370.000 -
Odenecek Vergi Ve Fonlar 339.619 68.332
TOPLAM 6.709.619 68.332
NOT 8) SOZLESME YUKUMLULUKLERI
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 9) STOKLAR
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 10) PESIN ODENMIS GIDERLER
30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 59.817 71.408
TOPLAM 59.817 71.408
NOT 11) CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR
30.09.2025 31.12.2024
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar
Devreden Katma Deger Vergisi 13.460.255 9.935.327
Pesin Odenen Vergi Ve Fonlar 39.004 -
TOPLAM 13.499.259 9.935.327
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NOT 12) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 13) MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2025 31.12.2024

Demirbaglar 290.531 169.090
Birikmis Amortisman (-) (179.396) (168.183)
TOPLAM 111.135 907

NOT 14) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 15) KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 16) iSTIRAKLER, iS ORTAKLIKLARI VE BAGLI ORTAKLIKLARDAKI
YATIRIMLAR

30.09.2025 31.12.2024
Istirakler 109.975.702 106.624.877
TOPLAM 109.975.702 106.624.877

NOT 17) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2025 31.12.2024

Personele Borglar 125 201.499
Odenecek Sos. Giiv. Kesintileri 40.865 110.330
TOPLAM 40.990 311.829
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NOT 18) ERTELENMIS GELIRLER

Mliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler:

30.09.2025 31.12.2024

Alman Siparis Avanslari — iliskili Taraflar - 63.653.316
Alinan Siparis Avanslari 14.594 9.408
TOPLAM 14.594 63.662.724

NOT 19) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 20) KISA/UZUN VADELi KARSILIKLAR

30.09.2025 31.12.2024

Kisa Vadeli Karsihklar
Izin Karsiliklar - 238.102

TOPLAM - 238.102

30.09.2025 31.12.2024

Uzun Vadeli Karsihklar
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - 601.072
TOPLAM - 601.072

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiklimliiliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1nc1
maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

30.09.2025 31.12.2024
Iskonto oran1 - %2,69
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani - 294,58
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NOT 21) OZKAYNAKLAR
30.09.2025 31.12.2024
Sermaye 30.000.000 30.000.000
TOPLAM 30.000.000 30.000.000

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, Grup’un 30.000.000 TL olan sermayesi her biri 1 Kr (Bir Kurus)
nominal degerde 3.000.000.000 adet nominal paydan olusmaktadir (31 Aralik 2024: 30.000.000
TL olan sermayesi her biri 1 Kr nominal degerde 3.000.000.000 adet nominal pay).

Sermaye Diizeltme Farklar

30.09.2025 31.12.2024
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 230.340.181 230.340.181
TOPLAM 230.340.181 230.340.181

Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmis toplam tutarlan ile diizeltme 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki
farki ifade eder.

Geri Alinmis Paylar

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

Paylara lliskin Primler/iskontolar

30.09.2025 31.12.2024
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27.852.943 27.852.943
TOPLAM 27.852.943 27.852.943

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

30.09.2025 31.12.2024

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari)

TOPLAM - 161.003

- 161.003
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NOT 21) OZKAYNAKLAR (Devam)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30.09.2025 31.12.2024

Yasal Yedekler 53.021.051 53.021.051
Ozel Fonlar 34.410.941 34.410.941
TOPLAM 87.431.992 87.431.992

Gecgmis Yillar Karlary/Zararlarn

30.09.2025 31.12.2024
Gegmis Yillar Karlar (287.734.873)  (201.135.637)
TOPLAM (287.734.873)  (201.135.637)

30.09.2025 31.12.2024
Net Donem Kari/(Zarar1) 46.589.353 (86.394.394)

NOT 22) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Teminat mektuplari

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

b) Davalar

Onemli bir dava bulunmamaktadir. (31.12.2024: Yoktur.)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iliskin tablolar1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -

TRi’lerin toplam tutar

Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarina oran1 % 0,00 (31 Aralik 2024 % 0,00)’dir.
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NOT 23) HASILAT

01.01 01.01 01.07 01.07.
30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025  30.09.2024
Yurt I¢i Satislar 51.345 - 51.345 -
TOPLAM 51.345 - 51.345 -
HASILAT 51.345 - 51.345 -

NOT 24) SATISLARIN MALIYETI
01.01 01.01 01.07 01.07.

Satislarin Maliyetleri (-) 30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025  30.09.2024

Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) - - - -
TOPLAM - - - -

NOT 25) GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GIDERLERI

01.01 01.01 01.07 01.07.

30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025  30.09.2024
Genel Yonetim Giderleri (-) (8.221.525) (5.221.412) (5.667.033) (5.221.413)
TOPLAM (8.221.525) (5.221.412) (5.667.033) (5.221.413)

NOT 26) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

01.01 01.01 01.07 01.07.
30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025  30.09.2024

Esas Faal. Diger Gelirler

Konusu Kalmayan Karsiliklar 669.040 - (50.207) -
Diger Gelir Ve Karlar 106.491 155.962 (5.694) 69.386
TOPLAM 775.531 155.962 (55.901) 69.386
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NOT 26) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER (Devami)

01.01 01.01 01.07 01.07.
30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025 30.09.2024
Esas Faal. Diger Gid. (-)
Karsilik Giderleri (-) - - 5.420 11.614
Kambiyo Zararlar (-) (508) - (508) -
Reeskont Faiz Giderleri (-) - - - -
Calismayan Kisim Zarar (-) - (29.144.881) - (9.048.213)
Onceki Dén.Gid. Ve Zararlar (-) - (63.587) 6.275 (5.208)
Diger Gid.Ve Zararlar (-) (570.496) (94) (327.282) (8)
TOPLAM (571.004) (29.208.562) (316.095) (9.041.815)
NOT 27) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER
01.01 01.01 01.07 01.07.
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Yatirinm Faal. Diger Gelirler
Menkul Kiymet Satis Karlari 43.449.047 - 43.424.412 -
Bagli Ortaklik Satis Karlari 71.117.088 - 71.117.088 -
TOPLAM 114.566.135 - 114.541.500 -
NOT 28) FINANSAL GELIRLER/GIDERLER
01.01 01.01 01.07 01.07.
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Finansal Giderler (-)
Faiz Giderleri (26.765.683) (16.490.137)  (4.651.756) -
TOPLAM (26.765.683) (16.490.137) (4.651.756) -
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NOT 29) NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)

01.01 01.01 01.07 01.07.

30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025 30.09.2024
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (4.124.294) i 2975707 i
/ Kayiplart (-)
PARASAL OLMAYAN KALEMLER 30.09.2025 31.12.2024
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri (7.095.130) (89.477.204)
Stoklar
Ozkaynak Araci Niteligindeki Finansal Varliklar 3.445.702
Maddi Duran Varliklar 6.607
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi 7.312.951 18.775
Odenmis Sermaye (58.428.258) (248.467.493)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger ) )
Kapsaml Gelirler (Giderler)
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar1) - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsali’lll Gelirler (Giderler) e 40.567.868 158.971.514
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplart)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (17.725.957) (40.026.233)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 58.293.825 198.997.747
B) Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri 2.970.836 2.414.778
Hasilat (2.666)
Faaliyet Giderleri 485.200
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler (119.552)
Finansman Gelir / Giderleri 2.607.854
C) Diger Kapsamh Gelir Tablosu Kalemleri - -
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar1) - -
NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI) (4.124.294) (87.062.425)
(A+B+C)

| NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARD) | (4.124.294) | (87.062.425) |
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NOT 30) GELIR VERGILERI

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten
sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2025 yilinda uygulanan vergi oran1 %30’dir
(2024: %30).

Tiirkiye’de gecici vergi tliger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2025 yili kurum kazanglarinin  gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden %30 oraninda gegici vergi
hesaplanmaistir. (2024: %30).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma
prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan
— 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Vergi Inceleme Kurulu miifettisleri tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir. Kurumlar vergisine ek olarak,
dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari izerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

30.09.2025 31.12.2024
Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varlig 10.214.968 36.070.598
TOPLAM 10.214.968 36.070.598
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri :
01.01 01.01 01.07 01.07.

30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025  30.09.2024

Vergi Geliri/Gideri
D.K.Ver.Ve Dig.Yas.Yiik.Kar.(-) (3.137.161)
Ert. Vergi Geliri / Gideri (-) (25.855.630) 5.141.971 (20.805.431) 4.251.049

TOPLAM (28.992.791) 5.141.971 (20.805.431) 4.251.049
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NOT 30) GELIiR VERGILERI (Devami)

Grup vergiye esas yasal mali tablolari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
gore hazirlanmis konsolide mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar1 Kidem Tazminati
Diizeltmesi, Amortisman ve Itfa Pay1 Diizeltmesi, Menkul Kiymet Degerleme Fark1 ve benzeri
tutarlar tizerinden hesaplanmaktadir.

30.09.2025 31.12.2024
Ertelenen Ertelenen
vergi vergi
Toplam varhgy/ Toplam varhgy/
gecici ... ... gecici ... ...
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varhklar::
Kidem tazminati karsiliklari - - (726.583) (181.646)
Izin Karsilig1 - - 238.102 59.525
Indirilebilir Gegmis Yillar Zararlari 44.302.946 11.075.737  55.569.003 13.892.251
Ertelenen vergi varhklar: 44.302.946 11.075.737  55.080.522 13.770.130
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Enflasyon Diizeltme Farklari (3.443.077) (860.769)  89.201.871 22.300.468
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (3.443.077) (860.769)  89.201.871 22.300.468
Ertelenen vergi varhklar: /
(yiikiimliiliikleri), net 10.214.967 36.070.598
30.09.2025 31.12.2024
1 Ocak Ertelenen Vergi Varhk / Yiik. (-) 36.070.598 -
Enflasyon Sunum Farki - (102.112)
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (25.855.630) 36.172.710
31.12 Ertelenen Vergi Varhk / Yiik. (-) 10.214.967 36.070.598
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NOT 31) PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net karin ilgili donem
icinde ¢ikarilmis hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

30.09.2025 31.12.2024

Donem Sonunda Hisse Sayisi 30.000.000.000 30.000.000.000
Doénem Boyunca Mevcut Olan Hisselerin Ort. Sayist 30.000.000.000 30.000.000.000
Net Donem Kari1 / (Zarar) 46.589.353 (86.394.394)
Adi Hisseye Isabet Eden Kazang (TL) 0,0015 -
Hisseye Isabet Eden Sulandirilmis Kazang (TL) 0,0015 -

NOT 32) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihrageilar ile
sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait
yillik finansal raporlarindan baslamak t{izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. KGK 23 Kasim 2023 tarithinde TMS 29
kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine
uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu c¢ergevede 30 Eylil 2024, 31 Aralik 2024 ve 30 Eylil 2025 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

NOT 33) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalari

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarmmda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Grup Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler
ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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NOT 33) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl
varliklar1 tlizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un 30.09.2025 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yeniden fiyatlandirmaya gore kalan
vadeleri ile likidite riskinde ag¢iklanan kalan vadeleri biiyiik oranda aynidir.

Fiyat Riski

Grup portfdylinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama

riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar
30.09.2025 Ticari Alacaklar . Diger Alacaklar

PR, . Tliskili s Banka

iskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - 3.079 56.844.057
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

- 3.079 56.844.057

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger dustikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 33) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Alacaklar
31.12.2024 ] Ticari Alacaklar i Diger Alacaklar
iskili o iskili . Banka
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - 279959 - 233.303
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis ) 279.959 233,303

Finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -

- Deger dustikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -

- Deger dustikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin aciklanmasinda, finansal arag
siiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarina iligkin stitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir. (31.12.2024: Finansal arag tiirleri
itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin ag¢iklanmasinda, finansal ara¢ simiflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ siniflarina
iliskin = siitunlar kaldirilmigtir.  Tutarin  belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.)

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya cikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi aktifinin tamamima yakin kismii nakit ve

benzeri kalemler ile finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
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NOT 33) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapist Not:19, 20, 23’de aciklanan kredileri de igeren
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:5’te aciklanan ¢ikarilmig sermaye, yedekler ve gegmis
yil kazanclarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

30.09.2025 31.12.2024
Toplam Borglar 52.962.899 64.960.291
Hazir Degerler (-) (56.844.057) (233.303)
Net Borg (3.881.158) 64.726.988
Toplam Oz Sermaye 134.607.957 88.256.088
Toplam Sermaye 134.607.957 152.983.076
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani - % 42

Faiz Oran1 Riski

30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.09.2025 31.12.2024
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Gergege uygun deger farki k/z yans. var.
varhklar Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler - -

Kur Riski

Grup, baslica ABD Dolari, Avro ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Grup,
yabanci para cinsinden kisa vadeli bilango ddviz pozisyonu iizerindeki riskleri ortadan
kaldirmak amaciyla, bilancosundaki acik pozisyona denk gelecek sekilde ABD Dolari
cinsinden mevduat ve nakit benzeri fon tutmaktadir. Ayrica Grup, yabanci para cinsinden vadeli
mevduat, fon ve tiirev islemler ile ileriki donemlerde belirli envanter alimlarindan dolay1
olusacak nakit akis riskinden korunmaktadir.
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NOT 33) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devami)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1, Avro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda
bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.

Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup ic¢indeki yurtdis1 faaliyetler i¢in kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30.09.2025 31.12.2024

TL  ABD Avro Diger TL  ABD Avro Diger
Karsihg1  Dolari g Karsihigi Dolan &

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

3. Diger

37.262 3 954

4. Donen Varhklar (1+2+3) 37.262 3 954

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8) 37.262 3 954

10. Ticari Borglar

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

18. Toplam Yiikiimliiliikler
(13+17)

20. Net Yabanci Para Varhk
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 37.262 3 954
(9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

37.262 3 94
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NOT 33) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE

DUZEYI (Devami)
Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
30.09.2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi deger
kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimlaliigi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
1- Avro net varlik/yiikimliligi
2- Avro riskinden korunan kisim (-)
3- Avro Net Etki (1+2)
Diger kurun ortalama % 10 degismesi halinde:
1- Diger net varhik/yiikiimliiligii
2- Diger riskinden korunan kisim (-)
3- Diger Net Etki (1+2)
TOPLAM:
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin paranin
deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi deger
kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi 12 (12) 12 (12)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 12 (12) 12 12)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 3.714 (3.714) 3.714 (3.714)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 3.714 (3.7114) 3.714 3.71149)
Diger kurun ortalama % 10 degismesi halinde:
1- Diger net varhik/yiikiimliiligii
2- Diger riskinden korunan kisim (-)
3- Diger Net Etki (1+2)
TOPLAM: 3.726 (3.726) 3.726 (3.726)
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NOT 33) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ytikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

30.09.2025 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri ;ngfi?gf; 3 Aydan Kisa 323;:1)7 11;?-:2:1 S 5;13:“
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Finansal Borglar
Kiralama Islemleri
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 81.955.690 81.955.690 81.955.690
Ticari Borglar 46.197.696 46.197.696 46.197.696
Diger Borglar 6.709.619 6.709.619 6.709.619
Ezgzznmlf;ngili‘}:? Faydalar 40.990 40.990 40.990
Kargiliklar
Donem Kari Vergi Yikimliligii 28.992.791 28.992.791 28.992.791
Ertelenmis Gelirler 14.594 14.594 14.594

31.12.2024 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri ;J;]l?i:l?;flt. 3 Aydan Kisa 32;? 1[3:;:1 S E;l::n
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Finansal Borglar
Kiralama Islemleri
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 64.960.291 64.960.291 64.121.117 839.174
Ticari Borglar 78.232 78.232 78.232
Diger Borglar 68.332 68.332 68.332
%gz:nml?;ifgilﬁ:f Faydalar 311.829 311.829 311.829
Kargiliklar 839.174 839.174 839.174
Ertelenmis Gelirler 63.662.724 63.662.724 63.662.724

51




TERA FINANSAL YATIRIMLAR HOLDING ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’mn (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 34) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilancosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismimi sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari iizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan cikartir. Grup finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal Varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin ger¢ege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlari esas
aliarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak
karsiliklarinin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gergege uygun
degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari borglar, gergege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Gerg¢ege Uygun Deger Aciklamalan

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

kisa vadeli olmalarindan dolay1 gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.
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NOT 34) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Gergege Uygun Deger Ol¢iimiiniin Simiflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borg¢lar agisindan
dogrudan ya da dolayli olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

30.09.2025
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Fin. Var.
31.12.2024
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Fin. Var.

NOT 35) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
e Sirket, Prive Sigorta Anonim Sirketinin sermayesinin %9'unu temsil eden toplam
123.974.941 adet payin devralinmasina iligkin olarak 10.10.2025 tarihinde Pay
Alim Satim So6zlesmesi imzalamustir.
o Sirket, Asya Pasifik bolgesinde katilim finans ilkeleri ¢ercevesinde faaliyet gosteren bir

bankanin satin alinmasina iliskin olarak 6n goriismelere baslamistir.

NOT 36) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Y oktur.
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