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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablolar ve
bagimsiz denetim raporu



Bagimsiz denetgi raporu

Deniz Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na:
Finansal Tablolara lliskin Rapor

Deniz Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli bilangosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degdisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Ydnetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren, "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlslik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdugl i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagdimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yaratilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanhslik icerip icermedigine dair makul givence elde
etmek Uizere planlanarak yuritiimesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhgslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergcege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Sirket'in i¢ kontrolliinin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin  yani sira, Sirket ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve vyapillan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorusumize gore, finansal tablolar, Deniz Finansal Kiralama A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak tim dnemli yénleriyle
gergcege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak
- 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Denetgi

22 Qubat 2017
Istanbul, Turkiye
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
bilan¢o (finansal durum tablosu)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegcmis Bagimsiz denetimden gegmis
Aktif kalemler Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP! Toplam TP YP Toplam

. Nakit ve Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi - E §: - - i
Il Gergege uygun deger farki k/z'a yansitilan fv (net) 3 5.612 - 5.612 20.433 29 20.462
2.1 Alim satim amagli finansal varliklar - - - 1 - 1
2.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . . _ _ _ _

olarak siniflandirilan fv
2.3 Alim satim amagli tuirev finansal varliklar 5.612 5.612 20.432 29 20.461
1. Bankalar 4 2.272 12.342 14.614 2.249 4.000 6.249
V. Ters repo islemlerinden alacaklar - E 4 - - N
V. Satilmaya hazir finansal varliklar (net) 5 E - - - - -
VI. Faktoring alacaklari E E 4 - - i
6.1 iskontolu faktoring alacaklari - E 4 - . i
6.1.1  Yurtici - E 4 - - i
6.1.2  Yurtdigi E E - - - i
6.1.3  Kazaniimamis gelirler (-) - - - - - i
6.2 Diger faktoring alacaklar - E 4 - - i
6.2.1  Yurtici - E 4 - - i
6.2.2  Yurtdisi E E - - - i
VII. Finansman kredileri - E - - . i
7.1 Tiketici kredileri - E 4 - - i
7.2 Kredi kartlari E E - - - i
7.3 Taksitli ticari krediler - E 4 - - i
VIl Kiralama iglemleri 6 640.121; 2.103.639 2.743.760: 734.951: 1.623.186; 2.358.137
8.1 Kiralama iglemlerinden alacaklar 634.585 1.996.323 2.630.908 728.514i 1.541.470. 2.269.984
8.1.1  Finansal kiralama alacaklari 800.135 2.396.363 3.196.498 916.556: 1.778.950; 2.695.506
8.1.2  Faaliyet kiralamasi alacaklari 1.085 - 1.085 621 - 621
8.1.3  Kazanilimamis gelirler (-) 166.635 400.040 566.675 188.663; 237.480 426.143
8.2 Kiralama konusu yapiimakta olan yatirimlar 1.278 24.348 25.626 3.678 24.950 28.628
8.3 Kiralama islemleri igin verilen avanslar 4.258 82.968 87.226 2.759 56.766 59.525
IX. Diger alacaklar 7 - - - - . N
X. Takipteki alacaklar 6 54.270: 5.216 59.486 81.263 2.743 84.006
10.1 Takipteki faktoring alacaklar E E - - R N
10.2 Takipteki finansman kredileri - E 4 - . N
10.3 Takipteki kiralama islemlerinden alacaklar 200.483 8.423 208.906; 243.625 4.408 248.033
10.4 Ozel karsiliklar (-) 146.213 3.207 149.420  162.362 1.665 164.027
XI. Riskten korunma amagl tiirev finansal varliklar - - - - - -
11.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amaglilar - - . - - -
11.2 Nakit akig riskinden korunma amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - - - - -
XII. Vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar (net) - - - - - -
XII. Bagh ortakliklar (net) - - 4 - . i
XIV.  lIstirakler (net) - E . - - _
XV. is ortakliklari (net) - - . - - _
XVI. Maddi duran varliklar (net) 9 119.837 - 119.837 59.557 - 59.557
XVII. Maddi olmayan duran varliklar (net) 10 1.923 E 1.923 1.457 - 1.457
17.1 Serefiye E E - - - i
17.2  Diger 1.923 - 1.923 1.457 - 1.457
XVIIl.  Pesin 6denmis giderler 11 4.237 . 4237 22913 - 22.913
XIX. Cari donem vergi varligi - - - 1.364 - 1.364
XX. Ertelenmis vergi varhgi 18 32.534 E 32.534 27.222 - 27.222
XXI. Diger aktifler 12 1.502 5 1.507. 1.852 - 1.852

Ara toplam 862.308 2.121.202 2.983.510: 953.261: 1.629.958. 2.583.219
XXIl.  Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere

iligkin varlklar (net) - - 4 - - N
22.1 Satis amagl E E 4 - . i
22.2 Durdurulan faaliyetlere iliskin E E - - - i

Aktif toplami 862.308 2.121.202 2.983.510: 953.261: 1.629.958. 2.583.219

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
bilango (finansal durum tablosu)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis

Bagimsiz denetimden gegmis

Pasif kalemler Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP. Toplam TP YP Toplam
I Alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler 16 54.995 - 54.995 2.703 - 2.703
1. Alinan krediler 13 456.188 846.572 1.302.760; 1.137.741; 497.276; 1.635.017
1. Faktoring borglari - - - - - -
V. Kiralama iglemlerinden borglar - - - - - -
4.1 Finansal kiralama borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet kiralamasi borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) - - - - - -
V. ihrag edilen menkul kiymetler (net) 14 883.917 - 883.917: 273.317 - 273.317
5.1 Bonolar 883.917 - 883.917:  263.237 - 263.237
5.2 Varliga dayali menkul kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - 10.080 - 10.080
VI. Diger borglar 15 20.703 25.883 46.586 26.884 11.031 37.915
VII. Diger yabanci kaynaklar 15 15.769 33.729 49.498 16.148 53.554 69.702
VIl Riskten korunma amagl tiirev finansal - - - - - -
yiikiimliiliikler
8.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit akig riskinden korunma amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki net yatirm riskinden korunma amachlar - - - - - -
IX. Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 17 1.538 - 1.538 952 - 952
X. Borg ve gider karsiliklari 19,20 8.968 52 9.020 8.900 - 8.900,
10.1 Yeniden yapilanma karsihgi - - - - - -
10.2 Calisan haklari yikumliligu karsihgi 20 1.622 - 1.622 1.441 - 1.441
10.3 Diger karsiliklar 19 7.346 52 7.398 7.459 - 7.459
XI. Ertelenmis gelirler - - - - - -
XII. Cari dénem vergi borcu 19 3.998 - 3.998 - - -
X1, Ertelenmis vergi borcu - - - - - -
XIV. Sermaye benzeri krediler - - - - - -
Ara toplam 1.446.076. 906.236;. 2.352.312: 1.466.645. 561.861; 2.028.506
XV. Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere - - - - - -
iliskin duran varlik borglari (net)
15.1 Satig amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. Ozkaynaklar 631.198 - 631.198 554.713 554.713
16.1 Odenmis sermaye 21 317.000. - 317.000: 317.000 - 317.000|
16.2 Sermaye yedekleri 76.270 - 76.270: 76.270 - 76.270
16.2.1 Hisse senedi ihrag primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse senedi iptal karlari - - - - - -
16.2.3 Diger sermaye yedekleri 76.270 - 76.270 76.270 - 76.270
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis - - - - - -
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis - - - - - -
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
16.5 Kar yedekleri 22 161.443 - 161.443 89.974 - 89.974
16.5.1 Yasal yedekler 22 13.322 - 13.322 9.749 - 9.749
16.5.2 Statl yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganusti yedekler 22 148.121 - 148.121 80.225 - 80.225
16.5.4 Diger kar yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya zarar 76.485 - 76.485 71.469 - 71.469
16.6.1 Gegmis yillar kar veya zarari 23 - - - - - -
16.6.2 Donem net kéar veya zarari 76.485 - 76.485 71.469 - 71.469
Pasif toplami 2.077.274 906.236.  2.983.510 2.021.358; 561.861: 2.583.219

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 itibanyla
nazim hesaplar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nazim hesap kalemleri

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2016

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2015

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
| Riski tistlenilen faktoring iglemleri - - - - - -
Il Riski listlenilmeyen faktoring islemleri - - - - - -
n Alinan teminatlar 6.056.587 22.886.836 28.943.423 863.116 | 2.419.376 | 3.282.492
\% Verilen teminatlar 25 19.088 - 19.088 19.473 - 19.473
\Y Taahhiitler 72.721 338.269 410.990 59.868 222.228 282.096
5.1 Cayillamaz taahhutler - - - - - -
5.2 Cayilabilir taahhtler 72.721 338.269 410.990 59.868 222.228 282.096
521 Kiralama taahhdtleri 72.721 338.269 410.990 59.868 222.228 282.096
5211 Finansal kiralama taahhtleri 65.877 197.632 263.509 55.774 143.603 199.377
5212 Faaliyet kiralama taahhdtleri 6.844 140.637 147.481 4.094 78.625 82.719
5.2.2 Diger cayilabilir taahhutler - - - - - -
\Y| Turev finansal araglar 25 1.302.179 1.338.654 2.640.833 | 1.143.524 | 1.133.756 | 2.277.280
6.1 Riskten korunma amagl tirev finansal - - - - - -

araclar
6.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma - - - - - -
amagli islemler
6.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagli - - - - - -
islemler
6.1.3 Yurtdisindaki net yatirim riskinden - - - - - -
korunma amagli islemler
6.2 Alm satim amagli islemler 1.302.179 1.338.654 2.640.833 | 1.143.524 | 1.133.756 | 2.277.280
6.2.1 Vadeli alim-satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap alim satim iglemleri 1.302.179 1.338.654 2.640.833 | 1.143.524 | 1.133.756 | 2.277.280
6.2.3 Alim satim opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures alim satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
Vil Emanet kiymetler 3.272 801 4.073 1.704 2.469 4.173
Nazim hesaplar toplami 7.453.847 24.564.560 32.018.407 | 2.087.685 | 3.777.829 | 5.865.514

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.$.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecgmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir ve gider kalemleri Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
l. Esas faaliyet gelirleri 26 233.148 195.492|
Faktoring gelirleri - E
11 Faktoring alacaklarindan alinan faizler - L
111 Iskontolu - g
1.1.2 Diger - E
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - E
121 Iskontolu - R
1.2.2 Diger - E
Finansman kredilerinden gelirler - E
13 Finansman kredilerinden alinan faizler - E
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - L
Kiralama gelirleri 26 233.148 195.492)
1.5 Finansal kiralama gelirleri 26 206.100 183.281]
1.6 Faaliyet kiralamasi gelirleri 26 27.048 12.211f
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - E
1. Finansman giderleri (-) 29 (187.872) (160.124)
21 Kullanilan kredilere verilen faizler 29 (108.924) (135.788)
2.2 Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler - E
2.3 Finansal kiralama giderleri - E
2.4 Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 29 (74.582) (23.133)|
25 Diger faiz giderleri - g
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 29 (4.366) (1.203),
Il Briit K/Z (1+11) 45.276 35.368|
V. Esas faaliyet giderleri (-) 27 (44.530) (36.477)|
4.1 Personel giderleri 27 (17.074) (15.065)|
4.2 Kidem tazminati karsihigi gideri (281) (134)
4.3 Arastirma gelistirme giderleri - E
4.4 Genel igletme giderleri (8.393) (12.003)|
45 Diger (18.782) (9.275)
V. Briit faaliyet K/Z (llI+1V) 746 (1.109)
VI. Diger faaliyet gelirleri 28 868.103 869.924|
6.1 Bankalardan alinan faizler 633 4.168
6.2 Ters repo iglemlerinden alinan faizler - E
6.3 Menkul de@erlerden alinan faizler - E
6.3.1 Alim satim amagli finansal varliklardan - L
6.3.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - E
6.3.3 Satilmaya hazir finansal varliklardan - E
6.3.4 Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlardan - E
6.4 Temettl gelirleri - E
6.5 Sermaye piyasasi iglemleri kari 28 192.278 216.326
6.5.1 Tirev finansal islemlerden 192.278 216.326
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri kari 28 642.580 623.366
6.7 Diger 32.612 26.064
VII. Takipteki alacaklara iligkin 6zel kargiliklar (-) 30 (32.781) (25.064)|
VIl Diger faaliyet giderleri (-) 31 (742.091) (753.493)
8.1 Menkul degerler deger diistis gideri - E
8.11 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv deger diisme gideri - g
8.1.2 Satilmaya hazir finansal varliklardan - E
8.1.3 Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlardan - E
8.2 Duran varliklar deger diistis giderleri - E
8.2.1 Maddi duran varlik deger dists giderleri - E
8.2.2 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - E
8.2.3 Serefiye deger dustis gideri - E
8.2.4 Diger maddi olmayan duran varliklar deger disus giderleri - g
8.25 istirak, Bagli Ortaklik ve Is Ortakiiklari Deger Diiglis Giderleri - E
8.3 Tirev finansal islemlerden zarar 31 (232.629) (227.011)
8.4 Kambiyo islemleri zarari 31 (505.241) (520.776)
8.5 Diger (4.221) (5.706)
IX. Net faaliyet kiz (V+...+VIIl) 93.977 90.25§
X. Birlesme iglemi sonrasinda gelir olarak kaydedilen fazlalik tutar - E
XI. Net parasal pozisyon kari/zarari - E
XIl. Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi k/z (IX+X+XI) 93.977 90.258|
Xl Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsih@: (£) 32 (17.492) (18.789)|
13.1 Cari vergi karsiligi 32 (22.804) (20.826)
13.2 Ertelenmis vergi gider etkisi (+) - E
133 Ertelenmis vergi gelir etkisi (-) 32 5.312 2.037|
XIV. Sirdiirilen faaliyetler donem net k/z (XI1£XI111) 76.485 71.469
XV. Durdurulan faaliyetlerden gelirler - E
15.1 Satis amagli elde tutulan duran varlik gelirleri - E
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlan - g
15.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri - E
XVI. Durdurulan faaliyetlerden giderler (-) - E
16.1 Satis amagli elde tutulan duran varlik giderleri - E
16.2 Bagl Ortaklik, istirak ve I Ortakiiklari Sati Zararlari - R
16.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri - E
XVII. Durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi k/z (XV-XVI) - E
XVIIL. Durdurulan faaliyetler vergi karsihigi (£) - E
18.1 Cari vergi karsilig - E
18.2 Ertelenmis vergi gider etkisi (+) - E
18.3 Ertelenmis vergi gelir etkisi (-) - E
XIX. Durdurulan faaliyetler donem net k/z (XVIIZXVIII) - E
XX. Net dénem kari/zarar (XIV+XIX) 76.485 71.469

Hisse basina kar / zarar (Tam TL)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(4)



Deniz Finansal Kiralama A.$.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
. Doénem Kari/Zarari 76.485 71.469
I Diger kapsaml gelirler - -
21 Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azalislari - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislari - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari kar/zarar - -
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin
Vergiler - -
2.1.5.1 Do6nem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
22 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler B -
2.2.6.1  Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
. Toplam kapsamli gelir (I+1) 76.485 71.469

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
o6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden TRk
Siniflandiriimayacak Siniflandirilacak BIN TURK LIRASI
BZKAYNAK KALEMLERINDEKI Birikmis Diger Kapsamit Birikmis Diger Kapsamii Gelirler
DEGISIKLIKLER Gelirler ve Giderler ve Giderler
Hisse Hisse Gegmis
Senedi Senedi Diger Dénem Dénem Dénem Net
Odenmis Sermaye Thrag Iptal Sermaye Kar Yasal Statil Olaganistii Diger Kar Kari / Kar / Kar veya Toplam
Sermaye Yedekleri Primleri Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri (Zaran) (zaran) Zaran Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(31 Aralik 2015 )
I Dénem Basi Bakiyesi 317.000 - - - 76.270 - - - - - - 95.509 9.749 - 85.760 - (5.535) (63.654) 58.119 483.244
II. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe  Politikasinda  Yapilan
2.2 Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - . - . .
i Yeni Bakiye (1+1l) 317.000 - - - 76.270 . R . R R . 95.509 9.749 - 85.760 - (5.535) (63.654) 58.119 483.244
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - . - . .
Nakden ~Gergeklestirilen ~Sermaye
Iv. Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - . - . .
ig Kaynaklardan Gergeklestirilen
VI, Sermaye Artinmi - - - - - - - - - - - - - . . . . . . .
Odenmis Sermaye Enflasyon
vir. Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - . . . .
Hisse  Senedine  Déniistirilebilir
Vi Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - . . . .
ix. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - . - . .
Diger Degisiklikler Nedemiyle Arti
X. IAzalis - - - - - - - - - - - - - - - - . . . .
XI. Donem Net Kari veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - - - 71.469 - 71.469 71.469
XII. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - (5.535) - - (5.535) - 5.535 63.654 (58.119) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - . R R . - - - - - - - - .
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - (5.535) - - (5.535) - 5.535 63.654 (58.119) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - . . . .
Dénem Sonu Bakiyesi
(V... +XI+XI) 317.000 - - - 76.270 - - - - - - 89.974 9.749 - 80.225 - 71.469 - 71.469 554.713
CARI DONEM
(31 Aralik 2016 )
. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 317.000 - - - 76.270 - - - - - - 89.974 9.749 - 80.225 - 71.469 - 71.469 554.713
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe  Politkasinda  Yapilan - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Degisikliklerin Etkisi
m Yeni Bakiye (1+1l) 317.000 - - - 76.270 - - - - - - 89.974 9.749 - 80.225 - 71.469 - 71.469 554.713
iv. Toplam Kapsamii Gelir (*) - - - - - - - - - - - - - - - - -
Nakden ~Gergeklestirilen ~Sermaye - - - - - - - - R R - - - - - - - . . .
v. Artirimi
i Kaynaklardan Gergeklestirilen - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vi Sermaye Artirimi
Odenmis Sermaye Enflasyon - - - - - - - - R R - - - - - - - . . .
Ivir. Diizeltme Farki
Hisse  Senedine  Doniistirilebilir - - - - - - - - R R - - - - - - - . . .
v Tahviller
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis - - - - - - - - R R - - - - - - - . . .
X. IAzalis
XI Dénem Net Kari veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - - - 76.485 - 76.485 76.485
il Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 71.469 3573 - 67.896 - (71.469) - (71.469) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - . - . . .
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 71.469 3573 - 67.896 - (71.469) - (71.469) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - . - : . .
Dénem Sonu Bakiyesi
(MHIV+...... +XI+XI) 317.000 - - - 76.270 - - - - - - 161.443 13.322 - 148.121 - 76.485 - 76.485 631.198

(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislan/azalislan,

(2) Tanimlanmis fayda planfarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplani,

(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamhi gelirinden kar/zararda simiflandinimayacak paylari ile diger kir veya zarar olarak yeniden simiflandinlmayacak diger kapsami gelir unsurlarinin birikmis tutarlan),

(4) Yabanci para gevirim farklar,

(5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degierleme ve/veya siniflandirma kazanglarvkayiplar,

(6) Diger (Nakit akus riskinden korunma kazanglarvkaytplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda simflandinilacak paylari ve diger kir veya zarar olarak yeniden simiflandinlacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglar
11 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kari 154.189 (1.845)
1.1.1 Alinan faizler/kiralama gelirleri 213.375 195.492
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Kiralama giderleri - -
114 Alinan temettiiler - -
1.1.5 Alinan ucret ve komisyonlar - -
1.1.6 Elde edilen diger kazanglar 193.386 231.380
1.1.7 Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki alacaklardan tahsilatlar 6,28 15.517 12.520
1.1.8 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler (16.929) (15.065)
1.1.9 Odenen vergiler 19 (18.806) (22.590)
1.1.10 Diger (232.354) (403.582)
1.2 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degigim (676.499) (213.173)
1.2.1 Faktoring alacaklarindaki net (artis) azalis - -
121 Finansman kredilerindeki net (artis) azalis - -
121 Kiralama islemlerinden alacaklarda net (artis) azalis (357.961) (410.363)
1.2.2 Diger aktiflerde net (artis) azalis 19.220 (32.577)
1.2.3 Faktoring borglarindaki net artis (azalis) - -
1.2.3 Kiralama islemlerinden borglarda net artis (azalis) - -
124 Alinan kredilerdeki net artis (azalis) (326.505) 185.957
1.2.5 Vadesi gelmis borglarda net artis (azalig) - -
1.2.6 Diger borglarda net artis (azalis) (11.253) 43.810
. Esas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi (522.310) (215.018)
B. Yatinnm faaliyetlerine iligkin nakit akislan
21 Iktisap edilen bagli ortaklik ve istirakler ve is ortakliklar - -
2.2 Elden ¢ikarilan bagl ortaklik ve istirakler ve is ortakliklari - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller 9 (69.713) (43.836)
24 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller - -
25 Elde edilen satiimaya hazir finansal varliklar - -
2.6 Elden ¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar - -
2.7 Satin alinan vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar - -
2.8 Satilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar - -
2.9 Diger - -
L. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) net nakit akisi (69.713) (43.836)
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul dederlerden saglanan nakit 599.122 153.656
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikis: - -
3.3 lhrag edilen sermaye araclari - -
3.4 Temetti 6demeleri - -
35 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler - -
3.6 Diger - -
. Finansman faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit 599.122 153.656
v Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar lizerindeki
’ etkisi 1.266 102.590
V. Nakit ve nakde egsdeger varliklardaki net artig (azalis) 8.365 (2.608)
VI. Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 4 6.249 8.857
VII. Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 4 14.614 6.249

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
kar dagitimi tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Cari Dénem Onceki Dénem
(31/12/2016) (*) (31/12/2015)
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 93.977 90.258
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (17.492) (18.789)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (22.804) (20.826)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yukumltltkler (**) 5.312 2.037
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 76.485 71.469
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - 3.573
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] - 67.896
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhg! Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara lstirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakhg! Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12  OLAGANUSTU YEDEKLER - 67.896
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhg! Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
. HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
*) Finansal tablolara iliskin olarak hazirlanmakta olan kar dagitimi, Genel Kurul tarafindan kararlastiriimakta olup, finansal

tablolarin diizenlendigi tarih itibarryla Genel Kurul toplantisi heniiz gergeklestirimemistir.

** Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendiriiemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar
dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket'in
ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri 5.312 TL’dir (31 Aralik 2015: Ertelenmis vergi geliri 2.037

TL).

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”) 1997 yilinda kurulmus olup, ana faaliyet konusu mevzuat hiikkiimleri
cercevesinde yurtici ve yurtdisi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirketin merkezi Blyukdere
Caddesi, No: 141, Kat: 7 Esentepe - Sisli / Istanbul / TUrkiye adresindedir.

Sirket, Denizbank Finansal Hizmetler Grubu’'na bagli olup en buyuk hissedarlari %51 oraninda Denizbank
AG ve %49 oraninda Denizbank A.S.dir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in galisan sayisi 137 kisidir (31 Aralik 2015: 139).

Odenecek temettii:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in 6denecek temettiisii bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 22 Subat 2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini Bin Tdrk Lirasi (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen
Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hukimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlamistir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal
tablolari BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan
edilir.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan tirev finansal araglar haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.2 Netlegtirme/mahsup

Finansal varlik ve yukamlultkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukimlalUkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlGliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettidi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 lsletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.1.4 Kullanilan para birimi

Sirketin finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler
2.2.1 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin goésterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirliji saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolari da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hukumlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hukmi yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagl 6énemli bir degisiklik yapilmissa geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket'in cari yil igerisinde
Onemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddéneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 ddnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yOnelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi
olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, deg@isiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri
muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3
ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi lzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini  énemli dlglide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve
performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte GzOm asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla Urin verdigi ve igletmeler tarafindan drin
verme OmriU slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
6nemli biyolojik dénlisimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degdisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelegstiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki drin ise TMS 41°'deki satis maliyetleri dusulmis gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak ydnteminin
kullanilmasi segenegini yeniden sunmak icin TMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna gore igletmelerin bu
yatirmlari:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirnm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Sirket
icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdr gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu
degisiklik ile bir yatirrmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandigi sekli ile bir isletme
teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatinmci
tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikhiga kavusturulmustur. Eski baglh ortaklikta tutulan yatirimin
gercege uygun degerden yeniden olgllimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatirnmcilarin o eski bagl ortakliktaki paylari 6lglisinde muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler
yapmistir: Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tGzerinde
etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalari agiklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Sirket’in finansal tablo dipnotlari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagdidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlegsmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem 6zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik getiriimistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara doénem finansal tablolardan gdnderme vyapilarak sunulabilecegine aciklik
getirilmigtir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henilz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglarl) satisinin muhasebelestirilip dlglilmesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhik hesap ddnemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donik
uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih
edildiginde 6nceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
onemli bir etkisi olmasi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yénunu: siniflandirma ve 6lgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yoénetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kaybl’ modeli ile deger disikligi muhasebesine tabi olan tim finansal araclara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borglarini ger¢cede uygun degeri ile dlcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
distuse bagh olarak finansal borcun gercede uygun dederindeki azalmadan dolayl kar veya zarar
tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin
gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergcege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yukumluliklerin kazang veya
kayiplarinin sunulmasina iliskin hukdmleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9'un
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henuz yururlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi tzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylk Olciide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandidi sirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lGzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olcilen borclanma aracglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hukidmleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklilklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki,
acilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acgilis gegmis
ylllar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir dider O6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestiriimesi icin
UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki dénemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek
yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye
acikhk getirilmesini amacglamaktadir.  Degisiklikler asagidaki konularin  muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli d6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016°’da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4’de
yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘6rtik yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta stzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Aracglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagh olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardini uygulamay erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinnm Amagch Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirm Amaclh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amacl gayrimenkul’ tanimina uymasina
ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina
bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans &demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhdin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak ddéviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yUkumluklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan vyillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa
doénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagcl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
siniflandirilan ya da elden c¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacl olarak siniflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatinmlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergcege uygun deger farki ka&r veya zarara
yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yukamlalik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yukimlulik ve taahhatleri ile
raporlama doénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Tahminler dizenli
olarak g6zden gecirilmekte, gerekli duzeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.
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2.

2.4

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen

kisa vadeli

ve vyuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi

3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 4).

lligkili taraflar

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya igletmedir.

@)

(b)

Bir kisi veya bu Kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili

sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i)
(if)
(iii)

raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
raporlayan isletme Gzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili

sayilir:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

V)

(Vi)
(vii)

isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Uyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (yesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir G¢tncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

isletmelerden birinin Gglincl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz konusu
Uclincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
galisanlarina iligkin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukimlultklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kiralamalar

Finansal kiralama iglemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Sirket

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandinlir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir. Finansal kiralama alacaklari
Sirket’in kiralamadaki net yatirim tutarinda kaydedilir. Finansal kiralama geliri, Sirket’in finansal kiralama net
yatinmina sabit bir faiz getirisi orani saglayacak sekilde muhasebe dénemlerine dagitilir. Faaliyet kiralama
gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kiralamanin gergeklesmesi ve
muzakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine
dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket
Milkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varigin makul degerleriyle, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkli degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana karsi
yukimlGlik, bilangoda finansal kiralama yUkimlGlGgi olarak gosterilir. Finansal kiralama &demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yikimliGglindeki azaligi sadlayan ana para édemesi olarak ayrilir ve
bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Gizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Sirket'in genel borclanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet
kiralamalari i¢in yapilan éddemeler (kiralayandan kira igleminin gergeklesebilmesi icin alinan veya alinacak
olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralama iglemleri

Bir anlagsmanin kiralama islemi olup olmama veya icerip icermeme durumu anlagma esaslarina bagh
olmakla birlikte, anlagmanin ifasinin belli bir varlik ya da varliklarin kullanimina bagh olup olmadigina ve
anlasmanin varligin kullanim hakkini icerip icermedigine dair bir degerlendirme gerektirmektedir.

Kiraci olarak

0] Kiralayan konumunda

Kiralayanin ilgili varliga iliskin tim risk ve faydalari elinde tuttugu kiralamalardir. Faaliyet kiralama
O0demeleri kira sliresi boyunca gider olarak kaydedilir.

Kiralayan olarak
(i)  Kiract konumunda

Operasyonel filo kiralamadan elde edilen toplam gelirler, gelir tablosunda kiralama siresi boyunca dogrusal
olarak kayit edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirketin bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirketin
bilangosunda yer alir.

Finansal Kiralama Alacaklari ve Diger Alacaklar

Finansal kiralama alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢c degerleri ile muhasebelestiriimekte
olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti Gzerinden gosteriimektedir. Tahsili ileride slpheli olabilecek finansal kiralama alacaklar ve diger
alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari dénem karindan dustlmektedir. Takipteki
alacaklar karsilidi, mevcut finansal kiralama alacaklari ile ilgili ileride c¢ikabilecek muhtemel zararlari
karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfdyul, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve
diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z dnine alarak ayirdigi tutardir.

Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 150 giinden fazla geciken ancak 240 glini gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 glinden fazla geciken ancak
360 guni gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, %100’G oraninda 6zel karsilik ayirir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan finansal kiralama alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklar ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Diger Finansal Varliklar

Finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle
dogrudan iligkili harcamalar duguldikten sonra alinir. Yatirimlar, yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen sureye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan ticari islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan c¢ikarilir. Finansal varliklar “gercede uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan
finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl olarak yapilir ve

ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenmektedir.

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
allm satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gdésterim saglanacadi kanaatine
varildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tlrev Urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢cege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Etkin faiz y6ntemi:

Etkin faiz yonetimi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal varligin net bugtinku degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gére hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vadesine kadar elde tutulan varliklar:

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disuklugu tutari digllerek kayitlara ahnir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercede uygun degerleri gvenilir olarak
Olcllemedidi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disuklikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsaml
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden
¢ikarilmasi ya da deger dusukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligskin temettiler Sirket'in temettti alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercede uygun degeri ifade edildigi
para birimi Gzerinden belilenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varlidin itfa edilmis maliyet degeri
Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve zararlari, diger kapsamh gelir icinde
muhasebelestirimektedir.

Finansal Varliklarda Deger DUsuklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusukligine ugradigina iliskin
gOstergelerin  bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari Uzerindeki etkisi sonucunda deger disiklugine ugradidina iliskin tarafsiz bir
g0Ostergenin bulunmasi durumunda deger dustkligine ugrar ve degder dusikligu zarari olusur. Yukarida
bahsedilen finansal kiralama alacaklari ve faaliyet kiralama alacaklari harig, itfa edilmis degerinden
gOsterilen finansal varliklar icin dedger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkl degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Finansal kiralama alacaklar ve faaliyet kiralama alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger
dusuklugu dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dislir.

Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelesgtirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disukligu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalig
deger dUsukligl  zararinin  muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deder dusukliga zarari, deder dusukligindn iptal
edilece@i tarihte yatinmin deger dusikligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Deger dusukligu sonrasi satiimaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Hasilat

Finansal kiralama gelirleri: Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin
kiralama isleminin baslangicindaki degeri bilangoda finansal kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam
finansal kiralama alacadi ile kiralama konusu varligin yatinm degeri arasindaki farkin olusturdugu faiz
gelirleri, her muhasebe donemine disen alacagin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama stresi
boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir. ilgili ddnemde tahakkuk etmemis faiz gelirleri
kazanilmamisg faiz gelirleri hesabinda takip edilir.

Faaliyet kiralama gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kiralamanin
gerceklesmesi ve miuizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni sekilde
kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yéntem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6émri boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varhidin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Borglanma maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Yabanci para iglemleri

Dovizle ifade edilen iglemler, islemin gerceklesti§i zaman gecerli olan kur Uzerinden Turk Lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olugan kar ve
zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltiimis maliyetlerinden birikmis
amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile gosteriimektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin

tahmin edilen faydali émurleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali émurleri agagida belirtilmigstir:

Binalar 50 yil
Déseme ve demirbaslar 5wyl
Ozel maliyetler 5yil

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden ylksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belilenmesinde
dikkate alinir.

Maddi duran varliklarin faydali émdarleri ve kalan artik degerleri her bir raporlama déneminde gdzden
gegcirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli Gzerinden yapilmistir.
Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin distlmesinden sonra kalan tutarlar Gzerinden
degerlenmistir. Maddi olmayan varliklar dogrusal amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik émurleri
olan 3-5 yilda itfa edilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tlrkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestiriien kidem tazminati yakimlaligu, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yukumlilik tutarlarinin net bugiinki degerine goére hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitiimistir.

Sirket, bazi dizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar payi ve ikramiyeyi yukimlalik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli
bir zorunluluk ya da zimni bir yikimlUlik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.

Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hidkumlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukumlultklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Sirket, bir varligin veya yukimlalugin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iligkin Tirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hikumlerine ve bu standarda iliskin BDDK agiklamalarina uygun olarak
ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihleri itibariyle gecgerli bulunan yasalasmis vergi oranlari
kullaniimaktadir.

Gegici farklari olusturan ana kalemler finansal kiralama islemlerinden dogan gegici farklar, tirev finansal
araclar degerleme farklari, maddi duran varliklarin tagsinan degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve
supheli alacak karsiliklaridir.

Ertelenen vergi varlidi veya yukimlaligla, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacadi ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varlidi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir (Dipnot 18).
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yukiimliilukler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiakimliligin bulunmasi, yiakimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yukdmluluk tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlGilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yOkimlGligin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimlaligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgiimesi
durumunda s6z konusu karsilhidin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginki degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglncl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde 6l¢iimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tGzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Tiirev finansal araglar

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degdisimlere baglh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirketin gelecekte gerceklesecek doéviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini ydonetmek amaciyla tirev finansal araglari (esas olarak
doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. TUrev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gergcege
uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergcege uygun degerleri ile yeniden
muhasebelestiriimektedir. Turev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi ic¢in tim gereken kosullar
yerine getiriimedigi icin alim satim amagl olarak muhasebelestirimekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile
gerceklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iligkilendiriimektedir.

Finansal Yiikiimluliikler

Sirket'in finansal yUkimlGlUkleri ve Ozkaynak araglari, s6zlesmeye baglh dizenlemelere, finansal bir
yukdmluligin ve 6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yukumlilikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmigtir.

Finansal yukumlulikler gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukimldlikler veya
diger finansal yukimlalUkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimliliikler

Gergede uygun deger farki ka&r veya zarara yansitilan finansal yukumldlikler, gercede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik igin 6denen faiz tutarini da
kapsar.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yukumldltkler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikUmldlagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yikumldligin net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Hisse basina kazang

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢gmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegcmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Sirket'in hisseleri borsada islem gérmedigi icin hisse basina kazang¢ hesaplamasi sunulmamaktadir.
Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi
Sirket faaliyetlerini finansal kiralama, gayrimenkul kiralama ve operasyonel kiralama alanlarinda

yuritmekte olup hisse senetleri borsada islem gérmemesi nedeniyle bélimlere gére raporlama tablosuna
yer vermemektedir.
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2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yukumlalUklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden geciriimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi ddnemde ve bu glncellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan énemli degerlendirmeler, tahminler ve varsayimlar
asagida agiklanmistir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir,
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan
hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. is plani, Yénetim’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Finansal kiralama islemlerinden alacaklar lizerindeki deger diistikliikleri

Finansal kiralama islemlerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek igin kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar Gzerindeki
deger dusiklugu tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gdzden
gecirilmektedir. Sirket takipteki alacaklarinin gelecekte tahsil edilme ve/veya satisi yoluyla
vergilendirilebilir olacagdi varsayimi ile kurumlar vergisi matrahina ilave edilen takipteki alacak portféytne
ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

3. Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Alim Satim Amacl Finansal Varliklar - - 1 -
Para Swap Islemleri Gercege Uygun Deger Farki 5.612 - 20.432 29
5.612 - 20.433 29

4, Bankalar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 2.272 4.366 2.249 4.000
Vadeli Mevduat - 7.976 - -
Faiz Reeskontu - - - -
2.272 12.342 2.249 4.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket'in nakit hesaplari icinde bilango tarihi itibariyle tahakkuk ettiriimesi
gereken vadeli mevduati 7.976 TL'dir (31 Aralik 2015: Yoktur). Vadeli mevduatin faiz orani %0,3’tur.
Banka mevduatlari Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

5. Satilmaya hazir finansal varliklar ve bagl ortakliklar

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varlidi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Yoktur).
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6. Kiralama iglemleri

a. Finansal Kiralama Alacaklari:
31 Aralik 2016 Toplam
Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 1.085
Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari 56.267
Takipteki Finansal Kiralama Alacaklari (*) 208.906
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklari 3.105.489
Eksi: Kazanilmamis Faiz Gelirleri (566.675)
Finansal Kiralama Faiz Reeskontlari 34.742
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar (**) 25.626
Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar 87.226
Eksi: Ozel Karsiliklar (*) (149.420)
Net Finansal Kiralama Alacaklari 2.803.246

* Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandiriimaktadir.

(**)  Sirket, yaptigi finansal kiralama s6zlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurti¢i saticilardan makine ve techizat
satin almaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, satin alinmis ve ddemesi yapilmis ancak 6édeme planina
baglanmamis makine ve techizatlarin maliyeti ve ek giderleri bu kalemde takip edilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklari icin uygulanan ortalama bilesik faiz oranlari TL
icin %14,79, ABD Dolari igin %6,37 ve Euro igin %5,64'dir (31 Aralik 2015: TL i¢in %13,67, ABD Dolari
icin %6,25 ve Euro i¢in %5,62).

31 Aralik 2015 Toplam
Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 621
Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari 43.781
Takipteki Finansal Kiralama Alacaklari (*) 248.033
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklari 2.637.167
Eksi: Kazanilmamis Faiz Gelirleri (426.143)
Finansal Kiralama Faiz Reeskontlari 14.558
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar (**) 28.628
Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar 59.525
Eksi: Ozel Karsiliklar (*) (164.027)
Net Finansal Kiralama Alacaklari 2.442.143

*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢cinde siniflandiriimaktadir.

(**)  Sirket, yaptidi finansal kiralama s6zlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurtici saticilardan makine ve techizat
satin almaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, satin alinmis ve 6édemesi yapilmis ancak 6édeme planina
baglanmamis makine ve techizatlarin maliyeti ve ek giderleri bu kalemde takip edilmektedir.
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6. Kiralama iglemleri (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2022 ve
2017 2018 2019 2020 2021 sonrasl Toplam

Finansal Kiralama
Alacaklari (Brut) (*) 1.037.249 715.109 461.368 295.518 195.435 551.305 3.255.984
Kazanilmamis Faiz (153.087) (163.537) (81.493) (55.111) (38.234) (75.213) (566.675)

Finansal Kiralama
Alacaklari (Net) 884.162 551.572 379.875 240.407 157.201 476.092 2.689.309

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen siparis avanslarinda bekleyen tutarlar heniiz 6deme planina
baglanmadigindan vade dagilimina dahil edilmemistir. Faaliyet kiralama alacaklari toplama dahil
degildir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gére dagihimi asagidaki gibidir:

2021 ve
2016 2017 2018 2019 2020 sonrasi Toplam

Finansal Kiralama
Alacaklar (Brut) (*) 1.014.340 638.678 439.961 245.283 144.031 297.219 2.779.512
Kazanilmamis Faiz (154.764) (98.934) (71.442) (37.871) (23.733) (39.399) (426.143)

Finansal Kiralama
Alacaklari (Net) 859.576 539.744 368.519 207.412 120.298 257.820 2.353.369

*) Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen siparis avanslarinda bekleyen tutarlar hentiz 6deme planina
baglanmadigindan vade dagilimina dahil edilmemistir. Faaliyet kiralama alacaklari toplama dahil
degildir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin ilgili dviz cinslerine gére dagilimi asagidaki
gibidir:

Kazanilmamig

Anapara Faiz Doviz Kazanilmamisg
Doviz Cinsi (**) Doviz Tutan Anapara (Net) Tutari Faiz
ABD Dolari 169.958 598.116 28.266 99.474
EURO 378.291 1.403.423 81.017 300.566
TL - 687.770 - 166.635
Toplam 2.689.309 566.675

(**)  Yapilmakta olan yatirimlar, verilen siparis avanslari ve faaliyet kiralama alacaklari bu tabloya danhil
edilmemigtir.
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6. Kiralama iglemleri (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin ilgili doviz cinslerine gére dagihmi asagidaki
gibidir;

Anapara Kazanilmamig Kazanilmamig
Déviz Cinsi (**) Doéviz Tutani  Anapara (Net) Faiz D6viz Tutar Faiz
ABD Dolari 208.505 606.248 31.115 90.469
EURO 295.180 937.965 46.265 147.011
TL - 809.156 - 188.663
Toplam 2.353.369 426.143

(**)  Yapilmakta olan yatirimlar, verilen siparis avanslari ve faaliyet kiralama alacaklari bu tabloya dahil
edilmemisgtir.

2016 ve 2015 yillarindaki finansal kiralama alacaklarinin faiz dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 (*) 31 Aralik 2015 (*)

TP YP TP YP

Sabit faizli 687.770 1.959.868 809.156 1.500.869
Degisken faizli - 41.671 - 43.344
687.770 2.001.539 809.156 1.544.213

* Yapilmakta olan yatirimlar, verilen siparis avanslari ve faaliyet kiralama alacaklari bu tabloya dahil
edilmemistir.

Sirket'in takipteki alacaklari diginda kalan finansal kiralama alacaklarina iligskin edindigi teminatlar
asagidaki gibi olup, teminat tutarlari hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarini agsmasi durumunda,
sadece alacak tutarina karsilik gelen kismi dikkate alinmigtir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ipotekler 272.019 210.883
Temlikler 86.464 94.029
Rehin Blokajlar 31.962 52.177
Geri Alim Sézlesmeleri 24.752 30.032
Teminat Mektuplari 12.760 1.909
Cek Rehni 4211 3.727
Kefalet 1.998.516 -

2.430.684 392.757

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in finansal kiralama alacaklari igerisinde yer alan gecikme vadesi 150 ginin
altinda olup deger disukligine ugramayan alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 (*) 31 Aralik 2015 (*)

30 Gine Kadar 18.765 22.856
30 — 60 Giin Arasi 8.392 8.323
60 — 90 Giin Arasi 11.647 6.466
90 — 150 Gilin Arasi 17.463 6.136
Vadesi Gegmis Kisim 56.267 43.781

*) Faaliyet kiralama alacaklari bu tabloya dahil edilmemistir.
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6. Kiralama iglemleri (devami)

Vadesi ge¢gmis ancak deger diusukligune ugramamis alacaklara iliskin alacak tutari ile sinirlandiriimis

teminat bilgileri asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ipotekler 68.223 28.573
Temlikler 12.499 55.058
Geri Alim Sézlesmeleri 6.932 6.758
Rehin Blokajlar 6.398 13.826
Cek Rehni 1.578 1.220
Teminat Mektuplar 112 260
Kefalet 286.017 -

381.759 105.695

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde,
ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir.

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Bankacilik Duizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince

Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§” esaslarina uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla takipteki finansal kiralama alacaklarini yaglandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
150 — 240 gun arasi 15.096 20.848
241 — 365 gln arasi 5.843 4.169
365 guin Uzeri 99.025 115.293
Faturalanmamig Takipteki Finansal Kiralama Alacaklari 105.407 141.253
Kazanilmamig Faiz Gelirleri (16.465) (33.530)
208.906 248.033

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla takipteki finansal kiralama alacaklarina iligkin alacak
tutari ile sinirlandiriimig teminat degerleri asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cek Rehni 123.110 135.008
Ipotekler 29.745 21.060
Rehin Blokajlar 1.350 2.029
Geri Alim Sozlesmeleri 357 2.028
Temlikler - 344
Kefalet 51.034 -

205.596 160.469

Ayrica s6z konusu takipteki finansal kiralama alacaklarina iligkin karsilik hesaplamasinda 30.111 TL (31
Aralik 2015: 52.267 TL) finansal kiralama konusu ekipman dikkate alinmistir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Kiralama iglemleri (devami)

Takipteki finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi alacaklari karsihdi hareket tablosu asagidaki gibidir:

) 1 Ocak- 1 Ocak-
Ozel Karsiliklar Hareket Tablosu: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem Basindaki Karsilik (164.027) (151.483)
Ayrilan Karsilik ) (32.781) (25.064)
Tahsilatlar ve Karsilik Iptalleri 15.517 12.520
Aktiften silinenler (*) 31.871 -
Donem Sonundaki Karsilik (149.420) (164.027)

(*) %100 karsiligr olan 31.871 TL tutarindaki takipteki alacak 29 Aralik 2016 tarih 2016/36 sayili Yonetim
Kurulu Karari gereg@i Vera Varlik Yonetim A.S.” ye 100 TL bedelle satiimistir.

b. Faalivet Kiralamasi Alacaklari:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ticari alacaklar 1.058 618
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 8) 27 3
1.085 621

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle faaliyet kiralamasi alacaklarina ait deger disukligu 2.466 TL'dir
(31 Aralik 2015: 142 TL).

Faaliyet kiralamasi alacaklari icin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Vadesi gegmemis ve deger
disiikligline ugramamisglar Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamiglar
<30 giin 30-60 giin 60-90 giin 90-150 giin >150 giin(*) Toplam

31 Aralik 2016 - 470 289 272 54 2.664 3.749
31 Aralik 2015 - 247 136 109 130 142 763

(*) Deger dusiUklugune ugramis olan faaliyet kiralamasi alacaklarini ifade etmektedir.

Sirket, motorlu tasitlarin operasyonel filo kiralamasini yapmaktadir. Filo kiralama faaliyetlerinin iptal
edilemeyen faaliyet kiralamalarina iligskin olarak ileriki dénemlere ait kira alacaklari asagida belirtildigi
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

2016 - 17.344
2017 31.158 14.344
2018 21.313 5.087
2019 7.717 112
2020 ve sonrasi 224 -
60.412 36.887

Sirket, musterilerine kiralamis oldugu araglarin 87.069 TL (31 Aralik 2015: 45.832 TL) tutarindaki 2. el
degerlerini de faaliyet kiralama taahhutleri altinda takip etmektedir.

Sirket, ana musterilerinden teminat mektubu, ¢eki veya senedi talep etmektedir. Toplam ticari alacaklarin
111.407 TL’si (31 Aralik 2015: 50.383 TL) tutarindaki bolimi alinan teminat mektuplari, c¢ekleri ve
senetleri ile garanti altina alinmistir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Diger alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

8. lligkili taraf agiklamalari

iliskili Taraflardan Finansal Kiralama Alacaklari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Denizbank A.S. 15.842 23.235
Deniz Faktoring A.S. 355 613
Deniz Yatirm A.S. 296 400
Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A.S. - 1

16.493 24.249

iliskili Taraflardan Faaliyet Kiralama Alacaklari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Denizbank A.S. 3

Deniz Yatinm A.S.

Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. -
3

illiskili Taraflardan Alinan Krediler

Denizbank A.S.
Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2016
TRY %12 30/12/2016 - 02/01/2017 23.065
23.065
Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2015
TRY %13 31/12/2015 - 04/01/2016 24.559
24.559
Denizbank AG, Viyana
Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2016
EURO %2,4 20/05/2015 - 20/11/2018 57.122
EURO %2,4 24/06/2016 - 23/12/2019 132.100
EURO %2,4 03/08/2016 - 04/02/2020 148.713
337.935
Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2015
EURO %4,0 01/08/2013 - 01/08/2016 69.717
EURO %2,4 20/05/2015 - 20/11/2018 47.794
117.511
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8. iligkili taraf agiklamalari (devami)

iliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Mevduatlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Denizbank A.S. - Vadesiz Mevduat 5.811 4411
Denizbank A.S. - Vadeli Mevduat 7.976 -
13.787 4411
iliskili Taraflardan Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Denizbank A.S. 2.425 3.264
Deniz Faktoring A.S. 57 82
Deniz Yatirm A.S. 46 -
2.528 3.346
iliskili Taraflardan Faaliyet Kiralama Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Denizbank A.S. 3.054 2.863
Deniz Yatirm A.S. 184 263
Deniz Faktoring A.S. 110 82
Intertech A.S. 101 82
Deniz Gayrimenkul Y.O.A.S. 73 -
Deniz Portfoy A.S. 73 81
Deniz Yatirnm Ortakligi A.S. - 81
Deniz Varlik Yénetim A.S. - 36
3.595 3.488
iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Denizbank A.S. 145 215
Eurodeniz Int. B.U Ltd. - 1.008
145 1.223
Finansman Giderleri (*)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Eurodeniz Int. B.U Ltd. - 5.039
Denizbank AG Viyana 26.830 80.993
Denizbank A.S. Bahreyn - 26
Denizbank A.S. 13.072 4,903
Deniz Yatirm A.S. 2.778 5.320
42.680 96.281

(*) Finansman giderleri igerisinde KKDF, BSMV ve ucret/komisyon giderleri bulunmaktadir.
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8. iliskili taraf agiklamalan (devami)

Kambiyo ve Tiirev Islem Karlari

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Denizbank A.S. 192.278 216.297
Denizbank AG Viyana - 29
192.278 216.326

Kambiyo ve Tiirev Islem Zararlari
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Denizbank A.S. 232.629 227.011
232.629 227.011

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Denizbank A.S. 1.914 1.640
Intertech A.S. 129 98
2.043 1.738

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket, genel mudir ve genel midir yardimcilarindan olusan Ust dizey yoneticilerine personel giderleri
kalemi altinda (saglik sigortasi, bireysel emeklilik sigortasi, ikramiye ve diger masraf kalemleri) 2016 yili
icerisinde 3.011 TL tutarinda fayda saglamistir (31 Aralik 2015: 2.620 TL).

9. Maddi duran varliklar
Doéseme ve Ozel

Binalar demirbaglar Tasitlar _maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 Acilis Bakiyesi - 643 64.698 1.178 66.519
Alimlar (*) - 39 77.364 - 77.403
Cikiglar - (2) (8.395) - (8.397)
31 Aralik 2016 Kapanis Bakiyesi - 680 133.667 1.178 135.525
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2016 Acilis Bakiyesi - (401) (6.309) (252) (6.962)
Dénem Amortismani - (72) (9.126) (236) (9.433)
Cikislar - - 707 - 707
31 Aralik 2016 Kapanis Bakiyesi - (472) (14.728) (488) (15.688)
31 Aralik 2016 Net Defter Degeri - 208 118.939 690 119.837

(*) 31 Aralik 2016 faaliyet kiralamasi islemlerinde kullanilan araglardan olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varliklar (devami)
Doéseme ve Ozel
Binalar demirbaglar Tasitlar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 Acilig Bakiyesi - 444  23.017 1.178 24.639
Alimlar(*) - 200 42.713 - 42.913
Cikiglar - (1) (1.032) - (2.033)
31 Aralik 2015 Kapanig Bakiyesi - 643 64.698 1.178 66.519
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2015 Acihs Bakiyesi - (346) (1.296) (16) (1.658)
Dénem Amortismani - (56) (5.104) (236) (5.396)
Cikiglar - 1 91 - 92
31 Aralik 2015 Kapanig Bakiyesi - (401) (6.309) (252) (6.962)
31 Aralik 2015 Net Defter Degeri - 242  58.389 926 59.557
* 31 Aralik 2015 faaliyet kiralamasi islemlerinde kullanilan araglardan olusmaktadir.
10. Maddi olmayan duran varliklar
2016 2015
Maliyet (Yazilim)
1 Ocak Acilis Bakiyesi 2.983 2.060
Almlar 1.154 923
Satimlar - -
31 Aralik Kapanig Bakiyesi 4.137 2.983
itfa Payi
1 Ocak Acllis Bakiyesi (1.526) (988)
Doénem lItfa Payi (699) (538)
Satimlar 11 -
31 Aralik Kapanig Bakiyesi (2.214) (1.526)
Net Defter Degeri 1.923 1.457
11. Pesin 6denmis giderler
2016 2015
Pesin 6denmis giderler 4.237 22.913
4.237 22.913
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12.  Diger aktifler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Elden Cikarilacak Kiymetler 1.317 - 1.262 -
Diger 185 5 590 -
1.502 5 1.852 -
13. Alinan krediler
31Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Krediler

Kisa Vadeli Krediler 456.188 - 1.137.741 -
Uzun Vadeli Kredilerin - 218.784 - 165.200

Cari Donem Taksitleri
Toplam Kisa Vadeli Borglar 456.188 218.784 1.137.741 165.200

Uzun Vadeli Krediler

Uzun Vadeli Kredilerin - 627.788 - 332.076

Uzun Vadeli Taksitleri
Toplam Uzun Vadeli Borglar - 627.788 - 332.076
Toplam Borglar 456.188 846.572 1.137.741 497.276
Kredilerin Geri Odeme Vadeleri: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 yil icinde 6denecekler 674.972 1.302.941
1-2 yil iginde 6denecekler 57.122 -
2-3 yil iginde 6denecekler 132.100 47.794
3-4 yil iginde 6denecekler 152.763 -
4-5 yil icinde 6denecekler 243.074 4.337
5 yil Gizeri 42.729 279.945
1.302.760 1.635.017
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13. Ahnan krediler (devami)

Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani % Doviz Tutari 31 Aralik 2016
TL %10,40-%12,90 453.504 453.504
EURO %:2,60-%3,00 58.000 215.174
Kredi faiz reeskontlari 6.294
Toplam 674.972
Doviz Cinsi Faiz Orani % Doviz Tutari 31 Aralik 2015
TL %12,75-%14,75 1.127.550 1.127.550
EURO %3,75-%4,00 50.000 158.880
Kredi faiz reeskontlari 16.511
Toplam 1.302.941
Uzun vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:
Doviz Cinsi Faiz Orani % Doviz Tutari 31 Aralik 2016
ABD Dolari %3,28 38.072 133.985
EURO %?2,28-%2,85 133.104 493.803
Toplam 627.788
Doviz Cinsi Faiz Orani % Doviz Tutari 31 Aralik 2015
ABD Dolari %3,28 47.030 136.747
EURO %?2,40-%2,85 61.471 195.329
Toplam 332.076
Kredi faiz oranlari bilesik olarak ifade edilmisgtir.
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Sabit faizli 456.188 744.264 1.137.741 405.275
Degisken faizli - 102.308 - 92.001
456.188 846.572 1.137.741 497.276
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14. Ihrag edilen menkul kiymetler

2016 ve 2015 yil igerisinde ihrag edilen bonolarin detaylari asagidaki gibidir (nominal):

ihrag Tarihi Bilegik Faiz Orani Vade 31 Aralik 2016
2 Eylul 2016 %11,53 24.02.2017 15.000
9 Eylil 2016 %11,54 24.02.2017 17.000
7 Ekim 2016 %11,50 17.03.2017 110.000
7 Ekim 2016 %11,35 06.01.2017 210.000
14 Ekim 2016 %11,08 13.01.2017 88.000
14 Ekim 2016 %11,25 14.04.2017 20.000
11 Kasim 2016 %11,01 28.04.2017 40.000
11 Kasim 2016 %10,84 24.02.2017 81.000
2 Aralik 2016 %11,08 03.03.2017 150.000
2 Aralik 2016 %11,22 18.05.2017 25.000
16 Aralik 2016 %11,68 17.03.2017 126.000
16 Aralik 2016 %11,73 18.05.2017 15.000
897.000
ihrag Tarihi Bilesik Faiz Orani Vade 31 Aralik 2015
1 Ekim 2015 %12,43 08/01/2016 70.000
20 Kasim 2015 %12,33 19/02/2016 125.000
1 Aralik 2015 %12,44 04/03/2016 30.000
11 Aralik 2015 %12,62 01/04/2016 42.000
267.000

2016 yili igerisinde ihrag edilen tahvil bulunmamaktadir. 2015 yili igerisinde ihrag edilen tahvilin detaylari
asagidaki gibidir:

ihrag Tarihi Bilesik Faiz Orani Vade 31 Aralik 2015
11 Haziran 2014 %9,09 08/06/2016 10.000
10.000

15. Diger borglar ve diger yabanci kaynaklar

Diger Borg¢lar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Finansal Kiralama i§lemleri Saticilarina Borglar 20.703 25.883 26.884 11.031
20.703 25.883 26.884 11.031

Sirket tedarikgilerinden agirlikli olarak pesin alim yapmaktadir. Sirket'in butiin borg¢larinin vadesinde
0denmesini saglayacak finansal risk yonetimi politikasi bulunmaktadir.
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15.

Diger borg¢lar ve diger yabanci kaynaklar (devami)

Diger Yabanci Kaynaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Alinan Siparis Avanslari (*) 4,717 17.505 6.549 27.880
Taahhut Edilen Finansal Kiralama Alacaklari 11.052 16.224 9.599 25.674
()
15.769 33.729 16.148 53.554
*) Alinan siparis avanslari, gerceklestiriien finansal kiralama sdézlesmelerinin hentz mdusterilerin
kullanimina gegmemis makine ve techizatlarla ilgili kisimlari igin kiracilardan alinan kira
avanslarindan olusmaktadir.
(**) Taahhit edilen finansal kiralama alacaklari, sozlesmesi tamamlanan ancak faturalamasi
gerceklesmemis islemlere istinaden 6denen avanslari igermektedir.
16. Alm satim amagl tiirev finansal yikiimliiliikler
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Para Swap islemleri Gergege Uygun Deger Farki 54.995 - 2.703 -
54.995 - 2.703 -
17. Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Odenecek Ucret ve Diger Gelir Vergisi Stopaji 1.222 - 655 -
Odenecek Sosyal Sigorta Primleri 280 - 253 -
Odenecek Diger Vergiler 36 - 44 -
1.538 - 952 -
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18. Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama ve degerleme yéntem farklari igin ertelenmis vergi alacagi ve

yukUmliligl muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ertelenmis Vergiye Baz Teskil Eden Farkhliklar

Kidem Tazminati Karsihgi 988 707
Kullanilimamis izin Karsihg: 462 489
Prim Karsiligi 172 246
Diger Gider Karsiliklari 92 82
Finansal Kiralama ve Yapilmakta Olan Yatirim Gelir Tahakkuklari (35.053) (14.647)
Finansal Kiralama Supheli Alacak Karsiligi 133.113 144.202
Turev islemler 49.383 (17.759)
Finansal Kiralama Alacaklari Genel Karsiliklar 812 -
Finansal Ara¢ Degerleme Farklari 656 27
Devreden Mali Zarar - -
Maddi Duran Varlik Matrah Farklari (48.575) (25.321)
Donuk Alacaklarin Kur Farki 60.640 48.299
Yapilmakta Olan Yatirirm Kur Farki Reeskontu (465) (1.306)
Pesin Tahsil Edilen Faiz 445 1.093

162.670 136.112

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ertelenmis Vergi Varliklari/(Yukamlalikleri)

Kidem Tazminati Karsiligi 198 141
Kullaniimamisg lzin Kargihgi 92 98
Prim Kargiligi 35 49
Diger Gider Kargiliklari 18 16
Finansal Kiralama ve Yapilmakta Olan Yatirim Gelir Tahakkuklari (7.011) (2.929)
Finansal Kiralama Supheli Alacak Kargiligi 26.623 28.840
Tarev Islemler 9.877 (3.552)
Finansal Kiralama Alacaklari Genel Karsiliklar 162 -
Finansal Ara¢ Degerleme Farklari 131 5
Devreden Mali Zarar -
Maddi Duran Varlik Matrah Farklari (9.715) (5.064)
Donuk Alacaklarin Kur Farki 12.128 9.660
Yapilmakta Olan Yatirim Kur Farki Reeskontu (93) (261)
Pesin Tahsil Edilen Faiz 89 219
Ertelenmig Vergi Varhgi/(Yikiumliilaigii) 32.534 27.222
Karsihk - -
Ertelenmis Vergi Varligi/(Yikumliiliigii) (Net) 32.534 27.222
Ertelenmis vergi orani cari ddnemde %20 olarak dikkate alinmistir (31 Aralik 2015: %20).
Ertelenmis vergi varhgi / (yUkimluligi) hareketi asagida verilmistir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla Agilis Bakiyesi 27.222 25.186
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 5.312 2.036
31 Aralik itibariyla Kapanis Bakiyesi 32.534 27.222
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19. Borg ve gider karsiliklar

Diger Karsiliklar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar Vergisi Karsiligi/(Alacagi), Net 3.998 (1.364)
Dava Masraf Karsiliklar 1.627 1.622
Diger Karsiliklar 5771 5.837

11.396 6.095

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar Vergisi Karsilig 22.804 20.826
Pesin Odenen Vergiler (18.806) (22.190)
Kurumlar Vergisi Karsihgi/(Alacag) (net) 3.998 (1.364)
2016 Kurumlar Vergisi Karsiligi/(Alacagr)
1 Ocak itibariyla Agilis Bakiyesi (1.364)
Dénem Gideri. 22.804
Karsilik Iptali/Odeme (17.442)
31 Aralik itibariyla Kapanig Bakiyesi 3.998
2015 Kurumlar Vergisi Karsiligi/(Alacagn)
1 Ocak itibariyla Acilis Bakiyesi 400
Donem Gideri. 20.826
Karsilik Iptali/fOdeme (22.590)
31 Aralik itibariyla Kapanig Bakiyesi (1.364)

20. GCalisanlara saglanan faydalar

Sirket calisan haklari karsihdint TMS 19'da belirtilen aktleryal dederleme esaslarina uygun olarak
hesaplayip finansal tablolara yansitmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iskonto Orani %5,71 %5,71
Faiz Orani %11,00 %11,00
Tahmini maas/kidem tazminati tavani artis orani %5,00 %5,00
Calisan Haklan Yukimlulugu Karsihgi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kidem Tazminati Karsihgi 988 707
Kullaniimamis izin Karsiliklari 462 489
Ikramiye Karsilklari 172 245
1.622 1.441

(40)



Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

ikramiye Karsihg 2016 2015
Donem Basi 245 210
llave kargilik 1.717 1.529
Odenen Ikramiye (1.790) (1.494)
Dénem Sonu 172 245
Kidem Tazminati Karsihgi 2016 2015
Donem Basi 707 573
Odenen Kidem Tazminati (274) (92)
llave Karsilik 555 226
Dénem Sonu 988 707
Kullanilmamis Izin Karsilig 2016 2015
Donem Basi 489 436
Odenen Izin Karsiligi (55) (78)
llave karsilik 28 131
Dénem Sonu 462 489

21. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir.

Hissedarlar (%) 31 Arahk 2016 (%) 31 Aralik 2015
Denizbank AG Wien 51 161.670 51 161.670
Denizbank A.S. 49 155.330 49 155.330
Derya Kumru <1 <1l <1 <1
Ali Murat Dizdar <1 <1 <1 <1
Alpertunga Emecen <1 <1 <1 <1

100 317.000 100 317.000

Sirket'in 6denmis sermayesi her biri 1 TL degerinde 317.000.000 adet hisseden olugsmaktadir (31 Aralik

2015: her biri 1 TL degerinde 317.000.000 adet hisse).

Sermayeyi temsil eden imtiyazl hisse bulunmamaktadir.
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22. Kar yedekleri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yasal Yedekler 13.322 9.749
Olaganusti Yedekler 148.121 80.225
161.443 89.974

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5’i oraninda ve 6denmis sermayenin
%20’sine kadar ayrilmaktadir. ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci temettiiden
sonra kalan kardan, nakit temettli dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. 25 Mart 2016 tarihli olagan
genel kurul toplantisinda 2016 yili dénem kari olan 71.469 TL'nin 67.896 TL’lik kisminin olaganustu
yedek, 3.573 TL'lik kisminin yasal yedek olarak ayrilmasina karar verilmistir.

23. Gecmis yillar kar veya zarari
Bulunmamaktadir.
Kar payi dagitimi

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére duzeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarari”nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gec¢cmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi muikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkun olmakta ve bu islemler kar dagitimi
sayllmamaktadir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganisti yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin
kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi mutalaa edilmektedir. 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri 5.312 TL (31
Aralik 2015: 2.037 ertelenmis vergi geliri).
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24. Yabanci para pozisyonu

ABD Dolari EURO CHF GBP JPY Diger TL Karsilik

31 Aralik 2016 000 000 000 000 000 000 000
Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - - - - - -

Bankalar 502 2.846 1 1 1 13 12.342

Finansal Kiralama Alacaklari 169.958 378.291 - - - - 2.001.539

Kiralama Iglemleri igin Verilen Avanslar 10.559 12.348 - - - - 82.968
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.444 2.347 - - - - 24.348
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -

Diger Aktifler - 1 - - - - 5

Aktif Toplami 185.463 395.833 1 1 1 13 2.121.202

Alinan Krediler 38.072 192.077 - - - - 846.572

Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 4.134 12.124 - 20 - - 59.612

Borg ve Gider Karsiliklari 15 - - - - - 52

Pasif Toplami 42.221 204.201 - 20 - - 906.236

Net Bilango Pozisyonu 143.242 191.632 1 (19) 1 13 1.214.966

Bilango Digi Pozisyon (Forward & Swap) (141.590) (226.521) - - - - (1.338.654)

Net Yabanci Para Pozisyonu 1.652  (34.889) 1 (19) 1 13 (123.688)
ABD Dolar EURO CHF GBP JPY Diger TL Karsilik

31 Aralik 2015 000 000 000 000 000 000 000
Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 10 - - - - - 29

Bankalar 335 950 1 1 15 - 4.000

Finansal Kiralama Alacaklari 208.505 295.180 - - - - 1.544.213

Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar 5.621 12.518 220 - - - 56.766

Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 688 7.223 - - - - 24.950

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -

Diger Aktifler - - - - - - -

Aktif Toplami 215.159 315.871 221 1 15 - 1.629.958
Alinan Krediler 47.031 113.460 - - - - 497.276
Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 9.068 11.530 540 - - - 64.585
Borg ve Gider Karsiliklari - - - -
Pasif Toplami 56.099 124.990 540 - - - 561.861
Net Bilango Pozisyonu 159.060 190.881 (319) 1 15 - 1.068.097
Bilango Digi Pozisyon (Forward &Swap) (161.346)  (209.160) - - - - (1.133.756)
Net Yabanci Para Pozisyonu (2.286) (18.279) (319) 1 15 - (65.659)

(43)



Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimluliikler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket tarafindan gumrik otoritelerine ve bankalara verilmig 19.088 TL
tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 19.473 TL teminat mektubu bulunmaktadir).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis 12.156 TL (31 Aralik 2015: 10.450 TL) tutarinda
dava bulunmakta olup ekli finansal tablolarda bu davalara iliskin 1.627 TL karsilik yer almaktadir. (31

Aralik 2015: 1.622 TL).

Tlrev islemleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Doviz Tutari TL Doviz Tutari TL
Vadeli D6viz Alim Islemleri: )
EURO
Vadeli D6viz Alim Islemleri: TL 1.302.179 1.302.179 1.143.524 1.143.524
1.302.179 1.143.524
Vadeli Déviz Alim Islemleri: - 2.196 6.384
UsD
6.384
Vadeli Déviz Satim islemleri: 226.521 840.370 209.160 664.627
EURO
840.370 664.627
Vadeli Déviz Satim islemleri: TL - -
Vadeli Déviz Satim i§lemleri: 141.590 498.284 159.150 462.745
uUsD
498.284 462.745
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TL TL
Déviz Alim islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli 1.302.179 1.149.908
Uzun Vadeli - -
1.302.179 1.149.908
Déviz Satim islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli 1.338.654 1.127.372
Uzun Vadeli - -
1.338.654 1.127.372

Sirket'in vadeli déviz alim ve satim islemleri para swap islemlerinden olusmaktadir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2011 — 2016 arasi yillara
iliskin ileride ortaya c¢ikabilecek ek vergi yukumlulaga guvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyeceginden iligikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.
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26. Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 206.100 183.281
Faaliyet Kiralamasi Gelirleri 27.048 12.211
233.148 195.492
27. Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel Giderleri (17.074) (15.065)
Amortisman ve Itfa Giderleri (10.135) (5.930)
Arag ve Seyahat Giderleri (684) (702)
Danigmanlik Giderleri (332) (331)
Ofis Kira Giderleri (1.452) (1.275)
Bilgi Islem Giderleri (154) (152)
Diger Genel Yonetim Giderleri (14.699) (13.022)
(44.530) (36.477)
28. Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo islemlgrinden Karlar 642.580 623.366
Turev Finansal Islemlerden Karlar _ 192.278 216.326
Takipteki Alacaklardan Tahsilat ve Karsilik Iptalleri 15.517 12.520
Sigorta Komisyon Gelirleri 3.262 2.658
Diger 14.466 15.054
868.103 869.924
29. Finansman giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Faiz Giderleri (108.924) (135.788)
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (74.582) (23.133)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (4.366) (1.203)

(187.872) (160.124)
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30. Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ozel Karsilik Giderleri (32.781) (25.064)
(32.781) (25.064)

31. Diger faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kambiyo iglemlt_arinden Zararlar (505.241) (520.776)
Turev Finansal Islemlerden Zararlar (232.629) (227.011)
Diger (4.221) (5.706)
(742.091) (753.493)
32. Vergiler

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Kargihigi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari Kurumlar Vergisi Karsihgi (22.804) (20.826)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 5.312 2.037
(17.492) (18.789)

Doénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsihgi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi 6ncesi kar 93.977 90.258
Vergi orani %20 %20
Vergi etkisi 18.795 18.052
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler (net) (1.303) 737
17.492 18.789

Kurumlar Verqisi

Sirket, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yukumlultkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.
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32. Vergiler (devami)
2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2015: %20).

Tarkiye’de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2016 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirimesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (2015: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Gzere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak, énceki yillarda olusan karlardan distilemez.

Tarkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosedirli bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
doénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiinci ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir. Ancak olusan zararlar geriye donlik olarak onceki
yillarda olusan karlardan disilemez.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine
dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylarn Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirrm indirimi
tutari Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirrm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm Indirimi Uygulamasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlige giren 6009 sayili
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayili Karari ile iptal edilen 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden dizenlenmigtir. Yeni dizenleme ile, kazancin
yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan yil
sinirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin tespitinde
yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili yil kazang¢ tutarinin %25’ini
asmamasi dngoérulmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatinm indiriminden yararlanacak olanlarin kurumlar
vergisi oraninin %30 degil, ylrurlikteki oran (%20) olmasi esasI benimsenmistir. Anayasa Mahkemesi 9
Subat 2013 tarihli toplantisinda; 6009 sayill Kanun’un 5. Maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69.
Maddesinin birinci fikrasina eklenen “ Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirrm indirimi istisnasi
olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %25’ini asamaz” bigimindeki cimlenin, Anayasa’ya
aykiri olduguna ve iptaline karar vermigtir. Ayni toplantida ayrica, sz konusu ciimle 9 Subat 2013 tarihli,
E. 2010/93 K. 2013/20 sayil kararla iptal edildiginden, bu cimlenin, uygulanmasindan dogacak sonradan
giderilmesi gl¢ veya olanaksiz durum ve zararlarin énlenmesi ve iptal kararinin sonugsuz kalmamasi igin
kararin Resmi Gazete’de yayimlanacagi gune kadar yururligun durdurulmasina karar vermistir.

33. Hisse basina kazang

Sirket'in hisse senetleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamistir.
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34. Finansal tablolarn 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir.

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler

(@) Sermaye Risk Yénetimi

24 Aralk 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”’in 12. maddesine goére Sirket, 6z

kaynaginin ydnetmelikte belirlenen standart orana goére tutulmasi zorunludur.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

(b)  Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalari 3 numarali “Uygulanan Degerleme ilkeleri /
Muhasebe Politikalar” notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal Araglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal varliklar:
Bankalar 14.614 6.249
Alim Satim Amagli Turev Finansal Varliklar 5.612 20.462
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
Finansal, Faaliyet Kiralama Alacaklari ve Takipteki 2.803.246 2.442.143
Alacaklar
Finansal Yikimlalikler:
Turev Araclar Gergege Uygun Deger Farki (54.995) (2.703)
Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar (96.084) (107.617)
Alinan Krediler (1.302.760) (1.635.017)
inrag edilen Menkul Kiymetler (883.917) (273.317)

(d) Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Sirket'in - finansman bolimu; vyerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve blyukligune
gore analizini goOsteren Sirket i¢i hazirlanan risk raporlari vasitasiyla goézlemlenmesinden ve
yonetilmesinden sorumludur. S8z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz
orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tirev Grtin
niteligindeki finansal araglar kullanmaktadir. Sirket'in spekulatif amach finansal araci (tirev Urin
niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

Sirket, karsilasilabilecek riskleri azaltmak igin riskleri ve uygulanan politikalari takip eden Sirket'in risk
yonetimi komitesine aylik bildirimlerde bulunmaktadir.
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35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)
(e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen
riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Sirket, asagidakilerin de dahil oldugu cesitli tirev niteliginde olan
finansal araglari kullanmaktadir:

- Faaliyetleri dolayisi ile dogan déviz kuru riskinden korunmak igin kullanilan vadeli déviz islem
stzlesmeleri (forward foreign exchange contracts) ve

- Yabanci para cinsinden olan borglardan dogan doéviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek igin
yapilan déviz takasi (currency swaps)

Sirket dizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gére o6l¢limektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis ydonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiglne dair kullandigi ydntemde, dnceki seneye goére bir degisiklik olmamistir.

()] Kur Riski Yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve

finansman anlagmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yapti§i déviz tirev iglemleri
ile kontrol altina almaktadir.

Sirket'in déviz cinsinden parasal varliklarinin ve yukumldliklerinin yabanci para dagilimi Not 24’te
verilmigtir.

Kur Riskine Duyarlhlik

Sirket'in maruz kaldigi kur riskleri asagidaki tabloda 6zetlenmisgtir.

Asagidaki tablo ABD Dolari, EURO ve diger kurlardaki %10’luk artisin Sirket'in ilgili yabanci paralara olan
duyarhligini gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Ust dizey ydnetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligskin duyarlilik analizleri, mali
yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif
tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
usD 3,5192 2,9076
EUR 3,7099 3,1776
CHF 3,4454 2,9278
GBP 4,3189 4,3007
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31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

31 Aralik 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

1 - ABD Dolari net varlik / yakimlalagu 50.410 (50.410) - -

2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (49.828) 49.828 - -

3 - ABD Dolari net etki (1 + 2) 582 (582) - -

4 - Euro net varlik / yakimlalik 71.094 (71.094) - -

5 - Euro riskinden korunan kisim (-) (84.037) 84.037 - -
6 - Euro net etki (4 + 5) (12.943) 12.943

TOPLAM (3+6) (12.361) 12.361 - -

31 Aralik 2015

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

1 - ABD Dolari net varlik / yakiimlGlagi 46.248 (46.248) - -

2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (46.913) 46.913 - -

3 - ABD Dolari net etki (1 + 2) (665) 665 - -

4 - Euro net varlik / yukimlilik 60.654 (60.654) - -

5 - Euro riskinden korunan kisim (-) (66.463) 66.463 - -
6 - Euro net etki (4 + 5) (5.809) 5.809

TOPLAM (3 + 6) (6.474) 6.474 - -
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

Vadeli doviz kuru islem s6zlesmeleri ve doviz takaslari

Sirket, belirli yabanci para cinsinden olan ddemeler ve tahsilatlardan ve beklenen satis ve alim
islemlerinden meydana gelen risklerin karsilanmasi amaciyla vadeli doviz kuru islem sozlesmeleri ve
doviz takaslari gergeklestirir.

31 Aralik 2016 itibariyla, vadeli ddviz kuru iglem soézlesmelerinin gercede uygun degerindeki
degisikliklerden olusan ve kar zarar ile iliskilendirilen gergeklesmemis net 49.383 TL zarari bulunmaktadir
(31 Aralik 2015: 17.758 TL kar).

(g)  Faiz Orani Riski Yénetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari (zerinden borglanmasi, Sirketi faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagihm yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarlihigi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin
baslangicinda ongorilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu
Uzerinden yapmaktadir. S6z konusu tutar, Sirket icinde Ust diizey yonetime yapilan raporlamalarda da
kullaniimaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Vadeli Mevduat 7.976 -
Finansal Kiralama Alacaklari 2.647.638 2.310.025
Finansal Yuktmlualtkler:
Alinan Krediler 1.200.452 1.543.016
inrag edilen menkul kiymetler 883.917 273.317
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Finansal Kiralama Alacaklari 41.671 43.344
Finansal YUuktmlultkler:
Alinan Krediler 102.308 92.001

*) Yukaridaki tutarlara kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ve kiralama iglemleri igin verilen
avanslar dahil edilmemistir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiksek olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:

Sirket'in degisken faizli finansal kiralama sézlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 417 TL (31 Aralik
2015: 433 TL) artacaktir.

Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 1.023 TL (31 Aralik 2015: 920 TL) artacaktir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)
(h)  Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdézlesmeye bagl yukimliligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi guvenirliligi
olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldidi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve Yoénetim Kurulu tarafindan
belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari, c¢esitli sektérlere dagilmis, ¢ok sayida musterileri kapsamaktadir.
Mdasterilerin ticari alacak bakiyeleri Gzerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Finansal kiralama alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
% %

insaat 18,15 16,00
Turizm 13,64 6,44
Toptan ve Perakende Ticaret 8,21 9,35
Saglik ve Sosyal Hizmetler 7,50 10,37
Gida ve Mesrubat Sanayi 4,89 5,86
Tekstil Sanayi 3,55 4,64
Tarim ve Hayvancilik 3,42 3,75
Plastik Uriinleri Uretimi 3,00 3,65
Metal Ana Sanayi 2,82 2,74
Karayolu Tagimaciligi 2,68 2,73
Emlak Komisyonculugu 2,36 4,72
Finans 1,99 2,58
Egitim 1,75 1,96
Petrol Rafineri Urlinleri 1,69 0,39
Basim Sanayi 1,65 1,81
Madencilik 1,61 2,31
Makine ve Tecghizat 1,29 1,53
Kagit Urtnleri Uretimi 0,44 0,56
Motorlu Araglar 0,32 0,30
Kimya Sanayi 0,14 0,29
Diger 18,90 18,02
100,00 100,00
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31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

Finansal kiralama alacaklarinin ekipman bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

%

%

Gayrimenkul 36,05 29,15
Makine ve Ekipmanlar 19,02 20,06
is ve ingaat Makineleri 11,92 10,58
Saglik Sektoru ve Estetik Ekipmanlari 7,54 10,16
Metal isleme Makineleri 5,37 4,82
Tekstil Makineleri 3,65 4,81
Tarim ve Hayvancilik Makineleri 3,52 3,98
Matbaacilik ve Kagit isleme Makineleri 3,40 3,97
Turizm Ekipmanlari 2,51 3,12
Bilgi islem ve Biiro Sistemleri 1,46 2,16
Karayolu Tasitlari 1,33 1,90
Havayolu Ulasim Araclari 1,30 1,56
Plastik isleme Makineleri 1,29 1,50
Gemiler ve Suda Ylzen Tasit Ve Araglar 1,01 1,44
Elektronik ve Optik Cihazlar 0,63 0,79

100,00 100,00
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31 Aralik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

Finansal arag tarleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Kiralama Alacaklari

Satilmaya Hazir

) Bankalardaki Gergege Uygun Deger Finansal Varliklar ve
31 Aralik 2016 lliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat Farki K/Z’a Yansitilan FV Bagh Ortakliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 16.493 2.786.753 14.614 5.612 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 3.018.039 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 16.493 2.321.065 14.614 5.612 -
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - 2.430.684 - - -
B. Kosullari yeniden gérlsulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 406.202 - - -
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - 381.759 - - -
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 59.486 - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 208.906 - - -
- Deger dusiklugu (-) - (149.420) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (**) - 205.596 - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusUklugu (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

**) Tutar vadesi gegmemis deger dusukligune ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da icermektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

Kiralama Alacaklari

) Bankalardaki Gergcede Uygun Deger
31 Aralik 2015 lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Farki K/Z'a Yansitilan FV
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 24.249 2.417.894 6.249 20.461
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 658.919 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 24.249 1.966.348 6.249 20.461
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 392.757 - -
B. Kosullari yeniden goérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 367.540 - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 105.695 - -
D. Deger disuklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 84.006 - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 248.033 - -
- Deger dusiklugu (-) - (164.027) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - 160.469 - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - -
- Deger dusUklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

**) Tutar vadesi gegmemis deger disikligine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da icermektedir
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31 Aralik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

Cirosu 5 Milyon ABD Dolari Gzerinde olan veya turizm, ingaat, gemicilik gibi 6zel faaliyet alanlarinda
yer alan firmalar icin Basel kriterleri esas alinarak derecelendirme ¢alismasi yapiimistir.

Finansal Kiralama Alacaklari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

% %

icsel derecelendirme bilgilerine gore:

1 - -
2 - -
3 - -
4 - -
5 - -
6 - -
7 - -
8 - -
9 - -
10 4,53 3,00
11 3,45 4,59
12 4,41 6,92
13 13,94 8,84
14 6,57 13,42
15 7,51 11,55
16 7,39 8,83
17 7,53 8,22
18 4,56 6,33
19 4,49 3,07
20 3,81 2,28
21 3,02 1,40
22 2,01 0,56
23 2,04 0,90
24 1,37 0,36
25 2,16 2,72
26 21,21 9,81

Derecelendiriimemis - 7,20

Toplam 100,00 100,00

Q) Likidite Riski Yonetimi

Sirket yénetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yukumliliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu
Asagidaki tablo, Sirket’in tlrev niteliginde olmayan finansal varlik ve yikiumldliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket'in yukamldlikleri tahsil etmesi ve 6demesi gereken en

erken tarihlere gore hazirlanmigtir. Sirket'in ayrica varlik ve yukidmlalikleri Gzerinden tahsil edilecek
ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

(56)



Deniz Finansal Kiralama A.S$.

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca nakit giris /
¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sbézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) ay arasi () arasi (Ill) uzun (IV)
Tiarev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Alinan Krediler 1.302.760 1.349.710 573.555 171.846 600.130 4.179
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 96.084 96.084 96.084 - - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 883.917 897.000 797.000 100.000 - -
Toplam Yikiumliilukler 2.282.761 2.342.794

Sirket 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

31 Aralik 2015

Sozlesme
uyarinca nakit giris /
¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sbézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) ay arasi (Il) arasi (Il uzun (IV)
Tiarev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Alinan Krediler 1.635.017 1.672.293 1.152.878 199.197 278.787 41.431
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 107.617 107.617 107.617 - - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 273.317 277.618 267.309 10.309 - -
Toplam Yikiimliiliikler 2.015.951 2.057.528

Sirket 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

31 Aralik 2016

Soézlesme uyarinca

nakit giris /cikiglar 3 aydan 3-12 1-5vyil 5 yildan
Sbézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami (I+II1+l11+1V) kisa (1) ay arasi (Il) arasi (Il uzun (IV)
Turev Nakit Girigleri 1.302.179 1.302.179 1.202.627 99.552 - -
Turev Nakit Cikislari (1.338.654) (1.338.654) (1.238.481) (100.173) - -
31 Aralik 2015

Sozlesme uyarinca

nakit giris /cikiglar 3 aydan 3-12 1-5wyl 5 yildan
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami (I+lI1+111+1V) kisa (1) ay arasi (Il arasi (Il uzun (IV)
Turev Nakit Girigleri 1.149.908 1.149.908 1.149.908 - - -
Turev Nakit Cikiglari (1.127.372) (1.127.372) (1.127.372) - - -
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31 Aralik 2016 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)
0] Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirildiginin haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal yikimlultklerin defter degerlerinin gercege uygun degerine
yakin oldugunu distnmektedir.

Finansal araglarin rayi¢ degeri, Turkiye’deki mali piyasalardan alinabilen glvenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Dider finansal araglarin rayig
degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto
edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin kayitl degeri ve rayi¢c degerlerinin karsilastiriimasi yer
almaktadir.

itfa edilmis Satilmaya itfa edilmis
Alim satim  degerinden hazir degerinden
amagli gosterilen finansal gosterilen
finansal finansal Krediler ve varhklar & finansal Defter Gergege
31 Aralik 2016 varliklar varliklar alacaklar Bagh Ortakhk. yiikiimlilikler degeri uygun degeri
Finansal varliklar
Bankalar - 14.614 - - - 14.614 14.614

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
-Alim Satim Amagch Finansal Varliklar - - -
-Alim Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar 5.612 - - - - 5.612 5.612
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -

Bagl Ortakliklar - - - - -
Finansal Kiralama Alacaklar ve Takipteki Alacaklar - - 2.803.246 - - 2.803.246 2.449.316

Finansal yukumldlikler

Alim Satim Amagli Tirev Finansal YUkUmlUlUkler 54.995 - - - - 54.995 54.995
Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - - 96.084 96.084 96.084
Alinan Krediler - - - - 1.302.760 1.302.760 1.284.012
inrag Edilen Menkul Kiymetler - - - - 883.917 883.917 882.918
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31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

Itfa edilmig Satilmaya Itfa edilmig
Alim satim degerinden hazir degerinden
amach gosterilen finansal gosterilen
finansal finansal Krediler ve varliklar & finansal Defter Gergege
31 Aralik 2015 varhklar varhiklar alacaklar  Bagh Ortakhik. yikimliiliikler degeri uygun degeri
Einansal varliklar
Bankalar - 6.249 - - - 6.249 6.249
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar
-Alim Satim Amagch Finansal Varliklar 1 - - - - 1 1
-Alim Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar 20.461 - - - - 20.461 20.461
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -
Bagli Ortakliklar - - - - - - -
Finansal Kiralama Alacaklar ve Takipteki Alacaklar - - 2.442.143 - - 2.442.143 2.136.702
Finansal yikimlulikler
Alim Satim Amagli Turev Finansal YUkimldlikler 2.703 - - - - 2.703 2.703
Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - - 107.617 107.617 107.617
Alinan Krediler - - - - 1.635.017 1.635.017 1.637.338
ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - - - 273.317 273.317 273.317
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31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. Finansal araglarla ilgili ek bilgiler (devami)

(k)  Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri

31 Aralik 2016 itibariyla gergege uygun deger seviyesi

Finansal Araglar 31 Aralik 2016 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
st g e el N
31 Aralik 2015 itibariyla gergege uygun deger seviyesi

Finansal Araglar 31 Aralik 2015 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Alim-satim amagh turev finansal 17.758 ) 17.758 )

varlklar/(yukumlulikler), net

Birinci Seviye :Varlik ya da yukudmluluklerin gercege uygun degerleri bulunurken aktif piyasada islem goren

borsa fiyatindan degerlenmesini ifade etmektedir.

ikinci Seviye  :Varlik ya da yukimliliiklerin gergege uygun degerleri bulunurken birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska piyasada gézlemlenen fiyatinin bulunmasi halinde, s6z konusu piyasa

fiyatindan degerlenmesini ifade etmektedir.

Uclincli Seviye :Varllk ya da yikimllliiklerin gergege uygun degerlerinin  bulunmasinda piyasada
gbzlemlenebilir bir veriye dayanmayan verilere dayanilarak dederlenmesini ifade etmektedir.

36. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket, 6 Ocak 2017 tarihinde 100.000.000 nominal tutarda 132 glin vadeli %11.50 basit faizli bono ihracini
halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara satis ydntemiyle gerceklestirmistir.

Sirket, 6 Ocak 2017 tarihinde 165.000.000 nominal tutarda 98 guin vadeli %11.25 basit faizli bono ihracini
halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle gergeklestirmistir.
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