e Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karari (“CED Olumsuz” karart) ise, CED Raporu
hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin ¢evre
{izerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde ¢evre agisindan.
sakinca goriildiiglinii belirten karardir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karari veya “CED Gerekli Degildir” karar1 alinmadikga,
CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullamim ruhsati
verilemez; s6z konusu projeler igin yatirima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Karar1 veya CED Gerekli Degildir Karar alinmadan baglanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve "CED Olumlu" ya da "CED Gerekli Degildir" karart alinmadikga yatirima iliskin
durdurma karar kaldirilmaz.

CED Yonetmeligi uyarinca, (i) anilan y6énetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(i1) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar1 verilen projelere ve (iii) daha 6nce kapsam dis1
olarak degerlendirilen projelere iligkin kapasite artirimi ve/veya genisletilmesinin planlanmasi
halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglart toplami ile birlikte projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik deger veya iizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
Raporu hazirlanmasi zoruntudur. CED Raporu, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi
tarafindan yeterlik verilmis kurum ve kuruluslar tarafindan, CED Yo6netmeligi kapsamindaki
form ve igerige uygun olarak hazirlamr.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ise Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken gevre izin ve
lisanslar1 diizenlemekte ve ¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride
smiflandirmaktadir. Bunlar: ¢evreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmeler ve ¢evreye
kirletici etkisi olan isletmelerdir. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi geregi, sirketlerin
faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi” (hava emisyonu, gevresel
giiriiltii, atiksu desarji ve derin deniz desarji konularindan en az birini igeren izinden olusan);
veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukarida belirtilen ¢evre izni ve atiklarin toplanmasi, geri
doéniistiirtilmesi ve bosaltilmasi i¢in gereken izinlerden olugan) almak i¢in Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Bakanligi veya Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigli’ne miiracaat etmesi
gerekmektedir.

Is Saghi ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

6331 sayili Is Saglipn ve Giivenligi Kanunu’nun amacy; kamu ve &zel sektore ait biitiin
isyerlerinde is saglig1 ve giivenliginin saglanmasi ve mevcut saghk ve giivenlik sartlarinin
iyilestirilmesi igin igveren ve galiganlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Isveren, ¢alisanlarin isle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup;
bu c¢ercevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Onlenmesi, egitim ve bilgi
verilmesi déhil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli ara¢ ve gereglerin
saglanmas, saglk ve giivenlik tedbirlerinin degigen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut
durumun iyilestirilmesi i¢in ¢aligmalar yapmalidir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli sinifta yer alan igler bakimindan is saglhigi ve giivenliginin
saglanabllme51 ama01yla ilgili mevzuat tahtlnda ba21 ek kural ve duzenlemelere yer
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alabilmeleri i¢in en az (B) simfi, az tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde ise en az (C) simfi is
giivenligi uzmanlig1 belgesine sahip olmalar sartt aranir.

Az tehlikeli simfta yer alan 1.000 ve daha fazla ¢aligan: olan igyerlerinde her 1.000 ¢alisan igin
tam giin ¢alisacak en az bir igyeri hekimi, tehlikeli simfta yer alan 500 ve daha fazla ¢alisam
olan isyerlerinde her 500 ¢alisan i¢in tam giin ¢alisacak en az bir igyeri hekimi ve ¢ok tehlikeli
olarak smiflandirilan igyerlerinde, her 250 ¢aligan igin bir igyeri hekimi ve her 250 galisan igin
bir is giivenligi uzmam tam giin ¢alisacak sekilde gorevlendirilmelidir. Isyeri hekimi ve is
giivenligi uzmaninin tam siireli gdrevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda, isverenin, igyeri
saglik ve giivenlik birimi kurmas1 gerekir. Elli ve daha fazla galisanin bulundugu ve alt1 aydan
fazla siiren siirekli iglerin yapildigy isyerlerinde igveren, is sagligi ve giivenligi ile ilgili
calismalarda bulunmak tizere i saglig1 ve giivenligi kurulu olusturmalidir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglhk Sigortast Mevzuaty

Kanunun amaci sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve esaslan
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda igverenler i¢in 6ngoriilen yiiktimliliiklere
uymakla yiikiimliidiir. Kanun uyarinca igveren, 6rnegi Sosyal Giivenlik Kurumu tarafindan
hazirlanacak isyeri bildirgesini en geg sigortali galistirmaya bagladig: tarihte, Sosyal Glivenlik
Kurumu’na vermekle yiikiimliidiir. Sirket kurulusunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi
halinde yapilan bu bildirim Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilmis sayilir ve ilgililerce ayrica
isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin is glivenligi hakkinda yliktimliiliikleri

bulunmaktadir. '

Is Yeri Acma ve Calisma Rulisatina Iliskin Mevzuat

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Igyeri A¢ma ve Caligma
Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma
ve ¢alisma ruhsati alinmadan, sthhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmast ve ¢alistirilmas: miimkiin
degildir.

Yetkili idareler, ikinci ve iiglincli simf gayristhhi miesseseler igin  yapilacak
beyan ve incelemelerde; insan saglifina zarar verilmemesi, ¢evre kirliligine yol agilmamas,
yangin, patlama, genel giivenlik, iy gilivenligi, is¢i sagligi, trafik ve karayollari, imar, kat
miilkiyeti ve doganin korunmasi ile ilgili diizenlemeleri esas alir.

OSB Yénetmeligi’nin 42. maddesi uyarinca, OSB’de kurulu bir tesisin yap: kullanma ruhsati,
yap1 kullanma izinleri ve is yeri agma ve ¢alisma ruhsati, 3194 sayili Imar Kanunu (“Imar
Kanunu”) ve 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Igyeri A¢gma ve
Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik (“Isyeri Agma ve Caliyma Ruhsatlarma Tiskin
Yonetmelik™) uyarinca ilgili OSB’nin yonetim kurulu bagkani veya vekili ile birlikte bir
yonetim kurulu {iyesi veya yetkilendirilmis b6lge miidiirii tarafindan imzalanarak verilir.

Kisisel Verilerin Korunmasina Iliskin Mevzuat

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykir1 sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktarilmasina iligskin idari yaptinmlar 6ngérmektedir. KVKK uyarinca kisisel

) w%n&e%lfg KK ’daki istisnalar sakl1 kalmak tizere, ilgili kisinin agik rizas1 olmaksizin islenemez
ﬁf;; ﬁye?akta maz. Islenmesini gerektlren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde kisisel veriler resen
~veya ngﬂi $1mn talebi lizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale

(5 {f‘f( gef’ nlm ¢ri sorumlularinin ve veri isleyen gercek veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde
§ edﬂmesmffasmda aydinlatma yiikiimliiliigti bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gercek ve
N tigel k1$11;er Veri Sorumlular Siciline kaydolmak zorundadir. Sirket’in KVKK uyarinca Veri
N Sorumj,ufan Sicili’ne (“VERBIS”) kay1t yaptlrma yitkiimliiliigii vardir. Bu dogrultuda Sirket,

0 & Kasim Zﬂ'll VERB ‘e ka yaptlrmlstlr ve isledigi ven kategonlenm soz konusu venlen 1$1eme amacini,
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kigilerin bilgisine sunmugtur. Sirkef, herhangi bir veri kategorisinin yabanci iilkeye
aktarilmadigim VERBIS iizerinden taahhiit etmistir.

Sanayi Sicil Mevzuat

6948 sayili Sanayi Sicili Kanunu uyarmca, tlim sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil
edilmesi ve sanayi sicil belgesi almalari zorunludur. Sanayi sicil belgeleri, verilis tarihi
itibariyla iki yilda bir elektronik ortamda vize yapilir. Sanayi tesislerinin sanay1 sicil belgesi
olmadan faaliyet gostermesi halinde idari para cezasi uygulanmaktadir.

6.1.5.Thrage faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarihge ve Kurumsal Yapr

2011 .

Sirket, 26.10.2011 tarthinde 1.000.000 TL kurulus sermayesiyle Ankara
Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilerek “Alfa Solar Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi” unvan ile kurulmustur.

2013 .

Sirket, 2013 yilinda fabrika ingaatinin ve makine parkurunun proje ve
dizaynimin tamamlanmast ile 30 MWp/yil kapasite ile giines paneli {iretim
fabrikasiin ingaati siirecine baslamistir. Kirikkale ilinde bulunan giines
paneli {iretimine uygun 10.000 metrekare arsa iizerine kurulu 5.400

metrekare kapali alana sahip Ana Fabrika’nin ingaati baslamistir. '

2014 .

Sirket, 2014 yilinin 3. geyreginde Ana Fabrika insaatim ve makine
kurumlarini bitirmis ve deneme tiretimlerine baglamigtir. 2014 yilimin son
ceyregine gelindiginde ise, Ana Fabrika’da seri liretim baglamis ve
sektoriin genel kabul géren ucuz maliyetli teknolojisi olan polikristal giines
panelleri {iretilmeye baslanmigtir.

2015 °

Sirket, Ankara Ticaret Sicil Mudiirltigli nezdinde 24.07.2015 tarihinde
tescil edilen 2014 y1il1 olagan genel kurulu toplantisinda, 1.000.000 TL olan
O0denmis sermayesini 1.000.000 TL nakdi sermaye artirimi yaparak
2.000.000 TL’ye e¢ikarmistir. Sermaye artirmmu karar1 29.07.2015 tarihli
8872 sayih TTSG’de yaymlanmustir.

2015 yil1 itibariyla sektdr biiylime hizimin ivme kazanmasi ile YEKDEM
tarifesiyle yatirm yapmak isteyen 6zel sektdr ve kamu kuruluglarina giines
paneli satig hizmetini misyon edinen Sirket, bu miisteri portfoyiine olan
satiglarim1  artirmak amaciyla ¢alismalarma baglamigtir. Bu miigteri
portfoyiinii hedefleyen Sirket, ilk defa 2015 yilinda 100 kWp tizeri
siparigler almaya baglamigtir.
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Sirket, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigli nezdinde 28.07.2016 tarihinde
tescil edilen 2015 yil1 olagan genel kurulu toplantisinda, 2.000.000 TL olan
O0denmis sermayesini 1.250.000 TL nakdi sermaye artirimi yaparak
3.250.000 TL’ye ¢ikarmistir. Sermaye artirimi karari 02.08.2016 tarihli
9128 sayili TTSG’de yaymnlanmugtir..

2016 yilinda Sirket, daha biiyiik kapasiteli projelere ekipman tedarikini
hedeflemis ve 2016 yili icerisinde MWp diizeyindeki ilk siparisler
alinmigtir. 2016 yili i¢erisinde toplam 8,8 MWp giictinde 34.000 adet giines
paneli satig1 gerceklestirilmistir.
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2017

Sirket 2017 yilinda kapasitesini yeni makine parkuru ile 93,2 MWp/yil’a
¢ikarmigtir. 2017 yilinda piyasada agirlikli olarak tiretimi ve alim satimu
yapilan polikristal ve monokristal hiicrelerle iki farklh hiicre teknolojisiyle
miisterilerine panel tedariki saglamugtir. Ayrica, hiicre tiplerinden farkl
olarak degisik boyutlarda hiicre kullanilarak daha fazla gli¢ elde edilebilen
paneller firetmistir. Bu stirecte iiretim gelistirme konusunda atilimlar
yapilarak, az fireyle yiiksek verimli tiretim saglayan makine iyilestirmeleri
yapmigstir.

2017 yilindan itibaren Sirket, edindigi miisteri portfoyii ve sektoriin
biiyiimesi sayesinde 3 vardiya ile ¢aligmaya baglamigtir. Sirket, 2017
yilindan bugiine kadar 7 giin 24 saat esasiyla yilda en az 330 giin ¢alisma
gostermisgtir.

2017 yilmn sonlarina dogru polikristal hiicre teknolojisi sektordeki
liderligini monokristal hiicre teknolojisine birakmis ve Sirket bu degisime
uyum saglayarak monokristal giines paneli iiretimlerine agirlik vermistir.

Sirket, 2017 yilindan itibaren hiicre tedarikinde diinyanin en biiyiik hiicre
tiretim firmalarindan Tongwei ile anlagsmig ve o giinden gliniimiize kadar
Tongwei ile Sirket arasinda siiregelen bagaril bir ticari iligki olusmustur.

2017 yilinda toplam 39,5 MWp giiclinde 148.000 adet giines paneli
satilmigtir. 2017 yilinda EPDK tarafindan yayinlanan yeni mevzuata gore,
31.12.2017 sonrasinda kabulii yapilan santrallerde dagitim bedeli 4 kat
zamli tarifeden 6denecegi igin, 2017 yiliun ikinci yarisinda ciddi bir talep
arti§1 yasanmigtir.

2018

Sirket, 2018 yilinda istikrarli satiglarina devam etmis ve yili toplam 38
MWp giictinde 134.000 adet panel satis1 ile kapatmstir. Sirket, bu siiregte
iiretim gelistirme ¢aligmalarimi artirmig ve iiretim hatti otomasyonunu
artirmaya baglamistir.

2019

Sirket, 2019 yilinda artan otomasyon ve taleple beraber toplam 88 MWp
giictinde 277.000 adet panel tiretmistir ve 2020 yilinda faaliyete gececek
kapasite artig1 yatirimina baglamigtir.

2020

Sirket, 2020 yilinda artan talep sonucunda ikinci defa kapasite artigina
gitmis ve 186,4 MWp/yil kapasite ulagmigtir. Kapasite artigiyla birlikte,
yeni teknolojilere uyum saglanmis ve hali hazirda iiretilen firlinlere ek
olarak monokristal PERC hiicreler ve half-cut hiicre teknolojisi kullanilan
glines panelleri tiretmeye baslamistir. Uretimde otomasyonu artirarak daha
diigiik maliyetlerle daha verimli giines panelleri iretimine yonelik
calismalar yapmugtir.

2020 yilinda ayrica, Sirket’in pay sabipligi yapisi da tek bir tiizel kigilik
altinda toplanmis ve kurumsallagsma yolunda adimlar atilmugtir.
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Sirket, 2021 yilinda Ana Fabrika alaminin yeterli gelmemesi sebebiyle
Kirikkale OSB bélgesinde yeni arazi satin almig ve bu alana 22.000
metrekarelik yeni bir fabrika ingaatina baglamistir. Yeni Fabrika’nin insaati
giines paneli tiretim ihtiyaclar1 gbzeterek planlanmis ve buna uygun ingaat
stireci ba§1a11m1$t1r DENIZ YATIRIM
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o Sirket, 2021 yili itibariyla Tiirkiye’nin biiyiik enerji sirketlerine fason
iiretim karar1 almug ve kapasitesinin bir kismun da kendi markasi yerine bu
sirketlerin markalarina ayirmustir. Bu sayede kesintisiz {iretim
hedeflenmistir.

e Sirket, 2021 yilinda i¢ kaynaklardan sermaye artirimi karari almis ve
sermayesini 36.750.000 TL artirarak toplam 40.000.000 TL sermayeye
ulagmustir. S6z konusu sermaye artirimina iligkin karar 16.12.2021
tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigli nezdinde tescil edilmis ve
16.12.2021 tarihli 10474 sayili TTSG’de ilan edilmistir

2022 e 2020 yilimn sonlarinda yapilan kapasite artigt ve teknoloji degisimi ile
birlikte, 2022 yilinda kapasite tam anlamiyla kullanimaya baslanmis ve
ithal edilen hiicre verimliliginin de diizenli artig1 sonucu {iretim kapasitesi
290,70 MWp’e ulagsmstir.

o Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
SPK’nin 14.04.2022 tarih ve 18/587 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir.

o [sbu Izahname tarihi itibariyla devam eden Yeni Fabrika yatirimi
kapsaminda inga edilen fabrika binasinin kaba ingaat: tamamlanmis, {iretim
hatlarim olugturan makine ve ekipman tedarik edilmistir. Izahname tarihi
itibartyla Yeni Fabrika yatiriminin birinci fazi tamamlanmis ve birinci faz
03.10.2022 tarihi itibartyla devreye alinmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkimdaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢min
onemli yatirimlari ve bu yatiromlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, Izahnameye konu finansal dénemler dncesinde, 2014 ve 2017 yillarinda kapasite artigt
yapmustir.

Izahnameye konu finansal dénemlerde ise, 2020 yilinin sonunda yeni panel tiirlerini
tiretebilmek adina tiretim hatt: revizyonuna baglanmis ve 2021 yilinda modernizasyon ¢aligmasi
tamamlanmistir. S6z konusu tiretim hattl revizyonuna iliskin agiklamalara asagidaki tabloda

yer verilmistir.
Yatirimn Tiirii "Yatirima Baslama / | Yatirim Tutan Yatirnmin
L Tamamlama Yili Finansmam
Uretim Hatt1 Revizyonu 2020 /2021 15.999.402,13 TL Ozkaynak

g q& C[yk a agiklanan iiretim hatt1 revizyonu ile birlikte, her ne kadar bu revizyon, kapasite artisi
- * atirmmitplarak yapilmasa.da, liretim hatti revizyonu neticesinde tiretilen yeni hiicrelerin daha
/’%\ i v& yeni makinalarin daha hizli olmasi sebebiyle iiretim verimi artmigtir.

o -
b Fﬁ‘- ) ‘éon G‘lar?(n Sirket, 2021 yilimin sonunda Yeni Fabrika yatirimi ve kapasite artig1 karan almugtir.
% ‘ - Bug atI birinci faz1 6zkaynak ile finanse edilmistir. Yeni Fabrika’nin ingaatina 2021 y1lmin

© son aifz;nnda baslanmistir. Bu yatirmin ikinci fazi Izahname tarihi itibariyla devam etmekte

0k Kasxm Zﬁﬂ 6lup, detaylanna asagida yer alan 6.2.2°de yer verilmektedir.

¢1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, ta ‘\?.9:1%% erecesi,
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Yaturmmn Tiirii Yatirumn Niteligi IS((atlm.mn. Yatirimin Tama.mlanma S.{atmmm
apasitesi Derecesi Finansmam
Izahname tarihi itibarryla
birinci faz (500 MWp/Y1l)
tamamen tamamlanmuigtir.
Ikinci faz yatirimina iliskin
Yeni Fabrika yatirimi [ 22.000 metrekarelik ingaat ¢aligmalart Mart
(Kiurikkale 1. OSB 867 | kapali alana sahip 182 2022°de baslamis olup, isbu
Ada 2 Parsel, 22.000 | mm hiicreleri Izahname tarihi itibartyla Ozkaynak ve
metrekare fabrika | isleyebilecek tam ; 1.000 MWp ingaat caligmalar1 %50 Halka Arz
arazisi ve giines paneli | otomasyon tiretim oraninda tamamlanmugtir. Gelirleri
tiretim fabrikasi | hattini  barindiracak Ikinci faz kapsamindaki
yatirimz) Yeni Fabrika ingaati makine ekipman yatirimmin
ise Aralik 2022°de baglamasi
ve takip eden 3-4 aylik siiregte
tamamlanmas:
planlanmaktadir.
Depo yatirimina konu arazi
Depo yatirimi | Yaklagik 10.000 Klrll(kk,a le ?ISB tzr_ilﬁpd?m Ozk K
(Kirikkale 1. OSB 867 | metrekarelik ~ kapalt Sir et2e tzaz §1§be ! rlm‘sitlr. z le'na ve
Ada 3 Parsel, 10.000 |alana sahip depolama ) .Ka51m 022 itibartyla depo Ha a Ar.z
metrekare depo) alant 1n§aatm}n.ba§1ama51 ve Mart Gelirleri
2023 tarihinde tamamlanmast
planlanmaktadir.

Yeni Fabrika Yatirima:

2021 yilinda yapilan arazi satin alim ile birlikte Kirikkale OSB igerisinde 867 ada 2 parsel
tizerine 22.000 metrekarelik kapali alana sahip giines paneli {iretim fabrikasi ingaat1 baslarmstlr
Insaat miiteahhitligini Sirket kendisi tistlenmis, denetim islerinin yliriitiilmesiyle ilgili musav1r
firma ile ingaat miisavirligi konusunda anlasmaya varnustir.

31.07.2022 tarihinde iiretim hollerinin kaba insaati tamamlanmustir. Uretim holii insaat:
01.09.2022 tarihinde tamamlanmigtir. 03.10.2022 tarihi itibari ile yatirimin ilk fazi olan 500
MWp/yil kapasiteli iiretim hatt1 devreye alinmis olup; tam kapasiteye 30.10.2022 itibariyla
ulagmast beklenmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Yeni Fabrika yaturimimn birinci fazi tamamlanmastir. Ikinci faz
da dahil tiim fabrika ingaatinin ise 30.01.2023 tarihinde bitirilmesi planlanmaktadir. 30.03.2023
tarihi itibari ile de yatirimin ikinci fazina tekabiil eden olan 500 MWp/yil kapasiteli iiretim
hattinin devreye alinmasi planlanmaktadir.

v«—"" )

. yatirimin her iki fazimin da tamamlanmas ile birlikte Nisan 2023 itibartyla Sirket’in
f»’ ¥ 6, {yllhk uretlm kapas1tesmm 1.290,70 MWp olmas1 hedeflenmektedir.
_y' H
.',
r" e '\ 1n$aht‘hareama51 yapilmis olup, Sirket tarafmdan Yeni Fabrika 1n§aat1n1n tamamlanma31 i¢in

R 230.06: ZOZQ ve 31.12.2022 aras1 donemde yapilan ve yapilacak olan toplam insaat
W harcamalarmm tutarinin yaklasik 40,5 milyon TL olmas: planlamaktadir.

04 KaS\“\ 2022 S1rket Yeni Fabrika yatiimi kapsaminda isbu Izahname tarihine kadar makine ekipman
N1 igid yaklagik 4.000.000 USD tutarinda yatirim harcamast yapgus plupgeni Fabrika
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yatirimi tamamlanincaya dek nakliye ticretleri de dahil olmak {izere, yaklagik 4.000.000 USD
tutarinda makine ekipman yatirimu daha yapmayi planlamaktadir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla toplamda yaklasik 140 milyon Tiirk Liras: tutarinda yatirim
harcamasi gergeklestirilmistir. 2022 yil sonuna kadar toplam yatirrm harcamasi tutarinin
yaklagik 180-200 milyon Tiirk Lirast olmasi beklenmektedir. Yeni Fabrika yatirimi bittiginde
toplam yatirim harcamasi tutarinin 300 milyon Tiirk Lirasi’1 gegmesi beklenmektedir.

Sirket, Yeni Fabrika yatirim ile birlikte daha biiyiik kapasitede paneller liretecek ve satigim
gerceklestirecektir. Mevcut Ana Fabrika’da 166x166 milimetreye kadar hiicre igleyebilen
firetim hatti bulunmaktadir. Yeni Fabrika yatinmu ile birlikte Sirket, ilk etapta 182x182
milimetreye kadar hiicre igleyebilir tiretim hatt1 kurmus olup, bu yatirimin tamamlanmasin
miiteakip yapilabilecek revizyonlar ve kapasite artirnmlari sonucunda tiretim hattinin 210x210
milimetreye kadar hiicre isleme kapasitesine ulasmasi da miimkiindiir.

Depo Yatirima:

Sirket, depolama alami ihtiyaci sebebi ile depo yatirimu karari almigtir. Depo yatiriminin
yapilmast amaciyla Kirikkale 1. OSB igerisinde 867 Ada 3 Parsel tizerine 10.000 metrekarelik
kapali alan yatirinu planlanmaktadir. Arsa, Kirikkale 1. OSB tarafindan Sirket’e tahsis
edilmistir. Depo yatirimina Kasim 2022 itibariyla baglanip Mart 2023 tarihinde bitirilmesi ve
yaklasik 30 milyon Tiirk Liras: tutarinda harcama yapilmasi planlanmaktadir.

6.2.3. ihraggmm yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracery1 baglayicr olarak alman Kkararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler
hakkimnda bilgi:

Devam eden Yeni Fabrika yatirimina ve depo yatirimina iligkin akdedilmis olan s6zlesmeler ve
alinan kararlar diginda gelecege yonelik ilave bir yatinm hakkinda Sirket’i baglayici olarak
alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler yoktur.

Bununla birlikte, Sifket’in kisa, orta ve uzun vadeli yatirnm planlarina iligkin agiklamalara
asagida yer verilmektedir:

Sirket, temiz ve siirdiiriilebilir enerji kaynaklarindan biri olan gilines enerjisi ile iiretim yapan
panelleri iiretirken, miigterilerine en iyi hizmeti en kisa stirede saglamay1 amaglamaktadir. Siki
kalite kontrol prosesleriyle az hata ile verimli paneller {iretmeyi hedefleyen Sirket, teknolojinin
stire gelen hizli gelisimi, iiretime dayali yatirimlar ile Tirkiye’de {iretim faaliyetlerini
gerceklestirmektedir.

Sirket, i¢ pazarda bulunan yeterli talebin ve kapasitenin i¢ pazara ancak yetismesiyle birlikte
ihracat hedeflerini 2021 6ncesinde askiya almistir. Yasanan Covid-19 pandemisi ve kiiresel
gelismeler sonrasi ihracatta yaganan asirt talep artisiyla birlikte, ihracat Sirket’in stratejik
hedeflerinde daha 6n plana gegmistir. 2021 y1l1 sonrasinda ihracat, Sirket planlarinin igerisinde
yer almaya baglamustir. Sirket orta vadede 6ncelikli olarak Avrupa pazarlarina giris yapmayi
hedeflemektedir.

Sirket faaliyetlerini stirdiiriirken, kontrollii biiytime anlayisiyla hareket etmeye calismustr. Ig
5" Ve fhs\pazardakl potansiyel satig hacminden maksimum diizeyde faydalanmak isteyen Sirket bu
¢ ‘hedefe u1a§1rken kontrollii biiylime stratejisini benimsemistir. Bu g¢ergcevede Sirket, finansal

~yapisini en verimli sekilde kullanarak biitiin yenilikleri zamaninda ve tedbirli olarak yapmaya

: \ gahsrnaktadlr Bu sebeple isbu Izahname tarihi itibariyla devam eden Yeni Fabrika yatirimina
' ba$lamak igin pazar hacminin biiylimesi beklenmistir. Giines enerjisi sektdriiniin diinya ¢apinda
. ¢ok’ hlzh “gelismesiyle beraber bu gelismelerin iiretim hatlarma uygulanmasi da Sirket
04 Kas\m 2022 taraflndan buyuk bir dikkatle takip edilmektedir. Sirket, Yeni Fabrika’ya iliskin yatirimindan
" “sontf\da Rapasjife artiglarim diizenli araliklarla devam ettirmeyi planlamaktadir. Nitekim Sirket,
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Yeni Fabrika yatirnmuun tamamlanmasi akabinde, orta vadeli planlar arasina, iiglincii bir giines
paneli tiretimi fabrikast yatirim ile birlikte kapasite artiglarini1 devam ettirmeyi de dahil etmistir.

Sirket ayrica, Ana Fabrika ve Yeni Fabrika’nin kendi elektrik ihtiyacini kargilayacak ve tikketim
kadar tiretim yapacak GES kurulmasim planlamakta olup; giincel mevzuatin izin verdigi
kapsamda, kendi tirettigi giines panellerini kullanarak, 6z tiikketime yonelik ¢at1 ve arazi lizerine
GES kurulumu yapmay: planlamaktadir.

Sirket, orta vadede lirettigi giines panellerinin yerliligini artirmayr hedeflemektedir. Gilines
panellerinde kullanilan hammaddelerde yerlilik orani halen istenilen seviyeye ulagamamustir.
Covid-19 pandemisi ile baslayan ve Rusya-Ukrayna savagtyla devam eden tedarik zincirinin
biiyiik ve ciddi zarara ugramas: sonucunda Tiirkiye ekonomisinin gelecekte ciddi avantajlar
elde edecegi diistiniilmektedir. Ozellikle enerji sektoriinde yasanan krizle, yenilenebilir enerjiye
yonelik ciddi bir talep artist beklenmektedir. Tiirkiye’nin bu konuda Avrupa’nin ve Kuzey
Amerika’nin yenilenebilir enerji ekipmanlar1 tedarik merkezi olmasi beklenmektedir. Bu
durumun Sirket tarafindan degerlendirilmesi ve hedef pazar olarak belirlenip bu. bolgelere
glines enerjisi paneli satigi Sirket’in hedeflerinin arasindadir. Buna yo6nelik Sirket, gelecekte
%100 yerlilik hedefiyle giines pili (giines hiicresi) iiretimi, arka tabaka tiretimi, giines
panellerinde kullanilan iletken tel tiretimi gibi yatirimlar1 hedeflemektedir. Bununla birlikte
Sirket, Tiirkiye’de gilines pili (glines hiicresi) tiretimini piyasa kosullar g¢ergevesinde giincel
durumda karl bir yatirim olarak degerlendirmemekte ve Tiirkiye’de giines pili (giines hiicresi)
tiretimi yatinmlan i¢in piyasada daha rekabet¢i kosullarin olugmasim beklemektedir. Bu
sebeple Sirket ancak, giines pili (glines hiicresi) lretimi igin rekabetgi bir piyasanin
olusabilmesi adina birtakim tegvik mekanizmalarimin gelistirilmesi ve giines pili (giines
hiicresi) tiretim sektoriiniin Tiirkiye’de belirli bir seviyeye ulasmasi halinde bu tiir bir yatirimi
planlayabilecektir.

Sirket, orta vadede Avrupa iilkelerinde kendi portfSyiine ekleyecegi giines enerjisi santralleri
kurmay1 planlamaktadir. Bu konuda 6zellikle Balkanlar basta olmak tizere pazar arastirmasi
yapilmaktadir. Avantajli elektrik satis fiyatlar1 ve uygun finansman ile Sirket’in gelecek
planlar1 arasinda kendi giines enerjisi santrallerini kurma hedefi vardr.

Sirket, kendi markasmin yani sira Tiirkiye’de faaliyet gésteren enerji firmalarina OEM {iretim
(OEM, orijinal ekipman idireticisi anlamina gelir ve OEM iiretim, baska bir sirketin son
urtintinde kullanilan sistemlerin veya bilesenlerin tiretilmesidir) yapmaktadir. Sirket tarafindan,
Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’nde bulunan biiyiik enerji firmalar ile de bu sirketler
icin OEM f{iretimi gergeklestirme konusunda goriismeler stirdiiriilmektedir. Sirket’in uzun
vadede bu ve benzeri firmalarin giines paneli ekipman tedarik¢isi olma plant bulunmaktadir.
OEM tiretimin yam sira, kendi markasi ile 6zellikle yerel satiglarda satis hacminin de artirtlmasi
hedeflenmektedir.

6.2.4. Ihracciyla ilgili tesvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkmda bilgi:
Ticaret Bakanligi Tesvikleri

jcaret Bakanligi, katilimcilarin mal ticaretine iligkin uluslararasi fuarlara katilimlar1 ve
ﬁtorlenm tamtim harcamalari, “Yurt Disinda Gergeklestiriten Fuar Katilimlarinin
Destek nmesine Iliskin 2017/4 sayili Karar” kapsaminda desteklenmektedir. 2017/4 sayili
//?'E{a% kajpsamindaki desteklerden TTK hilkiimleri ¢ergevesinde kurulmus, ihracatci birligine

€ i lye ﬁrke yararlanabilir. Yer kirasi, nakliye, ulasim ve standa iligkin giderlere karsilik olarak
. £ = katllngcn a metrekare bazinda ddenecek tegvik bedelleri Ticaret Bakanlig: tarafindan belirlenip
N bakanll@m resmi internet sayfasinda ilan edilmektedir. Bu kapsamda Sirket, yurti¢i ve
DLKaS\mLQQZZyurtdll{slnda katilim saglanan fuarlara yonelik ihracatgilar birligi vasitasiyla stant kira
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Buna ek olarak uluslararasi standartlara sahip bir firma olmanin gerekliliginde Avrupa
tilkelerinde ve tiim iilkelerde gecerli olan giines panellerinin uluslararas: gegerliligini saglayan
test-analiz ve belgelendirme desteklerinden yararlaniimis ve mevcut durumda da yararlanmaya
devam edilmektedir.

Aym zamanda yine ihracatgilar birligi kanali ile yeni misgteriler bulmak i¢in gergeklestirilen
yurtdis1 is gezileri i¢inde ulasim, konaklama gibi devlet desteklerinden yararlanilmigtir.

Sirket iiyesi oldugu GUNDER (Uluslararas: Giines Enerjisi Toplulugu — Tiirkiye Boliimii)
derneginin ylirlitiictisi  oldugu “Giines Enerjisi Sektor firmalarimin Uluslararasi

Rekabetciliginin Artirilmasi” UR-GE projesi katitimcisidir. UR-GE projesi kapsaminda
Sirket’in ihtiya¢ analizi gergeklestirilmisgtir.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligr Tesvikleri ve Yatirim Tesvik Belgeleri

Yatirim tegvik mevzuati 19.06.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/3305 sayili
Bakanlar Kurulw'nun Yatinmlarda Devlet Yardimlan Hakkinda Karar’it cergevesinde
desteklenmektedir. Yatirim tesvik uygulamalar: T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin Tegvik
Uygulama ve Yabanct Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmektedir ve miiracaatlar
s6z konusu bakanlia yapilmaktadir. :

Kararin hiikiimlerini ihlali eden, tegvik belgesindeki kayit ve kogullar: yerine getirmeyen, yanlis
ve yaniltic1 bilgi veren, belge kapsamindaki makine ve teghizati 6ngoriilen siirelerden 6nce
satan veya satimasina sebebiyet veren, tesvik belgesinde Ongoriilen siirede yatirimlarn
tamamlamayan, belirlenen asgari yatirim tutarlarina uymayan yatirimcilarin tesvik belgeleri
iptal edilir. Belge iptalinin gerekmedigi durumlarda ise belge kapsaminda saglanan
desteklerden bir kismi miieyyide uygulanarak geri alinar.

Ilgili karar uyarmnca tesvik sistemi; genel, bolgesel ve stratejik yatinmlarm tegviki
uygulamalarindan olusur. Bélgesel tegvik uygulamalari bolgeler uyarinca farklilik
gostermektedir. Kararin Ek-1’inde iller sosyo-ekonomik gelismiglik seviyeleri dikkate alinarak
alt1 farkli bélgeye ayrnlmistir. Sirket’in tiretim tesisinin bulundugu Kirklareli 2. Bélgede yer
almaktadir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) teknoloji yogunluk tanimina gére yiiksek
teknolojili sanayi simifinda yer alan iirlinlerin {iretimine yonelik yatirimlar 6ncelikli yatirim
konular1 arasinda yer almaktadir. Sirket’in iiretmis oldugu giines panelleri yiiksek teknolojili
sanayi smifinda yer aldigr icin 5. bolgede uygulanan desteklerinden yararlanabilmektedir. 5.
Bolge tegvikleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Indirim, Istisna ve Muafiyetler |Ek Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi 7 yil
Vergi Indirimi %80
YKO %40
Giimriik Vergisi Muafiyeti var
KDV Istisnast var
fa"ﬁf“g’ Ntmm yatirim te§v1k belgesmde yer alan siirenin sona ermesine miiteakip alt1 ay-i¢inde
b # P, yatgmin Tmamlama vizesinin yapilmasi i¢in miiracaat eder. Bu siire igerisinde miiracaat

N edllmerﬁesm ve daha sonra tegvik belgesinin herhangi bir nedenle iptal edilmesi veya kismi
: mueyyide fuygulanmas1 durumunda gecen siireden kaynaklanan cezanin sorumlulugu
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1. Sirket, 25.11.2020 tarih ve 517268 sayih yatirim tegvik belgesi ile 10.206.178 TL tutarinda
yatirnm gergeklestirmis olup; bu yatirnmm 7.775.169 TL’si ithal makine ekipman,
2.431.009 TL’si yerli makine ekipman yatirimlarindan olugmaktadir. S6z konusu yatirim
tegvik belgesi ile ilgili olarak kapatma ekspertizi yapilmis olup ilgili bakanlhik tarafindan
vize tamamlamasi yazisi hazirlanmaktadir. Belgenin saglamg oldugu indirim, istisna ve
muafiyetler agagida belirtilmistir.

Indirim, Istisna ve Muafiyetler Ek Bilgi / Agaklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi Tyl

Vergi Indirimi %80

YKO %40

Giimriik Vergisi Muafiyeti var

KDV Istisnas1 var

2. Sirket’in 14.03.2022 tarih ve 534161 sayili yatinm tegvik belgesi bulunmaktadir. S6z
konusu yatirim tesvik belgesi kapsamunda 3.185.482 TL tutarinda ithal makine yatirim
yapilmas1 hedeflenmekte olup halihazirda yatinm devam etmektedir. Isbu [zahname tarihi
itibartyla soz konusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda herhangi bir harcama heniiz
yapilmamustir. Belgenin saglamis oldugu indirim, istisna ve muafiyetler asagida

belirtilmigtir.
Indirim, Istisna ve Muafiyetler Ek Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi 7 yil
Vergi Indirimi %80
YKO %40
Giimriik Vergisi Muafiyeti var
KDV Istisnasi var

3. Sirket’in Kirikkale OSB igerisinde bulunan ve yeni iiretim tesisi i¢in 27.12.2021 tarih ve
531827 sayili yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir. S6z konusu yatirim tesvik belgesi
kapsaminda komple yeni yatirim olup 54.784.595,90 TL bina insaat yatirimi, 71.457.018
TL tutarinda ithal makine yatirimi, 5.118.000 TL yerli makine yatinm ve 870.000 TL
yardimct tesis harcamalar1 olmak {izere toplam 132.229.613,00 TL tutarinda yatirim tesvik
belgesi bulunmaktadir: Halihazirda yatirim devam etmektedir. 30.06.2022 tarihi itibariyla
yaklagik 40 milyon Tiirk Lirast harcama yapilmigtir. Belgenin saglams oldugu indirim,
istisna ve muafiyetler agagida belirtilmistir.

Indirim, Istisna ve Muafiyetler EKk Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Igveren Hissesi 7 yu
Vergi Indirimi %80
- YKO %40
/»f'“’;‘\\\\ Giimritk Vergisi Muafiyeti var
Fa j a b "{‘\\ KDV Istisnast var
/' Dlger Te‘svzkler
"l. " Slrket 2@20 yilinda “Ahiler Kalkinma Ajansi Imalat Sanayiinde Verimlilik ve Kurumsallagma
- Mali Destek Programi1” kapsaminda makine-ekipman hibe destegi almistir. 1 y1l sliren program
1&75021 y111nda tamamlanmugtir, Toplamda 836.000 TL tutarinda makine-ekipman yatirimi
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Sirket kuruldugu giinden bu yana KOSGEB tarafindan saglanan yurti¢i fuar, nitelikli eleman,
belgelendirme, test-analiz destegdi bagta olmak iizere genel destek ve isletme gelistirme destek
programlarindan yararlanmistir ve yararlanmaya devam etmektedir. Mevcut durumda da AR-
GE, UR-GE proje programi kapsaminda bir proje hazirlannus olup KOSGEB’e gerekli
bagvurular yapilmis ve hali hazirda dosya degerlendirmesi devam etmektedir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Alfa Solar, 35 yillik sanayi tecriibesi bulunan Karabas Ailesi {iyeleri tarafindan 21.10.2011
tarihinde “Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.” unvaniyla giines enerjisinden elektrik
iiretebilen fotovoltaik giines panellerini Tiirkiye’de tiretmek tizere kurulmus ve faaliyete
gecmistir. Sirket, 2011 yilindaki kurulus islemlerinin ardindan yaklasik 2 yil boyunca
stirdiirdiigii; tiretilecek panel ve makine parkuru dizayni, fabrika ingaati1 ve makine parkurunun
kurulumuyla beraber, 2014 yilinda 6nce deneme lretimlerine ve ardindan seri iiretime
baslamustr.

Sirket’in ana faaliyet konusu, iiretimini gergeklestirdigi fotovoltaik giines panellerinin satig
olup, faaliyet konulari arasinda yer almasina ragmen mevcut durum itibariyla dogrudan ya da
dolayli olarak elektrik tiretimi ve giines enerjisi santralleri kurulumu yapmamaktadir.

Sirket’in toplam ¢alisan sayis1 30.06.2022 itibariyla, 242’si mavi yaka ve 22’si beyaz yaka
olmak tizere toplam 264’ tiir.

Uretim Tesisi, Kapasite ve Uriinler

Sirket merkezi Ankara’nin Cankaya ilgesinde yer almakta ve yonetim faaliyetleri buradan
yiiriitmektedir.

Sirket seri tiretim faaliyetlerine gectigi 2014 yilindan bu yana {iretim faaliyetlerini ise, Kirikkale
ili, Yahsihan ilgesi, Kirikkale 1. OSB Bélgesi’nde bulunan 10.000 m? alan iizerinde kurulu
toplamda 5.400 m? kapali alana sahip Ana Fabrika’da ytirtitmektedir.

2014 yilinda yillik 30 MWp giines paneli {iretim kapasitesi ile iiretime baglayan Sirket, Tiirkiye
Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan 16.02.2022 yilinda alinan kapasite raporuna gore
maksimum verimde 290,70 MWp (640.000 adet 144 hiicreli 450 Wp paneller) iiretim
yapabilmektedir. Sirket, yildan yila yaptig1 kapasite artislarimin sonuncusunu 2020 yilinin
sonlarinda yapmustir. 2021 yilimn baglarinda kurulumu biten iiretim hattinin, tam efektif
devreye girmesi 2021 yilinin ortalarimi bulmugtur. Bu siirenin uzun stirmesinin sebebi ise teknik
ekibin yeni teknolojiye ve makine parkuruna aligmasidir. Bu sebeple sirketin fiili kapasitesinin
kapasite raporuna yansimast 2022 yilimi bulmustur. Yeni Fabrika yatirimi ile birlikte,
kapasitede 1.000 MWp artig beklenmektedir. Bu kapasitenin ilk fazi olan 500 MWp 03.10.2022
_ tarlhmde devreye girmis olup, tam kapasiteye 30.10.2022 1t1bar1y1a ulagsmasi beklenmektedir.
# Heinciaz olan 500 MWp’nin ise Mart 2023°te devreye girmesi ve Nisan 2023’te tam kapasiteye
deﬂenmektedlr Dolayistyla Nisan 2023 itibariyla yillik kapasitenin 1.290,70 MWp

ureﬁm flegelenne sahip fotovoltaik giines panelleri tiretimini gergeklestlrmektedlr

"'—-:\; 2014 )gﬁ’{r/un sonlarindan bu yana seri {iretim faaliyetinde bulunan Sirket’in kullandif1 yaygin
0 & fasm 2011 teknolop sektdr dinamiklerinin getirdigi bir sonuc olarak 3 defa 6nemli 6lgiide degisiklik

g6 fgrmis {r. 2014 2018 yillan arasinda maliyet avantajina sahip olan ve sektérde yaygin olan
poliliristal\biicrelerle, 2018-2020 yillar1 arasinda yine sektérde yaygin olan monokristal
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hiicrelerle iiretim yapilirken, 2020 yilindan sonra ise monokristal PERC teknolojisi yayginlik
kazanmgtir. Sirket, 2021 yilindan itibaren ise, monokristal PERC teknolojisi agirhikli iiretim
yapmaktadir, Monokristal ve polikristal giines paneli teknolojileri arasmndaki temel fark,
kullanilan silikon giines hiicresinin tiiriidiir. Monokristal giines panelleri, tek bir silikon
kristalinden yapilnug giines hiicrelerine sahipken, polikristal giines panelleriise birlikte
eritilmis birgok silikon par¢asindan yapilan giines hiicrelerine sahiptir. Polikristal paneller,
monokristal benzerlerine gore daha diigiik verimlidir. Sirket, 2021 yilindan itibaren ise,
monokristal PERC teknolojisi agirhikli {iretim yapmaktadir. PERC (Passivated Emitter and
Rear Cell) teknolojisi ise, giines igimimindan maksimum yararlanmak ve elektrik enerjisine
doniigtiirmek igin gelistirilen bir hiicre verimlilik arttirma teknolojisidir. S6z konusu teknoloji
gecisleri diinyadaki tiim tireticiler agisindan gegerlidir.

Alfa Solar, kullanilan hiicre teknolojisinden bagimsiz olarak ayrica, degisik boyutlarda hiicreler
vasitasiyla farkli tiretim giiclerine sahip fotovoltaik giines paneli g¢esitleri de tiretmektedir.
Bugiin iiretimde kullamilmayan 156,75 mm hiicrelerle basglayan tiretim, zaman iginde
gergeklesen teknolojik gelisim ve degisimler sonrasinda giincel durumda; 158,75 mm, 166 mm
ve 182 mm boyutlarinda hiicrelerle devam etmektedir.

Alfa Solar tarafindan ti¢ farkli tiretim hattinda tiretilen giincel {iriin listesi agagidaki tabloda yer .

almaktadir.

Hiicre Tipi Hiicre Boyutu Hiicre Sayisi Panel Giicii (Wp)
Monokristal PERC 158,75 mm 72 390-400
Monokristal PERC 158,75 mm 60 325-330
Monokristal Half-Cut PERC 166,00 mm 144 435-460
Monokristal Half-Cut PERC 166,00 mm 120 365-385
Monokristal Half-Cut PERC 182,00 mm 144 535-550
Monokristal Half-Cut PERC 182,00 mm 120 445-460

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla tiretimini gergeklestirdigi panellerin tiiriine gore iiretim
kapasitesinin dagilimina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Panel Tipi Panel Giicii | Toplam Adet | Toplam Gii¢
p (Wp) (Yillik) (Wp/Yil)

182 mm x 91 mm Half-cut Hiicre ile Monokristal ~

PERC Panel (*) 535-550 910.000| 500.500.000
166 mm x 83 mm Half-cut Hiicre ile Monokristal

PERC Panel (**) 435-460 472.000| 212.400.000
158.75 mm x 158.75 mm Full Size Hiicre ile

Monokristal PERC Panel (***) 390-400 195.750 78.300.000
Genel Toplam 1.577.750| 791.200.000

(*) Kapasite 144 hiicreli panel dikkate alinarak belirlenmistir.
""" 5(3‘:571{ asite 144 hiicreli panel dikkate alinarak belirlenmistir.

i v at AI%a, Solar

(\**) ;(a site 72 hiicreli panel dikkate alinarak belirlenmistir.

1 ozellikle son dénemde artan i hacmine cevap vermek amaciyla, 2021 yilinin son
geyregmd yine Kirikkale OSB’de yaklasik 25.000 m? biiyiikliigiinde bir arazi satin alinmustir.

\i-.‘ .86z konusu arazi lizerinde Aralik 2021 tanhmde baglayan ve Mart 2023 tarihinde
0k Kasxm znnmamlanmaﬂ hedeflenen, yaklasik 22.000 m? kapah alana sahip olacak Yeni Fabrika ingaati

've projagin Her iki fazinin da tamamlanmasi {izerine iiretim kapasitesinin toplamda yaklasik
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2019, 2020, 2021 ile 2021/06 ve 2022/06 dbénemleri itibariyla Alfa Solar’in {iretim ve satig
miktarlar1 hiicre tipi bazinda asagidaki tabloda yer almaktadir.

Giines Panelleri (Wp) 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Uretim Miktar: ' 87.981.075 108.013.575 | 150.419.930 | 59.422.000 | 109.889.932
Full-Cell 87.981.075 108.013.575 | 131.252.187 | 59.422.000 | 40.234.035
Half-Cut Cell - - 19.167.743 - 69.655.897
Satis Miktar 76.197.450 104.658.153 | 140.269.820 | 61.634.265 | 118.370.111
Full-Cell 76.197.450 104.658.153 | 122.395.487 | 61.634.265 | 43.338.886
Half-Cut Cell - - 17.874.333 - 75.031.225

Uretim Siirecleri

Fotovoltaik giines panelleri karmagik bir tiretim siirecinden gegmektedir. Alfa Solar tarafindan
liretilen giines panelleri, tam otomasyon saglanmig liretim hatlarinda birgok kalite kontrol
noktasindan gecerek iiretilmektedir. Sirket, oldukega yiiksek hassasiyete sahip olan firiinlerin
liretimini yine {ist diizey hassas makinelerle gergeklestirmektedir.

Fotovoltaik giines panelleri, bircok farkli bilegenin bir araya getirilmesiyle olusan ve giines
isigindan elektrik enerjisi elde etmeye yarayan sistemlerdir. Cogunlukla silikon devre
levhasindan {iretilen fotovoltaik hiicreler (FV Hiicre), glines 1sinlarim1 kullanilabilir enerjiye
cevirmeye yarar; diger bilesenler ise bu siiregte olusabilecek enerji kaybimi Onlemeye ve
fotovoltaik hiicreler i¢in, dis etmenlere karsi koruma saglar.

Fotovoltaik giines panellerini olugturan ana bilesenler agagidaki gibidir:

FV Hiicreler

Enkapstilant - EVA

Backsheet

Junction Box

Alfa Solar, yukardaki sekilde de yer alan bilesenleri ¢esitli yurt igi ve yurt dis1 tedarikgilerden satin
almakta ve liretim tesisinde sahip oldugu makine parki vasitasi ile miisteri talepleri dogrultusunda
gerekli liretim siireglerini gergeklestirerek son iiriin olan “glines paneli” haline getirmektedir. Alfa
Solar, cam, gergeve ve baglanti kutusunu agirlikli olarak yerli firmalardan tedarik etmektedir.
Bununla birlikte cam ve baglanti kutusu tedarikinin, yurt igindeki tedarik¢ilerin piyasaya sagladig
arzin yeterli olmadigi durumlarda, ithal edilmesi de s6z konusu olabilmektedir. FV Hiicre, eva, arka
%“‘ba]ga silikon ve iletken tel ise gesitli lilkelerden ithalat ile tedarik edilmektedir.

y ’/ 4: {*f’ ?:J Gunes\ aneli bilegenlerinden en 6nemlisi, FV Hiicrelerdir. S6z konusu hiicreler girdi maliyetlerinin
f /“‘ > de (30 6 2022 itibartyla yaklasik %40-50’sine tekabiil eden) Snemli bir boliimiinii meydana
£ geﬁnnektedlr Alfa Solar tarafindan iiretilen giines panellerinde kullanilan FV Hiicreler, diinyanin en
onemh uretlcllennden birisi olan Tongwei’den tedarik edilmektedir.

) 1fa Solar tesislerinde tetimi gergeklestirilen glines panellerine iligkin dzet tiretim siireci agagidaki
0k \(asm gl sakildedix:

SOLAR MENE?{;@E.“Z Ml
AR B Balgat 4 }1‘3"0 an, vefl'ic. A., BUyukdEgrse{?tT %ﬁﬂ ¥
Ka2AN ENERS VE CE oot Mah, Mevjha Bivfo; 130A131 Chdeaya abetic oe 34390 SisfLIETANBUL
Baigat Mah. hieviana BIANY ‘fl'ﬂ £ 43y ‘ax 1,3 22978 71 ANKARA 40:2810 110743 Tigifc.No:388440
it V.DLDS www.dgdizy#¥im.com

Tel:0312 230 32 57 Fax.03
Hitit V.0. 831 005 7267
wiarsis No:0051 00§

A FE P40 Sic No: 304366
oG0U6T 6227 8570 091R

4 N
hic. "10 142586

P570 0014 Marsh No: #o

110-7930-0013



1. Otomatik | 2. Cam Ustii 3. String (Dize) 4. Lay-up 5. Otomatik Lehimleme
Cam Yiikleme | EVA Serme Olusturma (Cama Dizim)

6. Hiicre Ustii 7. Back Sheet (Arka | 8. Elektroluminesans-1 | 9. Laminasyon | 10. Gorsel Kontrol
Enkapsiilant Serme Tabaka) Serim Unitesi Istasyonu

11. Otomatik | 12. JBox* Montaj ve JBox 13. Aliiminyum 14, Giinés 15. Hipot
Cerceve Lehimleme Cerceve Kenar Egeleme Simiilatorii Istasyonu

16. Elektroluminesans-2 17. Potting 18. Otomatik
Istasyonu Simiflandirma ve Istifleme

1) Uretim hattina tedarikei firmadan gelen camlar, tiretim sonras1 ve sevkiyat dncesi yikanir ve
alarma yapismaz ka@it serilir. Istiflenen ve paketlenen AR (dnti-Reflektif, Yansimay

Btontatik cam yiikleme makinasi ve vakum pedleri yardimiyla paketten ayrlir. Tasiyici

%i ) o 1§)n yorlere aktarilan camlar tiretim hattina dahil edilir.
T ‘. a g
Vo 2)“’,F"d; voltaik panelde izolasyonu saglamak amaci ile iki kat enkapsiilant kullamlmaktadir.

_..;E%ﬁ(apsﬁlant, laminasyon sirasinda eriyerek panel biitiinliig{inii saglayan hammaddedir. Ik

0 Ka{;ﬁ"lm?ﬂ kat olan Cam Ustii Enkapsiilant bu istasyonda cam lizerine serilir.

3
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3) Seri baglant1 dizeleri olusturmak igin kizil6tesi lehimleme gergeklestirerek hiicreler iletken
teller araciligt ile birbirine baglanir ve olusturulan dizeler lay-up (dizgi) makinasina
gonderilir. Uretim asamasinda siki kalite kontrol gézlemi bulunmaktadur.

4) Olusturulan dizeler, kameralar ile hizalamr ve enkapsiilant serilmis camn {izerine dizilimi
yapilir. Panel igin gerekli dizilim tamamlandiginda panel hatta bir sonraki istasyona geger.

5) Dizeleri tamamlanmig olan panelin, dizelerin birbiri arasinda seri ya da seri/paralel
baglantilarinin yapildig: istasyondur.

6) Lehim makinasinda lehimleme isleminden sonra panel bu istasyona gelir ve hiicre Ustii
enkapsiilant hiicrelerin tamamini kapsayacak ol¢tide serilir.

7) Panelin arka kisminda kalacak olan koruyucu tabaka olarak arka tabaka serimi bu makinada
yapilir.

8) Cam yiikleme isleminden bu noktaya kadar tiretim hattinda olugabilecek tiim {iretim hatalar
bu istasyonda bulunan yiiksek ¢oziiniirliiklii kameralar ile izlenerek kalite kontrol stireci
saglanir. Laminasyon 6ncesinde bulunan bu kontrol istasyonu hatasiz tirliniin hatta devam
etmesini saglar.

9) Elektroliiminesans istasyonundan gegen paneller laminasyon iinitesinde yiiksek sicaklik ve
vakum vasitasi ile enkapsiilantlarin hiicreyi cam ile arka tabaka arasinda hapsederek dis
ortamdan bagimsiz olmasini saglar.

10) Laminasyondan ¢ikan paneller istasyonda bulunan mekanik diizenek ile 90 derece
dondiiriiliir ve gorsel kontrol gergeklestirilir.

11) Gorsel kontrolden onay alan paneller fotovoltaik panel gergevesi ile birlestirilmek tizere bu
istasyona gelir. Iki uzun iki kisa kenar olmak tizere gergeveler silikon ya da gergeve bandi
yardimu ile bu istasyonda montajlanir.

12) Cergevesi takilmig olan panel bu istasyonda silikon yardim ile Junction Box (Baglant:
Kutusu) montaji yapilir. Ardindan arka tabaka diginda birakilan iletken teller lehim ile
baglant: kutularina baglanir.

13) Tiim montajlar1 tamamlanmig olan panel son mekanik islemi bu istasyonda goriir.
Aliiminyum ¢ergevenin birlesim yerlerinde olugan fazlalik ve ¢apaklar bu istasyonda birbiri
ile senkronize ¢aligan dort adet zimpara ile zimparalanir.

14) Simiilator istasyonu 1000 Wp/m? 1smum degerinde gilines simiile ederek panelin akim-
gerilim ve gii¢ degerlerini belirler ve gii¢ siniflandirmasi yapar.

Bu 1stasyonda panelin 1zolasyon testleri gergekleshrllmektedlr

T \haralar\ tespit edilir. Hata ayiklamasi ile liretim hattindan A suufi lirlin ¢tkmasi
@e&eﬂehmmtlr Elektroluminesans-1 istasyonunda oldugu gibi bu 1stasyonda da yiiksek
gozun liiklii kameralar ile hiicre ve iletken tel iliskisi, laminasyon sonrasi hiicre yapisi
goz]‘,,emlemr
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17) Bu istasyonda tiim kalite testleri tamamlanmis panelin Junction Box (Baglanti Kutusu)
icerisine doldurulan potting silikonu ile kutu igerisinde bulunan metal aksam hava ile izole
edilmis olur.

18) Istasyon sistemden aldigi veriler dogrultusunda bitmis {iriinleri siniflandirir ve istifler.
Paketlemeye ve sevkiyata hazir hale getirir.

Uriin Satislart

Alfa Solar, yurt iginde ve yurt disinda, %90’dan fazlasi iiretimden satiglardan olugan giineg
panelleri satig1 gergeklestirmektedir. Bunun disinda kalan satiglar, ticari mal olarak siniflanan
ve tamamina yakini invertor olarak adlandirilan iiriiniin sattslarindan olusmaktadir.

Alfa Solar, asagidaki tablodan da gériilecegi sekilde, Izahname dénemleri itibartyla satislarinin
%95°ten fazlasimi yurt i¢i pazarda gergeklestirmistir. Sirket satiglarmi “direkt” olarak
gerceklestirmekte, satis kanali olarak bayilik ya da distribiitorlik mekanizmasini
kullanmamaktadir. Sirket satigimi gergeklestirdigi tirtinlere iligkin tutarlarin bir boliimiinii avans
olarak siparig sonrasi, kalan kismim ise agirlikli olarak teslim oncesinde tahsil etmektedir.
Sirket zaman zaman 6deme yontemi olarak ¢ek, bono gibi kambiyo senetlerini kabul etmekle
birlikte, bu hallerde miisterilerinden banka teminat mektubu temin etmektedir. Odeme vadesi
teslim sonrasi olan satislar, 6nemli biiytikliikteki miisteriler disinda kalan az sayida birkag
miisteriye yapilabilmekte olup; bu halde ¢ogunlukia teminat mektubu ile teminatlandirma
yaptlmaktadir. Sirket’in sevkiyat sonrasi teminatlandirilmamig vadeli alacaklari, toplam
satiglarinin %1’inin altinda 6nemsiz bir boliimiinii olusturmaktadir

Giines Panelleri (Wp) | . 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Satis Miktari 76.197.450 104.658.153 | 140.269.820 | 61.634.265 118.370.111
Yurtici 73.598.728 104.162.538 | 138.537.126 60.501.936 115.537.763
ihracat 2.598.722 495.615 1.732.694 1.132.329 2.832.348
Ihracat Pay 3,41% 0,47% 1,24% 1,84% 2,39%

Sirket’in temel satis stratejisi; giines enerjisi santralleri kurulumu yapan, agilimi Mithendislik
(Engineering), Satm alma (Procurement), Kurulum (Construction) olan “EPC” firmalarina
tirtin tedariki {izerine kuruludur. Alfa Solar, hem iiriinlerinin hem de sundugu satig sonrasi
hizmetlerin kalitesi ile uzun yillardir birlikte uyum ile ¢alistifi genis bir miisteri portfoyti
olugturmustur.

Sirket briit satiglariin 2022/06 itibartyla yaklasik %1,9’unu olusturan yurt dis1 satislar
genellikle Afrika iilkelerine fason ve Suriye’ye kendi markasiyla satig olarak gerceklesmistir.
Alfa Solar, yurt dis1 satiglarda sadece pesin 6deme yontemiyle caligmaktadir. Sirket, yurtdis
icin tirettigi fason iiriinleri tek seferlik sézlesmelerle {iretmektedir. [hracatlar direkt olarak Alfa
Solar tarafindan yapilmaktadir. Satiglar fabrika teslim ya da Tiirkiye liman teslim seklinde

ag@akta olup, tiim satiglar Amerikan Dolar1 ya da Euro {izerinden yapilmaktadur.
:'\ a‘ "Al'fa SoTa{ 1 2019, 2020, 2021 ile 2021/06 ve 2022/06 dénemleri itibariyla satislarinin kirilim
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{ Tiirk Liras: 2019  Pay 2020  Pay 2021 Payr 2021/06  Papr 2022/06  Papy ]
ladeler (-) -5.663.212 -7.977.095 -17.620.296 -13.222.280 -5.066.195
Net Satislar 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617

*Fiyat farki, komisyon ve hizmet gelirleri.

Alfa Solar, 2021 yilindan itibaren Tiirkiye’nin solar enerji sektoriinde de faaliyet gosteren koklii
sanayi kuruluglarina fason iiretim ve {irlin hizmeti sunarak yeni bir satis ag1 olusturmustur.
Sirket, soz konusu anlagmalar1 dikkate alarak devam eden yatinmlar ile ulagacagi yeni
kapasitesinin yaklagik %65’ini bu firmalara ayirmayi planlamig ve satig baskisini azaltarak, tam
kapasite {iretim yapmayi hedeflemistir. Anlagsma yapilan firmalarin Tiirkiye’nin solar enerji
sektoriinde de faaliyet gosteren koklii sanayi kuruluslari olmasi sebebiyle gelecege yonelik
ongoriilebilirlik artmig, satig-pazarlama maliyetleri diigliriilmiistiir.

Sirket, faaliyet konular1 arasinda yer almasina karsin, miisterileri ile rekabet etmemek amaciyla
mevcut durum itibariyla EPC hizmeti sunmamakta ve kisa vadede bu konuda bir degisiklik
planlamamaktadir. Bununla birlikte Sirket, ilgili b6liimlerde de belirtildigi tizere gilines enerjisi
santrallerinin kurulumu i¢in gerekli olan (agirlikli olarak invert6r) gesitli ekipmanlarin satigini
da gergeklestirmektedir.

Sertifikalar

Alfa Solar tarafindan liretilen fotovoltaik giines panellerinin uluslararas1 alinda kabul gérmiig
sertifikalart bulunmaktadir. IEC tarafindan belirlenen standartlara uygun {iretilen giines
panelleri; IEC 61215, IEC 61730-1, [EC 61730-2, IEC 61701 ve IEC 62716 sertifikalarina
sahiptir. Ayn1 zamanda Sirket, ISO 9001, ISO 14001, ISO 18001 ve ISO 45001 sertifikalarina
da sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu sertifikalarin detaylar1 agagida yer almaktadir:

. P, Sertifika Basglangic Bitis
Sertifika Veren Kurum | Ilgili Uriin/Hizmet No Tarihi Tarihi
Fotovoltatik panel
Uluslararas1 Cevre . {iretimi ve satigt,
Yonetim Sistemi Klwa. giines enetji
Belgelendirme . M 10128 | 22.04.2021 | 21.04.2024
Hizmetleri A.S santrali kurulumu,
ISO 14001:2015 ™ | projelendirilmesi ve
danismanligi
N Is Sa.l.g.l 1g1"ve . Fotovoltatik panel
Giivenligi Yo6netim : tiretimi ve satisi
Sistemi Standardina Kiwa ine ener'is ’
Uygunluk Belgelendirme EUnes encty M 10139 | 22.04.2021 | 21.04.2024
A . . santrali kurulumu,
Sertifikasi Hizmetleri A.S. . .. -
projelendirilmesi ve
e SO 45001:2108 . danigmanlig,
.Fo 0 oltatlk Panel
ISertifikasi
1215-1 Kiwa Fotovoltatik (PV) 16465
Belgelendirme 11.06.2020 | 17.12.2024
lEg 61215-1-1 Hizmetleri A.S Panel Rev.3
TR \1589;"61215 2
N ’ _AEC 61730-1
4 fasm W01 IEC 61730-2
Fotovoltatik Panel Kiwa .
Uriin Sertifikast | Belgelendirme | [oovolatik(®V) 17039\ 1) 04 2022 | 10.03.2027
, . . Panel Rev.2
0, . Hizmetleri A.S.
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. T, Sertifika Baslangi¢ Bitis
Sertifika Veren Kurum | Ilgili Uriin/Hizmet No Tarihi Tarihi
IEC 61215-1:2016
IEC 61215-1-
1:2016
IEC 61215-2:2016
IEC 61730-1:2016
IEC 61730-2:2016
1SO 9001:2015 Fotovoltatik panel
liretimi ve satisi,
. . Kiwa giines enerji
Kalite YOnefim | Belgolendirme | santrali kuruhumu, | M 10012 | 17.11.2020 | 16.11.2023
1stemine . . . .. .
Hizmetleri A.S. | projelendirilmesi,
Uygunluk
. bakimi ve
Sertifikasi -
damigmanlify
. Fotovoltaik (PV)
Deney Sertifikast Tiirk Modiller- Sistem | | 1o
IEC TS 62804- Standgr'('ilﬁm Voltaj Mukavemet DS/38 10.11.2021 | 10.11.2024
. Enstitiisii Deneyi (PID)-
1:2015-08
Olumlu
Deney Sertifikasi .. Fotovoltaik (PV)
Standavdlan - Modiller- LABI8- 1 35 112021 | 30.11.2024
13.02.2014 -TSEN | Enstitiisii Amonyak Paslanma DS/39 T o
62716 Deneyi- Olumlu
IEC 61215-1
IEC 61215-1-1 Kiwa .
IEC 61215-2 | Belgelendirme F‘iﬁzzglllt::‘k P2EE | 18.04.2022 | 18.04.2023
IEC 61730-1 Hizmetleri A.S.
IEC 61730-2
Fotovoltatik panel
. tiretimi ve satisi,
Eneni Yonetim | AQNCERT gineg enetji | p s N_TR-
J . Belgelendirme | santrali kurulumu, 18.04.2022 | 17.04.2023
Sistemleri e . . - . 52294
. Egitim Ltd. Sti. | projelendirilmesi,
Sertifikasi
bakimi ve
danigsmanligi
Fotovoltatik panel
ISO 27001:2013 iiretimi ve satist,
AQNCERT glines enerji EAQN-TR-
Bilgi Giivenligi Belgelendirme | santrali kurulumu, 52203 18.04.2022 | 17.04.2023
Yonetim Sistemi | Egitim Ltd. Sti. | projelendirilmesi,
Sertifikasi bakimi ve
danigmanhigt
1SO 10002:2018 Fotovoltatik panel
iiretimi ve satigi,
AQNCERT glines enerji AQN-TR-
Belgelendirme | santrali kurulumu, 52295 18.04.2022 | 17.04.2023
Egitim Ltd. Sti. | projelendirilmesi,
bakimi ve
danigmanlhigy
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Alfa Solar, iirettigi fotovoltaik giines panellerinde sektorde genel kabul goren 10 yil iggilik
hatalarma kars: garanti vermektedir. Is¢ilik garantisinin yam sira, 10 y1l %90 performans ve 25
yil %80 performans garantisi de bulunmaktadir. Sirket tarafindan 2019 yilindan bu yana
1.801.465 Wp giiciinde, 5.041 adet panel degisimi yapilmistir. Sirket, miisteri memnuniyetine
Oncelik verdigi igin, panel degisimi kosullarint da esnek belirlemektedir. Bu kapsamda &rnegin
2021 yilinda Sirket, tek seferde 946.000 Wp giiciindeki panelleri, yalmzca temizligi iyi sartlarda
olmadif1 i¢in garanti taahhiitleri kapsaminda yeni paneller ile degistirmeyi tercih etmigtir.
Bununla birlikte, Sirket’in garanti yiikiimliiliikleri kapsaminda panel degisimi, toplam
satiglarinin yaklasik %0,1 oranindaki ¢ok kiigiik bir boltimiinii olusturmaktadir.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 a¢iga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, kuruldugu giinden itibaren iiretim-geligtirme siireglerine oldukc¢a dnem vermektedir.
Sirket, Ozellikle giines panellerinin kullamim omriiniin uzatilmasma yonelik ¢aligmalarda
bulunmaktadir.

Sirket’in Ur-Ge siiregleri genel olarak, Sirket’te galisan mithendisler tarafindan giines paneli
tiretimde kullamlan hammadde ve malzemelerde yapilan gelistirmelere iligkindir. Sirket’in,
fonksiyonel ve ayr1 bir Ar-Ge ekibi/birimi bulunmamakta olup, Sirket’in Ur-Ge ¢alismalari,
Ana Fabrika’daki iiretim ve teknoloji birimleri tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu kapsamda,
Sirket tarafindan ayn bir Ar-Ge biitgesi olusturulmamakta, Sirket’in Ur-Ge stireglerine iligkin
giderleri, finansal tablolarinda Ar-Ge gideri olarak simirlandirilmamaktadir. S6z konusu
caligmalar igin yapilan harcamalar, {iretim giderleri igerisinde yer almaktadir.

Sirket, iirettigi giines panellerinin dayanimi konusunda ¢aligmalar yiiriitmektedir. Iklim
sartlarinda karsilasilan sorunlarm Onde geleni kar yiikiidiir. Kis mevsimlerinde panellerde
olugan kar birikmeleri buzlanmalara ve panellere yiik uygulanmasina sebep olmaktadir. Yiiksek
yagis alan bolgelerde paneller yilksek miktarda kar altinda kaldiklar1 i¢in dayanim
gosterememekte ve fiziksel deformasyona ugramaktadir. Béyle durumlar: ortadan kaldirmak
adna yapilan yiiksek dayanima sahip modiil Ur-Ge c¢alismasi Sirket biinyesinde
yiiriitiilmektedir. Ur-Ge ¢alismas: yiiriitiilen yiiksek dayamima sahip modiillerin tasariminda;
modiillerin gergeve yapisi, boyutsal farkliliklar: gibi etkenlere dikkat edilmektedir. Tasarim
sonrasi {iretilen cergeve, cam ve dayamnu yiikseltecek diger girdiler ile Ur-Ge panelleri
olusturulmaktadir. Olusturulan bu paneller mekanik yiik testlerine tabi tutulmakta ve alinan
sonuglara gore Ur-Ge konusu yiiriitiilmektedir. Sirket, bu dayanimi, yaptigi Ur-Ge galigmalari
basariya ulasirsa, %40 oraninda artirmay1 hedeflemektedir. Projede 6 miihendis ¢aligmaktadar.
Olugturan modiiller dayanim testine yollanmig olup, test sonuglar: beklenmektedir.

Sirket, {iretim asamasinda gorsel isleme gelistirme yazilimi aragtirma ve gelistirmesini
yapmaktadir. Bu sayede yapay zeka ile gilines panelleri {iretiminde karsilagilan hatalarin
minimize edilmesi hedeflenmektedir. Sirket, yapay zeka ile elektroliiminesans testlerini
_otomatik olarak siiflandirmayi ve bu sayede hata sebeplerini ve adreslerini dinamik bir sekilde
,{j"f‘ {cak;p ip, analizini yapip, hatamin kok nedenini saptayarak acil miidahale edilmesini
N amag:lama:ktadlr Bu sayede {liretim fire oranimin diisiiriilmesi ve kalitenin artirilmasi
P /hedeﬂenmektedlr Projede gorevli 6 mithendis ve 6 elektroliiminesans operatorii ¢alismaktadir..
Bu pro;eylt; ilgili elektroliiminesans fiireticisi ile toplantilar gergeklestirilmekte olup, heniiz

x.‘;,_ ' somut b1r adlm elde edilememistir. Caligmalara devam edilmektedir.

04 Kasm\ 2[)22$1rket urettlgl giines panellerinde mikron seviyede hijyen Ur-Ge projesi yiirlitmektedir. Bu
projé” sayesinde firetilen giines panelleri iizerinde temizleme soliisyonlar: Sirket tarafindan
hazirlanmakta ve denenmektedir. Bu sayede panel ylizeyine zarar vermeyen temizlik amach

soff llamlmaktadir. Ur-Ge projesi heniiz sonu¢lanmamis olup, denemelere devam
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edilmektedir. Bu projede 2 miihendis ve 2 kalite kontrol uzman gérevlendirilmigtir. Bu proje
ozelinde kesfedilen soliisyonlar kullanilmaktadir. Soltisyonlarin efektifligi diizenli olarak takip
edilmekte olup, gerekli gelistirmeler yapilmaya devam edilmektedir.

Sirket, tiretimde kullanilan giines hiicrelerinin birbirleri ile uyumunu arastiran Ur-Ge projesi
gelistirmektedir. Bu sayede giines hiicreleri arasindaki en iyi uyum belirlenecek ve buna uygun
tiretim yapilacaktir. Bu projede amag aym karakterdeki hiicrelerin aym panelde kullanilmasini
saglayarak en iyi verimi yakalamaktir ve hiicreden panele doniistimdeki verim kaybini en aza
indirmektedir. Bu proje i¢in hiicre tedarikgisi ve Sirket kalite ekibi diizenli olarak toplantilarina
devam etmektedir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Alfa Solar, enerji sektorii altinda yer alan yenilenebilir enerji kaynaklarmndan olan glines enerjisi
alt sektoriinde tiretici olarak faaliyet gostermektedir. Bu alanda meydana gelen kiiresel ve yerel
gelismeler, Sirket’in faaliyetleri {izerinde etki yaratabilmektedir.

Diinya Giines Enerjisi Sektoriine Genel Bakis ve Tiirkiye’nin Konumu

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam enerji arzi icerisindeki payimin artirilmasi, enerji
sektoriiniin  dontistimii ve karbon salimminin azaltilmasi hedeflerine ulasilmasi geligmis
tilkelerin en 6nemli aksiyon planlar: arasinda 6ne ¢ikmaktadir. Diinyada 2010 yilindan itibaren
diizenli biiylime gosteren giines enerjisi kurulu giici 2021 yili sonunda 951 GW seviyesine
ulagmustir. 2021 yilinda toplam yeni kurulum 187 GW olarak gerceklesirken, 2030 yilinda bir
yil igerisinde toplam 312 GW kurulum gergeklesecegi ongdriilmektedir. 2022 yilinin ilk geyregi
ile birlikte 1 TW kurulu gii¢ sinirin1 gegen giines enerjisi, gelismis tilkelerin enerji bagimsizligi
icin kurulumunu hizlandirdid1 enerji tiirlerinden biri olmaktadir. (Kaynak: www.pv-
magazine.com/2022/03/15/humans-have-installed-1-terawatt-of-solar-capacity/) Mevcut
kurulu giiciin, 2030 yilinda, 2020 yilma gore 4 katina ¢ikarak 3.063 GW seviyesine ulagmast
beklenmektedir.

Giines enerjisi, son yillarda azalan maliyetler ve kurulum kolaylig: ile diger yenilenebilir
teknolojilere gére daha hizli yayilmis, toplam kurulu giicii ve elektrik {iretimi igerisindeki pay1
da giderek artmustir. Ongoriiler 2050 yilinda kiiresel GES kurulu giiciiniin yaklagik olarak 9.095
GW seviyesinde olacagi yoniindedir. 2050 yilinda bu kurulu gii¢ seviyesi ile, toplam elektrik
kurulu giictiniin yaklasik %50’sinin giines enerjisi olacagi tahmin edilmektedir. Net sifir hedefi
dogrultusunda, stirdiiriilebilir gelecek ve enerji tiiketimi i¢in yenilenebilir enerji payinin toplam
enerji kurulu giiciinde en az %86 seviyelerinde olmasi1 6ngoriilmustiir. (Kaynak: PwC Sektir
Raporu)

Diinya GES kurulu giictinde 2021 yili verilerine gore Cin 307 GW ile lider tilke unvanim
almlstlr Slralamada Cin’1, ABD, Japonya Almanya ve Hindistan takip etmektedir (Kaynak
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Ulkeler Bazinda GES Kurulu Giicii

i % Cin = ABD = Japonya = Almanya » Hindistan = Tiirkiye

Kaynak: PwC Sektor Raporu

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’nca hazirlanan Tiirkiye Glines Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA)’ya gore
yillik toplam giineslenme saati 2.737 saat (giinliik toplam yaklagik 7,5 saat), yillik toplam gelen glines enerjisinin
de 1.527 kwh/m? y1l oldugu tespit edilmistir. (Kaynak: hitps://gepa.enerji.gov.tr/)
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Diinyada bulunan gilines enerjisi santrallerine bakildiginda, birgok {ilkenin Tiirkiye’den daha az
1sinima sahip oldugu gorlilmektedir. Bu avantaj, aym glicte yapilan kurulumdan daha fazla
elektrik {iretilmesini saglar. Dolayisiyla Tiirkiye’de daha az maliyetle daha ¢ok elektrik
retilebilir. Bu sebeple Tiirkiye’nin giines enerjisi potansiyeli Avrupa, ABD ve bir¢ok Asya
tilkesine gore daha fazladir. G20 {ilkeleri arasinda kisi basina diisen giines enerjisi liretim
seviyesi en yiiksek olan tilkeler siralandiginda Tiirkiye 10. sirada yer almaktadir. Tiirkiye diinya
glines enerjisi kurulu gli¢ siralamasinda ise 2020 yilinda 16. siraya kadar yiikselmistir. 2021
yilinda bir sira gerileyerek 17. siraya diismiistiic. (Kaynak: IEA ve Irena, “Renewable Capacity
Statistics 2022, hitps://irena.org/publications/2022/Apr/Renewable-Capacity-Statistics-2022,
sayfa 32)

2020-2026 yillar: arasinda gézlenmesi beklenen yenilenebilir enerji kurulu giicii artisinda Cin,
ABD ve Hindistan bag1 gekmektedir. IEA’in tahminlerine gére 2026’ya kadar Tiirkiye’de GES
kurulu giictiniin yillik ortalama 2 GW seviyesinde artmasi beklenmektedir. IEA s6z konusu
dénem boyunca Tiirkiye’nin kurulu gii¢ artis1 bakimindan diinyada 10. sirada olacagini tahmin
etmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2020-2026 Yallar1 Arasinda Yenilenebilir Enerji
Kurulu Gii¢ Artisi Tahmini Kirtlims, (GW)
2020-2026 Yallar1 Arasinda G20 Ulkeler) Yenilenebilir Enerji Kurulu
26 26

Giig Artist Tahmini, (GW) Tiirkive
i 10 10 10
|| : II II II ||| II .
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(Kaynak: PwC Sektdér Raporu)
Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektoriine Genel Bakis

32 3 2

Ttirkiye’nin her bolgesinde giines potansiyeli yiiksek olmakla beraber Karadeniz bolgesinde
kurulum diger bélgelere gére simirhdir. Diger bolgelerde ise kapasitelerin izin verdigi 6lctide
santral kurulumlar1 oldukga fazladir.

Tiirkiye’de 2022 Haziran ay: itibariyla toplam giines enerjisi kurulu giicii (lisansh ve lisanssiz
santraller baz alinarak) 8.479,1 MW’a ulagmistir. 2022 Haziran ayi itibariyle tiim kaynaklarim
toplam kurulu giicii 101.518,3 MW olurken, giinesin toplam kurulu gii¢ i¢indeki pay1 %8,35
olmustur. (Kaynak: TEIAS, www.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari) Enerji ve Tabii Kaynaklar

Bakanlig1 2019-2023 Stratejik Plani’nda siirdiiriilebilir enerji arz giivenligini saglamak adina
yerli ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik giiciiniin toplam kurulu giice oranimin
%65’e yiikseltilmesi ve 2023’e gelindiginde 10 GW giines enerjisi toplam kurulu giictine
,uNsllma51 hedeﬂenmektedlr IEA ise 2021 2026 yillar1 arasinda Tirkiye’nin yenilenebilir

farkla ilk/sirada oldugu ve riizgar enerjlslyle beraber gelecegin enerJ1 donigiimiinde basrolde
olacagl gorulmektedlr Hidroelektrik enerjinin ise yeni eklenecek kurulu giigteki etkisinin

“L“as\m ')_“'ﬁamanfa azalmasi beklenmektedir. Tiirkiye’de 2020-2026 arasinda olusmasi beklenen

yemleneblhr enerJ1 kurulu gii¢ artigina en biiyiik katkiy1 giines enerjisinin yapacag: ve riizgar

wde ikinci sirada olacag 6ngoriilmektedir.
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Tiirkiye'deki Yenilenebilir Enerji Kurulu Gii¢ Artisa1 (GW)
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Lisansli santrallerin iiretim miktarlarina bakildiginda ise giines enerjisi 2020 yilinda 416,98
GWh hacim olustururken bu rakam 2021 yilinda %272.,42 artigla 1.552,91 GWh’e yiikselerek
Tiirkiye’de gilines enerjisinin hizla biiyiiyen bir sektor halini aldig1 gercegini gozler Oniine
sermektedir. 2021 yili Kasim ayi itibariyla isletmede bulunan lisanslit GES’lerin toplam kurulu
giicii 901 MW seviyesinde olup, toplam giines enerjisi kurulu giictiniin %12’sine denk
gelmektedir. (Kaynak: PwC Sektér Raporu)
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Yillara Gore Tiirkiye'De Giines Enerjisi Kurulu
Gii¢ Tablosu (MW)

8000 -

7000 | A 7

| / 6.667
6000 |—- - / 25,905
5.063

5000

4000

|
!
|
3000 |
i

2000

1000

49

0 S {1} -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

flerleyen yillarda Tiirkiye’deki giines enerjisi kurulu giiciinii artirmasi beklenen ana etmenler
YEKA GES Projeleri, Hibrit Santraller, Sanayi ve Hane Lisanssiz Cat1 GES’leri ve Enerji Alim
Anlasmalart (Power Purchase Agreements ~ PPA) olarak tahmin edilmektedir. (Kaynak: IEA,
PWC Sektor Raporu)

09.10.2016 tarih ve 29852 sayil1 Resmi Gazete’de YEKA Yonetmeligi yayimlanmigtir. YEKA
Yonetmeligi ile birlikte yenilenebilir enerji kaynaklarinin degerlendirilmesinde yeni bir yatirim
modeli hayata gegmistir. YEKA modeli sayesinde kamu ve hazine taginmazlan ile &zel
miilkiyete konu tasinmazlarda YEKA olusturularak yenilenebilir enerji kaynaklarinin daha
etkin ve verimli bir sekilde kullanilmas: saglanmis olacaktir. Riizgar ve giinese dayali kurulu
giic kapasitesinin artirilmasi i¢in lisansh santrallerin ek kapasite dagitiminda YEKA modeli
izlenmektedir.

Tiirkiye, yenilenebilir enerjiye yo6nelik ilk diizenleyici yonetmeligi YEKDEM modeli ile
deneyimlemistir. YEKDEM Yonetmeligi ile, yenilenebilir enerji kurulumu yapacak
yatirimcilara sabit fiyattan alim garantisi taahhiittii verilmistir. YEKDEM mekanizmast ile
birlikte Tiirkiye yenilenebilir enerji kapasitesinin artirilmasina yonelik dnemli adimlar atmigtir.
GES’lere yonelik tahsis edilen kapasitelerin hizlica dolmast ve devreye alinmasiyla, 6z
tiikketime yo6nelik lisanssiz santral yonetmelikleri de sektdre yon vermistir.

“Cat1 Yonetmeligi” ilk olarak 2018 y1l1 basinda devreye alinmigtir. Cat1 Y6netmeligi’nin amaci;
ana hedefi kendi enerji tiiketimlerini kargilamak olan, tiretim ve tiiketim merkezlerinin bir arada
bulundugu cat1 ve cephe ustlermde kurulabllecek ve gune@ enerjlslnden faydalanarak elektrlk

\n gdeli ile bir yandan yemlenebﬂlr enerji liretim temslermden satin alman elektrik
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enerjisi maliyeti azaltilirken, diger yandan yenilenebilir enerji teknolojilerinde yerli tiretimin
geligtirilmesi ve kalifiye insan kaynag1 kapasitesinin artirilmasi da saglanacaktir.

Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji potansiyelinin dégerlendirilmesinde O6nemli bir ivmelenme
saglanacagl, Tiirkiye’de yenilenebilir enerji yatirimlarmin daha da artacagi ve dolayisiyla
Tiirkiye’nin, lojistik avantaji, ekonomik giicii, kalifiye personel yetkinligi ile onemli bir merkez

haline gelmesinde olumlu etkilerinin olacag1 degerlendirilmektedir.

(Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, EPDK, PwC Sektor Raporu)

Giines Enerji Sistemlerine Genel Bakig

Giines enerjisi sektoriinde 3 ana taraf bulunmaktadir. Bunlar:

Ekipman Ureticileri

EPC Sirketleri

Yatirnmeilar

Panel Ureticileri, GES’lerin
temel tagini olusturan panelleri
tireten sirketlerdir. Tiirkiye’de
degisen biiyiikliklerde yillik
iiretim kapasitesine sahip ¢ok
sayida panel tireticisi
bulunmaktadir.

Hiicre Ureticileri, giines
panellerinde kullanilan giines

EPC Sirketleri, GES’lerin
proje planlanmasi, mithendislik

hizmetleri ve giines
panellerinin  kurulumu  gibi
birgok hizmeti veren
sirketlerdir. Turkiye’de
faaliyette bulunan EPC

sirketleri panel tedarikini yerli
ya da yabanci panel ireticisi
sirketlerden kargilamaktadir.

Yatirmmcilar, lisansli ya da
lisanssiz  GES’lere  yatiim
yapmis firmalar1 ifade
etmektedir. Tiirkiye’deki glines
enerjisi kurulu giiclinlin son
déneme kadar daha c¢ok
lisanssiz ve kiiglik 6lcekli
santraller tizerinden biiylimiis
olmast yatirimcilarin  kendi
icindeki dagilimi da
etkilemistir. GES yatirimlar

hiicreleri ~ tliretimi  yapan bulunan ve enerji alaninda
sirketleri temsil eder. bagka bircok alanda faaliyeti
Ayni grupta, invertsr olan yerli ya da. g(.)k' ulu'sl}l
tireticileri, konstriiksiyon yatirimeilar .Olablldlgl gibi;
tireticileri ve kablo ireticileri kﬁgﬁk. 61?61{11_’ yatirum -ama(;h
gibi diger girdi saglayici ya da i¢ tiiketime yonelik GES

kurmus ve faaliyet alani daha
stnirli yatirimeilarin da oldugu
anlagilmaktadir.

sirketler de bulunmaktadir.

(Kaynak: PWC Sektor Raporu)

Alfa Solar, giines enerjisi sektoriinde faaliyet gosteren ana taraflardan, ekipman {ireticileri
arasinda yer almaktadur.

Yenilenebilir enerji teknolojilerinde yerlilestirmenin 6nii agilarak yan sektorlerle birlikte
Tirkiye'de nemli bir pazar gelisimi hedeflenmistir. Boylece, dogrudan ve dolayli istihdam ile
e 1r11kte birgok sektdriin gelisimine olumlu katkilar saglanmasi hedeflenmistir. Ozellikle yerlilik
qg " psalMeyiiksek tesis bilesenlerinin (riizgdr tiirbinleri, giines modiilleri, vb.) yerli imkanlarla

ur&11m1 zorunlulugu ile birlikte ihtiya¢ duyulacak yan sanayinin (tedarik zincirinin)
g /-g Lgnl buyuk katkilar saglanma51 hedeflenmektedir.
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Giines panellerinin yillik satig hacmi, diinyada 2015°ten bu yana devam eden biiylime ivmesiyle
birlikte 2020 yili sonunda 132 GW giice ulagmustir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda
gerceklestirilen satiglarda, en fazla satis1 gerceklestiren ilk 10 sirketin, toplam satiglarin %71°ini
gerceklestirmis oldugu goriilmektedir. Cin mengeili {irtin ve markalarin giines enerjisi
piyasasinda 6nemli bir Gistiinligti oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2020 Y1l Giines Hiicresi ve Panel Satisinin Ulkelere
Gore Dagilimi (MW)

Diger Ulkeler; / '

38.413 y

\_Cin; 79.459

(Kaynak: PwC Sektér Raporu)

TUIK dis ticaret verileri incelendiginde, Tiirkiye nin 2017 yilinda 2,5 milyar ABD Dolart’na
yaklasan giines enerjisi tiriinleri ithalati, 2017 yili ortasinda giines panellerinde uygulanmaya
baslanan anti-damping vergilerinin etkisiyle 2018 yilina gelindiginde 345 milyon ABD Dolari
seviyelerine gerilemistir. 2017 yilinda gézlenen yiiksek ithalat tutar, Tiirkiye’de o yilda giines
enerjisi kurulu gii¢ artisginin yillik seviyede tarihi zirvesini gormesiyle iligkilendirilebilir. 2018
yilindaki sert diigiisiin en 6nemli sebebi ise 2017 yili ortasinda uygulanmaya baglanan anti-
damping vergileridir. Tiirkiye’de giines enerjisi irtinleri ithalat1, 2017 yilinda Cinli iireticilere
giines panellerinde uygulanmaya baslanan anti-damping vergisiyle beraber %86 oraninda
gerilemistir. Cinli {ireticilere yonelik bu uygulamadan sonra panel ithal edilen iilkelerin daha
¢ok Malezya, Tayland ve Vietnam oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2017-2019 yillar arasinda giines enerjisi tirtinleri ihracat1 artmig olsa da tlim senelerde ihracat
170 milyon ABD Dolar’mn altinda kalmgtir. Thracatin biiyiik ¢ogunlugunu giines panelleri
olusturmaktadir. Ithalat ve ihracat verileri birlikte incelendifinde 2017 yilinda giines
panellerinde baglatilan anti-damping uygulamalar1 sonucunda Tirkiye’deki giines enerjisi
{iriinleri sektdriiniin hiicre ithal ederek bu hiicreleri panele déniistiirme ve ihrag etme yoluna
girdigi savunulabilir. ABD’de Aralik 2012’de AB’de de bir sene sonra Aralik 2013 te yiirtirliige
giren anti-damping vergilerine benzer bir uygulama, Tiirkiye’de Nisan 2017°de devreye
girmistir. Buna gbre, ithal giines panellerine kilogram bagina 25 ABD Dolar1 seklinde ek vergi,

sy _yga aya baslanmistir. Bu hamle yerli giines paneli tiretimini destekleme amaci giitse de

bW v 2018 yillarinda gézlenen yiiksek GES kurulu gii¢ artislarinda kullamilan panellerde
rthal uru fr kullamilmasini engelleyememistir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Dahé sonr i senelerde Tiirk panel iireticileri yillik kapasitelerini artirarak yurti¢indeki talebi
kar@ﬂam1§/ve ihracat potansiyeli kazanmigtir. 2019 yilindan itibaren Tiirk panel tireticilerinin
kapas1té1er1ndek1 artisin da etkisi ile giines paneli ihracati ithalatinin tizerine 91km1$t1r Buna ek

0%
5 7’257



KAZA" Ed \‘ER“ VE
Balgat Mah. |\"eVla|'"\ &
Tel:0312 230 32 57 Fa
Hitit V.D. 051 0057
Mersis Wo:005

Giines Enerjisi Uriinleri Ithalat: (m$)

2100

1600

11060

600 345

140
{1 .
wo W BN s EO, EER
2017 2018 2019 2020 2021

-4090

aGlines Pancli mGines Hideresi

Giines Enerjisi Uriinleri ihracat: (m$)

170
150
130
110 ==
90
: 0
70
50 *
30
10 :

-10 2017 2018 2019 2021

n Giines Panell = Giines Hiicresi

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Giines Enerjisi Teknolojileri Kapsaminda Giines Hiicreleri ve Giines Panelleri

Giinesin yaydig1 ismim ile termal enerji ve elektrik enerjisi tiretimi yapilabilmektedir. Elektrik
tiretimi i¢in kullanilan ve sistemin ana bileseni olan giines hiicreleri, giines 151811 dogrudan
elektrik akimina doniistiiren bir aragtir.

Giines hiicrelerinden elektrik {iretiminde, ¢ogunlukla silisyum bazli giines hiicreleri, panel ve

panel yiizeylerini koruyan camlar, enkapsiilant, aliiminyum gergeveler ve arka tabaka gibi

malzemeler kullanilmaktadir. Hiicrede olusturulan pozitif ve negatif yiiklii kisimlar, elektron

hareketi igin potansiyel fark olusturmaktadir. Bu sayede gilines hiicrelerine g¢arpan 1sik,

hiicrelerin atomlarinin etrafindaki elektronlarin yerini degistirerek elektrik akimi yaratilmasini

saglar Elde edilen dogru akim, evirici (inverter) aracilifiyla alternatif akima
jstiiriilmektedir.

et karbon salimi hedeflerine ulagilmasinda, kurulum kolaylig1 ve diger yenilenebilir
ar1ile karsllagtmldlgmda sev1yelend1r11m1$ elektrlk mahyetl son 10 y11da 6 7 kat
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Fotovoltaik Hiicreler

Fotovoltaik hiicreler sayesinde giinesin yaydig1 isimmdan termal enerji ve elektrik enerjisi
iiretimi yapilabilmektedir. Hiicreler verimlilik oranlarina gére giines 1518101 dogrudan elektrik
akimina doniistiiren araglardir.

Giines hiicresi iiretiminde kullanilan kum, yiiksek sicakliklarda
firinlarda karbon ile birlikte pisirilerek saf silikon elde edilir. Diisiik
safliktaki silikon sonrasinda farkli islemlere tabi tutularak yliksek
safliga ulagtirilir.

Silikonun yiiksek saflikta olmasi hiicrenin verimini direkt olarak
etkiler. Kullamlan yontemler sayesinde giiniimiizde 9N ve 11N
araliginda safliga kadar ulasan polisilikon tiretimi yapilmaktadir.

Ingot asamasinda ¢ekirdeklestirilmis kristal silikon polisilikona
daldirildiktan sonra, kendi ekseni etrafinda yukar1 ydnde yavasca
cekilerek silindirik yapida mono kristal ingot tiretimi saglanmaktadar.

Bu silikon ingotlar kesilerek koseli bir sekilde wafer haline getirilir ve
sonrasinda kalin halde bulunan Waferlar elmas uglu tel testereler ile
mikron boyutuna indirgenerek hiicre tiretiminde kullanilmaya hazir
hale gelir.

Waferlar islenip, yiizeylerine metal iletkenler eklenir. Iletkenler wafer
ylizeyine 1zgara benzeri bir matris verir. Firin benzeri bir bolmede,
fosfor, waferlarin yiizeyi tizerinde ince bir tabaka halinde yayilir. Bu,
yiizeyi negatif bir elektrik y6nelimi ile sarj edecektir. Bor ve fosfor
kombinasyonu, PV hiicresinin diizglin ¢alismasi i¢in kritik olan p-n
baglantisini1 verecektir.

Hiicre tiirleri ii¢ ana baslikta incelenebilir:

|

l e Ik Jenerasyon Hiicreler
| e Ince Film Hiicreler
|
|

. ® Gelismekte Olan Hiicre Teknolojileri
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Ilk Jenerasyon Hiicreler

Verimlilik konusunda {ist smira ulagmis olan
polikristal ve monokristal hiicreler yerini gelisen
teknolojiyle birlikte Mono PERC yapisina
birakmaya baslamislardir. Glintimiizde Mono
PERC yapidaki hiicreler en sik kullanilan yeni
nesil hiicre teknolojisi haline gelmisgtir.

Stanc + Eski teknoloji
U - Digtk verimlilik
Eski teknoloji
Duglk verimlilik
Gincel teknolgji
Yiksek verimlilik

Ince Film Hiicreler

Ince film hiicreler maliyet bakimindan eski tip
silikon bazli hiicrelere gore daha avantajli olsa
da, 2012 yilindan sonra polisilikon fiyatlarinin
diismesiyle ve PERC mimarisi gibi hiicre
verimliligini  arttiran  yeni  teknolojilerin
gelismesiyle popiilerligini kaybetmistir. Indiyum
ve Galyum materyallerinin kith@ nedeniyle
CIGS tipi hiicrelerin {iretimi yapilmiyor olsa da
CdTe hala %4 civarinda pazar payina sahiptir.

Eski teknoloji
Hammadde kithigi

* Yiksek verimiilik
+  Toksik materyal kirliligi

Gelismekte Olan Hiicre Teknolojileri

Kisith alam daha verimli bir sekilde
kullanabilmek i¢in yiiksek verimlilikte hiicre
teknolojileri  gelistirilmeye  ¢alisilmaktadir.
Perovskit’in, glines enerjisini daha iyi emebilme
ozelligine sahip oldugu i¢in, stabilizasyon
problemleri tizerinde ¢aligmalar yapilmaktadir.

TOPCon HIT’ye gore popiilerligi az olan bir
teknoloji olmasma ragmen gelecekte PERC
firetim hatlarinin déniistimiine daha uygun halde
oldugu i¢in kullanimimin artmasi beklenen bir
teknolojidir.

Tandem teknolojisinde ise ¢oklu katman
seklinde kullanilan perovskite ve silikon hiicre
yapilar1 sayesinde ¢ok yiiksek verimlilik elde
edilebilir fakat seri liretimi giintimiiz teknolojisi
icin karmagik ve zor haldedir.

IBC ise tiim bu teknolojilere kiyaslandiginda
daha karmasgik bir yapidadir.

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
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C %23 %24‘ :verimlilige sahip olan Mono PERC, market payinda %80 gibi bir stiinliige sahiptir.
{ i Mono PERC yapilarmn yiiksek oranda tercih edilmesinin ana sebebi, seri iiretimi yapilan
i élgnolbjlle{r arasinda en yiiksek verimlilige ve ayni zamanda da en diistik kurulum maliyetine
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tercih edilmemektedir ve zamanla iiretimi azalarak %4 mertebesine diismiistiir ve son olarak
Multi PERC hiicreler market payimin %7’sini olusturmaktadir.

" Pazar Pay
N

04,23-9 0040 %28-%30
0190021 023-%24 °h23-%26 %23-%27 %24-%27 I

JT 1BC

= Mono Perc = Multi Pere = TOPCon = CdTe = Diger CdTe MonoPerc TOPCon H

Tandem

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Giines Enerjisi Sistemlerinin Kullanim Alanlar:

Elektrik Uretime Yonelik Arazi Uzeri GES

"

22U ﬁ

2L

Fotovoltaik giines enerjisi santralleri elektrik {iretmektedir. Bu dogrultuda en yaygin kullanim
sekillerinden bir tanesi belirli bir alana ve arazi {lizerine kurulmus olan giines enerjisi
santralleridir. Temiz ve siirdiiriilebilir enerji iiretmeyi hedeflemekte olan bu santraller,
yatirimeilar tarafindan kurulur ve genelde iiretilen elektrik sebekeye verilerek elektrik satist
gerceklestirilir. Tiirkiye’de kurulu olan giines enerji santrallerinin biiyiik boltimii bu sekildedir.

Cat1 GES

L
Ry %

_Gimes.enerjisinin en 6nemli avantajlarindan birisi kurulumunun oldukga kolay ve giin 15181 alan
“alanlara kurulabilmesidir. Elektrigin depolanmas giiniimiiz teknolojileri ile oldukga pahali ve
ir. Bu sebeple elektrigin tiiketildigi yerde liretilmesi gok avantajlidir. Cat1 GES’ler bu
ife stirdiirilebilir enerji politikalarmna olduk¢a uygundur. Tirkiye’de 6zellikle son
anldfda olduk¢a yaygm olan bu santral sekli, elektrik tiiketiminin oldufu her noktada
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kurulabilir. Yonetmeliklerin giin gegtikge daha kolay kurulum igin sagladigi avantajlar ve
elektrik maliyetlerinin artmasiyla, yakin gelecekte bir¢ok tiiketim tesisinin ¢atisinda giines
enerjisi santralleri goriilecektir. Cat1 GES’ler 6ncelikle 6z tiikketim mantigiyla kurulmaktadir.
Yonetmelikler izin verdigi takdirde ise fazla iiretilen elektrigin satigt miimkiindiir.

Hibrit GES

Hibrit santraller birden fazla enerji {iretim kaynag1 olan santrallere denir. Son yillarda 6ne ¢ikan
bu sistem diisiik karbon teknolojisi olmasimn yani sira enerji sistemleri ile entegrasyonu
sayesinde giin igerisinde enerji elde edilen siireyi uzatarak daha ytiksek verim saglar. Tiirkiye
yaymlanan Hibrit yonetmeligi ile GES kurulumuna izin vermektedir. Bu yonetmelik ile enerji
arz1 giivenliginin ve siirdiiriilebilirliginin artirilmas: amaglanmaktadir.

Tarmm GES

Tiirkiye tanim {iretiminin olduk¢a yaygin oldugu bir {ilkedir. Tarim maliyet girdilerinden en
onemhsl ise enerjl mahyetlerldlr Son zamanlarda yayg1n11g1 artan tarima yonehk enerji girdi
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Sebekeden bagimsiz GES

Sebekeden bagimsiz (off-grid) santraller, bir elektrik gebekesinin olmadigi durumlarda
kullanilmaktadir. Bu sistemler normal sistemlere gére daha kiigiik 6l¢ekli olup genellikle kirsal
alanlarda ve yeterli alt yapist bulunmayan {ilkelerde tercih edilir. Ekonomik olarak en
stirdiiriilebilir segenedi sunan off-grid sistemler dayaniklilig1 verimli bir sekilde artirirken yerel
ve bolgesel CO; emisyonlarimi azaltabilir ve enerji fiyatlarinin diismesine yol agabilmektedir.

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Alfa Solar’n Sektior’deki Konumu

Sektordeki sirketlerin verilerini yayimlayan bagimsiz bir kaynak bulunmamasi nedeniyle,
Tiirkiye’de kurulumu yapilan giines panelleri ile Sirket’in ilgili dénemlerdeki satiglar:
kargilagtirllarak Sirket’in pazardaki konumuna iligkin olarak olugturulan yaklagim asagida
detaylandirilmustir.

Sirket, 2020 yilinda 104,1 MWp, 2021 yilinda 138,5 MWp ve 2022 yilinin ilk 6 ayinda 115,5
MWp giiciinde giines panellerini yurti¢i pazara satmistir. Bu donemlerde Tiirkiye’de bulunan
glines enerjisi kurulu giicti ise 2020 yilinda 672,2 MWe, 2021 yilinda 1.148,2 MWe ve 2022
yilmin ilk 6 ayinda ise 663,5 MWe artis gostermistir. Ug dénemdeki toplam artis 2.483,9 MWe
olurken Sirket bu ii¢ dSnemde toplam 358,1 MWp panel satis1 gergeklestirerek, pazarin yaklagik
%14’ tine sahip olmustur.

A. Avantajlar
Sadik Miisteri Portfoyii

Sirket, tek odag1 olan gilines paneli {iretimine odaklanmistir. Giines enerjisi santrali kurulumu
alaninda faaliyet g6stermeyerek, en biiyiik misteri portfoyiinii olusturan EPC firmalan ile
rekabet etmemekte ve sadece liretim odakl1 bir anlayig izlemektedir. Bu durum, sektdrdeki en
biiyiik alic1 konumundaki EPC firmalari a¢isindan Sirket’in tercih edilebilirligini artirmaktadir.
Izlenen bu strateji ile Sirket, uzun yillar birlikte calisabilecegi sadik miisteri portfdyii
We»mmitl}\ru;arak tedarik¢iden ziyade “¢6zlim ortagi1” olarak konumlanmay1 hedeflemektedir.

ifx b {Y'ilkse Ihracat Potansiyeli
) ;/';; ”Tm;kfére }eopohtlk olarak malzeme tedarigi i¢in ¢ok iyi bir konumdadir. Diinya {izerinde son 3
’ :‘ wylldu;pya anan gelismelerle birlikte, kiiresel tedarik sisteminin saglamligi zarar gérmiistiir.
» qu1d..1 pandemisi ve sonrasinda yasanan Rusya-Ukrayna savagiyla birlikte hem Diinya
ga\pm enﬂasyon olusmus hem de tedarik zinciri ciddi zarar gérmiistiir. Avrupa iilkelerinin

enefjl glivenligi yara almig ve acil ¢6ziim ihtiyaci ortaya ¢ikmigtir. Siyasi sebeplerle birlikte
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baglanmistir. ABD, Tiirkiye’de uygulandig: gibi giines enerjisi panelleri ve i¢inde kullanilan
hammaddelere anti-damping uygulamaktadir. Avrupa, ge¢miste uygulasa da giintimiizde
herhangi bir anti-damping uygulamamaktadir, ancak tireticilere Avrupa iginde {iretim yapma
¢agrisinda bulunmustur. ABD’nin bu uygulamay:1 yakin siirecte diger Asya iilkelerine de
yayacagi ongoriilmektedir. Paralel sekilde Avrupa’nin da yakin siire¢te Cin menseili tiriinlere
anti-damping uygulamasi getirmesi beklenmektedir.

Tiim gelismeler g6z oniine ahindiginda, mevcut durumda %1,5 - %2,0 diizeyinde seyreden
ihracat paymn orta vadede kapasite ve satigin yaklagik %25’ini kapsamasi miimkiindiir.
Sirket’in gelecekte kiiresel rakiplerine karsin ihracatta olduk¢a avantajli durumda olmasi
beklenmektedir. Nitekim navlun fiyatlarindaki artislar ve tedarik zinciri kirilmalarinin diizenli
hale gelmesi nedeniyle, bu ag¢ilardan kiiresel rakiplerine gore daha stabil bir {ilke olan
Tiirkiye’de yerlesik iireticiler ve bu kapsamda Sirket’in de ihracatta avantajli bir pozisyonda
olabilecegi 6ngoriilmektedir. Bu duruma yenilenebilir enerjiye kars1 artan talep de yardimei
olacaktir.

Yiiksek Satin Alma Giicii

Sirket, yiiksek satin alma giicii ve yillardir devam eden araliksiz tiretim kabiliyeti ile birlikte,
tedarikgileri karsisinda saygin bir pozisyona ylikselmistir. Bu giictinli maliyet ve tedarik
avantaji olarak kullanan Sirket, Yeni Fabrika yatirimi ile birlikte satin alma giictinii daha da
yiikseltecektir. Enflasyonist ortamda oto finansman modeliyle ¢aligabilen Sirket, miimkiin olan
en az finansman vyikii ile faaliyetlerine devam etmekte, bununla birlikte hammadde
piyasalarindaki anlik firsatlar1 degerlendirmek {izere maliyetlerin uygun olmas: durumunda
kredi imkanlarini da degerlendirmektedir.

Sirket, orta-uzun vadede tirettigi tirtinlerin yerliligini, stratejik ortakliklarla yerli tiretim igin
yatirimlar yapmak suretiyle, artirmay1 hedeflemektedir. Bu sayede giines hiicreleri (orta ve
uzun vadede), iletken teller, eva, arka tabaka gibi hammaddeler iiretilmesi ve satin alma
giicliniin artiriimasi planlanmaktadir. Tiirkiye’de gelisen giines enerjisi sekt6rii ile beraber yan
sektorler de gelismektedir. Sektorde aktif oyuncular tarafindan yerli hammadde ve yan tiriin
tiretimlerinin yapilmasi halinde Sirket de yurt iginde iiretilen bu hammaddeleri ve yan lirtinleri
yurt disindan ithal etmek yerine yurt iginden daha uygun maliyetle tedarik edebilecektir. Bunun
sonucunda 6zellikle ihracatta maliyet ve tedarik avantaji saglanacaktir.

Fason Uretim

Sirket, kendi markasinin yam sira Tiirkiye’de solar enerji sektoriinde de faaliyet gésteren iki
koklii firmaya fason iiretim yapmaktadir. Fason iiretim igin referanslar1 ve kalitesiyle bu
sirketler tarafindan tercih edilen Sirket, isbu Izahnamenin 22. Béliimiinde de detaylandirilan iki
onemli fason {iretim sozlesmesi imzalamisgtir. S6z konusu s6zlesmeler, taraflarca siire sonunda
uzatilmadig: halde, amlan miisterilerinden bir tanesi igin 28.02.2025 tarihine kadar ve diger
miisteri i¢in 31.07.2023 tarihine kadar yirlirliiktedir. Sirket, s6z konusu anlasmalar1 dikkate
alarak, devam eden yatinmlar ile ulasacagi yeni kapasitesinin yaklagik %65’ini, anilan
sdzlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu misterilerine ayirmayi planlamigstir. Sektdrde
gelecek yillarda satis baskisi olugsa bile, fason iiretim sayesinde Sirket’in tam kapasitede
Wgallghas\ 1 hedeflenmektedir. Bu durumun biiyiik bir avantaj saglayacagi degerlendirilmektedir.

/ e BJDezava\)taJlar

i a
O Ure lin Glrfhlerlnde Disa Bagimhihk

h

% Uf(.atnncf :k/ullamlan hammaddelerde disa bagimlilik bulunmaktadir. Son zamanlarda oldukga
0 4 Kagm iﬂ?? s1k kar§1Ta$11an arz problemleri ve fiyat istikrarsizligindan $1rket etkilenmektedir. Gerek Sirket
4 Sektorteki diger firmalar disa bagimlilig1 azaltmak i¢in ¢caba gostermektedir.
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Kiiresel Rekabet

Giines enerjisi sektoriinde Cin bagta olmak {izere Asya iilkelerinin ciddi baskinlig
bulunmaktadir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda gercgeklestirilen gilines paneli satislarinda, en fazla
satist gerceklestiren ilk 10 girketin, toplam satislarin %71°ini gerceklestirmis oldugu
goriilmektedir. Cin menseili tiriin ve markalarin giines enerjisi piyasasinda dnemli bir tisttinltigii
oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu). Devasa bir tiretim tilkesi olan Cin’e kars:
ozellikle korunmayan piyasalarda rekabet ¢ok zorlasmustir. Glines enerjisi sektoriintin kiiresel
olarak biiyiimesiyle, Cin teknolojik olarak ciddi gelismeler saglamis ve biitlin sektdr
paydaslarma da bu teknolojileri dayatmistir. Bu sebeple, giines panellerinin teknolojik gelisimi,
Cin basta olmak iizere gelismis tilkelerde yasanan gelistirmelere gore sekillenmektedir. Sektore
hakim olan stz konusu teknoloji gegisleri, Sirket’in de, liretim standartlarinda degisiklikler
meydana gelmesine ve yeni makine ve teknoloji yatirimu ihtiyaclarinin ortaya gikmasina ve
maliyetlerinin artmasina sebep olabilmektedir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢gmnin net
satis tutarmn faaliyet alanma ve pazarm cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

Alfa Solar’in finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarinin cografi dagilimi asagidaki gibidir:

Sirket satislarimin biiyiik boliimiinii yurt i¢i pazarda gergeklestirirken, briit satiglarinin 2022/06
itibariyla yaklasik %1,9’unu olusturan yurt dis1 satiglar genellikle Afrika tilkelerine fason ve
Suriye’ye kendi markasiyla satis olarak gergeklesmistir. Alfa Solar, yurt dis1 satiglarda sadece
pesin 6deme yontemiyle ¢alismaktadir. Sirket, yurtdisi i¢in tirettigi fason {irlinleri tek seferlik
sozlesmelerle iiretmektedir. Thracatlar direkt olarak Alfa Solar tarafindan yapilmaktadir.
Satiglar fabrika teslim ya da Tiirkiye liman teslim seklinde yapilmakta olup, tiim satislar
Amerikan Dolari ya da Euro iizerinden yapilmaktadir.

| Tiirk Liras 2019  Pan 2020 Pap 2021 Papt 2021/06  Pap 202206  Pap |
Yurtici Gelirleri  136.783.278 95,0% 234121653 97,0%  448.662458 984% 155873349 98,1%  686461.077 97,6%
Yurtdigt Gelirleri 4213461 2,9% 1617267 07% 4043015 0,9% 1837.007 1,2%  13.588.167 1,9%
Diger Gelirler 2933196 20% 5672766 23% 3468509 08% 1117472 07% 3416568 0,5%
Briit Satislar 143.929.935 1000% 241411686 100,0% 456173982 100,0%  158.827.828 100,0% 703471812 100,0%
ladeler () -5.663.212 -7.977.095 -17.620.296 -13.222.280 -5.066.195
Net Satislar 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkimda bilgi:

Risk Faktérleri baslikl 5. boliimde Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler, Ihrageimin iginde
bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler ve bu kapsam disinda
kalan diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayl1 olarak agiklanmustir. Ilgili bsliimde yer
alan risk faktorleri diginda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut olmadig: diistiniilmektedir.

‘74 Ihragg:mm ticari faaliyetleri ve karhilig1 a¢isindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
:ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihracciin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olg:ude bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine 1ll§km ozet bllgl

'(Fotovoltazk -panel, Giines pili, Hiicre. Trafikte kullanzm amagl sinyalizasyon, l§aretle bildirme
04 KaS"“ 7ﬂ  gihazlar: ve araclart Radarlar, denizalti radarlar: (sonarlar), gece goriisii saglayict veya
~m cijaletler ve cihazlar. Ana Fonksiyonu uyar: ve alarm olan cihazlar (tasit alarmlar

kerikli ziller. Koruyucu giysiler, koruma ve can kurtarma amagly dopammlarive 40
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(Dogru akimdan alternatif akima doniistiiriicii invertor cihazi iiretimi) nice siflarm
kapsamaktadir. Tescilin koruma tarihi 28.10.2021 tarihinde sona ermis olup, 07.06.2021
tarihinde yenileme talebinde bulunulmustur. Yenileme talebi 19.06.2021 tarihinde kabul
edilmistir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in herhangi bir patenti, telif hakki veya endiistriyel
tasarimi bulunmamaktadir.

Sirket’in lisans veren veya lisans alan oldugu herhangi bir lisans veya teknik yardim anlagmasi
bulunmamaktadir.

Sirket, kendi markasinin yam sira Tiirkiye’nin solar enerji sektériinde de faaliyet gosteren iki
koklii firmaya fason iiretim yapmaktadir. Fason {iretim igin referanslar1 ve kalitesiyle bu
sitketler tarafindan tercih edilen Sirket, isbu izahnamenin 22. Béliimiinde de detaylandirilan iki
Onemli fason liretim s6zlesmesi imzalamigtir. S6z konusu sézlesmeler, taraflarca siire sonunda
uzatilmadign halde, anilan miisterilerinden bir tanesi igin 28.02.2025 tarihine kadar ve diger
miisteri i¢in 31.07.2023 tarihine kadar yliriirliikktedir. Sirket, s6z konusu anlagsmalart dikkate
alarak, devam eden yatinnmlar ile ulasacagi yeni kapasitesinin yaklasik %65°ini, anilan
sozlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu miisterilerine ayirmay: planlamistir. Sirket, soz
konusu s6zlesmeler ile simirlanan ticari risklere kargin bu kapsamda yapilacak satiglar Alfa
Solar markal1 tiriinlere nazaran farkli kirliliklara sahip olacaktir. S6z konusu sézlesmelerde yer
alan satig miktarlar1 Sirket’in iiretim kapasitesinde énemli bir yer tutmakla birlikte Sirket, s6z
konusu sodzlesmeler kapsamindaki satis miktarlarinin meveut piyasa sartlari ile 6ngoriilebilir
gelecekte piyasada da gergeklestirilebilecegini degerlendirmektedir.

7.5. Thraceinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

o PwC Sektor Raporu, hitps://www.pwc.com.tr/turkive-ve-dunyada-gunes-enerjisi-
sektory

o TEIAS, 2021 Aralik Ayr Kurulu Gii¢ Raporu, www.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari

o [EA verileri, hitps://www.iea.org/

o Irena, “Renewable Capacity Statistics 2022,
https:/firena.org/vublications/2022/Apr/Renewable-Capacity-Statistics-2022

o  www.pv-magazine.com/2022/03/15/humans-have-instalied-1-terawatt-of-solar-

capacity/
e |ittps://gepa.enerji.gov.tr/

o hitps.//'www.reuters.com/world/asia-pacific/us-trade-officials-consider-tariffs-solar-
imports-southeast-asiq-2022-03-28/

/7_.T6 Personelin ihracgiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

T 12 gayda finansal durumu 6nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
alie iliskin bilgiler:
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8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihraceinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracgiyla olan iliskileri ve ihrag¢inin grup i¢indeki yeri:

Alfa Solar, Alfa Kazan’in bagli ortakligidir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Alfa Solar, Sirket’in
%100 sahibidir.

Alfa Kazan, “Alfa Makina Kazan Sanayii Ingaat Taahhiit Imalat I¢ ve Dig Ticaret Anonim
Sirketi” unvantyla 1998 yilinda kurulmus, 05.11.2021 tarihli 10445 sayili TTSGde ilan edilen
karar ile unvami “Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlari Anonim S$irketi” olarak
degistirilmistir. 1986 yilindan 1998 yilina dek bir gercek kisi isletme olarak, “Kadir Karabag
Alfa Makina Sanayi” ve 1998 yili itibariyla da Alfa Kazan, kalorifer kazanlari, buhar kazanlar
ve ekipmanlarinin imalatin1 yapmaktadir. Alfa Kazan, 1998 yilindan beri ayni arazi icerisinde
stirekli biiyiimiis ve son olarak 22.500 metrekare arazi igerisinde 14.000 metrekarelik kapali
alanda iiretim faaliyetlerine devam etmektedir. Alfa Solar ile pay sahibi olan Alfa Kazan
arasindaki tek ticari iligki, Alfa Kazan’mn Alfa Solar’in iretim faaliyetlerine iliskin nadiren de
olsa yaptig1 yedek parca imalatidir.

Alfa Kazan, Boren Elektrik’in %100 oraninda pay sahibidir. Boren Elektrik’in biinyesinde
Nigde 1li Bor Ilgesinde bulunan 10 MWe giictinde biyokiitle elektrik santrali bulunmaktadir.
S6z konusu biyokiitle elektrik santralinin yatiriou halen devam etmekte olup, 2022 yil sonuna
kadar bitirilmesi planlanmaktadir. Boren Elektrik’in Alfa Solar ile herhangi bir ticari ya da
hizmet iliskisi yoktur.

Alfa Kazan’in sermayesinin %1004 Karabag Ailesi’ne aittir. Karabag Ailesi {iyelerinin giines
enerjisinden elektrik tiretimi saglayan 3 adet giines enerjisi santralini igleten 3 ayri tiizel kisilikte
pay sahipligi s6z konusudur:

e Selnur 2 Enerji, 31.12.2015 tarihinde kurulmustur. Selnur 2 Enerji 2019 yilinda Ankara
Ili Golbas1 Iicesinde 1 MWe giictinde giines enerjisi santrali kurmustur. Santral
kurulumu Alfa Solar tarafindan yapilmistir. Bu sebeple Selnur 2 Enerji’nin Alfa Solar’a
ticari borcu bulunmaktadir. Aym zamanda Selnur 2 Enerji biitiin grup sirketlerine arag
kiralama hizmeti vermektedir. Bu sebeple de Alfa Solar ile arasinda ticari iligki
bulunmaktadir. Ayrica Selnur 2 Enerji’nin Alfa Solar’a ticari olmayan borcu da
bulunmakta olup; detaylarma igbu Izahname’nin 20. Béliimii kapsaminda yer
verilmigtir.

e Flma Gilines, Karabas Ailesi tiyelerinden ve Alfa Solar’in yonetim kurulu baskan
yardimeist ve CEO’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak oldugu bir
ttizel kisiliktir. 2 ortakli yapidan olusan Elma Giines’in diger ortag: iligkili taraf olmayan
tictincii bir kigidir. Elma Giines, 2019 yilinda kurulmus ve icerisinde 1 MWe giiclinde
Amasya’da bulunan giines enerjisi santrali bulundurmaktadir. Alfa Solar tarafindan
Elma Glines’in santralinin kurulumunda giines paneli tedariki saglanmigtir. Bu sebeple
Alfa Solar ile arasinda ticari iliski bulunmakta olup, santral kurulumu sonrasinda

g “"’*&;-.\ herhangi bir ticari iliski olmamigtir.

vg‘;:}f*‘:" L _

joow 't‘w_\ o % Kerasus Giines, Karabag Ailesi iiyelerinden ve Alfa Solar’in ydnetim kurulu baskan
’f . 7Y % ardimeist ve CEO’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oraminda ortak oldugu
{g w - ,}ﬁizel kigiliktir. 2 ortakli yapidan olusan Kerasus Giines’in diger ortag: iliskili taraf
DY 3. e 7

\‘\ 7, «‘»-":’:9"‘_3 solmayan {i¢iincii bir kigidir. Kerasus Giines, 2019 yilinda kurulmus ve igerisinde 600
LA / Kwe giiciinde Kiitahya’da bulunan giines enerjisi santrali bulundurmaktadir. Alfa Solar
04 Kaﬁ“ LZZ »,/ tarafindan Kerasus Giines’e santral kurulumunda giines paneli tedariki saglanmistir. Bu
sebeple Alfa Solar ile arasinda ticari iligki bulunmakta olup, santral kurulumu
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8.2. Thraccimn dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarmmn dokiimii:

Ihraggimn dogrudan veya dolayli bagl ortakliga yoktur.
9. MADDI VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cinmm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihragqr tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 01.01.2021 - 30.06.2022, 01.01.2021 — 31.12.2021, 01.01.2020 — 31.12.2020 ve
01.01.2019 — 31.12.2019 donemlerine 111§k1n maddi duran Varhk hareket tablolar1 asagidaki

sekildedir.
| Maddi duran varhiklar (TL) 01.01.2022 Giren Cikan 30.06.2022 |
Arsa ve Araziler 2.373.694 - - 2.373.694
Binalar 5.897.172 - - 5.897.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 28.844.827 215.323 - 29.060.150
Tagitlar 265.068 , - - 265.068
Demirbaglar 1.275.448 233.066 - 1.508.514
Yapilmakta olan Yatirimlar 9.000.000 30.538.865 - 39.538.865
Toplam 47.656.209 30.987.254 - 78.643.463
Birikmis Amortisman(-) 01.01.2022 Giren  Cikan 30.06.2022
Binalar (365.874) (58.972) - (424.846)
Tesis, Makine ve Cihazlar (8.863.798) (1.166.152) - (10.029.950)
Tasitlar (63.899) (26.507) - (90.406)
Demirbaglar (492.273) (113.195) - (605.468)
Toplam (9.785.844) (1.364.826) - (11.150.670)
Net Defter Degeri 37.870.365 67.492,793
. Maddi duran varhklar (TL) "~ 01.01.2021 Giren  Cikan 31.12.2021
Arsa ve Araziler 255.050 2.118.644 - 2.373.694
Binalar 2.147.172 3.750.000 - 5.897.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 13.304.779 15.999.720 (459.672) 28.844.827
Tagitlar 725.385 - (460.317) 265.068
Demirbaglar 538.508 736.940 - 1.275.448
Yapilmakta olan Yatirimlar - 9.000.000 - 9.000.000
Toplam 16.970.894 31.605.304 (919.989) 47.656.209
Birikmis Amortisman (-) 01.01.2021 Giren Cikan 31.12.2021
Binalar (304.181) (61.693) - (365.874)
Tesis, Makine ve Cihazlar (7.041.846)  (2.170.220) 348.268 (8.863.798)
Tasitlar (61.870) (86.178)  84.149 (63.899)
.., Demirbaglar (373.216) (119.057) - (492.273)
Py o “Faplam (7.781.113)  (2.437.148) 432.417 (9.785.844)
# 5 %% Net Defter Degeri 9.189.781 37.870.365
'\- ) Deger o i
‘é. ( 01.01.2020 Giren Cikan Artisi / Azahsi 31 12. 2020 1
¢ Ar“s;r/Ve Araziler 255.050 - - - 255.050
0 LM&m 207_7 ,Bfﬁalar 2.147.172 ] ; - 2.147.172
ine ve Cihazlar 9.065.801  5.810.662 - (1.571.684) 13.304.779
725.385 - - 725.385
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: Maddi duran varhklar Deger |
 (TL) 01.01.2020 Giren Cikan Artis1/ Azahsi 31.12.2020 |
Demirbaslar 538.508 - - - 538.508
Toplam 12.006.531  6.536.047 - (1.571.684) 16.970.894

Deger
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2020 Giren Cikan Artis1/ Azahsi 31 Arahk 2020
Binalar (261.238) - (42.943) - - (304.181)
Tesis, Makine ve Cihazlar (5.960.194) (1.081.652) - - (7.041.846)
Tasitlar - (61.870) - - (61.870)
Demirbaglar (345.199) (28.017) - - (373.216)
Toplam (6.566.631) (1.214.482) - - (7.781.113)
Net Defter Degeri 5.439.900 9.189.781
| Maddi duran varhklar - Deger
{ (TL) 01.01.2019 Giren Cikan  Artisi/ Azahsi 31.12.2019 |
Arsa ve Araziler 255.050 - - - 255.050
Binalar 2.147.172 - - - 2.147.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 9.065.801 - - - 9.065.801
Demirbaglar 538.508 - - - 538.508
Toplam 12.006.531 - - - 12.006.531
Deger
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2019 Giren Cikan Artisi/ Azahst 31 Arahk 2019
Binalar (218.295) (42.943) - - (261.238)
Tesis, Makine ve Cihazlar (5.170.673)  (789.521) - - (5.960.194)
Demirbaglar (313.526) (31.673) - - (345.199)
Toplam (5.702.494) (864.137) - - (6.566.631)
Net Defter Degeri 6.304.037 5.439.900
() Sirket’in 01.01.2022 — 30.06.2022 tarihli finansal tablolarmda yer alan “Arsa ve

Araziler”, Sirket tarafindan 05.12.2013 tarihinde iktisap edilen Kirikkale ili Yahsihan
ilgesi Hacibali koyii Yazi mevki 868 ada 8 parsel adresinde yer alan 10.000 m? yiiz
Ol¢iimlii Ana Fabrika arsasindan ve Sirket tarafindan 22.10.2021 tarihinde iktisap edilen
Kirikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyti Yazi mevki 867 ada 2 parsel adresinde yer alan
26.451 m? yiiz 6l¢limlii Yeni Fabrika arsasindan olugsmaktadir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla Sirket aktifinde yer alan arsalara iligkin detay bilgiler

Bagax Ma‘\ Mevia 2B
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asagidaki sekildedir.
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(TL) Kisi / (TL)
Kurum
Kirikkale ili Yahsihan Ana Fabrika
10.000 | ilgesi Hacibali kéyii Yazi1 | 255.050 Binasi - - -
mevki §68 ada 8 parsel Arsast
i Kurikkale ili Yahsihan s
| £6.451 | ilgesi Hacibali k6yii Yaz1 | 2.118.644 . - - -
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egihde kurulan ve Sirket tarafindan 05.10.2013 tarihinde aktiflestirilen Ana Fabrika
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binas! yatiimindan ve Sirket tarafindan 12.10.2021 tarihinde Ana Fabrika binasina ek
olarak yapilan depolama ve nakliye alanindan olusmaktadir.

Sirket aktifinde yer alan fabrika binalarina iligkin detay bilgiler asagidaki sekildedir;

Cinsi Edl;l{lllldlgl m? MevKkii DNe egte]r)ie(f,;?:) Kullamm Amaci
Kirikkale ili Yahsgihan ilgesi
Binalar 5.12.2013 | 5.400 |Hacibali koyt Yazi mevki 1.778.574 Ana Fabrika Binas1
868 ada 8 parsel
Kirikkale ili Yahgihan ilgesi Ana Fabrika Binasi
Binalar 12.10.2021 | 800 |Hacibali koyii Yazi mevki 3.693.750 Ek Depolama ve
868 ada 8 parsel Nakliye Alani

(IIT) Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan tesis makine ve
cihazlara iligkin detaylar agagidaki sekildedir;

- et vens Net Defter e .

Cinsi Edinildigi Y1l Degeri (TL) Kullanim Amaci Edinim Sekli
Panel tiretim hatti 2013 - Uretim dis1 birakild: Satm Alma
ekipmanlari
Panel tiretim hatt 2020 1198434 |  Panel Uretimi Satmn Alma
ekipmanlari
Panel iretim hattu 2020 2050958 |  Panel Uretimi | DCVIr vaadi opsiyonu
ekipmanlar (*) ile kiralama
Pavel dretim 2021 14.739.184 |  Panel Uretimi Satin Alma
hatlar1
Diger tesis ve 2020 1.041.624 |  Panel Uretimi Satin Alma
makine cihazlar

(*) Sirket tarafindan 21.03.2020 tarihinde iligkili olmayan bir taraf ile akdedilen devir vaadi
sozlesmesi ¢ergevesinde iktisap edilen panel iiretim hatt1 ekipmanlaridir. S6z konusu makine
devir vaadi s6zlesmesine iliskin detaylara isbu Izahnamenin 22. Béliimiinde yer verilmektedir.

(IV) Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan tasitlara iligkin detaylar

agagidaki sekildedir;
Cinsi Edinildigi Yil li%teﬂe{,}‘;i') Kullanm Amaci |  Edinim Sekli
06 CDV 833 Plaka KIA .
STONIC ELEGANCE 2020 79.929 Sirket personel Satin Alma
DP 1.0L TGSL DCT binek arag
G N Forklift 2020 94.733 Fabrika Satin Alma

'i (Vs Sl‘ et’in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan demirbaglara iliskin

t /,/ N "gleta‘\ylar asagidaki sekildedir;
| i< % i
poa (L } ;
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: ?'“'_, VF / Cinsi Edinildigi Y1l o . Kullanim Amaci Edinim Sekli
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0b Kas““ == Ofis ve fabrika
. emlrba§1ar 2013 yihi girisleri 2013 22.227 demirbas Satm Alma
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. et gee Net Defter . .
Cinsi Edinildigi Y1l Degeri (TL) Kullanim Amaci Edinim Sekli
. e Ofis ve fabrika
Demirbaglar 2014 yil1 girisleri 2014 85.739 demirbas Satin Alma
Demirbaglar 2015 yil1 girisleri 2015 15.840 Ofis ve.fabrlka Satin Alma
demirbag
Demirbaglar 2021 yil1 girigleri 2021 600.710 Ofis Ve‘fabrlka Satin Alma
demirbag
Demirbaglar 2022 yil1 girigleri 2022 178.530 Ofis Ve‘t."abrlka Satm Alma
demirbas

(VI) Sirket 30.06.2022 tarihli finansal tablolarinda yer alan yapilmakta olan yatirimlar,
Sirket’in Karikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyii Yazi mevki 867 ada 2 parsel tizerinde
gerceklestirmis oldugu ve Izahnamenin 6.2.2 numarali bolimiinde agiklanan Yeni
Fabrika yatirmm olup, Sirket tarafindan Yeni Fabrika yatirimi igin 30.06.2022 tarihi
itibartyla 39.538.865 TL tutarinda insaat harcamasi yapilmig olup, Sirket tarafindan Yeni
Fabrika ingaatimin tamamlanmasi igin 30.06.2022 ve 31.12.2022 arast dénemde yapilan
ve yapilacak olan toplam ingaat harcamalarinin tutarinin yaklagik 40,5 milyon TL olmasi
planlamaktadir. Sirket Yeni Fabrika yatirimi kapsaminda isbu Izahname tarihine kadar
makine ekipman yatirimlar igin yaklasik 4.000.000 USD tutarinda yatirim harcamasi
yapmus olup, Yeni Fabrika yatirimi tamamlanincaya dek nakliye ticretleri de dahil olmak
lizere, yaklasik 4.000.000 USD tutarinda makine ekipman yatirimi yapmayi
planlamaktadir.

9.1.2. Thracemm maddi duran varhklarmm kullammm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler, CED Yonetmeligi’nde diizenlenmektedir.
Sirket’in faaliyetlerini gergeklestirdigi Ana Fabrika i¢in Kirikkale Valiligi Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi [l Mudiirliigii tarafindan gerekli Cevre Izni ve CED goriisleri/kararlar
alinmigtir.

Sirket’in Yeni Fabrika yatiriminin birinci fazi tamamlanmaig olup; ikinci faz yatirimlart devam
etmektedir. Yeni Fabrika yatirim siirecinin devaminda Sirket tarafindan CED Yonetmeligi
kapsaminda gerekli izin ve ruhsatlar temin edilecektir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan, en geg
Ekim 2022 sonuna dek Yeni Fabrika’ya iligkin bir sube kurulusunun gergeklestirilmesi, en geg
Kasim 2022’nin ortasina dek kapasite raporunun hazirlanmasi, en ge¢ Kasim 2022 sonuna
kadar sanayi sicil belgesinin temin edilmesi ve en ge¢ Aralik 2022 sonuna kadar da CED raporu
ile birlikte Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na basvuruda bulunularak (hangisi
uygun ise) CED Olumlu veya CED Kapsam Dis1 kararinin temin edilmesi planlanmaktadir.

Ana Fabrika

1. OSB Kizilirmak Caddesi 2. Sokak No:13 Yahsihan/ Kirikkale adresinde bulunan Ana
Fabrika’da fotovoltaik panel tiretimi yapilmaktadir. Bu kapsamda ilk olarak Kirikkale Valiligi
_«evre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirliigti’niin 31.10.2013 tarihli yazis1 ile fotovoltaik
e panel “Hiretimi faaliyeti icin CED Yonetmeligi'ne gore CED Kapsam Disi karar1 verilmistir.
% Siras1 11e>\Ana Fabrika’da yapilan kapasite artiglarina iligkin olarak énce Kirikkale Valiligi
%/ CeVre $eh‘1r01hk ve Iklim Degisikligi Il Miidiirligii tarafindan 29.05.2017 tarih ve 16107619-
" g;: N 220 03:E. 2602 say1li CED Muafiyeti yazis1 ve akabinde 09.10.2017 tarih ve 16107619-220.03-
&\
3

~4’772 saylh CED goristi ile planlanan kapasite artiglarinin CED Yonetmeligi’nin kapsami
dismda ofdugu degerlendirilmistir.

n \(aS\“\ "Z{W?Cevre Izm ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda ise, Kirikkale Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim

Degisik tidiirligii tarafindan 18.07.2017 tarih ve 16107619-150.03-E.3496 say1l1 yazisi
' A SOLAR DENIZ YATIRIM
A SLBSOUAR 100 MENKUL izl en A.5.
Kazan ERERS VE CENRE IR Ba o\ggggg h#ijatia Biv Ao 130 A3t Gankaya - Lrentons sasls ol FETANBUL
BalgatMahbrgg\él;ﬁgaBl \ , TelHuvaV ) <-7F37' 1TZL§37I~?H ,ff;'iKHRA M0:29101 1978241 Ic.No:388440
Tei:0312 23 ex:y ANY 715 4 IW' 7/, 1101 0:304355 www/denizyatirim.com
R e xoes o0 2570 0 oA eeaT 5576 0015 Mersis ib: 0291-0110-7930-0013
{ i N



ile Ana Fabrika’da gergeklestirilen fotovoltaik panel iiretimi faaliyetinin Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi’nde yer almamasi nedeniyle hava emisyonu, ¢evresel gliriiltli ve atiksu desarj
konulu ¢evre izinlerinden muaf oldugu degerlendirilmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklar arasinda yer alan Kirikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyii
Yazi mevki 868 ada 8 parselde yer alan Ana Fabrika arsasi tizerinde, 31.12.2021, 31.12.2020
ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla, Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. lehine 1.600.000 Euro
tutarinda ipotek bulunmakta olup, séz konusu ipotek 30.06.2022 tarihi itibariyla terkin edilmis
durumdadir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 arasinda yer alan Kirikkale ili Yahsihan il¢esi Hacibali koytii
Yazi mevki 867 ada 2 parselde inga edilmekte olan Yeni Fabrika arsas: tizerinde ise, 07.07.2022
tarihi itibariyla T.C. Ziraat Bankas1 A.S. lehine 150.000.000 TL azami limit ile 1. derece ve
siradan ipotek tesis edilmigtir.

9.1.4. Maddi duran varliklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandi@ deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarin gercege uygun deZerlerine iligkin deger tespit raporu
bulunmamaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrac¢e1 bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihra¢cinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarim bulunmasi halinde, ihracgi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarmin detayr hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm kullanimini veya satisimi kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

»
o 2‘@‘. addi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
] ( h %Gl ilgi dokumanlnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye

\. i
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

" OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR - Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020  31.12.2021  30.06.2022:
Dénen varhiklar 71.725.941 168.667.252 402.667.710 894.659.069
Nakit ve nakit benzerleri 12.808.790 32.967.488 123.143.653 243.347.695
Finansal yatirimlar 0 143.190 0 128.624.367
Ticari Alacaklar 35.395.040 52.659.055 51.678.682  54.156.967
-Tliskili taraflardan ticari alacaklar 6.010.044 5.983.533 6.777.520 7.888.825
-Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 29.384.996  46.675.522  44.901.162  46.268.142
Diger alacaklar 14.457.760  25.050.285 39.289.411 25.149.812
-lliskili taraflardan diger alacaklar 8.988.585 22.121.536  33.945.522  18.651.108
-Hliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5.469.175 2.928.749 5.343.889 6.498.704
Stoklar 7.207.748  32.927.340 133.115.687 212.790.734
Pegin 6denmis giderler 803.486 24.693.158 43.448.365 208.337.966
-liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 803.486  24.693.158 43.448.365 208.337.966
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 0 39.431 0 44
Diger donen varliklar 1.053.117 187.305 11.991.912 22.251.484
Duran varhklar 7.097.179 12.876.433  37.939.568 77.227.609
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 2.524.355 0 0
Maddi duran varliklar 5.439.900 9.189.781 37.870.365 67.492.793
-Arsa ve Araziler 255.050 255.050 2.373.694 2.373.694
-Binalar 1.885.934 1.842.991 5.531.298 5.472.326
-Tesis, Makine ve Cihazlar 3.105.607 6.262.933  19.981.029  19.030.200
-Tagsitlar 0 663.515 201.169 174.662
-Demirbaslar 193.309 165.292 783.175 903.046
-Yapimakta olan yatirimlar 0 0 9.000.000 39.538.865
Ertelenmis vergi varhigt 1.657.279 1.162.297 69.203 9.734.816
TOPLAM VARLIKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678

3 " OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU |

'KAYNAKLAR - Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021  30.06.2022
Kisa vadeli yiikiimliiliikler: 51.211.211 116.403.231 327.295.022 751.591.277
Klsz} vadeli bor¢lanmalar 1.346.246 5.949.990 8.431.297 104.710.673
-1ligkili olmayan taraflardan kisa vadeli 1.346.246 5.040.000 8.431.207 104.710.673

bor¢lanmalar A R T T
-- Banka Kredileri 1.314.523 5.884.511 8.415.263 100.488.451
-- Diger kisa vadeli borglanmalar 31.723 65.479 16.034 4.222.222
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 3.514.839 3.999.536 6.634.106 6.325.964
petisamgBanka Kredileri 3.514.839 3.014.062 4.788.664 4.704.060
,,s” 'y o ama islemlerinden borglar - 985.474 1.845.442 1.621.904

<& s
* Picar 33.557.882  47.638.259 243.323.458 392.775.274
/ 7‘111 llear ara ticari bor¢lar - - - -
i ?': \ !1!5 Illq{)lm an taraflara ticari borglar 33.557.882  47.638.259 243.323.458 392.775.274
Y "” Caltssaﬁlara sa, lanan faydalar kapsaminda borglar 352.163 665.100 1.014.818 2.151.481
\‘L - Digef-’b;ot@;jzf 474.808 621.509 184.418 2.780.352
0k fagm ?ﬂ“?’l —1115k1brfaraﬂara diger borglar - 518.750 - -
—]ll.}'klll olmayan taraflara diger borglar 474.808 102.759 184.418 2.780.352
; gsrpelerinden dogan yiikiimliiliikler 11.833.573 57.374.433 67, 6 é?\g ;ZSW %?525%91'626
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
“KAYNAKLAR - Tiirk Lirast 31.12.2019  31.122020 31.12.2021  30.06.2022°

~Mal ve Hizmet Satislari. Dogan Sozlesme 11.833.573  57.374.433  67.318.978 242.201.626

Yiikiimliik.
Donem Kar1 Vergi Yikimlaltigi - - 68.612 -
Kisa vadeli karsiliklar 131.700 154.404 319.335 645.907
ka;§§1'2§:§an. saglanan fayda. iligkin kisa vadeli 56.736 07.749 150976 190.276
-Diger kisa vadeli kargiliklar 74.964 62.655 159.359 455.631
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.538.706 7.226.094 4.486.484 2.602.276
Uzun vadeli borglanmalar 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
-fligkili olmayan taraflar uzun vadeli bor¢lanma. 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
-- Banka Kredileri 8.340.329 5.658.975 3.557.508 1.704.639
-- Kiralama islemlerinden yiikiimliliikler - 1.188.025 292.013 -
Calisan. saglanan fayda. iliskin uzun vadeli karsilik. 198.377 379.094 636.963 897.637
Toplam yiikitmliilitkler 59.749.917 123.629.325 331.781.506 754.193.553
Ozkaynaklar 19.073.203  57.914.360 108.825.772 217.693.125
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 19.073.203 57.914.360 108.825.772 217.693.125
Odenmis sermaye 3.250.000 3.250.000  40.000.000  40.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapysamh geliler / (giderlon) 2515 20092 10192 -44.125
Yeniden degerleme ve élgiim kazanglart (kayiplary) 2.515 20.092 10.192 -44.125
-Tavaml. fayda planl. yen. olciim kazang/(kayip) 2.515 20.092 10.192 - -44.125
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 0 605.168 650.000 5.779.676
Gegmis yil karlar1 /zararlar 5.930.970 15.215.520 19.763.018  33.035.904
Net donem kar1 9.889.718 38.823.580 48.402.562 138.921.670
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 0 0 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678

Varhklar

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Sirket’in toplam varliklar: sirasiyla 78,8 milyon TL, 181,5 milyon TL, 440,6 milyon TL ve
971,9 milyon TL’dir. Sirket’in toplam varliklar1 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %130,3 artis
gosterirken 2021 yilinda bir 6nceki yila gore gergeklesen artis %142,7°dir. Toplam varliklarda
2022/06 donemi itibariyla 2021 yilsonuna gére ger¢eklesen artis ise %120,6°dr.

Dénen Varliklar

Sirket’in Donen Varliklari; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen
varliklardan olusmaktadir. Sirket’in toplam varliklarinin 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve
2022/06 itibariyla sirastyla 71,7 milyon TL, 168,7 milyon TL, 402,7 milyon TL ve 894,7 milyon
TL’lik kisimlar1 dénen varliklardan meydana gelmektedir. Dénen Varliklar, 2019, 2020, 2021
yillar1 ve 2022/06 dénemlerinde varlik toplaminin sirasiyla %91,0, %92.9, %91,4 ve %92,1’ini
olusturmaktadir. Bu itibarla Sirket bilangosunun likiditesinin yiiksek oldugu
deferlendirilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda d6nen varliklar bir dnceki yila gore sirasiyla;
*%133@%1:’%138 ,4 artmastir. 2022/06°da 2021 yilsonuna gore artis %122,2 diizeyindedir.

J ’ /Naktt ye ¥ akit Benzerleri, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla; 12,8 milyon TL,
! , { n 33 Ol mllyOp TL, 123,1 milyon TL ve 243,3 milyon TL’dir. Bu kalemde 2020 yilinda bir 6nceki
i ylla goére %157 4, 2021 yilinda 2020’ye gore %273,5 ve 2022/06°da 2021°e gére %97,6 artig
% gerqeklesfmstlr Sirket’in ilgili dénemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin 2019 yilinda
0 & Yasri Z[m_ %65,59 u, 2020 yilinda %85,52’si, 2021 yilinda %85,73’ii ve 2022 yilinda %99,24’1
“=bafikalardaki vadeli hesaplarda degerlendirmektedir. S6z konusu vadeli hesaplarin ise
pakini doviz vadeli hesaplardan olugsmaktadir. DENIE VATIRIAM
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Sirket’in yukarida yer alan donemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinde gériilen artiglarin
temel nedeni; artan is hacmi ve uygulanan is modeline bagh olarak gergeklestirilen ticari borg,
ticari alacak ile stok ydnetimi sonucunda faaliyetlerden elde edilen nakit akislarindaki
yiikseligtir.

Finansal Yatirumlar, 2020 yilsonu ve 2022/06 itibariyla sirastyla; 0,1 milyon TL ve 128,6
milyon TL’dir. Sirket’in 2019 ve 2021 yilsonlar: itibariyla finansal yatirimlar altinda simiflanan
varligl yoktur. 2022/06 bakiyesinin 87,8 milyon TL’lik kismu Kur Korumali Mevduat
Hesaplari’ndan geriye kalan 40,8 milyon TL’lik kismi ise gercege uygun degerleri ile takip
edilen borglanma araglarindan olugsmaktadir. Sirket'in 2022/06 doneminde aktiflerinde bulunan
finansal yatirimlarin 7,2 milyon TL tutarimdaki kism1 XS1655085484 ISIN kodlu Odea Bank
A.S., 33,6 milyon TL’lik kismi ise US900123CK49 ISIN kodlu Tiirkiye Cumhuriyeti
Hazinesi Eurobond’undan olusmaktadir. Sirket’in finansal yatirimlarinda toplam 40,8 milyon
TL tutarinda Eurobond yatirimi bulunmaktadir. Sirket’in tretimde kullandigi malzemelerin
tamamina yakimnin doviz cinsinden fiyatlanmasi ve tedarikgilere vadeli ddeme yapilmasi
nedenleriyle Kur Korumali Mevduat Hesabi, Sirket’e kur riski korumasi saglamaktadir.

Ticari Alacaklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 35,4 milyon TL,
52,7 milyon TL, 51,7 milyon TL ve 54,2 milyon TL’dir. Ticari Alacaklar, 2020 yilinda bir
onceki yila gore %48,8 artis gosterirken 2021 yilinda 2020 yilina gore %1,9 azalis meydana
gelmistir. 2022/06°da 2021 yilsonuna gére meydana gelen artis ise %4,8°dir. Artan is hacmine
ve hasilatina oranla Sirket’in ticari alacaklarindaki degisimin ozellikle 2021 ve 2022/06
ddnemlerinde sinirl seviyede oldugu goriilmektedir. Bu durumun temel nedeni Alfa Solar’1n ig
modeline bagli olarak satiglarina iligkin olarak miisterilerinden almis oldugu avanslardir. Bu
itibarla Sirket satisini gergeklestirdigi triinlere iligkin tutarlarin bir boliimiinii avans olarak
siparis sonrasi, kalan kismini ise agirlikli olarak teslim 6ncesinde tahsil etmekte ve buna baglh
olarak ticari alacak bakiyesi ve alacak tahsil riskini azaltmaktadir. Sirket, ortalama %20 avansla
calismasina kargin, miisteri bazli degisiklikler yapilabilmektedir. Sirket’in i modelinde her
dénem avansl galigma prensibi olmasina karsin, son 2 dénemde hem satig hacmindeki gelisim
hem de sektérde yasanan talep artis1 Sirket’in avans tahsilat kabiliyetini artirmustir. Bu sebeple,
son iki dénemde ticari alacaklar ciro biiylimesiyle dogru orantili artmamastir.

Sirket’in Ticari Alacaklari’min 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 6,0
milyon TL, 6,0 milyon TL, 6,8 milyon TL ve 7,9 milyon TL’lik kisimlari iligkili taraflardandir.
S6z konusu tutarlar, ticari alacaklarin yukarida yer alan donemler itibariyla sirasiyla %17,0,
%11,4, %13,1 ve %14,6’s11 olusturmakta ve bunlarin tamamz; Sirket’in dolayl ortaklari olan
Karabag Ailesi iiyelerinin ¢esitli oranlarda pay sahibi olduklar1 giines enerjisi iiretim
sitketlerinin  santral kurulumu igin yapmus olduklar1 glines paneli alimlarindan
kaynaklanmaktadir.

Diger Alacaklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibartyla sirasiyla; 14,5 milyon TL,
25,1 milyon TL, 39,3 milyon TL ve 25,1 milyon TL’dir. 2020 ve 2021 yilsonlar itibariyla bir
onceki yila gore strastyla; %73,3 ve %56,8 artis meydana gelirken, 2022/06°da 2021 yilsonuna
gore %36,0 azalis meydana gelmistir. 1gili dénemler itibariyla s6z konusu alacaklarin sirastyla;
5,5 milyon TL, 2,9 milyon TL, 5,3 milyon TL ve 6,5 milyon TL’lik kisimlarinin tamamina

‘:lyan L, 15 ,3 milyon TL ve 16,5 milyon TL tutarindaki kls1mlar1 Slrket in tek ortag1
"" k“Qmu daki Alfa Kazan’a kullandirilan ve dlger alacaklar finansal tablo kaleminde
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gergeklestirip, bunlara iligkin faturalart diizenlemistir. 2020 ve 2021 Iligkili Taraflardan Diger
Alacaklar’in Alfa Kazan’dan olanlar disinda kalan sirasiyla 7,0 milyon TL ve 18,7 milyon TL
tutarindaki bakiyeleri, 2019 ve 2020 tarihlerinde Sirket’in sermayesinin %50'sine sahip oldugu
ve finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirmis oldugu istiraki olan
Boren Elektrik’e, yatirim déneminde olmasi ve heniiz iiretime baslamamis olmasi nedeniyle
finansman amagli verilen ve piyasa faiz oranlar1 ile adatlandmlan fonlardan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in Boren Elektrik sermayesinde sahip oldugu paylar 31.12.2021
tarihinde devredilmistir. 2022/06 itibariyla Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar’mn Alfa
Kazan’dan olan disinda kalan 2,1 milyon TL tutarindaki bakiyesi Selnur 2 Enerji’ye finansman
amagl verilen ve piyasa faiz oranlari ile adatlandirilan fonlardan kaynaklanmaktadir.

Stoklar,2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 7,2 milyon TL, 32,9 milyon
TL, 133,1 milyon TL ve 212,8 milyon TL’dir. Sirket’in stoklart; ilk madde — malzeme,
mamuller, ticari mallar ve diger stoklardan olusmaktadir. Stoklar, 2020 ve 2021 yilsonlar1 ve
2022/06 itibariyla bir o6nceki doneme gore sirasiyla; %356,8, %304,3 ve %59,9 artis
gOstermistir. S6z konusu artiglarin en biiyiik kismz; ilk madde — malzemelerde meydana gelen
artiglardan kaynaklanmaktadir. Bunlara iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

IIk madde ve malzemeler, 2019, 2020, 2021 yilsonlar: ve 2022/06 itibariyla 5,7 milyon TL,
23,5 milyon TL, 119,0 milyon TL ve 197,1 milyon TL ile Stoklar’in ilgili dénemler itibariyle
agirlikli ortalama %90°a yakin kismint olusturmaktadir. Sirket, yitksek talep goren triinler
iretmesi nedeniyle, satis s6zlesmesi yaptig1 tirlinlerin {iretimini yapmakta ve yliksek kapasite
kullanim orami ile ¢alismaktadir. Son dénemlerde tedarik zinciri kirilmalar1 nedeniyle tedarik
stiresi 30-45 giin olan {iriinlerin tedarik siiresi 90-100 giine kadar ¢ikabilmektedir. Bu nedenlerle
Sirket tretim giivenligini saglamay: hedeflemektedir. Sonu¢ olarak, ilk madde malzeme
stoklar1 ile bunlardaki artis yiiksek, mamul stoklar1 seviyesi ise smurlidir. Ilgili dénemler
itibariyla Sirket satislarinda 6nemli artis gergeklesmistir. Sirket yonetimi, fotovoltaik giines
panelleri {iretiminde kullanilan, basta Cin’den tedarik edilen FV Hiicreler olmak {izere, cam,
alliminyum ve baglant1 elemanlar1 gibi tiretim malzemelerini, yurt i¢i ve yurt disi piyasalarda
yakindan takip ederek uygun maliyetli alim firsatlarin1 degerlendirmekte ve artan satiglar igin
gerekli olan {iretimin saglanmasinda ihtiya¢ duyulan stok seviyelerini saglamaktadir. Bu amagla
Sirket, saticilara avans 6demeleri de yapmaktadir. 2021 yilsonu ve 2022/06 donemlerinde
meydana gelen yliksek artigta, artan tiretim miktarinin yamnda {iretimde kullanilan
malzemelerin doviz cinsinden fiyatlanmasimin da etkisi bulunmaktadir. Bu itibarla, ilgili
doénemler itibariyla déviz kuru degisimleri da stok seviyelerini etkilemistir.

Mamuller, 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve 2022/06 itibariyla; 1,0 milyon TL, 5,9 milyon TL,
12,1 milyon TL ve 15,2 milyon TL’dir. Yukarida da agiklandig: tizere Sirket, yaptig1 satis
sozlesmelerine istinaden {iretim yapmakta, lirettigi tiriinleri agirlikli olarak fabrika kapi teslim
seklinde teslim etmektedir. Bu nedenle artan satiglara oranla mamul stok seviyesi ve bunlardaki
artis sinirh diizeydedir.

Stoklar altinda siniflanan ve ilgili donemler itibariyla ilk madde-malzeme ile mamul stoklarina

nazaran 6nemli biiylikliik ifade etmeyen Ticari Mallar, Alfa Solar’in satisin1 gerceklestirdigi

fotovoltaik giines panelleri ile kurulan santrallerde kullanilan gesitli kablo ve baglanti
,;5"‘" maqsarmdan (agirlikli olarak invertor) olusmaktadir.

& 5%

_,;/"f s ¥ pg *gm Odé'h‘mly Giderler,2019,2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirastyla; 0,8 milyon
f’ o‘ffi’t@ﬁj milyon TL, 43,4 milyon TL ve 208,3 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlarin tamamina

y vyakiani, garta is hacmi sonucu yapilan satis sdzlesmelerine istinaden yapilacak tiretimlerde

“c, 7, \\lqﬂ nﬂg { {izere verilen ilk madde — malzemelere iligkin sipariglerin avanslarindan
\; (5111 mdk}adlr Stoklar bslimiinde de agiklandigi tizere Sirket, tiretim girdilerinin tedarikinde
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Diger Dénen Varliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibartyla sirastyla; 1,1 milyon
TL, 0,2 milyon TL, 12,0 milyon TL ve 22,3 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlarin tamamu
devreden katma deger vergisinden olugmaktadir. 2021 yilsonu ve 2022/06 dénemleri itibariyla
meydana gelen yiiksek artislar artan is hacmi ve satiglardan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2021
ve 2022 yillarinda yapmis oldugu sirasiyla 31,7 milyon TL ve 31,0 milyon TL tutarlarindaki
yatirimlar ile 2021 ve 2022/06°da bir 6nceki yilsonuna gore stoklarda meydana gelen sirasiyla
100,2 milyon TL ve 79,7 milyon TL’lik artiglar, devreden katma deger vergisi varlig
olusturmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklari; 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar, maddi duran varliklar
ve ertelenmis vergi varligindan olugmaktadir. Sirket’in toplam varliklarmnin 2019, 2020, 2021
yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla 7,1 milyon TL, 12,9 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 77,2 milyon
TL’lik kisimlar1 duran varliklardan meydana gelmektedir. Duran Varliklar 2019, 2020, 2021
yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla aktif toplaminin sirasiyla %9,0, %7,1, %8,6 ve %7,9’unu
olusturmaktadir. 2020 ve 2021 yillarinda duran varliklar bir 6nceki yila gére sirasiyla; %081,4
ve %194,6 artmistir. 2022/06°da 2021 yilsonuna gére meydana gelen artig %103,6°dur.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar, Temmuz 2020°de 0,5 milyon TL bedel ile
iktisap edilen ve 2020 yilsonu itibartyla 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen Boren
Elektrik sermayesinde sahip olunan %50 oraninda paya karsilik olarak 2,52 milyon TL dir. S6z
konusu paylar 31.12.2021°de 2,52 milyon TL bedel ile satilmigtir.

Maddi Duran Varliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 5,4 milyon
TL, 9,2 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 67,5 milyon TL’dir. Sirket’in maddi duran varliklar1;
arsa — araziler, binalar, tesis, makine — cihazlar, tasitlar, demirbaslar ve yapilmakta olan
yatirimlardan meydana gelmektedir. Maddi duran varliklar, 2020 ve 2021 yilsonlari itibariyla
bir 6nceki yila gore sirasiyla; %68,9 ve %312,1 artis gdstermis, 2022/06 itibariyla 2021
yilsonuna gére gergeklesen artis ise %78,2°dir. Sirket maddi duran varliklarini kayith degerleri
ile raporlamaktadir. Maddi duran varliklar iginde en biiyiik pay: tesis makine — cihazlar, binalar
ve yapilmakta olan yatirimlar olusturmaktadir. S6z konusu tesis, makine — cihazlar ile binalar,
Sirket’in Kirikkale 1. OSB’de sahip oldugu iiretim tesislerinde bulunmaktadir. Sirket, artan i
hacmine cevap verebilecek kapasite ihtiyacini karsilamak ve gelisen teknolojiye uyun
saglayarak tUretim stirekliligini saglamak amaciyla makine ve cihaz yatirimlar1 yapmaktadir.
Buna gore s6z konusu kaleme; 2020 ve 2021 yillarinda sirastyla 5,8 milyon TL ve 16,0 milyon
TL tutarinda giris olmustur. 2020 yilinda gerceklesen 5,8 milyon TL tutarindaki yatirimin 4.3
milyon TL tutarindaki kismi, panel {iretim hatti yatirimlarindan, geri kalan 1.5 milyon TL
tutarindaki kismu ise trafo, UPS sistemi (Kesintisiz Giig Kaynaklar1 (Uninterruptible Power
Supply — UPS), iklimlendirme sistemi ve diger tesis yatirimlarindan olugmaktadir. 2020 yili
panel tretim hatt1 yatirimlarinin 2,7 milyon TL tutarindaki kismi, finansal kiralama yolu ile
iktisap edilen ekipmanlardan olugmaktadir. 2021 yilinda yapilan 16,0 milyon TL tutarindaki
yatirimlarin ise tamamu panel tiretim hatt1 yatirimlarindan olusmaktadur.

fa Solar, 6zellikle son dénemde artan is hacmine cevap vermek amaciyla, 2021 yilinin son
. eyre inde mevcut tes1sler1n1n bulundugu Kirikkale 1. OSB’de satin aldig1 yaklasik 25.000 m?
g v arazi lizejjnde 22.000 m? kapal alanda 1.000 MWp kapasiteye sahip olacak yeni iiretim tesisi
!’f‘?"(Y@gu-aFa rika) insaatina baglamistir. S6z konusu tesisin ilk fazi 03.10.2022 tarihinde
( taglarﬁﬁa 15 olup, 30.10.2022 itibariyla 500 MWp/yil tam kapasiteye ulasmasi
S bel{lcnm edir. Yeni Fabrika yatiriminin ikinei fazinin ise Mart 2023 tarihinde tamamlanmast,
quanlz 23’te tam kapasite ile caligmaya baglamasi hedeflenmekte ve iki fazda devreye
04 Km?“m:z ahn&ck kapasitelerle toplam tiretim kapasitesinin 1.290,70 MWp’e ulagmasi planlanmaktadlr.

- Bitykdesf CoffNo: B
tepe 34404~ sq - ISTANBUL
- ™0:29101/0783 c.Sic.Mo:388440
wwil.denizyatirim.com
Mersis fo: 0291-0110-7830-0013




olan yatirimlar, 2021 ve 2022/06 dénemlerinde yapilan sirasiyla 9,0 milyon TL ve 30,5 milyon
TL tutarindaki s6z konusu tesis insaatina iliskin harcamalardan olugmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varlig, TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in yasal kayitlari
arasindaki gecici farklardan olugmaktadir. Bu farklar hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin
degisik raporlama doénemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in
ertelenmis vergi varliklari, ertelenmis vergi yiikiimliilikleri dikkate alinarak net olarak
hesaplanmis ve 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve 2022/06 itibartyla sirasiyla 1,7 milyon TL, 1,2
milyon TL, 0,1 milyon TL ve 9,7 milyon TL’dir.

Yiikiimliliikler

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri sirasiyla 59,7 milyon TL, 123,6 milyon TL, 331,8 milyon TL
ve 754,2 milyon TL’dir. Toplam yiikiimliiliikler 2019, 2020, 2021 ve 2021/06 dénemlerinde
toplam yiikiimliilikler ve 6zkaynaklarin sirastyla %75,8, %68,1, %75,3 ve %77,6’sm
olusturmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri 2020 ve 2021 yillarinda bir 6nceki yila gore
sirasiyla %106,9 ve %168,4 artis gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gore artis %127,3tiir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlari, kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkler, ticari borglar,
¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar, diger bor¢lar, miisteri sozlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikler, donem kar1 vergi yikiimliligi ve kisa vadeli karsiliklardan
olusmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimliilitklerinin 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06
doénemleri itibariyla sirasiyla 51,2 milyon TL, 116,4 milyon TL, 327,3 milyon TL ve 751,6
milyon TL’lik kisimlar:1 Kisa Vadeli Yikiimliiklerden meydana gelmektedir. Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 dénemlerinde toplam ylikiimliilikler ve
ozkaynaklar toplammmin sirasiyla %65,0, %64,1%, %74,3 ve %77,3’tUnt olusturmaktadir.
Sirket’in Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri, 2020 ve 2021 yillarinda bir 6nceki yila gére sirasiyla
%127,3 ve %181,2 artig gosterirken 2022/06’da 2021 yilsonuna gore sirasiyla artig %129,6°dir.

Kisa Vadeli Borclanmalar, 2019, 2020, 2021 yilsonlari ve 2022/06 itibartyla sirasiyla; 1,3
milyon TL, 5,9 milyon TL, 8,4 milyon TL ve 104,7 milyon TL’dir. Bu tutarlarin tamamina
yakini banka kredilerinden olusurken, 2022/06 itibariyla kredi kartlar1 bakiyesi 4,2 milyon
TL’dir. Sirket’in kisa vadeli borglar: 2020 ve 2021 yillarinda bir 6nceki yila gore sirasiyla
%342,0 ve %41,7 artis gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gére %1141,9 artmigtir. 2022/06
itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarin %96,3°ti Tiirk Liras: cinsindendir. Sirket, {irinlerinin
gordiigii yiiksek talep sonucu tam kapasite tiretim yapmast nedeniyle, liretimde kullanilan
malzemelerin stok seviyelerinin giivenli seviyelerde olmasini hedeflemektedir. Stok seviyesi
giivenliginin yaninda, kar marjlarinin korunmasi ve artirilmasi amaciyla Sirket, gelecek donem
beklenen biiytimeleri de goz oniinde bulundurarak uygun maliyetli tiretim malzemeleri alim
firsatlarini  degerlendirmektedir. Bu amagla Sirket, ihtiya¢ duydugu ve/veya duyacagi
kaynaklari; ticari borg/avanslar ve elde ettigi karlarin yani sira bankalar nezdinde sahip oldugu
finansman imkanlarin da kullanarak saglamaktadir.

Uztm*‘Va@h Borclanmalarin Kisa Vadeli Kistmlari, 2019, 2020, 2021 yilsonlan ve 2022/06
,/ 1tfba1:].yla sﬁ’z\lyla 3,5 milyon TL, 4,0 milyon TL, 6,6 milyon TL ve 6,3 milyon TL’dir.
{/ Slrkertq{l uzun\vadeh borglanmalarinin kisa vadeli kisimlar1 2019 ve 2020 yillarinda bir énceki

w ylla( gore, sx;a51y1a %13,8 ve %65,9 artmig, 2022/06°da 2021 yilsonuna gore %4,6 azalmigtir.

"Bvu kalerh-altl da banka kredilerinin yaninda kiralama islemlerinden bor¢lanmalar da yer

\i almaktadlr ’2/020 2021 wyilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla s6z konusu islemlere iligkin tutarlar

0 & Yoom 707 1, 81ra51y1a 1@ milyon TL, 1,8 milyon TL ve 1,6 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar; Mart
p1lan bir panel tirettim hatt1 ekipmanlar1 devir vaadi sdzlesmesi Qergf&/qslnde iktisap
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edilmesi isleminin TFRS 16 Kapsaminda muhasebelestirilmesi sonucunda olusan finansal
kiralama borglaridir.

Ticari Bor¢lar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 33,6 milyon TL,
47,6 milyon TL, 243,3 milyon TL ve 392,8 milyon TL’dir. Sirket’in ticari borglar1 2020 ve
2021 yillarinda bir dnceki yila gore sirasiyla %42,0 ve %410,8 artig gosterirken 2022/06’da
2021 yilsonuna gore %61,4 artmigtir. Agik hesaplar ile gek ve senetlerden olugan ticari borglar;
ilgili dénemler itibariyla Sirket’in iiretim ve satiglarinda meydana gelen yiiksek artiglara ve
mevcut sipariglerine bagl olarak artan; basta Cin’den tedarik edilen FV Hiicreler olmak tizere,
cam, aliiminyum ve baglant1 elemanlar1 gibi iiretim malzemelerinin tedarik edilmesiyle artis
gostermigtir. Sirket yonetimi, yurt i¢i ve yurt disi piyasalart yakindan takip ederek uygun
maliyetli alim firsatlarin1 degerlendirmekte, artan satiglara ve olasi tedarik zinciri kirilmalar
gecikmelerine cevap verebilecek stok seviyelerini olugturarak kesintisiz liretimin saglanmasini
hedeflemektedir. Son dénemlerde meydana gelen yiiksek artigta, artan {iretimin yanminda
girdilerin ithal edilmesinin ya da déviz cinsinden fiyatlanmasinin da etkisi bulunmaktadir. Bu
itibarla, ilgili dénemler donemler itibariyla déviz kuru degisimleri ticari borg seviyelerini de
etkilemigtir

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borclar, personel iicret ile sosyal sigorta
ddemelerinden olusmakta ve 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ile 2022/06 itibariyla sirastyla; 0,4
milyon TL, 0,7 milyon TL, 1,0 milyon TL ve 2,2 milyon TL’dir. 2022/06 itibariyla goriilen
artls, donem sonuna denk gelen 1,5 milyon TL tutarindaki personel ve huzur hakki
tahakkuklarindan kaynaklanmaktadir.

Diger Borglar, iliskili ve iliskili olmayan taraflara borglardan olusmaktadir. Iligkili taraflara
olan diger borg sadece 2020 yilsonu itibartyla Veysel Karabas’a olan 0,5 milyon TL’dir.

Diger borglar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar: ve 2022/06 itibartyla strasiyla; 0,5 milyon TL, 0,6
milyon TL, 0,2 milyon TL ve 2,8 milyon TL’dir. 2020 yilindaki iligkili tarafa olan diger borg
disinda, 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki diger borglar ddenecek KDV, stopaj ve diger
vergilerden olugmaktadir. 2022/06 itibartyla gériilen bakiyenin 2,6 milyon TL’lik kismi bir
miihendislik firmasina olan finansman niteligindeki borctan olugmaktadir.

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliikler, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06
itibartyla sirasiyla; 11,8 milyon TL, 57,4 milyon TL, 67,3 milyon TL ve 242,2 milyon TL dir.
S6z konusu tutarlar fotovoltaik giines paneli satis1 s6zlesmesi yapilan miisterilerden alinan
avanslardan olugmaktadir. Sirket, yiiksek kapasite kullanim orant ile ¢aligmakta ve Uretimini
gerceklestirdigi trlinler yogun talep gormektedir. Sirket satiglarinda belirli bir miktar avans
talep etmekte ve kalan bor¢ bakiyesini ise agirlikli olarak firlinlerin sevki dncesinde tahsil
etmektedir. Sirket, ortalama %20 avansla ¢aligmasina karsin, miisteri bazli degisiklikler
yapilabilmektedir.

Kisa Vadeli Karsiliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibartyla sirasiyla; 0,1 milyon
TL, 0,2 milyon TL, 0,3 milyon TL ve 0,6 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar ve degisimleri,
‘_(kullamlmam1$ izin ve dava kar§1l1klar1ndan olugsmaktadir.

57/ ’ P $1rket 1n} Uzun Vadeli Yiiktimliliikleri; uzun vadeli borglanmalar ve g¢alisanlara saglanan
@ { f faydalarah iligkin karsiliklardan olusmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimliiliiklerinin 2019, 2020,
“l 02T ylls!onlarl ve 2022/06 itibartyla sirastyla 8,5 milyon TL, 7,2 milyon TL, 4,5 milyon TL ve

N . 2:6° rmljron TL’lik kisimlar1 Uzun Vadeli Yikiimliiliikler’den meydana gelmektedir. Uzun

0k Kasgﬁ"}_ﬂ'}? Vadeli Yikiimlilikler 2019, 2020, 2021 yilsonlar: ve 2022/06°da toplam yiikiimliilikler ve

, ozkayn klarin sirasiyla %10,8, %4,0, %1,0 ve 0,3’tinii olusturmaktadir. Sirket’in Uzun Vadeli
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Yiikiimliliikleri, 2020 ve 2021 yillarinda bir énceki yila gére sirasiyla %15,4 ve %37,9 azalis
gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gore azalig %42,0°dir.

Uzun Vadeli Borgclanmalar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 8,3
milyon TL, 6,8 milyon TL, 3,8 milyon TL ve 1,7 milyon TL’dir. Sirket i modeli sonucu olarak,
faaliyetlerini siirdiirmek iizere smurli diizeyde finansal bor¢lanma gerceklestirmektedir.
2022/06 itibartyla 1,7 milyon TL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri bilango biiytikltigii
icinde ihmal edilebilir diizeydedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve
2022/06 itibariyla sirastyla; 0,2 milyon TL, 0,4 milyon TL, 0,6 milyon TL ve 0,9 milyon TL dir.
S6z konusu tutarlar kidem tazminatlarindan olusmakta ve degisimleri; calisan sayilarina,
caliganlarin Sirket’te galigtiklar siirelere ve artan kidem tazminati tavan tutarlarina baglidir.

(")zkaynaklar

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Sirket’in 6zkaynaklart sirasiyla 19,1 milyon TL, 57,9 milyon TL, 108,8 milyon TL ve 217,7
milyon TL’dir. Sirket’in Ozkaynaklar;; 6denmis sermaye, kar veya zararda yeniden
smuflandinnimayacak birikmis diger kapsamh gelir-giderler, kardan ayrilmis kisitlanmis
yedekler, gecmis yil karlar1 ve net dsnem karindan olugmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklar1 2020
yilinda bir 6nceki yila gére %203,6 artarken 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %87,9 artmugtir.
2022/06’da 2021 yilsonuna gére meydana gelen artis %100,0°diir. Ozkaynaklar 2019, 2020,
2021 ve 2022/06 dénemlerinde toplam bilango biiytikliiguniin sirasiyla %24,2, %31,9, %24,7
ve %22,4’inil olusturmaktadir. Sirket, ilgili donemler itibariyla sirasiyla; 9,9 milyon TL, 38,8
milyon TL, 48,4 milyon TL ve 138,9 milyon TL (2022 yul: ilk 6 ay) net donemi kar1 elde
etmistir. Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen artigin sebebi net dénem karlaridir.

2019 yilsonu itibariyla 3,25 milyon TL olan, %70,0°i Alfa Kazan’a (Sermayesindeki paylarin
tamami Karabas Ailesi tiyelerine aittir) geri kalan1 Karabag Ailesi iiyelerine ait olan Sirket
paylarinin, Karabag Ailesi iiyelerine ait olan %30,0’luk kismi 18.10.2020 tarihinde Alfa
Kazan’a devredilmis ve bu itibarla Alfa Kazan, Sirket’in tek ortagi konumuna gelmistir.
07.12.2021 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’'nda, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak
suretiyle yapilan 36,75 milyon TL sermaye artim1 sonrasinda Sirket’in 6denmis sermayesi 40,0
milyon TL’ye yiikseltilmistir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. ihraccomn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iligskin bilgi:

| Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis 01,01 - 01.01—  01.01—  01.01-— 01.01 —
: Tiirk Liras: 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022
Hasilat 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617
igtislarin maliyeti 122.763.100 188.582.493 361.688.173 130.020.282 574.122.060
. #*BriilkKar 15.503.623 44.852.098 76.865.513 15.585.266 124.283.557
!/’\G%} ¥onetim giderleri 1.680.030 2.984.235 3.711.465 1.220.528 5.321.504
r rlatha giderleri 454254 455.094 1.287.112 375.481 579.718
\::;fgsg fag) 1yet1erden dlger geluler 5.797.583 12247270 51.442.183 13.876.407  60.549.866
‘, . 6.764.959  12.460.984 106.582.167 21.390.103  87.460.564
@ ,: : 12.401.963 41.199.055 16.726.952 6.475.561 91.471.637
0k Kasrﬂ;%mﬁ:" YZurm faaliyetlerinden gelirler - 44318 114.982 60.230 8.778.581
Yatirim faaliyetlerinden giderler - - 63.523 63.523 2.819.574
ak Yon. Degerl. Yat. Karinda i 5.605 2524355 2504355 i
rarindgq) Paylar
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"Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis 01.01 — 01.01-  01.01- 01.01-  01.01-
‘Tiirk Lirast 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021  30.06.2021 30.06.2022
Finans. — gelir —/  (gider) ) 401 963 41248978  14.254.056 3.947.913  97.430.644
onc.faal.karvzarar

Finansman gelirleri 3.809.753  10.756.071  48.202.239 6.536.460  45.915.097
Finansman giderleri 5.668.406  10.617.652  11.081.183 3.525.256  11.825.821
Siird. Faal.vergi 6nc. kar/(zarar) 10.543.310  41.387.397 51.375.112 6.959.117 131.519.920
Siird. Faal.Vergi gelir /(gideri) -653.592  -2.563.817  -2.972.550 -1.246.332  7.401.750
- Dénem vergi gideri 592713 2.073.229  1.876.981 289.269  2.250.284
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) -60.879 -490.588  -1.095.569 -957.063  9.652.034
Siird. Faal. Dénem kari / (zarari) 9.889.718  38.823.580  48.402.562 5.712.785 138.921.670
DONEM KARI / (ZARARD) 9.889.718  38.823.580  48.402.562 5.712.785 138.921.670
Hasilat

Sirket hasilat1 2019, 2020 ve 2021°de sona eren donemler itibartyla sirastyla; 138,3 milyon TL,
233,4 milyon TL ve 438,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021/06 ve 2022/06 donemleri
hasilatlar1 sirasiyla 145,6 milyon TL ve 698,4 milyon TL’dir. Buna gore; 2021/06 - 2022/06
arasindaki 12 aylik donemdeki hasilat 991,4 milyon TL’dir.

Sirket hasilatinin biiyiik kismi, Sirket tarafindan tiretilen ve yurt i¢inde satilan, ¢esitli degerlerde
glines enerjisi {iretim kapasitelerine sahip fotovoltaik giines panellerinden olusmaktadir.
Uretimden satiglarin yaninda; 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ile 2021/06 ve 2022/06 donemlerinde
sirastyla 16,4 milyon TL, 14,2 milyon TL, 38,5 milyon TL, 6,7 milyon TL ve 38,7 milyon TL
ticari mal satig1 ger¢eklesmistir. Ticari mallar, Alfa Solar’in satisin gerceklestirdigi fotovoltaik
giines panelleri ile kurulan santrallerde kullanilan ¢esitli kablo ve baglant1 ekipmanlarindan
(agirlikl olarak invertdr) olusmaktadir.

[lgili dénemler itibariyla tablolarda yer alan sinirli tutardaki diger satiglar kalemi ise, hizmet
satiglari, komisyon ve fiyat farki gelirlerini ifade etmektedir.

Sirket hasilati, 2020 yilinda bir onceki yila gére %68,8, 2021 yilinda ise %87,9 artis .
gOstermigtir. 2022/06 doneminde 2021/06 donemine gore meydana gelen hasilat artisi
%379,7’dir. Sirket’in satislar1 2020 yilinda 2019°a gére Wp bazinda %37,4 artarken, artan talep
ve is hacmine cevap vermek amaciyla 2020 yilinda yaptig1 kapasite artis: sonrasi satiglar, Wp
bazinda 2021 yilmnda bir dnceki yila gore %34,0 artmig, 2021/06 — 2022/06 déneminde ise Wp
bazinda gerceklesen biiylime %92,1 olmustur. Sirket hasilatindaki artigin ana nedenleri, s6z
konusu miktarsal biiyiime ile birlikte, satist ger¢eklestirilen {iriinlerin déviz ile fiyatlanmasi
nedeniyle déviz kurlarinda meydana gelen artiglardir.

Satislarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti, satilan mamul ve ticari mal maliyetlerden olusmaktadir. Bununla birlikte
faaliyetler tiretimden satis seklinde yliriitiildiiglinden hem satislarda hem de maliyetlerde ticari
mallarin pay1 son dénem itibariyla %10’un altindadir.

20 19, 2020, 2021 2021/06 ve 2022/06 da sona eren dénemler itibarlyla 51ra51y1a 122 8 milyon

mahye’mfd/e' meydana gelen artls ise %341 6°dur. Ilgili dsnemler itibariyla satislarin maliyetinin
%85"1nda‘n fazla51 11k madde malzeme giderlerinden olusmaktadir. Ilk madde malzeme

ellerinin en dnemli pargasi olan ve yurt Bgln%g%i'gaegank
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edilen FV Hiicreleri, iletken telleri, enkapsiilant ve arka tabaka ithal malzemeler ile yurt i¢inde
cesitli alicilardan satin alinan bagta cam ve altiminyum olmak {izere liretim malzemelerinden
olusmaktadir.

Ilgili dénemlerde 6zellikle satilan mamul maliyetinde meydana gelen artislarin nedenleri,
yiiksek talebe bagli olarak artirilan kapasite ile satiglarda meydana gelen miktarsal ylikseligin
yaninda, Uretimde kullanilan malzemelerin yurt digindan tedarik edilmesi ya da déviz bazl
olarak fiyatlanmasi nedeniyle d6viz kurlarinda yasanan artislardir.

Satilan mamul maliyetinde ilk madde malzemeden sonra diger 6nemli giderler genel {iretim ve
iscilik maliyeti olarak siralanabilir. Bu iki giderin ilgili dénemler itibariyla satiglarin maliyeti
i¢inde toplam pay: ortalama %6,4 seviyesindedir.

Briit Kar

Sirket’in briit kir1 2019, 2020 ve 2021 yillar: ile 2021/06 ve 2022/06°da sona eren donemler
itibariyla 15,5 milyon TL, 44,9 milyon TL, 76,9 milyon TL, 15,6 milyon TL ve 124,3 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Ilgili dénemler itibariyla Sirket’in briit kAr marjinin sirastyla; %11,2,
%19,2, %17,5, %10,7 ve %17,8 olarak gergeklestigi degerlendirildiginde briit karhiligin 2020
itibariyla olduk¢a hizli arttigr 2021/12 déneminde temel olarak doviz kurlarina bagli olarak
maliyetlerdeki artis nedenleriyle bir miktar geriledigi ancak 2022/06 itibariyla ulastig: %17,8
diizeyinde normalize oldugu degerlendirilmektedir. 2022/06°da sona eren son 12 aylik dénem
dikkate alindiginda Sirket’in briit kdr marj1 %18,7’dir.

Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri; genel yonetim giderleri ve pazarlama giderlerinden olusmaktadir.
2019, 2020 ve 2021°de sona eren dénemlerde faaliyet giderleri sirastyla; 2,1 milyon TL, 3,4
milyon TL ve 5,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu giderler 2021/06 ve 2022/06
dénemleri itibariyla sirasiyla 1,6 milyon TL ve 5,9 milyon TL’dir. 2020 ve 2021 yillarinda s6z
konusu giderlerde bir 6nceki yillara gore meydana gelen artig sirastyla; %61,1 ve %45,3 tiir.
2022/06 doneminde 2021/06 dénemine gore sdz konusu giderler %269,7 artmustir.

Genel yonetim giderleri; 2019, 2020 ve 2021°de sona eren donemler itibartyla sirasiyla; 1,7
milyon TL, 3,0 milyon TL ve 3,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu giderler
2021/06 ve 2022/06 dénemlerinde sirasiyla 1,2 milyon TL ve 5,3 milyon TL’dir. 2020 ve
2021°de bir 6nceki yillara gore goriilen artis sirasiyla; %77,6 ve %24,4, 2021/06 — 2022/06
donemindeki artig ise %336,0°dir. S6z konusu giderlerde nominal olarak yiiksek artislar
meydana gelmis olmakla birlikte, 2022/06’da sona eren son 12 aylik dénem itibariyla 7,8
milyon TL seviyesinde olan genel yonetim giderleri ayni donemde gerceklesen 991,4 milyon
TL hasilatin %0,8’ine karsilik gelmektedir.

I1gili donemler itibariyla, genel yonetim giderlerinin en biiyiik bsliimii; personel giderleri, tagit-
yakit giderleri, danismanlik giderleri ve disardan saglanan hizmetlerden olugmaktadir.

Pazarlama giderleri; 2019, 2020 ve 2021°de sona eren dénemler itibariyla sirastyla; 0,5 milyon
TL, 0,5 milyon TL ve 1,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2021/06 ve 2022/06 donemlerinde
ise sirastyla 0,4 milyon TL ve 0,6 milyon TL’dir. S6z konusu giderler, 2022/06°da sona eren

2 sorf,l,"?‘ayhk donem itibariyla 1,5 milyon TL seviyesinde olup ayn1 donemde gergeklesen 991,4
mﬂ%rf TL h sﬂatm %0,2’ine karsilik gelmektedir.

r Ilg111‘ dQnémler itibariyla, pazarlama giderlerinin en biyiik boliimii; reklam ve nakliyat
g1derler1nden olusmaktadlr

" Esas Faallyeﬂerden Diger Gelirler
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TL ve 60,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda bir 6nceki yila gére %111,2 artan
esas faaliyetlerden diger gelirler, 2021 yilinda 2020’ye gore %320,0 artmustir. 2022/06
doneminde 2021/06 donemine gore artis %336,4’tiir. Ilgili donemler itibartyla séz konusu
gelirlerin en 6nemli bolumii kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Kur farki gelirlerini; adat
gelirleri, ertelenmis finansman gelirleri ve tegvik gelirleri izlemektedir.

2019,2020 ve 2021 yil sonlari itibariyla sirasiyla; 1,9 milyon TL, 7,6 milyon TL ve 39,7 milyon
TL olan, Sirket’in artan is hacmine bagli olarak 2022/06 itibariyla 38,6 milyon TL’ye ulagarak
esas faaliyetlerden diger gelirlerin en biiyiik kismint olusturan kur farki gelirleri, Sirket’in is
modeli uyarinca uyguladigi isletme sermayesi politikasina bagli olarak yoénettigi, yabanci para
cinsinden ticari alacak, bor¢ ve avanslar tizerinde doviz kuru degisimlerinin olumiu etkilerinden
olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger gelitler altinda 2019, 2020, 2021 yilsonlarinda strastyla, 1,1 milyon
TL, 0,9 milyon TL, 2,6 milyon TL ve 2022/06 itibariyla 11,8 milyon TL olarak raporlanan
ertelenmis finansman gelirleri, ticari alacak ve borglarin TFRS 9 uyarinca etkin faiz oram
tizerinden bilango tarihindeki degerine indirgenmesinden kaynaklanan faiz gelirleridir.

2019, 2020, 2021 yilsonlarinda sirastyla; 1,5 milyon TL, 2,1 milyon TL, 5,2 milyon TL ve
2022/06°da 7,0 milyon TL olarak raporlanan adat gelirleri, finansman kaynakl iliskili taraf
alacaklari i¢in piyasa faiz oranlari iizerinden hesaplanan adat faiz tahakkuklarndir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri; 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona
eren dénemler itibariyla sirasiyla; 6,8 milyon TL, 12,5 milyon TL, 106,6 milyon TL, 21,4
milyon TL ve 87,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2020 yilinda bir 6nceki yila gére %84,2
artan esas faaliyetlerden diger giderler, 2021 yilinda 2020’ye gore %755,3 artmagtir. 2022/06’da
2021/06’ya gére meydana gelen artis %308,9’dur. S6z konusu giderlerin en 6nemli kismi1 ve
son iki dénemde tamamina yakimi kur farki giderlerinden olusmaktadir. Kur fark: giderleri
2019, 2020, 2021 ve 2022/06 dénemleri itibariyla sirasiyla 4,3 milyon TL, 9,6 milyon TL, 104,4
milyon TL ve 83,8 milyon TL’dir. Kur fark: giderlerinde meydana gelen degisimler; Sirket’in
is modeli uyarinca uyguladig1 isletme sermayesi politikasina bagli olarak yonettigi, yabanct
para cinsinden ticari alacak, bor¢ ve avanslar tizerinde déviz kuru degisimlerinin olumsuz
etkilerinden olusmaktadir.

Esas Faaliyet Kar1

Sirket’in esas faaliyet kar1 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren dénemler
itibariyla 12,4 milyon TL, 41,2 milyon TL, 16,7 milyon TL, 6,5 milyon TL ve 91,5 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Ilgili dénemler itibariyla Sirket’in esas faaliyet kar marj1 sirastyla; %9,0,
%17,6, %3,8, %4,4 ve %13,1 olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda meydana gelen yliksek artig
temel olarak artan verimlili§in briit kar marjina yansimasindan kaynaklanmaktadir. 2020
yilindaki artis hari¢ tutuldugunda diger dénemlerde goriilen dalgalanmanin nedeni ise esas
faaliyetlerden diger gelir giderlerde yer alan kur farki gelir ve giderlerinde meydana gelen
degisimlerdir. Esas faaliyet kar marjimin, 2020, 2021, 2022/06 dénemleri ile 2022/06’da sona
.12 ayhk donemde, esas faaliyetlerden diger gelir giderlerin dahil edilmeyerek
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yatirimlart Eurobond ve Kur Korumali Mevduat Hesabi yatirimlarindan olusturmaktadir.
Finansal yatinmlarin 40,8 milyon TL’si Eurobond ve 87,7 milyon TL’si Kur Korumali
Mevduat Hesab1 yatirimudir. ‘

Finansman Gelir ve Giderleri

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°da sona eren dénemler itibariyla finansman
gelirleri sirasiyla; 3,8 milyon TL, 10,8 milyon TL, 48,2 milyon TL, 6,5 milyon TL ve 45,9
milyon TL olarak gerceklesmistir. 2020 ve 2021 s6z konusu gelirlerde bir dnceki yillara gore
meydana gelen artig sirasiyla %182,3 ve %348,1°dir. 2022/06 doneminde 2021/06 donemine
gore meydana gelen artis ise %602,4 tiir.

Sirket’in finansman gelirlerinin ilgili dénemlerde tamamina yakimi kur farki gelirlerinden
olugmaktadir. Kur farki gelirleri, déviz kurlarinda meydana gelen degisimlerinin Sirket’in
yabanci para cinsinden mevduatlari ve yabanci para cinsi finansal borglar iizerinde yarattig
olumlu etkiden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°da sona eren donemler itibariyla finansman
giderleri sirastyla; 5,7 milyon TL, 10,6 milyon TL, 11,1 milyon TL, 3,5 milyon TL ve 11,8
milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu giderlerde 2020 ve 2021°de bir 6nceki yila gore
sirasiyla; %87,3 ve %4,4 artis meydana gelmistir. 2022/06 déneminde 2021/06 dénemine gore
ise meydana gelen artis %235,5°tir.

Sirket’in finansman giderlerinin ilgili donemlerde sirastyla; 3,8 milyon TL, 8,9 milyon TL, 8,9
milyon TL, 2,9 milyon TL ve 6,9 milyon TL’lik kisimlar1 kur fark: giderlerinden olugmaktadir.
Kalan kisimlar ise faiz giderleridir. Kur farki giderleri, dviz kurlarinda meydana gelen
degisimlerinin Sirket’in yabanci para cinsi finansal borglari ve yabanci para cinsinden
mevduatlari tizerinde yarattig1 olumsuz etkiden kaynaklanmaktadir.

Vergi Gelir - Giderleri

Sirket’in vergi giderleri; 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°’da sona eren doénemler
itibariyla; donem vergi ve ertelenmis vergi gelir / giderlerinden olugmakta ve ilgili donemler
itibariyla sirasiyla; 0,7 milyon TL, 2,6 milyon TL, 3,0 milyon TL, 1,2 milyon TL gider ile 7,4
milyon TL gelir olarak raporlanmustir.

Net Donem Karn

Sirket’in net dénem kar1 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren doénemler
itibartyla sirastyla; 9,9 milyon TL, 38,8 milyon TL, 48,4 milyon TL, 5,7 milyon TL ve 138,9
milyon TL’dir. Net dénem kar1, 2022/06°da sona eren 12 aylik donem itibariyla ise 181,6
milyon TL’dir. Ilgili dénemler itibariyla Sirket’in net kar marjinin swrasiyla; %7,2, %16,6,
%11,0, %3,9 ve %19,9°dur. Net donem kar marji, 2022/06°da sona eren 12 aylik dénem
itibartyla ise %18,3 diizeyindedir. Net kar marjlar, briit kidr ve faaliyet kir marjlan
boliimlerinde de agiklandigi tizere Sirket’in girdi yapisi ve igletme sermayesi politikasina bagls
olarak ilgili donemlerde yasanan doviz kuru hareketlerinden etkilenmis olmakla birlikte, 2021
yil sonu ve 2022/06 dénemleri itibariyla benzer seviyelerde seyretmektedir.

e = Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
;,/ & (;ié'gls lglerm nedenlerine iligkin agiklama:

/S'ﬂif;t ham pt1, 2019,2020 ve 2021°de sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 138,3 milyon TL,

i’ @ (*\\233 4 m1ly n TL ve 438,6 milyon TL, 01.01 — 30.06.2021 ve 01.01 — 30.06.2022 doéneminde

\"R 188 51ra51y 145,6 milyon TL ve 698,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket hasilati, 2020

0b KanQ')m? y;lln‘aabtyyj)ncekl yila gore %68,8, 2021 yilinda ise %87,9 artis gostermistir. 2022/06 —2021/06

~dPnemtéri arasindaki hasilat degisimi ise %397,7 diizeyindedir.
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