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Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Izahname

Bu lizahname, Sermaye Piyasasi Kurula (Kurul)’meca ..03./..11./2022 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL’den 46.000.000 TL’ye gcikariimasi
nedeniyle artirlacak 6.000.000 TL nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortak Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirnmlan A.S.’ye ait 3.200.000 TL nominal degerli
3.200.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000
adet B Grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Izahname, ortakhgmmzin (www.alfasolarenerji.com) ve halka arzda satisa aracihik
edecek Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (www.denizyatirim.com)
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayiumlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nmun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
Izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢t sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi. veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragemin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarima ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi Izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

isbu Izahname, “diisiiniilmektedir®, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
aciklamalarmin dngériilenden gok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR | TANIMLAR
clzeffD Dolar: 1 ABD Dolar1’min 1/100’iine esit olan para birimi
AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolari /
USD/ . c .
Amerikan Amerika Birlegik Devletleri Dolar1
Dolan
Sirket’in Kurikkale ili, Yahgihan ilgesi, Kirikkale 1. OSB
Ana Fabrika Bolgesi’nde bulunan 10.000 m? alan lizerinde kurulu toplamda 5.400
m? kapali alana sahip giines paneli tiretim fabrikas: -
Aracilik ve 25.07.2022 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik Yetkilendirme
Konsorsiyum Sozlesmesi ve 18.10.2022 tarihinde imzalanan “Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi ve Konsorsiyum S6zlesmesi”
AR-GE Aragtirma — Geligtirme
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Avro/EUR/ . e
Euro Avrupa Birligi para birimi
BES Biyokiitle Elektrik Santrali
BIAS / Borsa/
Borsa Istanbul / Borsa Istanbul A.S.
BIST
Boren Elektrik Boren Elektrik Uretim A.S.
Covid-19 Koronaviriis hastaligi 2019
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu | ,
CED 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yonetmeligi Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi
. N:Cevre Izin ve 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
7 e | fSANS -
P R T N Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
/ s ¥ Yonet{\nehgl
,{ ‘f‘/“ 3 -e}:;'re I\{anunu 11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5{ EARANESL Iy N b 2872 sayili Cevre Kanunu
e ‘g;;,g/iﬁ: ve 14.04.2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
04 Kasm 2822.f).g 2o ma Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi
Vouetmeligi
A | o Y MELERDA.S
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KISALTMALAR | TANIMLAR
DenizYatirim /
éram K. / Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
onsorsiyum
Lideri
Elektrik 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Piyasasi Lisans o oy . N o
- s Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi
Yonetmeligi
Elma Giines Elma Giines Enerji A.S.
Miihendislik (Engineering), Satin alma (Procurement), Kurulum
EPC )
(Construction)
EPDK Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.
EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

6446 say1lt Elektrik Piyasas1 Kanunu

Esas S¢zlesme

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi esas s6zlesmesi

ETKB

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig

T \\E\dilen Paylar

EUAS Elektrik Uretim A.S.
FV Fotovoltaik (giines enerjisini elektrik akimina doniistiiren sistem)
FV Hiicre Giines paneli tiretiminde kullanilan fotovoltaik hiicre
GES Giines (enerjisi) elektrik santrali
06.01.1961 tarihli ve 10700 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan 193
GVK . 3 -
sayil1 Gelir Vergisi Kanunu
GW Gigawatt
GWh/GWs Gigawatt saat
GUNDER Uluslararas: Giines Enerjisi Toplulugu — Tiirkiye Béliimii
Halka Arz Eden
Pay Sahibi / Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlar: Anonim Sirketi
Alfa Kazan
Ihrage1’min gikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL’den 46.000.000
TL’ye c¢ikarilmast nedeniyle artirilacak toplam 6.000.000 TL
nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay
Halka Arz

Sahibi’ne ait olan ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen toplam
3.200.000 TL nominal degerli 3.200.000 adet B Grubu paydan
olusan, toplamda 9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000 adet B
Grubu pay

Uluslararas1 Enerji Ajansi (International Energy Agency)

Uluslararasi Elektroteknik Komisyonu (International
Electrotechnical Commission)
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KISALTMALAR | TANIMLAR

Ihrage / Sirket / .. . . s s

Alfa Solar Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

ISG 1Is saghg ve giivenligi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Ihraggmnin dolayli pay sahipleri olan, Veysel Karabas, Isa Karabas,

Karabas Ailesi Nimet Karabas, Nurten Karabas, Ifaket Karabag, Aysegiil ligin,
Hiiseyin Mertcan Karabag ve Furkan Karabag’tan olugan aile

KDV Katma Deger Vergisi

KOSGEB Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi

Bagkanlig

Kerasus Giineg

Kerasus Giines Enerji Sistemi A.S.

Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
kV Kilo volt
KVK 21.06.2006 tarihli ve 262Q§ sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
kWh /kWs Kilowatt saat
kWp Kilowatt tepe (peak)
Ltd. Sti Limited Sirketi
m? Metrekare
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
mm Milimetre
MWe Megawatt elektrik
MWh /MWs Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik
MWp Megawatt tepe (peak)
OSB Organize Sanayi Bolgesi
PricewaterhouseCoopers Tiirkiye ofisi tarafindan Aralik 2021
PwC Sektor itibartyla hazirlanan ve  https://www.pwc.com.tr/turkiye-ve-
Raporu dunyada-gunes-enerjisi-sektoru  adresinde  yayinlanmis olan

“Tiirkiye ve Diinyada Giines Enerjisi Sektorii” raporu

Selnur 2 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Sosyal Glivenlik Kurumu

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Tiirkiye Cumhuriyeti

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
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KISALTMALAR | TANIMLAR

TCMB/ s .

Merkez Bankas: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1

TL Tiirk Lirasi

Tongwei Cin’de kurulu giines enerjisi sistemi iireticisi Tongwei Co. Ltd

TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisii

TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TWh/TWs Terawatt saat

UFE Uretici Fiyat Endeksi

UR-GE Uretim — Gelistirme

Wp Watt tepe (peak)

YEK Yenilenebilir enerji kaynaklar

YEKA Yenilenebilir enerji kaynak alanlar1

YEKA 09.10.2016 sayili ve 29852 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetmeligi Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Yonetmeligi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetmeligi Yenilenebilir En-elj]% Kaynakl?.nnln Belgelendirilmesi  ve
Desteklenmesine Iligkin Yonetmelik

Yeni Fabrika Sirket’in Kirikkale 1. OSB 867 Ada 2 Parsel, 22.000 metrekare
fabrika arazisi iizerindeki giines paneli iiretim fabrikas1 yatirim

Yenilenebilir 18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmm Elektrik Enerjisi
Uretimi Amacli Kullammina Iliskin Kanun

, wE[,q anunu
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I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 21.10.2022 tanh ve 11985 sayili
yazisinda diger hususlarin yani sira;

Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmesi talebi ile ilgili olarak,

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurulunuz: tarafzndan halka arz izahnamesinin
onaylanmast durumunda,

1. Kotasyon Yénergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram" gsartlarimi halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket
paylarimn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

1. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Danigsma Kurulu tarafindan olugturulan "Pay Senedi
Ihract ve Alim-Satim Standardi” ile "Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” dayanak alinarak olusturulmug olan ve
Sirket tarafindan 30/06/2022 tarihli finansal tablo verilerine gore doldurulan "Katilim Finans
Ilkeleri Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirketin
Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladig tarihte BIST Katiim Tiim Endeksinde yer alma
sartlarim sagladimn degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de soz konusu
sartlar1 saglamast halinde ilgili katiim endekslerine dahil edzlebzlecegzmn izahnamede,
Formun izahname ekinde yayimlanmast,

2. Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartyla, sadece SPK'min
goriig talebine cevap vermek amaciyla swrl olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarimn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goviigii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmistir.”
ifadelerine yer verilmistir.
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
YOKTUR.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

| Ihraca
Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anomm Slrketl

Sorumlu Oldugu Kisim:

3 Y 32 57 Eaxf 9 78 71 ANKARA
Hitt V.o STz 58k ic. Sic.No: 304366
€ - E570 m‘ﬁ

Gérevi: Yonetim Kurulu Uyesi - CFO

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirnmlar: A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

KAZAN ENER} VE QMY
at Mah, Mevianaifl

Tarih: 25.10.2022 ?el 0312 230 32 57 Facpd
. Hitit v.D. 051 00

Adi1 Soyadi: Veysel KarabasMers's Koo 1

Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkam

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 25.10.2022

Adi Soyadi: ihsan Engindenj

Gorevi: Boliim Miidiirii |/

Tarih 25.10.2022 V.N0:2910110783/Tic.Si
www.denfgyatirifh.co

{Adl §\y§dl Nurullah ErdogaMersls No: 0297-0110{3250-0013
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadr.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus

Refofm Baglmsm Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyadi: Ceyhun Ginen

Gorevi: Sorumlu Denetci

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020,
31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona
eren finansal donemlere iliskin ilgili 6zel
bagimsiz denetim raporu

T
KAZAN ENERJI\'EQ i ‘ ;
Balgat Mah, Mevlana Biv.A\l g y
Tek0312 230 32 57 Far:(3
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

Bu ozet olarak
okunmaldir.

Sermaye piyasas1 araclarmma iligkin
yatinnm kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarm mahkemeye taginmasi
durumunda, davael yatirimel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin c¢evirisine
iliskin  maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan once katlanmak zorunda

_ kalabilir.

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamilties,
hatah veya tutarsiz olmasi1 veya
yatirnmeilarin yatirim kararimi vermesine
yardimer  olacak  omemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

izahnameye giris

A2

Izahnamenin sonraki
Kullanimma iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

ihragg:mm ticaret unvam ve
isletme ad1

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

B.2

Ihraccimn hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
lilke ve adresi

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: Tirkiye Cumbhuriyeti
Kanunlar

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Adresi: Balgat Mabhallesi, Mevlana Bulvari,
No:139 A/31, Cankaya, Ankara '

B.3

Ana itriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihraccinin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden énemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar

Sirket, Esas Sozlesmesi uyarinca, fotovoltaik
glines paneli iiretiminin yant sira, yenilenebilir
enerji kaynaklarindan veya digerlerinden
elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmast,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
liretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya
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haklanda bilgi kapasitenin  miisterilere  satist  amaciyla
o ' kurulmus olup, TTK, SPKn ve SPK, EPDK
P IR diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuati,
0k Kasm 2022 [ o7 elektrik piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuata
Y uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.
AL N o o Sirket’in ana faalg;:iz ‘l;;)ﬁl;sl.u {iretimini
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gerceklestirdigi fotovoltaik giines panellerinin
satigt olup, faaliyet konularni arasmda yer
almasina ragmen mevcut durum itibaryla
dogrudan ya da dolayl: olarak elektrik tiretimi ve
giines enerjisi santralleri kurulumu
-| yapmamaktadir.

Sirket iiretim faaliyetlerini, Kirikkale ili,
Yahsihan ilgesi, Kirikkale 1. OSB Boélgesi’nde
bulunan 10.000 m? alan {izerinde kurulu
toplamda 5.400 m? kapali alana sahip Ana
Fabrika’da yiiriitmektedir. Sirket, 2021 yilimn
son ¢eyreginde yine Kirikkale OSB’de yaklasik
25.000 m? biyikligiinde bir arazi satin
alinmigtir. S6z konusu arazi tizerinde Aralik
2021 tarihinde baglayan ve Mart 2023 tarihinde
tamamlanmast hedeflenen, yaklasik 22.000 m?
kapali alana sahip olacak Yeni Fabrika’nin
ingaattnin  ve projenin her iki fazinmn da
tamamlanmas {izerine, yillik 290,70 MWp olan
iiretim kapasitesinin toplamda yaklagik 1.290,70
MWp’e ulagmasi planlanmaktadir.

2014 yilmin sonlarindan bu yana seri tiretim
faaliyetinde bulunan Sirket’in kullandig1 yaygin
teknoloji, sektér dinamiklerinin getirdigi bir
sonug olarak 3 defa 6nemli Slgiide degisiklik
gOstermistir. 2014-2018 yillar1 arasinda maliyet
avantajia sahip olan ve sektdrde yaygin olan
polikristal hiicrelerle, 2018-2020 yillan
arasinda yine sektdrde yaygin olan monokristal
hiicrelerle iretim yapilirken, 2020 yilindan
sonra ise monokristal PERC teknolojisi
yayginhik kazanmigtir. Sirket, 2021 yilindan
itibaren, monokristal PERC teknolojisi agirlikls
liretim  yapmaktadir.  Bugiin  {iretimde
kullanilmayan 156,75 mm hiicrelerle baglayan
iiretim, zaman iginde gergeklesen teknolojik
gelisim ve degisimler sonrasinda giincel
durumda; 158,75 mm, 166 mm ve 182 mm
boyutlarinda hiicrelerle devam etmektedir.
Sirket ayrica, “ticari mal” olarak siniflanan ve
tamamina yakimi invertr olarak adlandirilan,
fotovoltaik glines panellerinin Urettigi dogru
akimu alternatif akima g¢eviren cihazlar ile ¢ok
diisiik miktarlarda da olsa kablo, baglanti
elemani  vb. {iriinlerden olusan satiglar
gerceklestirmektedir.

Sirket, Izahname  donemleri itibariyla
satiglarimin %95°ten fazlasim yurt igi pazarda
gerceklestirmistir. Sirket satiglarimi  “direkt”
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olarak gergeklestirmekte, satis kanali olarak
bayilik ya da distribiitorlik mekanizmasim
kullanmamaktadir. Sirket briit hasilatinin
2022/06 itibartyla yaklasik %1,9’unu olugturan
yurt dig1 satislar ise, genellikle Afrika tilkelerine
fason ve Suriye’ye kendi markasiyla satig olarak
gerceklesmistir.

Sirket, enerji sektorti altinda yer alan
yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giines
enerjisi alt sekt6riinde liretici olarak faaliyet
gostermektedir.  Sirket, glines  enerjisi
sekt6riinde faaliyet gosteren ana taraflardan,
ekipman treticileri arasinda yer almaktadir.
Diinyada 2010 yilindan itibaren diizenli biiylime
gosteren giines enerjisi kurulu giicti 2021 yili
sonunda 951 GW seviyesine ulasmistir. PwC
Sektor Raporuna gore, ongoriler 2050 yilinda
kiiresel GES kurulu giiciiniin yaklagik olarak
9.095 GW seviyesinde olacagi yoniindedir.
Diinya GES kurulu giiciinde 2021 yil1 verilerine
gére Cin 307 GW ile lider iilke unvanmm
almigtir. Siralamada Cin’i, ABD, Japonya,
Almanya ve Hindistan takip etmektedir.
Tiirkiye’de 2022 Haziran ay: itibariyla toplam
giines enerjisi kurulu giicii (lisansh ve lisanssiz
santraller baz alinarak) 8.479,1 MW’a
ulagsmugtir. 2022 Haziran ay1 itibariyle tiim
kaynaklarin toplam kurulu giicii 101.518,3 MW
olurken, giinesin toplam kurulu gii¢ icindeki
payr %8,35 olmustur. (Kaynak: TEIAS,
www.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari) 1IEA’in
tahminlerine gére 2026’ya kadar Tiirkiye’de
GES kurulu giictiniin yillik ortalama 2 GW
seviyesinde artmasi beklenmektedir. IEA sz
konusu dénem boyunca Tiirkiye’nin kurulu gii¢
artist bakimindan diinyada 10. sirada olacagim
tahmin etmektedir. (Kaynak: PwC Sektor
Raporu) PwC Sektér Raporuna gore, giines
panellerinin  yillik satiy hacmi, diinyada
2015’ten bu yana devam eden biiylime
ivmesiyle birlikte 2020 yili sonunda 132 GW
giice ulasmugtir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda
gergeklestirilen satiglarda, en fazla satisi
gerceklestiren ilk 10 sirketin, toplam satiglarin
%71’ini gergeklestirmis oldugu goriilmektedir.
Cin mengeili iirlin ve markalarin giines enerjisi
piyasasinda onemli bir {stiinliigli oldugu
gorilmektedir. TUIK disg ticaret verileri
incelendiginde, Tiirkiye’nin 2017 yilinda 2,5
milyar ABD Dolarr’na yaklagan giines enerjisi
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tirlinleri ithalati, 2018 yilina gelindiginde 345
milyon ABD Dolar1 seviyelerine gerilemistir.
Tiirkiye’de giines enerjisi tirtinleri ithalati, 2017
yilinda Cinli {ireticilere gilines panellerinde
uygulanmaya baglanan anti-damping vergisiyle
beraber  (anti-damping  vergisi, dampingli
triinlere karst alman bir vergi tiridir;
damping ise, ihracatgr firmavin malim dis
piyasada, i¢ piyasada sattigindan daha diisiik
fivatla satmasidir) %86 oraninda gerilemistir.
2017-2019 yillar1 arasinda giines enerjisi
tirtinleri ihracati artmis olsa da tiim senelerde
ihracat 170 milyon ABD Dolar’'nin altinda
kalmistir. Thracatin biiyiik ¢ogunlugunu giines
panelleri  olusturmaktadir. Daha  sonraki
senelerde Tirk panel {ireticileri  yillik
kapasitelerini artirarak  yurticindeki talebi
karsilamig ve ihracat potansiyeli kazanmigtir.
2019 yilindan itibaren Tiirk panel iireticilerinin
kapasitelerindeki artigin da etkisi ile giines
paneli ihracati ithalatinin {izerine gikmigtir.

Sirket’in faaliyet sonuglarini 6nemli derecede
etkileyen  faktorler,  Tiirkiye’de  enerji
piyasasinda “ve oOzel olarak glines enerjisi
alaninda yapilan yasal diizenlemeler, girdi
maliyetlerinin 6nemli kismunin déviz kuruna
endeksli olmas1 sebebiyle déviz kurundaki
degisimler ve 2020 yilindan bu yana yasanan
Covid-19 pandemisinin 6zellikle Cin’de ve
tedarik zinciri {izerinde yaratt131 olumsuz etkiler
sayilabilir. Ayrica bu donemde hammadde
fiyatlarimn artist da s6z konusu olmus,

hammadde fiyatlarinmn artiginda  kiiresel
enflasyon problemi, Covid-19 pandemisi,
Rusya-Ukrayna Savasi, kitlesel karantina

uygulamalar1 sonucu deniz yolu ticaretinin
yavaslamasi ve navlun fiyatlar etkili olmustur.

B.4a

o b e I

Ihraceiyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Ihragc: ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen
Onemli egilimler olarak, hammadde fiyatlarinda
beklenmeyen fiyatlamalar, hammadde
girdisinde disa bagimlilik, kiiresel enflasyon ve
kur dalgalanmalari, do6viz  kurlarindaki
belirsizlikler, yenilenebilir enerji yatirimlarinin
hizlanmasina ragmen yatirrmeilarin
karsilasabilecegi finansmana ulagim problemleri
ve yiksek faizler, uzun tedarik siireleri
sebebiyle olagandan fazla stok maliyetine
girilmesi ile yenilenebilir enerji alanindaki
mevzuatlarda yatirimlari olumsuz etkileyecek
degisikliklere gidilmesi gosterilebilir.

c.Sic.No; 142586
2670 0014

16 MENKUL KIYM

- tiylikdere Caff. No
entepe 34394 Asli - ANBUL
- N0:291011078 f.N0:388440
www.denfzyatirim.com
Mersis No: 0291-0110-7830-0013




B.5

Thraceiun dahil eldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket’in paylarinin tamam Alfa Kazan’a aittir.
Alfa Kazan, 1998 wyilindan beri kalorifer
kazanlari, buhar kazanlar1 ve ekipmanlarnmn
imalatin1 yapmaktadir. Thra¢gi’nin herhangi bir
bagl ortakligi veya istiraki bulunmamaktadir.
Thrager’min dahil oldugu grup, Alfa Kazan ile
birlikte Karabas Ailesi’nin bagh sirketleri ve
istiraklerinden olusmaktadir. Thragginin dahil
oldugu grup biinyesinde asagidaki sirketler yer
almaktadir:

e Alfa Kazan’in %100 oraninda pay sahibi
oldugu Boren Elektrik, Nigde li Bor Ilgesinde
bulunan 10 MWe giiciinde biyokiitle elektrik
santrali igletmektedir.

o Karabag Ailesi tarafindan kontrol edilen
Selnur 2 Enerji, Ankara Ili Golbag: Ilgesinde 1

MWe giiclinde giines enerjisi santrali
isletmektedir.
e Karabag Ailesi liyelerinden Hiiseyin

Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak oldugu
(i) Elma Giiney, Amasya’da bulunan 1 MWe
gliciindeki giines enerjisi santralini
isletmektedir ve (ii) Kerasus Giines,
Kiitahya’da bulunan 600 Kwe giictindeki giines
enerjisi santralini isletmektedir.

B.6

| % | hakknda bilgi

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S ve fazlast olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1  ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Thracemn hakim ortaklarmn
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklari hakkida bilgi

Varsa dogrudan veya delayh
olarak ihraccimmm  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm
ya da ihrageiy1  Kkontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynagi

Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatinmlari A.S.
dogrudan Sirket hisselerinin %100’tine sahiptir.
Alfa Kazan’in dogrudan sermayesinin tamami
ise Karabag Ailesine aittir. S6yle ki, Alfa Kazan
sermayesinin %30’u Veysel Karabas’a, %30°u
Isa Karabas’a, %5°’i Nimet Karabag’a, %5’
Nurten Karabas’a, %7,5’i Ifaket Karabag’a,
%7,5°’1 Aysegil Ilgin’a, %7,5’i Hiiseyin
Mertcan Karabas’a ve %7,5°1 Furkan Karabag’a
aittir. Alfa Kazan sermayesinde pay gruplar
bulunmamakta olup; imtiyazli pay séz konusu
degildir. Bu kapsamda, Ihrageimn son genel
kurul toplantist ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki
paylar1 dolayl olarak %5 ve fazlasi olan nihai
gercek kisiler Veysel Karabas, Isa Karabas,
Nimet Karabas, Nurten Karabas, ifaket Karabas,
Aysegiil Ilgin, Hiiseyin Mertcan Karabag ve
Furkan Karabag’tir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” bagliklx
6’nc1 maddesi uyarinca Sirket’in ¢ikariimig
sermayesi, 8.000.000 adet nama yazilt A Grubu
ve 32.000.000 adet hamiline yazili B Grubu
paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim

kuruluna aday gosterm Mel kurulda oy
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imtiyaz1 bulunmaktadir. B Grubu paylarmn higbir
imtiyazi yoktur. Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi
uyarinca, her bir A Grubu pay, sahibine 5 oy
hakki ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 oy
hakki verir. Alfa Kazan, A Grubu paylarin ve B
Grubu paylarin tamamina sahip olup; halka arz
dncesinde Sirket genel kurulunda oy haklarinin
toplamda %100’tine  sahiptir. Thrager’nin
yOnetim hakimiyetine sahip olan dogrudan pay
sahibi, Alfa Kazan’dir. Alfa Kazan’in Sirket
tizerindeki yoénetim kontroliiniin kaynag, Sirket
sermayesinin %100’{ine sahip olmasinm yant
sira, Esas S6zlesme uyarinca sahip oldugu A
Grubu paylara iligkin yonetim kuruluna aday
gOsterme imtiyazi ve oy imtiyazidir. Alfa
Kazan’in sermayesi ise, Karabas Ailesi’ne ait
olup; Karabag Ailesi’nin higbir iiyesi, Alfa
Kazan iizerinde dogrudan veya dolayli olarak
yonetim hakimiyetini haiz degildir.

B.7

Secilmiy finansal bilgiler ile
ihragemin finansal durumunda
ve  faaliyet  sonuglarmda
meydana gelen onemli
degisiklikler

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler
itibariyla Sirket’in toplam varliklar1 sirasiyla
78,8 milyon TL, 181,5 milyon TL, 440,6 milyon
TL ve 971,9 milyon TL’dir. Sirket’in toplam
varliklar1 2020 yilinda bir onceki yila gore
%130,3 artig gosterirken 2021 yilinda bir dnceki
yila gore gerceklesen artis %142,7°dir. Toplam
varliklarda 2022/06 donemi itibarryla 2021
yilsonuna gore gergeklesen artig ise %120,6°dur.

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit
benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar,
diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler,
cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger
donen varliklardan olusmaktadir. Sirket’in
toplam varliklarinin 2019, 2020, 2021 yilsonlar:
ve 2022/06 itibariyla sirasiyla 71,7 milyon TL,
168,7 milyon TL, 402,7 milyon TL ve 894,7
milyon TL’lik kisimlart dénen varliklardan
meydana gelmektedir. Donen Varliklar, 2019,
2020, 2021 yilari ve 2022/06 dénemlerinde
varlik toplammin sirastyla %91,0, %92.9,
%91,4 ve %92,1’ini olugturmaktadir. Bu itibarla
Sirket bilangosunun likiditesinin yiiksek oldugu
degerlendirilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda
donen varliklar bir 6nceki yila gore sirasiyla;
%135,2 ve %138,7 artmistir. 2022/06’da 2021
yllsonuna gore artis %122,2 duzeymdedlr
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Sirket’in duran varliklar; 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar, maddi duran varliklar ve
ertelenmis vergi varhgindan olusmaktadir.
Sirket’in toplam varliklarimin 2019, 2020, 2021
yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla 7,1 milyon TL,
12,9 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 67,5 milyon
TL’lik kisimlari duran varliklardan meydana
gelmektedir. Duran Varliklar 2019, 2020, 2021
yilsonlari ve 2022/06 itibariyla aktif toplammmin
sirastyla  %9,0, %7,1, %8,6 ve %7,9unu
olusturmaktadir. 2020 ve 2021 yillarinda duran
varliklar bir 6nceki yila gére sirasiyla; %81,4 ve
%194,6 artmigtir. 2022/06°da 2021 yilsonuna
gére meydana gelen artig %103,6’dur.

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyla Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri
sirasiyla 59,7 milyon TL, 123,6 milyon TL,
331,8 milyon TL ve 754,2 milyon TL’dir.
Toplam yiikiimliilikler 2019, 2020, 2021 ve
2021/06 dénemlerinde toplam ytikiimliiliikler ve
Ozkaynaklarmn sirasiyla %75,8, %68,1, %75,3 ve
%77,6’smu1  olusturmaktadir. Sirket’in toplam
yiktimliiliikleri 2020 ve 2021 yillaninda bir
onceki yila gore sirasiyla %106,9 ve %1684
artly gosterirken 2022/06’da 2021 yilsonuna
gore artis %127,3 tiir.

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyla Sirket’in 6zkaynaklart sirasiyla 19,1
milyon TL, 57,9 milyon TL, 108,8 milyon TL ve
217,7 milyon TL’dir. Sirket’in 6zkaynaklari;
O0denmis sermaye, kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamhi
gelir-giderler, kardan ayrilmig kisitlanmig
yedekler, geemis yil karlar1 ve net dénem
karindan olugsmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklari
2020 yilinda bir 6nceki yila gore %203,6
artarken 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %87,9
artmigtir. 2022/06’da 2021 yilsonuna gore
meydana gelen artis %100,0°diir. Ozkaynaklar
2019, 2020, 2021 ve 2022/06 donemlerinde
toplam bilango biiyiikliigiiniin sirasiyla %24,2,
%31,9, %24,7 ve %22,4linii olusturmaktadir.
Sirket, ilgili donemler itibariyla sirasiyla; 9,9
milyon TL, 38,8 milyon TL, 48,4 milyon TL ve
138,9 milyon TL (2022 yil1 ilk 6 ay) net donemi
kari elde etmistir. Sirket’in 6zkaynaklarinda

KAZAN ENERS1 VE g ;
Balgat Man. Mevlana §

Sanfve Tic. A.S

Hitit v .-5)"3‘“": .

ofana AvNo:139 /31 Cal
Tel3312 270 % .122297871ANF§YRA
47 Tic.Sic.No:304366
#erSis No:J051 0227 5570 0015




meydana gelen artisin sebebi net donem
karlandir.

Sirket hasilat1 2019, 2020 ve 2021°de sona eren
dénemler itibariyla sirasiyla; 138,3 milyon TL,
233,4 milyon TL ve 438,6 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. 2021/06 ve 2022/06 dénemleri
hasilatlar1 sirastyla 145,6 milyon TL ve 698,4
milyon TL’dir. Buna gére; 2021/06 - 2022/06
arasindaki 12 aylik dénemdeki hasilat 991,4
milyon TL’dir. Sirket hasilati, 2020 yilinda bir
Onceki yila gore %68,8, 2021 yilinda ise %87,9
arttg gostermistir. 2022/06 déneminde 2021/06
dénemine gére meydana gelen hasilat artigt
%379,7°dir. Bu artiglarin ana nedenleri;
Sirket’in artan talep ve is hacmine cevap vermek
amaciyla 2020 yilinda yaptigi %100 kapasite
artist sonrast satiglarinda meydana gelen
miktarsal  biiyime ile birlikte, satis1
gerceklestirilen iirlinlerin doviz ile fiyatlanmasi
nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelen
artiglardir.

Satiglarin maliyeti, satilan mamul ve ticari mal
maliyetlerden olugmaktadir. Bununla birlikte
faaliyetler iiretimden satig seklinde
yuriitiildiiglinden hem satislarda hem de
maliyetlerde ticari mallarin payr son dénem
itibariyla %10°un altindadir. Satislarin maliyeti,
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°da sona
eren donemler itibariyla sirasiyla; 122,8 milyon
TL, 188,6 milyon TL, 361,7 milyon TL, 130,0
milyon TL ve 574,1 milyon TL’dir. Satislarin
maliyeti; ilk madde malzeme giderleri, ig¢ilik
giderleri, genel iiretim giderleri, satilan ticari
mal maliyeti, amortisman giderleri, kidem
tazminati karsilign giderleri wve mamul
degisimlerinden  olugmaktadwr.  Satiglarin
maliyetinde, 2020 ve 2021°de bir dnceki yillara
gére meydana gelen artiglar sirasiyla, %53,6 ve
%91,8’dir.  2022/06 doneminde 2021/06
dénemine gore satiglarin maliyetinde meydana
gelen artig ise %341,6°dwr. Ilgili donemler
itibartyla satiglarin  maliyetinin = %85’inden
fazlas1 ilk madde malzeme giderlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in briit kar1 2019, 2020 ve 2021 yillar1 ile
2021/06 ve 2022/06’da sona eren donemler
itibartyla 15,5 milyon TL, 44,9 milyon TL, 76,9
milyon TL, 15,6 milyon TL ve 124,3 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Ilgili dsnemler itibariyla
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Sirket’in briit kar marjinin swrastyla; %11,2,
%19,2, %17,5, %10,7 ve 17,8 olarak
gerceklestigi degerlendirildiginde briit karliligin
2020 itibariyla olduk¢a hizli arttigr 2021/12
doneminde temel olarak doviz kurlarmna bagh
olarak maliyetlerdeki artis nedenleriyle bir
miktar geriledigi ancak 2022/06 itibariyla
ulagtifi %17,8 diizeyinde normalize oldugu
degerlendirilmektedir. 2022/06°da sona eren son
12 aylik dénem dikkate alindiginda Sirket’in
briit kar marj1 %18,7°dir.

Sirket’in faaliyet giderleri; genel yOnetim
giderleri ve  pazarlama  giderlerinden
olusmaktadir. 2019, 2020 ve 2021’de sona eren
dénemlerde faaliyet giderleri swrastyla; 2,1
milyon TL, 3,4 milyon TL ve 5,0 milyon TL
olarak gerceklesmistir. S6z konusu giderler
2021/06 ve 2022/06 doénemleri | itibariyla
sirastyla 1,6 milyon TL ve 5,9 milyon TL’dir.
2020 ve 2021 yillarinda s6z konusu giderlerde
bir Onceki yillara gére meydana gelen artig
sirasiyla, %61,1 ve %45,3tir. 2022/06
déneminde 2021/06 donemine gére s6z konusu
giderler %269,7 artmagtir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri;
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°de sona
eren dénemler itibartyla sirastyla; 5,8 milyon
TL, 12,2 milyon TL, 51,4 milyon TL, 13,9
milyon TL ve 60,5 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 2020 yilinda bir 6nceki yila
gbre %111,2 artan esas faaliyetlerden diger
gelirler, 2021 yilinda 2020’ye gore %320,0
artmigtir.  2022/06  doneminde  2021/06
donemine gore artig %336,4 tiir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri;
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona
eren donemler itibariyla sirasiyla; 6,8 milyon
TL, 12,5 milyon TL, 106,6 milyon TL, 21,4
milyon TL ve 87,5 milyon TL olarak
gergeklesmigtir, 2020 yilinda bir onceki yila
gbére %84,2 artan esas faaliyetlerden diger

P ' giderler, 2021 yilinda 2020°ye goére %755,3
SN TR Y artmustir. 2022/06°da 2021/06’ya gére meydana
_,_:/ A L % gelen artig %308,9°tir.
4
LA I 5 Sirket’in esas faaliyet kar1 2019, 2020, 2021,
S | RN 24 2021/06 ve 2022/06°da sona eren donemler
0k Ka5| 0 w1l . itibariyla 12,4 milyon TL, 41,2 milyon TL, 16,7
! \ milyon TL, 6,5 milyon TL ve 91,5 milyon TL
N olarak gerceklesmistir. Ilg111 donemler itibaryla
AR Y ;
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| Sirket’in esas faaliyet kar marj1 sirasiyla; %9,0,

%17,6, %3,8, %44 ve %I13,1 olarak
gerceklesmigtir. Esas faaliyet kar marjimn,
2020, 2021, 2022/06 dénemleri ile 2022/06°da
sona eren son 12 aylik doénemde, esas
faaliyetlerden diger gelir giderlerin dahil
edilmeyerek hesaplanmast durumunda
marjlarin; sirasiyla %17,7, %16,4, %17,0 ve
%17,8 ile benzer seviyelerde seyrettigi
goriilmektedir.

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelir ve
giderleri 2022/06 donemi haricinde ihmal
edilebilir  diizeydedir. 2022/06 itibariyla
sirasiyla 8,8 milyon TL ve 2,8 milyon TL olan
yatirm faaliyetlerinden gelir ve giderler,
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlarmin
gercege uygun deger artis ve azaliglarindan
olugsmaktadir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve
2022/06’da sona eren donemler itibariyla
finansman gelirleri sirasiyla; 3,8 milyon TL,
10,8 milyon TL, 48,2 milyon TL, 6,5 milyon TL
ve 45,9 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2020
ve 2021 s6z konusu gelirlerde bir dnceki yillara
gore meydana gelen artig sirasiyla %182,3 ve
%348,1°dir. 2022/06 doneminde 2021/06
dénemine godre meydana gelen artig ise
%602,4°tiir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve
2022/06’da sona eren donemler itibariyla
finansman giderleri sirastyla; 5,7 milyon TL,
10,6 milyon TL, 11,1 milyon TL, 3,5 milyon TL
ve 11,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z |
konusu giderlerde 2020 ve 2021°de bir dnceki
yila gore sirastyla; %87,3 ve %4,4 artis meydana
gelmistir.  2022/06  doneminde  2021/06
dénemine gore ise meydana gelen artig
%235,5°tir.

Sirket’in vergi giderleri; 2019, 2020, 2021,
2021/06 ve 2022/06°’da sona eren donemler
itibariyla; donem vergi ve ertelenmis vergi gelir
/ giderlerinden olugmakta ve ilgili donemler
itibartyla sirasiyla; 0,7 milyon TL, 2,6 milyon
TL, 3,0 milyon TL, 1,2 milyon TL gider ile 7,4
milyon TL gelir olarak raporlanmustir.

Sirket’in net donem kar1 2019, 2020, 2021,
2021/06 ve 2022/06°da sona eren ddonemler
itibariyla sirastyla; 9,9 milyon TL, 38,8 milyon
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milyon TL’dir. Net dénem kari, 2022/06’da
sona eren 12 aylik dénem itibarryla ise 181,6
milyon TL’dir. 1lgili doénemler itibartyla
Sirket’in net kar marjiin swastyla; %7,2,
%16,6, %11,0, %3,9 ve %19,9°dur. Net donem
kar marji, 2022/06°da sona eren 12 aylik dsnem
itibariyla ise %18,3 diizeyindedir.
B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Denetim raporlarinda olumlu goriis disinda
tablolara  iliskin  denetim | goriis bulunmamaktadir.
raporlarmdaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | Thraccinm isletme | Thracginin  30.06.2022 tarihi itibariyla net
sermayesinin mevcut | igletme sermayesi 143,1 milyon TL olup isbu
yiikiimliiliiklerini Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir
karsilayamamasi dénem i¢in yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadir. Thraggmin finansal tablo
doénemleri itibariyla net isletme sermayesi
asagidaki tabloda gosterilmektedir.
TL 31.12.2019| 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022
A Lot [71.725.9411168.667.252/402.667.710/894.659.069
IB-Toplam Kisa
Vadeli 51.211.211{116.403.231{327.295.022{751.591.277
Yﬂkiimlii!ﬁkler
g'B Net Isletme) ) 514.730( 52.264.021 | 75.372.688 [143.067.792
ermayesi
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek
borsada islem gorecek | sermaye piyasasi araci Sirket’in B Grubu hamiline
sermaye piyasast aracinn | yazili paylandir. S6z konusu paylarm ISIN
menkul kiymet tammlama | numarasi1 isbu Izahname tarihi itibanyla
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | belirlenmemistir. Halka Arz Edilen Paylar’in higbir
gruplarma iliskin bilgi imtiyazi yoktur.
C.2 | Sermaye piyasas1 aracinin | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr.
ihrag edilecegi para birimi
C.3 |Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikariimis
tamamen ddenmis pay sayisi1 | sermayesi 40.000.000 TL olup, bu sermaye her biri
ile varsa bedeli tam | 1,00 TL nominal degerde toplam 40.000.000 adet
ddenmemis pay sayisi paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen §denmisgtir.
. Her bir paym nominal | Sirket’in paylar 2 ayrn gruba ayrilmis olup, toplam
f - degeri 40.000.000 adet payin 8.000.000 adedi nama yazil1
b S A Grubu ve 32.000.000 adedi hamiline yazili B
Grubu paylardan olugmaktadir.
Sermaye piyasasi aracmn | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
sagladi i haklar hakkinda | pay sahiplerine asagidaki c¢esitli haklan
saglamaktadir: (i) Kar Pay1 Hakki, (ii) Oy Hakki,
(iii) Yeni Pay Alma Hakk:y (iv) Ortakhiktan

KAZAN ENERJI VE GEVHY R
Balgat Mah. Mevlana BS
Tel:0312 230 32 57 Fax.l
Hitit V.D. 051 005 726
Marsls No:0051 0§

.Sic.No: 142
26700014

Tel:0312 280 32 pHFex]

A w-‘ (D3

ferSis No:0051 0227 5570 0015




Ayrilma Hakki, (v) Ortakliktan Cikarma ve Satma
Hakki, (vi) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakki, (vii) Bedelsiz Pay Edinme Hakki,
(viii) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki, (ix)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, (x) Iptal Davasi
Agma Hakki, (xi) Azmlik Haklan ve (xii) Ozel
Denetim Isteme Hakk:

C.5 | Sermaye piyasast aracmn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayiel hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
piyasas1 araglarmin borsada | Pazar’da islem gdrmesi igin 12.09.2022 tarihinde
islem gbrmesi icin bagvuru | bagvuru yapilmstir. Borsa Istanbul’un gériisii isbu
yapithp yapilmadiZi veya | Izahnamenin “I-Borsa Goriigii” kisminda yer
yapilip yapilmayacag | almaktadir.
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 |Kar dagtim politikas: | Sirket’in  halka agik  ortaklik  statiistinti
hakkinda bilgi kazanmasindan sonra, kér dagitimi yapilip

yapilmayacag1 ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagt hususu Esas Sozlesme’nin “Karin
Tespiti ve Dagitimi” baghklt 15. Maddesi
dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
baglanacaktir. Sirket tarafindan Kéar Dagitim
Politikas’’nmin  belirlenmesine iligkin 24.10.2022
tarihli ve 2022/24 sayili yonetim kurulu karari
almmugtir. Yonetim kurulu karar1 ile belirlenen Kar
Dagitim Politikas1 25.10.2022 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
goriiglerine sunulmus ve kabul edilmigtir. Sirket,
kar dagitim politikas1 uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi stirece,
piyasa beklentileri, Sirket’in uzun vadeli stratejisi,
Sirket, istirak ve bagli ortakliklarimin sermaye
gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar
dagitimina karar verilir. Asagidaki paragraf
diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere
halel getirmeksizin, kir payi, nakit veya kérin
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Sirket, ilki 2022 finansal yilina iligkin net
dagitilabilir kéra iliskin olmak iizere, Sirket
paylarinin borsada islem gormeye baglamasini
takip eden 5 yil boyunca, Sirket’in tabi oldugu
TTK, sermaye piyasast mevzuaty, ilgili diger
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mevzuat ve diizenlemelere gére net dagitilabilir
dénem karimn %30’unu nakit olarak dagitacaktir.

Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli
ve 2022/5 sayili yonetim kurutu kararina istinaden
vermis oldugu 24.10.2022 taribli taahhiidi ile,
Sirket paylanmin  borsada islem  gdrmeye
baslamasim takip eden 5 yil boyunca gergeklesecek
Sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket’in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasast mevzuati, ilgili
diger mevzuat ve diizenlemelere gore net
dagitilabilir dsnem kérinin %30’unun nakit olarak
dagitilmas: igin olumlu oy kullanacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

D—RISKLER

Hitit V.D. 051 005 726Y
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D.1

Ihracgiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iligkin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi driinlerin
ana hammaddelerinin temininde yasanabilecek
aksaklik, maliyet artiglart gibi durumlar Sirket’in
Jfaaliyetlerini ve finansal performansint olumsuz
etkileyebilir. Sirket ’in ana hammaddelerinden olan
FV Hiicrelerin aliminda ithalata bagimli olmas:,
FV Hiicrelerinin arzi ve fiyatimn degiskenligi
gelecekte Sirket’in tiretimini ve karliligi olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in faaliyetleri igin yapilan
hammadde alimlarinda, tedarik  zincirinde
yasanabilecek gelismelere bagl aksakliklar ve ek
maliyetler meydana gelebilir.

2. Sirket’in FV Hiicre tedarik siireglerinde
konsantrasyon riski soz konusu olabilir.

3. Doviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in
karliigim olumsuz etkileyebilir. Doviz
kurlarindaki yukari yonli  degisiklikler Sirket
tarafindan kur farklari, maliyetlerini artirarak,
Sirket’in karliligin olumsuz yonde etkileyebilir.

4. Ithalata yonelik ek ya da artan gimrik
vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler Sirket’in ithalat sirecini olumsuz
yonde etkileyebilir. Sirket’in yaygin ithalatta
bulundugu iilkelerde sevkiyat siirelerini ve
maliyetlerini  artiracak  lojistik  sorunlart
yasanmasi, bunun sevkiyat zamanlamalarina ve
naviun maliyetlerine olumsuz etkileri Sirket ’in stok
maliyetini artirabilir, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket’in iiretim faaliyetlerini gerceklestirmek
icin_ihtiyac duydugu makine ve ekipmanlarda ve
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tiretim hattinda meydana gelebilecek
ongoriilemeyen ariza veya bozulmalar, yedek
par¢a temininde yasanabilecek aksakliklar,
fabrikalarm bulundugu bélgeyi etkileyebilecek
hususlar,  Sirket’in  fabrikasindaki  iiretim
Jfaaliyetlerinde gegici is durmalarina sebep olabilir
ve bu gibi durumlar iiretim faaliyetlerini
etkileyerek Sirket’in hasilat ve kdrliligym olumsuz
etkileyebilir.

6. Sirket'in iiretim siireglerinde yasanabilecek |
aksakliklar, Sirket’in bazi onemli miigterilerine
vermis oldugu satis ve iiretim miktarlarina iligkin
taahhiitlerine uyamamasina ve bu sebeple
sozlesmelerde ongoriilen cezai sartlar: odemekle
yiikiimlii olmasina, $s6z konusu onemli miisterileri
ile is iligkisinde bozulmalara, ilgili sozlesmelerin
sona ermesine veya Yenilenmemesine sebep
olabilir.

7. Sirket miisterilerinin 6deme giigliigiine girmesi
ve tahsilat problemleri yasanmasi Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

8. Sirket’in iirettigi giineg panellerine iliskin uzun
sireli igcilik ve performans garantisi taahhiitleri
s0z konusudur. Giines panellerinin iscilik ve
performansinda  Sirket’in  hatasina  bagl
yasanabilecek arizalar, Sirket’in miigterilerine
karst garanmti taahhiitlerini giindeme getirerek;
Sirket tarafindan tazminat odemeleri yapilmasina
sebep olabilir.

9. Sirket’in Yeni Fabrika yatirvmi planlandig:
sekilde tamamlanmayabilir, Sirket Yeni Fabrika
yatirimr  sonrasinda da yeni yatwim firsatlar
bulamayabilir, buldugu  firsatlar1  yatirima
ceviremeyebilir, Sirket'in planladigi yatwrimlar:
icin gerekli finansmam bulamayabilir, yatirimlar:
dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarari
gostermeyebilir.

10. Sirket’in  kullandigi  kredileri  saglayan
bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden dnce geri ¢agirmalart durumunda,
Sirket nakit akisi sorunu yasayabilir.

11. Sirket’in  olagan faaliyetleri  kapsaminda
Sirket’e kargt yasal iglemler baglatilarak davalar
agilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim
kararlarima konu olabilir. S6z konusu talepler ve
yasal iglemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi
neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve
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alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve
herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yonde
sonuglanmast neticesinde Sirket’in igleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglart ve itibart olumsuz
yonde etkilenebilir.

12. Sirket, Ana Fabrika igin gerekli izin ve
ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir ya
da yatirim siirecinde olan Yeni Fabrika igin gerekli
izin ve ruhsatlari edinemeyebiliy.

13. Sirket’in faaliyetleri, (halka arz sonrasinda)
SPK, vergi daireleri ve Kigsisel Verilerin
Korunmast Kurulu gibi ¢egsitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine
tabiidir.

14. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degigiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

15. Sirket, c¢alisanlarimin, tedarikgilerinin veya
diger iigtincti kisilerin olasi etik olmayan
davrarslar: veya hukuka aykirt davraniglar: veya
cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykiri
davramslar: dolayisiyla visklere maruz kalabilir,
bu tiir ihlaller kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit
hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

16. Sirket’in  faaliyetleri esnasinda is kazalar
meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat ddemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve
hiikiimler ¢ergevesinde yiikiimliiliik altina girebilir.

17. Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykirit hareketlerinden miistereken
ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin
faaliyetleri sonucu Sirket’e sorumluluk dogabilir
veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

18. Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin
Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandigimin ileri
stirtilmesi  dolayisiyla. uygulanan yasal iglem,
uyumluluk  ¢alismalari  ve/veya  faaliyetlerin
durdurulmas:1  gibi  senaryolarin  gelecekte
gerceklesmesi,  maliyetlerin  artmasina  yol
agabilecektir.

19. Meveut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
zararlart karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.
Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir
sekilde olugabilecek tim riskleri kapsayacak
sekilde sigorta yaptwrilmas: miimkiin degildir.

20. Sirket 'in bilgi iglem sistemlerinin arizalanmasi,
yetersiz kalmast Sirket faaliyetlerini olumsuz
]
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etkileyebilir. Sirket faaliyetlerinin biiyiik Olgiide
teknoloji agwrlikli olmasi sebebiyle - bilgi sistem
altyapisinda yaganabilecek sorunlar, faaliyetlerin
devamliigi agisindan risk olusturabilir.

21. Kilit personelin  kaybedilmesi veya kilit
personel ve ihtiva¢c duyulan nitelikte uzman
personelin Sirket biinyesine zamaminda dahil
edilememesi, Sirket’in biiyiimesini simrlandirabilir
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

22, Sirket, ana pay sahibi olan Alfa Kazan ve
Karabas Ailesi iiyelerinin bagl ortakliklar: ve
istirakleri ile iligkili taraf islemleri yapmigtir ve
halka arz sonrasinda da iliskili taraf islemleri

| yapmaya devam edecegi ongoriilmektedir. SPK ve

vergi daireleri, Sirket’in iliskili taraf islemleri
tizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili
kurumlarin  Sirket’in iligkili taraf iglemlerinin
emsallere uygun olmadig tespit etmeleri ve bir
ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek
tek veya toplu olarak iligkili taraf iglemleri,
Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarmi olumsuz etkileyebilir.

23. Sirket’in hakim ortagr olan Alfa Kazan’in ve
Alfa Kazan’n hissedarlari olan Karabag Ailesi 'nin
menfaatleri, Sirket ve yatirimcilarin menfaatleri ile
her zaman uwyumilu olmayabilir ve bu durum,
Sirket’in  onemli  karar ve politikalarum,
yatirimeilarin menfaatleri ile ¢atigacak gsekilde
etkileyebilir.

fhracemm icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

1. Sirket, enerji sektorii altinda yer alan
yenilenebilir enerji kaynaklarmmdan olan giines
enerjisi alt sektoriinde iiretici olarak faaliyet
gostermektedir. Yenilenebilir enerji sektoriinde
meydana gelen kiiresel ve yerel gelismeler,
Sirket ’in Sfaaliyetleri iizerinde etki
yaratabilmektedir.

2. Giines enerjisi sistemleri sektorii giiniimiizde,
onemli derecede rekabetgi bir sektor haline
gelmigtir. Yerli iireticilerin faaliyet gosterdigi
sektor diretim teknolojisinde ve hammadde
girdisinde yurt disina ve agwrlikl olarak da Cin’e
bagimhidwr. Sirket, sektordeki diger oyuncularla
etkin bigimde rekabet edemeyebilir, pazar payini
kaybedebilir, fiyat politikasin siirdiiremeyebilir.
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3. Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in
bulundugu sektorii, Sirket’in faaliyetlerini ve
performansin olumsuz yonde etkileyebilir.

4. Alternatif enerji kaynaklarimn kesfedilmesi
halinde sektirde faaliyet gosteren girketlerin
faaliyetleri ve finansal durumu  olumsuz
etkilenebilir. Tiirkiye 'de niikleer enerji
santrallerinin  devreye almmasi ve verimli
calismast halinde yeni projeler devreye girebilir ve
sektoriin bu alana dogru kaymas: séz konusu
olabilir.

Diger riskler:

1. COVID-19 salgum da dahil olmak iizere kamu
sagh$ ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in  faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarim, gelecege yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

2. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya
yonelik  baslatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan isgali
amacwyla iki iilke arasindaki savasin devami
Sirket’in faaliyet sonuglari tizerinde dolayli olarak
olumsuz bir etki dogurabilir.

3. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal
Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler: (a) Finansal
araclar kredi riski, (b) Kur riski ve (c) Likidite riski
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Sermaye piyasasi aracima
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

1. Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir
pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir.

2. Sirket’in halka acgiklik oram szmrlzdzr ve
paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa
Istanbul’da islem gorecektir.

4. Ihrageimn  paylar ikincil pivasada islem
gormeye bagsladiktan sonra, Ihragccimin ana pay
sahibi Sirket sermayesinin onemli bir boltimiine
sahip olmaya devam edecefinden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatwrim
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.
Ayrica ileride Sirket paylarimin onemli kisminin
satis1 veya boyle bir satisin gergeklesecegi yoniinde
algi, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri
tizerinde esasl olumsuz etkisi olugturabilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve

diizenli islem yapilan bir. gz%asa gelz%mezebzhr
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6. Tiirk Lirasi’'min deZerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylarin degerini onemli dlgiide
etkileyebilir. :

7. Sirket, pay sahiplerine kdr pay: 6dememeye
karar verebilir ya da gelecekte kdr pan
dagitamayabilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirtmcilar igin
uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihragcinin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatirimeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan 351.000.000 TL Briit,
335.555.000 TL net gelir elde edecektir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi ise halka arzdan toplam
187.200.000 TL Briit, 181.445.000 TL net gelir
elde edecektir. Halka arza iligkin toplam maliyetin
21.200.000 TL, pay basina diisecek maliyetin ise
2,30 TL olmas1 beklenmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kismimin satist hem de sermaye
artinmi  suretiyle gergeklestirilmesinden dolay:
aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark lizerinden almacak Kurul
iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru
Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan
oram gozetilereck Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Sirket tarafindan  kargilanacaktir.  Sirket’in
sermayesinin tamamimn nominal degeri tizerinden
alman Kurul ticreti ile diger giderler Sirket
-tarafindan  kargilanacaktir. Talepte  bulunan
yatirimeilardan, talepte bulunulmasi sebebi ile
ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar,
talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT
islemi gerceklestirmek gibi konularda,
konsorsiyum iyelerinin kendi belirlemis oldugu
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

E.2a
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Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarimn
fonlanmasi, bilinirlik ve tanimirligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiclii bir gekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin gii¢clendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artirimi  yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin, agsafida detaylann verilen sekilde
kullanilmas: planlanm:

MENKUL KIVM




Kullanim Alamx Kullamm

- _Yiizdesi
Yeni Fabrika yatirnminin | %45
sonugclandirilmasi ve ek depo yapimi (*)

Isletme sermayesi %45

Sirket fabrikalarinimn elektrik ihtiyacim | %10
kargilayacak ve tiiketim kadar {iretim
yapacak GES (giines (enerjisi) elektrik
santrali) kurulmasi

(*) S6z konusu %45°1ik b6limiiniin yaklagik %15-
20’sinin depo yatirim igin ve geri kalan yaklagik
%80-85’1lik boliimiiniin de Yeni Fabrika’nin ikinci
faz yatirim igin kullamlmasi planlanmaktadir.

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate
alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda yukarida
gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlar1 arasinda
Sirket  menfaatleri dogrultusunda gecis
yapabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri,
yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana
kadar kur korumal1 mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden
vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirrm
fonlar1 gibi menkul krymet alimlan suretiyle
nemalandiracaktir. Amilan siire boyunca ilgili
fonun bu yoOntemlerden hangisi/hangileri ile
nemalandirilacagina ve  nemalandirmanin
kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar
cercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak
karar verilecektir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullan

Halka arzin baglamasi Oncesinde, Kurul’un yam
sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
paylarimin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un gériistiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket gikarilmig sermayesinin tamami
nakden karsilanmak suretiyle 40.000.000 TL’den
46.000.000 TL’ye cikarilmas1 neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 6.000.000 TL nominal degerli
6.000.000 adet B Grubu pay ile ve Halka Arz Eden
Pay Sahibine ait 3.200.000 TL nomiinal degerli
3.200.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplamda
9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000 adet B
Grubu payin halka arz1 suretiyle
gergeklestirilecektir. Sermaye artis1 yoluyla halka
arz edilen paylarin nominal degeri 6.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz Oncesi ¢ikarilmig
sermayesine oram %15 ve halka arz sonrasi
¢ikarilmis sermayesine orami %13,04’tlir. Ortak
satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal

degeri 3.200.000 TL olup,q Qgé@t’m halka arz
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Oncesi ¢ikarilmig sermayesine oram1 %8 ve halka
arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oram %6,96’dur.

Satis, DenizYatirim liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan 1I-5.2 sayili Sermaye
Piyasast Araglarinin Satigt Tebligi’nde tamimlanan
“Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satig”
yontemi ile gergeklestirilecektir. Halka Arz Edilen

‘Paylar igin 3 (ii¢) is giinii boyunca talep

toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangic ve
bitis tarihleri Ihragginin (www.alfasolarenerji.com)
ve DenizYatirim’mn (www.denizyatirim.com)
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satiy duyurusunda
belirtilecektir. Her bir tahsisat grubuna dagitim,
asagida belirtilen sekilde kendi ig¢inde ayr ayn
yapilacaktir:

o Bireysel Yatirnomer: Oransal dagitim
yontemine gére yapilacaktir.

e Yiiksek Basvurulu Yatinmer: Oransal
dagitim y6ntemine gére yapilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla)
her bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir.
Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep
miktarina boliinmesiyle “arzin talebi karsilama
oram1” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi
kargilama oran1 her bir yatirimciya iliskin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak
ve paylar dagitilacaktir.

¢ Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Her bir Yurt
[ci Kurumsal Yatinmciya verilecek pay
miktarina Konsorsiyum Lideri’nin O6nerileri
dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan karar verilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar
gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki)
is giinii igerisinde teslim edilecektir. Halka arz
sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarmnin
satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi glinii
takip eden 2 (iki) ig giinii igerisinde Kurul’un 8zel
durumlarin  kamuya  agiklanmasma  iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

y c s. N 142586
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atisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen
Paylar iizerinden halka arz M-; iéechtir. |

0291 0110 7830-0013

Mersis Ngt




iligkin ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri

Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari
satan Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis geliri,
halka arza aracilik eden yatinm kuruluglan ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
Halka arz swrasinda, hukuki damgmanlik
biirolarinin danigmanlik ticreti ve bagimsiz denetim
sirketinin denetim ticreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan
DenizYatinm arasinda ¢ikar c¢atismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin
halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik ve
basar1 komisyonu haricinde dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikarn bulunmamaktadir. Konsorsiyum
Lideri DenizYatiim’in Sirket’in %5 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz
amaciyla imzalanan sdzlesmeler digimnda herhangi
bir anlasma yoktur. Halka arza aracilik edecek
diger konsorsiyum iiyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger
konsorsiyum tiyeleri arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarinin 6zel bagimsiz
denetimini yapan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catismast bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz
Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Reform Bagimsiz Denetim’in
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim’in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur.
Reform Bagimsiz Denetim, Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde
etmigtir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan
Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmug bir ekonomik ¢ikart
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza iliskin sunulan
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hukuki damigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki
danmigmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
danismanlik hizmetleri igin danigmanlik ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan
DenizYatirim’a halka arz siireci ile ilgili
danmismanlik hizmeti sunan Ozmen Yalgin
Avukatlik Ortaklig1 ile Sirket arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir.

‘Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklign ve Sirket

arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakhgi’nin dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmg bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Ozmen Yalgm Avukatlik Ortakligi'min Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda halka arza iliskin sunulan hukuki
danigmanlik  hizmetleri diginda bir  hukuki
damsmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Ozmen
Yal¢in Avukatlik Ortakligi, halka arz ¢aligmalar:
kapsaminda DenizYatirnm’in hukuki danigmam
olarak gorev almis olup; halka arza iligkin SPK
mevzuat1 tahtinda Sirket, pay sahipleri ve/veya
DenizYatirim tarafindan imzalanarak Kurul
inceleme ve onayma sunulan bilgi ve belgeler ile
halka arz siireglerine iliskin olarak hukuki
damismanlik hizmetleri vermigtir.

Sirket’e halka arz siireci ile ilgili olarak finansal
danigmanlik hizmeti sunan Tara Danigmanlik ve
Finansal Hizmetler Ltd. Sti. arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat ¢atismast bulunmamaktadir.
Tara Danmigsmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti.
ve- Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Tara Damismanlik ve Finansal Hizmetler
Ltd. Sti.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Tara Damismanlik ve Finansal
Hizmetler Ltd. Sti.’nin Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza
iligkin sunulan finansal danismanlik hizmetleri
diginda bir danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir.
Tara Danigmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti.
halka arza iligkin sunulan finansal damigmanlik
hizmetleri i¢in damigmanlik {icreti elde etmektedir.
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Halka arz, lhraggi Alfa Solar Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin cikariimig
sermayesinin  40.000.000 TL’den 46.000.000
TL’ye artirilmasi neticesinde ihra¢ edilecek olan
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin

artirilmamasima iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

toplam 6.000.000 TL nominal degerli 6.000.000
adet B Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay Sahibi,
Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlari Anonim
Sirketi’ne ait olan toplamda 3.200.000 TL nominal
degerli 3.200.000 adet B Grubu paym halka arz:
suretiyle gerceklestirilecektir.

Ihragg1, 23.08.2022 tarihli ve 2022/18 numarah
yonetim kurulu karari ile Sirket tarafindan halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
Sirket paylanmin dolagimdaki pay miktarnin
artmasina (bedelsiz sermaye artirimlari hari¢ olmak
lizere) yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar
almmayacagmna ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, 23.08.2022 tarih ve
2022/4 numarali yonetim kurulu karar ile Sirket
paylarinin  Borsa Istanbul’da iglem g6rmeye
bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip
oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarmnin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacag1 dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

Sirket’in tek pay sahibi olan Halka Arz Eden Pay
Sahibi ayrica, 23.08.2022 tarihli ve 2022/4
numarali yonetim kurulu karar1 ile, Sirket
paylarmin Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye
bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki
oldugu Sirket paylarimin halka arz' fiyatimin

TN altindaki  bir fiyattan Borsa Istanbul’da
e -
P gk.gu. il N\ satilmamasi, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
i‘ Py N ‘\\.‘ Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak
. - . - - . . .
Pow ( A : sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmamasi, s6z
Q% LR R konusu paylarm kismen veya tamamen bu
S N tj/ kisitlamaya uygun - olarak satilmas1i veya
CR Lo % . . .
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kamuya ag¢iklanmasmna iligkin diizenlemeleri
cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi ve
Borsa Istanbul disinda satilan paylar1 alanlarin da
bu simrlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesi
dogrultusunda taahhiitte bulunmusgtur.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve

yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullammmmin séz Kkonusu
olmas: durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Sirket’in paylarimin halka arzi mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma  haklarimn
sinirlandiriimas: ile sermaye artirimi ve ortak pay
satig1 seklinde olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi i¢in %120,99 oraninda
sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal
bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 6,58 TL dir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in (negatif)
-%79,44 oraninda sulanma etkisi s6z konusu olup,
1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1
(negatif) -46,47 TL olarak hesaplanmaktadir.

E.7

Talepte bulunan
yatinmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak
icin 6zel bir {icret alinmayacaktir. Ancak
yatinmcimin bu amagla hesap agmak, hakkettigi
paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda farklilik
gOsteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim

kuruluglarmm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluglari ile birlikte):

Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren donemlere
ait finansal tablolar1 ve 6zel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan bagimsiz denetim

kurulugunun:
Unvam - :| Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetgi :| Ceyhun Génen
. Eiislilusl:::dugu Meslek :| Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal dénemlere ve
30.06.2022 tarihinde sona eren finansal doneme iliskin finansal durum tablolar ile 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 ile 30.06.2021 ve 30.06.2022 tarihleri itibariyla kér veya zarar
tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadir:

"OZEL BAGIMSIZ DENETI IMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

30.06.2022 |

' VARLIKLAR - Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020  31.12.2021
Diénen varhklar 71.725.941 168.667.252 402.667.710 894.659.069
Nakit ve nakit benzerleri 12.808.790 32.967.488 123.143.653 243.347.695
Finansal yatirimlar - 143.190 - 128.624.367
Ticari Alacaklar 35.395.040  52.659.055  51.678.682  54.156.967
Diger alacaklar 14457760  25.050.285  39.289.411  25.149.812
Stoklar 7.207.748 32.927.340  133.115.687 212.790.734
Pesin 6denmis giderler 803.486  24.693.158 43.448.365 208.337.966
Diger donen varliklar 1.053.117 187.305 11.991.912  22.251.484
Duran varhklar 7.097.179 12.876.433 37.939.568 77.227.609
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - 2.524.355 - -
Maddi duran varhklar 5.439.900 9.189.781 37.870.365 67.492.793
Ertelenmis vergi varlig 1.657.279 1.162.297 69.203 9.734.816
TOPLAM VARLIKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678

i

‘OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

I
b
i

5 KAYNAKLAR - Tiirk Liras: 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022 |
Kisa vadeli yiikiimliilikler: 51.211.211 116.403.231 327.295.022 751.591.277
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.346.246 5.949.990 8.431.297 104.710.673
Uzun V. Borglanmalarm Kisa V. Kisimlari 3.514.839 3.999.536 6.634.106 6.325.964
Ticari borglar 33.557.882  47.638.259 243.323.458 392.775.274
Caligan. saglanan fayda. iliskin kargilik. 352.163 665.100 ©  1.014.818 2.151.481
Diger borglar 474.808 621.509 184.418 2.780.352
Miigteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliliikler 11.833.573 57.374.433 67.318.978 242.201.626
Kisa vadeli karsiliklar 131.700 154.404 319.335 645.907
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.538.706 7.226.094 4.486.484 2.602.276
Uzun vadeli borglanmalar 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
Calisan. saglanan fayda. iligkin karsilik. 198.377 379.094 636.963 897.637
Toplam Yiikiimliitiikler 59.749.917 123.629.325 331.781.506 754.193.553
Ozkaynaklar 19.073.203 57.914.360 108.825.772 217.693.125
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 19.073.203 57.914.360 108.825.772 217.693.125
Odenmis sermaye 3.250.000 3.250.000 40.000.000 40.000.000
‘ ayrilan kisitlanmig yedekler - 605.168 650.000 5.779.676

y 1 Kkarlar1 /zararlar1 5.930.970 15.215.520 19.763.018 33.035.904

) kart 9.889.718 38.823.580 48.402.562 138.921.670
KAYNAKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678
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‘OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR ZARAR TABLOSU |

§ 01.01 — 01.01 — 01.01 — 01.01 — 01.01 !
, Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021 30.06.2021  30.06.2022 |
Hastlat 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617
Satiglarin maliyeti 122.763.100 188.582.493 361.688.173 130.020.282 574.122.060
Briit Kar 15.503.623 44.852.098 76.865.513 15.585.266 124.283.557
Esas faaliyet kar1/ (zarary) 12.401.963 41.199.055 16.726.952 6.475.561  91.471.637
Siird. Faal.vergi onc. kar/(zarar)  10.543.310 41.387.397 51.375.112 6.959.117 131.519.920
Stird. Faal.Vergi gelir /(gideri) -653.592 2.563.817 -2.972.550 -1.246.332  7.401.750
Siird. Faal. Dénem kar1/(zarar))  9.889.718 38.823.580 48.402.562 5.712.785 138.921.670
DONEM KARI / (ZARARI) 9.889.718  38.823.580  48.402.562 5.712.785 138.921.670

Yatirnmel, yatinm kararmmi vermeden oOnce ihra¢einin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larma iligkin ayrintihh bilgilerin yer aldig1 igbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yonelik yatirim yapmak ¢egitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar: alinmadan once asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahnamenin biitinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin igbu Izahnamenin tarihi itibartyla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylara yapilacak herhangi bir yatrim esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir.
Soz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin
degeri diigebilir ve yatirinun tamamimin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadw. Hdlihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum swalamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligr veya
onemi balkimmmdan yaptigi bir deZerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak
diistiniilmemelidir.

Yatirimelar, bu Izahnamede paylasilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1. Thracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi iiriinlerin ana hammaddelerinin temininde
yasanabilecek aksaklik, maliyet artislart gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal performansin olumsuz etkileyebilir. Sirket’in ana hammaddelerinden olan FV
Hiicrelerin aliminda ithalata bagimlh olmasi, FV Hiicrelerinin arzi ve fiyafinin

o= degiskenligi gelecekte Sirket’in iiretimini ve karlihigim olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
f“’ T‘Z; -, ﬁwlzyetlert icin yapilan hammadde alimlarinda, tedarik zincirinde yasanabilecek
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olabilmektedir. FV Hiicre, EVA, arka tabaka, silikon ve iletken tel ise ¢esitli iilkelerden ithalat
ile tedarik edilmektedir.

Uretilen giines panellerinin maliyetinin agirlikli boliimil ithal iiriinlerden olugmaktadir. Bu
sebeple navlun fiyatlari, nakliye siireclerinde yaganan gecikmeler ve uzayan nakliye siireleri,
kiiresel enflasyon, hammadde krizleri ve kur dalgalanmalar1 Sirket’in hammadde maliyeti
agisindan belirsizlik yaratmaktadir. Sirket hammadde fiyat degisimlerinden spekiilatif kazang
hedeflememektedir. Bu ¢ergevede Sirket her aym son haftasinda, o ay1 takip eden 3-4 ay sonraki
satis fiyatlarini belirlemekte ve iiretimde kullandig1 hammadde fiyat artiglarini da bu sayede
satig fiyatlarina anlik olarak yansitabilmektedir.

Giines paneli bilegenlerinden en dnemlisi, FV Hiicrelerdir. S6z konusu hiicreler Sirket’in girdi
maliyetlerinin (30.06.2022 itibariyla yaklasik %40-50’sini olusturan) 6nemli bir kismim
meydana getirmektedir. Sirket tarafindan iiretilen giines panellerinde kullanilan FV Hiicreler,
diinyanin en énemli tireticilerinden biri olan Cin’de kurulu, Tongwei’den tedarik edilmektedir.
FV Hiicrelerin arz1 ve fiyati, Tongwei gibi biiyiik uluslararas: lreticilerin fabrikalarindaki
iiretimde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya ¢apindaki geligmelere bagli olarak
degisebilme potansiyeline sahiptir. Ayrica s6z konusu malzemenin tedarikinde mevsimsellik
etkileri goriilebilmekte, zaman zaman yaz mevsiminde daha yiiksek, kis mevsiminde daha
diisiik fiyat seviyeleri gézlemlenebilmektedir.

Sirket’in giines paneli liretiminde bir diger Snemli hammaddesi aliiminyum ve camdir. Sirket,
giines panellerinin tiretiminde kullandiga camu, agirlikli olarak yurt iginden tedarik etmekle
birlikte, zaman zaman camin yurt disindan tedariki de s6z konusu olabilmektedir. Yurt ici
firetim Kkapasitesinin belirli ve mevcut durumda talebin yiiksek olmasi nedeniyle, Sirket’in
devam eden yeni yatiriminin devreye girmesi sonrasi yurt icinden yeterli tedarigin
saglanamamas: halinde yurt dig1 tedarikgilerden de alim yapilmasi gerekli olabilecektir.
Sirket’in hammadde tedarikinde ithalata bagvurmasimin gerekmesi, Sirket’in tedarik
stireclerinde operasyonel yiikiin artmasina ve kiiresel gelismeler ile kur dalgalanmalarina da
bagli olarak maliyette artisa sebep olabilmektedir.

Aliiminyum ve cam {iretim maliyetlerinde enerjinin pay1 yiiksektir; enerji fiyatlarindaki artiglar
aliiminyum ve cam fiyatlarini dogrudan etkilemektedir. Enerji maliyetleri diinya ¢apindaki
gelismelere baghdir. Sirket’in giincel durumda galistigr yurtigindeki tedarikgilerinde yasanacak
iiretim ve arz problemleri Sirket’i daha yiiksek fiyatli olan yurtigindeki diger lireticilerden veya
ithalat yoluyla aliiminyum ya da cam temin etmeye zorlayabilir ve bunun sonucunda tiretim
maliyetlerinde artislar yasanabilir.

Karbon salimmim diisiirme hedefleri ve iklim krizinin de etkisiyle fosil yakitlardan kagis ile
giiclenen yenilenebilir enerji yatirimlarina talebin, beklenenin ¢ok iistiinde olmasi sebebiyle,
hammadde fiyatlarinda ongérillemez artiglar yaganmigtir. Hammadde fiyatlarimin artisinda
kiiresel enflasyon problemi, Covid-19 pandemisi, Rusya-Ukrayna Savagi, kitlesel karantina
uygulamalari sonucu deniz yolu ticaretinin yavaslamasi, ortalama nakliye siirelerinin uzamasi
ve navlun fiyatlar1 da etkili olmustur.

Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikgiler Sirket yerine bagka
{Mkuruluslara satig yapmaya karar verirse, Sirket, kabul edilebilir seviyede; kaliteye, maliyet ve

M b ticari kpsullara sahip alternatif tedarikg¢ileri iiretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice
e bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlar1 ve yetersizlikleri, Sirket’in bliylimesini

smlrlandlrablhr maliyetlerde bir artig yaratabilir veya iirtin kalitesini etkileyebilir, Sirket

. ;’mallyet art1§1ar1m musterllere yan51tmakta zorluklar yasayablhr bu durum Suket’m ileriye
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2. Sirket’in FV Hiicre tedarik siireclerinde konsantrasyon riski soz konusu olabilir.

Sirket’in FV Hiicre alim1 yaptig1 Tongwei’nin, Sirket’in tedarikeileri igindeki pay1 (30.06.2022
itibartyla yaklagik %40-50’sini olusturan) Onemli bir seviyede olup, toplam alimlardaki
Tongwei konsantrasyonu riski s6z konusu olabilmektedir.

Sirket, Tongwei ile iliskilerinin gelecekte de devam edecegine glivenmektedir, ancak
Tongwei’nin hammadde temininde herhangi bir sebeple azalma olmast ya da Tongwei’nin
herhangi bir sebeple Sirket ile is iligkisini sonlandirmasi s6z konusu olabilir.

Sirket’in 6nemli FV Hiicre tedarikgisi olan Tongwei’den iiriin tedarikinin devam edeceginin bir
garantisi bulunmamaktadir. Sirket FV Hiicre tedarikinde sorun yasayabilir, Sirket’in istedigi
veya iretim plammn gerektirdigi miktarda iirlinii tedarik etmesi miimkiin olmayabilir.
Hammadde tedarikinde gecikmeler yaganabilir. Tongwei ile olan is iligkisinin sona ermesi,
Tongwei’den beklenen tedarikte aksamalar olmasina sebep olabilir.

Sirket’in s6z konusu Onemli tedarik¢isini (Tongwei) olumsuz etkileyen durumlarda Sirket,
farkl tedarikgiler ile yeni is iliskileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir
siire i¢in de olsa Sirket’in gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket ig iliskisini kaybettigi onemli
tedarikgisinin yerine aym kérlilikta yeni tedarik¢iler koyamayabilir. Bunun gibi durumlar
Sirket’in istedigi seviyede {iretim yapamamasina, islerinde stirekliligi ve ¢esitliligi
saglayamamasina ve gelirlerinin azalmasina yol agabilir. Bu tip durumlarda, Sirket’in yeni bir
tedarik¢i ile planlanan seviyede bir tedarik iligkisi kuruluncaya dek, Sirket’in faaliyetleri,
cirosu, karliligs, finansal durumu ve ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

3. Doviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in karliifimt olumsuz etkileyebilir. Doviz
kurlarindaki yukart yonlii degisiklikler Sirket tarafindan kur farklari, maliyetlerini
artirarak, Sirket’in karlihgin olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, tirettigi giines panellerinin bilesenlerinin dnemli bir kismim ithalat ile temin etmektedir.
Yurt iginden temin ettigi malzemelerin de fiyatlar1 agurlikli olarak yabanci para endeksli olarak
belirlenmektedir. Bu kapsamda Sirket’in tiretim maliyeti, doviz kurlarindaki degisikliklerden
etkilenmektedir. Bununla birlikte, Izahnameye konu finansal dénemler itibariyla Sirket’in
toplam satiglarinin %95°ten fazlasi yurt i¢i pazarda gergeklesmis olup; yurt dis1 satiglar ise,
2022/06 itibartyla briit hasilatimin %1,9*unu olusturmustur. Sirket’in Izahnameye konu finansal
dénemler itibariyla satislarinin yurt i¢i ve yurt dist Wp cinsinden dagilim: asagidaki tabloda yer

aldig1 gibidir:

(‘%i‘ilg;es Panelleri 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Satis Miktar1 76.197.450| 104.658.153| 140.269.820| 61.634.265| 118.370.111
Yurtici 73.598.728| 104.162.538| 138.537.126] 60.501.936| 115.537.763
ihracat 2.598.722 495.615 1.732.694 1.132.329 2.832.348
fhracat Yiizdesi 3,41% 0,47% 1,24% 1,84% 2,39%

Bu kapsamda, Sirket’in ithalati, ihracatindan ciddi anlamda fazla olup; doviz maliyetleri
agsiliginda Tiick Liras: gelir elde etmesi neticesinde, d6viz kurlanindaki degisikliklerden ve
file de yukar: y6nlii hareketlenmelerden olumsuz etkilenmektedir.

//'ﬁi eﬁ muncel durumda yurti¢i satis fiyatlarinin da déviz veya dovize endeksli belirlenmesi
ne cesm le Sirket, doviz kuru dalgalanmalarindan, tedarik¢i demeleri ile miisteri 6demeleri

1nda gﬂlusabﬂecek zamanlama uyumsuzlugu durumunda dovizin agag: yonlii ani diigiisler
goste é51 hal de mahyetlermde Tiirk Liras bazmda yasanabllecek artiglar sebeb1y1e olumsuz

jarinin deg1$me31 gibi sebeplerle Sirket’in giines paneli satig fiyatlarinin déviz veya
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dovize endeksli belirlenememesi ve Tiirk Lirasi tizerinden belirlenmesi ihtimali s6z konusu
olursa, bu durumda da Sirket’in karliligimnin kur dalgalanmalarindan olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilir.

4. Ithalata yinelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler Sirket’in ithalat siirecini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in yaygin
ithalatta bulundugu iilkelerde sevkiyat siirelerini ve maliyetlerini artiracak lojistik
sorunlar: yasanmast, bunun sevkiyat zamanlamalarina ve navlun maliyetlerine olumsuz
etkileri Sirket’in stok maliyetini artirabilir, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket tarafindan firetilen giines panellerinin bilesenlerinin énemli bir bolimii ithalat ile temin
edilmektedir. Ithalata yonelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve
diger miikellefiyetler Sirket’in ithalat siireglerini olumsuz yonde etkileyebilir. :

Faaliyet gﬁstefilen veya tedarikg¢ilerin bulundugu tilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek
politik ve ticari gelismeler Sirket’in hammadde ithalati siire¢lerinin aksamasina, sevkiyatlarda
gecikmeler yaganmasina ve maliyetlerin artmasina sebep olabilir.

Sirket’in hammadde ithal ettigi {ilkelere yonelik karsilasilabilecek lojistik sorunlar1 veyahut
navlun maliyetlerinin 6nemli Olglide artmasi Sirket’i ve faaliyetlerini olumsuz yo6nde
etkileyebilir. 2020 yil1 bagindan giintimiize kadar, tiim diinyada imalat ve tedarik zincirinde
bozulmalar meydana gelmis; deniz yolu ticareti siiregleri yavaslamis ve navlun fiyatlarinda
artiglar s6z konusu olmustur. Tedarik siiresinin artmasiyla Sirket normalde bulundurdugundan
daha fazla stok bulundurmak zorunda kalmustr.

Bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

5. Sirket’in iiretim faaliyetlerini gerceklestirmek icin ihtiva¢c duydugu makine ve
ekipmanlarda ve iiretim hathnda meydana gelebilecek dngoriilemeyen ariza veya
bozulmalar, yedek parca temininde yasanabilecek aksakliklar, fabrikalarin bulundugu
bélgeyi etkileyebilecek hususlar, Sirket’in fabrikasindaki iiretim faaliyetlerinde gecici is
durmalarina sebep olabilir ve bu gibi durumlar iiretim faaliyetlerini etkileyerek Sirket’in
hasuat ve kirlihgint olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza iiretimin durmasina
sebep olabilir, Sirket bakim ve onarimda basarili olamayabilir, herhangi bir ariza
Onlenemeyebilir, {iretim hatt1 ve makinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek par¢anin
temini, tamir ve teknik miidahale imkaninin bulunmasi miimkiin olmayabilir veya gecikebilir.
Bu durum Sirket’in tiretiminin aksamasina, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda
yapamamasina sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in Ana Fabrikas1 ve isbu Izahname tarihi itibartyla yatirim siirecinde olan Yeni Fabrikasi,

oXKarkkale OSB’nin birbirine yakin bolgelerindedir. Kirikkale OSB bolgesini genel olarak

; t‘-{&j etkllek \ bir husus (deprem, yangin vb. dogal afetler veya genel elektrik kesintisi gibi OSB’de

/ faahyet g teren firmalar1 etkileyen bir aksaklik), Sirket’in fabrikalarmin etkilenmesine yol

7 ,fac;an S'sonu ¢lar dogurabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve finansal sonug¢larimi olumsuz
% g ¢ etklleyeblhr
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6. Sirket’in iiretim siireclerinde yasanabilecek aksakliklar, Sirket’in baz dnemli
miisterilerine vermis oldugu satis ve iiretim miktarlarina iliskin taahhiitlerine
uyamamasina ve bu sebeple sozlesmelerde ongiriilen cezai sartlar:t 6demekle yiikiimlii
olmasina, soz konusu onemli miisterileri ile is iliskisinde bozulmalara, ilgili
sdzlesmelerin sona ermesine veya yenilenmemesine sebep olabilir.

Sirket, Tiirkiye’nin solar enerji sektoriinde de faaliyet gésteren iki koklii sanayi kurulusu ile
fason iiretim sozlesmeleri akdetmistir. S6z konusu sézlesmeler, anilan miisterilerinden bir
tanesi i¢in 28.02.2025 tarihine kadar ve diger miisteri igin 31.07.2023 tarihine kadar yiiriirlitkte
olup; taraflarin yenileme istegini yazih olarak bildirmemeleri durumunda kendiliginden sona
erecektir. Sirket, s6z konusu anlagmalar1 dikkate alarak, devam eden yatirimlar ile ulasacag:
yeni kapasitesinin yaklasik %65°ini, amlan sézlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu
sitketlere ayirmay1 planlamis ve bu sayede satig baskisim azaltarak, tam kapasite tiretim
yapmay1 hedeflemistir. Anilan girketler ile akdedilen s6zlesmeler tahtinda Sirket, s6z konusu
sirketlere, sozlesmelerin yiiriirliikte kalacag: stireler boyunca her ay igin belirli kapasitede tlirlin
{iretimi yaparak teslimat veya depolama yapmay1 taahhiit etmekte ve soz konusu sirketler de
Sirket tarafindan amlan s6zlesmeler tahtinda tiretilen bu lirlinleri satin almay: taahhiit
etmektedir. Amilan sdzlesmeler kapsaminda s6z konusu lriinlerin liretilememesi ve/veya
zamaninda satisimn ve teslimatinin gergeklestirilememesi halinde, Sirket tarafindan sz konusu
miisterilere gesitli oranlarda cezai sartlar 6denmesi 6ngoriilmekte, bu tiir durumlar, miisteriler
agisindan sdzlesmelerin hakh sebeple feshine imkan saglamaktadir.

Sirket’in iiretim siire¢lerinde hatalar ve arizalar gibi sebeplerle yasanabilecek olan aksakliklar
ve Sirket faaliyetlerinin bu gergevede kesintiye ugramasi, Sirket’in 6nemli miisterileri ile
akdettigi s6z konusu sozlesmelerdekl taahhiitlerini de yerine getirememesine ve cezai sart
O0demeleri yapmakla yukumlu olmasma sebep olabilir. Bu tiir gecikmelerin siklig1, s6z konusu
Oonemli miisteriler ile is iligkilerini ve giiven seviyesini zedeleyeblhr bu miigteriler bu tiir
sebeplerle mevcut sozlesmeleri hakli sebeple sona erdirebilir veya stiresi sona eren sézlesmeleri
yenilememeyi tercih edebilir. ‘

Ayrica Sirket’in, liretim kapasitesinin 6nemli bir béliimiinii anilan s6zlesmelerin siiresi boyunca
bu sirketlere ayrrmig olmasi neticesinde, bu miigteriler bakimindan bir konsantrasyon riski de
s6z konusu olabilir. S6z konusu Snemli miisterilerini olumsuz etkileyen durumlarda Sirket,
farkli miigteriler ile yeni is iligkileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir
siire igin de olsa Sirket’in satig siireclerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Biiyiik
miisterilere satiglar, sézlesmelerin yenilenmemesi, uzatilmamasi veya s6z konusu miisterilerin,
Sirket’ten kaynaklanan veya kaynaklanmayan gesitli sebeplerle bagka treticilerle ¢aligmay1
tercih etmeleri gibi nedenlerle azalab111r veya sona erebilir/yapilamayabilir. Bu miisterilerin
Sirket’e tirettirdigi iirtinlerin satlsmdan vazge¢mesi, bagka bir tedarik¢i ile anlagmasi veya
sipariglerini azaltmasi Sirket’in {irlin §at1$1ar1nda hedeflerini yakalayamamasina sebep olabilir.
Sirket is iligkisini kaybettigi onemli miigterilerinin yerine aym kérlilikta yeni yerel veya yurt
dismnda kurulu miigteriler koyamayabilir. Bunun gibi durumlar Sirket’in istedigi seviyede
satiglarin stirdiirememesine, islerinde siirekliligi ve ¢esitliligi saglayamamasina ve gelitlerinin
azalmasma yol ac;abilir Alacaklarm az saylda biiyiik mﬁsteride yogunlasmam Sirket’in bir

Strkel’m Sinansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

sim gergeklestirdigi tirtinlere iliskin tutarlarin bir boliimiinii avans olarak siparis

“soRtast, Xkglan kismini ise agirlikli olarak teslim 6ncesinde tahsil etmektedir. Sirket zaman
\ . g
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zaman 6deme yOntemi olarak ¢ek, bono gibi kambiyo senetlerini kabul etmekle birlikte, bu
hallerde miisterilerinden banka teminat mektubu temin etmektedir. Odeme vadesi teslim sonras1
olan satislar, onemli biiyiiklitkteki misteriler disginda kalan az sayida birkag miisteriye
yapilabilmekte olup; bu halde ¢ogunlukla teminat mektubu ile teminatlandirma yapilmaktadir.
Sirket’in sevklyat sonrasi teminatlandiriimamig vadeli alacaklarl toplam satiglarinin %1’inin
altinda 6nemsiz bir béliimiinii olusturmaktadir.,

Sirket, 2022/06 donemi itibartyla satislarinin olduk¢a 6nemsiz bir boliimiinii olusturan yurtdis:
musterileriyle ise, yalnizca pesin 6deme yontemi ile galigmaktadir.

Sirket hangi miigterisi ile hangi yonteme bagvurarak g¢alisacagina, ilgili miisterinin gegmis
O0deme performansini ve miisterinin giincel durumdaki finansal durumunu dikkate alarak karar
vermektedir.

Vadeli sati yapilan miisterilerden tahsilatta yaganan sikint: ve vade, nakit akisi uyusmazliklari
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari
tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miigterilerine az da olsa vadeli satig yapmasi nedeni
ile zaman zaman tahsilat riski s6z konusu olabilir. Sirket’in s6z konusu miisterilerinin bir kismi1
6deme giiclerini kaybedebilir. Boylelikle, Sirket tarihgesinde daha 6nce yagsanmamis da olsa,
Sirket’in alacaklarinin bir kismi siipheli hale déniisebilir ya da Sirket alacaklarinin tamamim
miisterilerinden tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu bu durumdan
olumsuz y6nde etkilenebilir.

Miisterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik
gelismelere baglt olarak yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu 6deme yiikiimliilitklerini
zamaninda yerine getirememesi halinde, Sirketin nakit akimlart ve buna bagli olarak finansal
durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya ¢ikabilir, Sirket artan isletme
sermayesi ihtiyacim finansal bor¢lanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir,

Bu tiir durumlar, Sirket’in nakit akisinda ve kérliliginda olumsuz etkiye sebep olabilir.

8. Sirket’in iirettigi giines panellerine iliskin uzun siireli iscilik ve performans garantisi
taahhiitleri soz konusudur. Giines panellerinin iscilik ve performansinda Sirket’in
hatasina baglh yasanabilecek arizalar, Sirket’in miisterilerine karst garanti taahhiitlerini
gilindeme getirerek; Sirket tarafindan tazminat odemeleri yapiimasina sebep olabilir.

Sirket, tirettigi fotovoltaik glines panellerinde malzeme ve imalat hatalarina (is¢ilik hatalarina)
kars1 10 yil stire ile alicilara garanti saglamaktadir. Iscilik garantisinin yan: sira, 10 y1l siire ile
%90 oraninda performans ve 25 yil siire ile %80 oraninda performans garantisi de saglamay1
da taahhiit etmektedir.

Sirket’in satisim gergeklestirmis oldugu tiriinlerde, Sirket’in hatalarina bagh olarak ¢ikabilecek
anzalar sebebiyle Sirket, garanti yiikiimliiliikklerini yerine getirmek adina yeniden iiretim ya da
iyilestirme caligmalar1 yapmak durumunda kalabilir; ya da miigterilerinin zararlarini tazmin
etmesi gerekebilir. Bu tiir durumlar, Sirket agisindan ek maliyetlere sebep olabilmektedir.

S6z konusu garantiler kapsaminda, Sirket tarafindan 2019 yilindan bu yana 1.801.465 Wp

' gﬁcﬁnde 5.041 adet panel degisimi yapilmigtir. Sirket, miigteri memnuniyetine oncelik verdigi

1g:1n panel degisimi kosullari da esnek belirlemektedir. Bu kapsamda Ornegin 2021 y111nda
ték\sgferde 946.000 Wp giictindeki panelleri, yalnizca temizligi iyi sartlarda olmadig: i¢in
garan taahhiitleri kapsaminda yeni paneller ile degistirmeyi tercih etmistir. Her ne kadar
‘$rket’ garanti ylikimlilikleri kapsaminda panel degisimi yaptigi satislari, toplam

1§i’am§m yaklasik %0,1 oranindaki ¢ok kiigiik bir béliimiinii olustursa da, ilerleyen zamanda
serrure}; kapsaminda bir tiretim partisinde (batch) yasanabilecek bir hata veya aksakligin, s6z

, .*-;; n-sk‘o‘nu Ay siparige iliskin tiim {irtinleri etkilemesi ve bu ger¢evede garanti taahhiitleri sebebiyle
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Sirket’in faaliyet sonuglarinin, kArliliginin ve nakit akiginin bu aksakliktan olumsuz etkilenmesi
s6z konusu olabilir. »

Sirket, satiglarimin 6nemli bir boliimiinii, alicinin {irtinleri Sirket’in fabrikasindan teslim aldig:
sekilde gergeklestirmekle birlikte, zaman zaman bazi 6nemli miisterilerine gerceklestirdigi
satiglarda, ¢ogunlukla 100 kilometrelik bir mesafeyi de asmayacak uzakliklarda, tirlinlerin
nakliyesini de tistlenebilmektedir. Sirket’in, tiriinlerin nakliyesini iistlendigi satiglar s6z konusu

“oldugunda, Sirket, repiitasyonu yiiksek kurumsal nakliye firmalarn ile ¢aligmakta ve sigorta

kapsamina nakliye sirasindaki hasar1 da dahil etmektedir, ayrica nakliye bedeli de sozlesme
kosullarinca miisteriden ayrica tahsil edilmektedir. Ancak Sirket’in {irettigi tirlinlerin tagima
sirasinda hasar gormesi, iirtinlerin biiyiik 6l¢iide cam ve kirilgan FV Hiicre bilegenlerinden
olustugu da dikkate alindiginda, Sirket’in garanti sorumluluguna bagvurulmasina da yol
agabilir. Bu gibi durumlarda, 6zellikle de bu tiir kinlmalar kargisinda nakliyeye iliskin sigorta
kapsaminin hasar1 kargilamakta yeterli olmayabilecegi hallerde, Sirket’in garanti taahhiitleri
sebebiyle ek maliyetlere katlanmasina ve daha sonraki sigorta temini siireglerinde daha yiiksek
maliyetle sigorta temin etmesine yol agabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in faaliyet sonuglarini,
karliligim ve nakit akisin1 olumsuz etkileyebilir.

9. Sirket’in Yeni Fabrika yatirinu planlandign sekilde tamamlanmayabilir, Sirket Yeni
Fabrika yatirimy sonrasinda da yeni yatirim firsatlart bulamayabilir, buldugu firsatlar:
yatirima ¢eviremeyebilir, Sirket’in planladigi yatirimlart icin gerekli finansmani
bulamayabilir, yatirimlari dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarart
gostermeyebilir.

Sirket, 6zellikle son dénemde artan is hacmine cevap vermek amaciyla, 2021 yilinin son
ceyreginde yine Kirikkale OSB’de yaklasik 25.000 m? biiytikliigiinde bir arazi satin almmugtir.
S6z konusu arazi iizerinde Aralik 2021 tarihinde baslayan ve Mart 2023 tarihinde
tamamlanmasi hedeflenen, yaklasik 22.000 m? kapali alana sahip olacak Yeni Fabrika insaat:
ve projenin her iki fazinin da tamamlanmas: iizerine, yillik 290,70 MWp olan iiretim
kapasitesinin toplamda yaklagik 1.290,70 MWp’e ulagmasi planlanmaktadir.

Sirket’in iiretimi arttirmak amaciyla yurti¢inde yaptig1 Yeni Fabrika yatiriminin tamamlanmasi
gecikebilir, s6z konusu Yeni Fabrika yatirimi veya sonrasinda yapmay: planlayabilecegi diger
yeni yatirimlar, Sirket’in biiyiime hedeflerine ve stratejisine uygun se¢ilmemis olabilir, tiretim
ve satiglarina katkida bulunacak kérli yatirimlar olmayabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar
fizibilite galismalar1 ve gesitli analizlerle Yeni Fabrika yatiriminin maliyetini hesaplanus ve
proje planlamasi yapmugsa da, Yeni Fabrika yatirmmimin finansman ihtiyacim dogru tespit
edemeyebilir, yatirim maliyeti biitcelenenden fazla olabilir, yatirimlarin finansmam i¢in kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iligkin sorunlarla karsilagilabilir, gerekli izin ve
ruhsatlar alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni
yatirimlar planlanan vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir.

Sirket ilerleyen dénemde yapmay: planlayabilecegi yatirmmlar ile ilgili olarak yapacagi
aragtirmalar1 sonucunda elverigli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima
ceviremeyebilir, :

,___’,;:';a-Buﬁngrmnlar Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali
dﬂgumun:u olumsuz yonde etkileyebilir.

.,‘:A“ynca $1rket in faaliyetleri, yatinm harcamalar1 gerektirebilmekte olup, devam eden yatirim

faaliyetIerl rnedemyle Sirket’in 1§Ietme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borglulugunda artig

vgoryufeblhr,/ Yatmm harcamalan 1<;m ihtiyag duyulan ekipmanlarin ve malzemelerm
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10. Sirket’in kullandig kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden dnce geri cagirmalart durumunda, Sirket nakit akisi sorunu yasayabilir.

Sirket’in genel kredi sézlesmeleri tahtinda bankalardan kullandif: ¢esitli kredileri s6z
konusudur. Bahsi gegen genel kredi sozlesmeleri bankalar tarafindan kullanilan standart
metinler olup, bankalar lehine hiikiimler i¢ermektedir. Bu hiikiimler, Sirket’in finansal
durumunun olumsuz yonde dedismesi, Sirket’in 6nemli 6lgiide borglanmasi, bor¢larini geg
Odemesi, yamiltict beyanlarda bulunmasi, bankanin onayr olmaksizin ortaklik yapisinm
degismesi gibi durumlarda krediyi muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi
isletme veya sozlesmeyi feshetme gibi haklar tanimaktadir. Sirket ortaklik yapisinin halka arz
nedeniyle degisecek olmasi nedeniyle bankalardan gerekli izinleri almisgtir.

Bankalar ticari kredilerini ilgili kredi s6zlesmelerinin hiikiimlerine gére temerriit hallerinin
meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman vadesinden dnce geri ¢agirabilmektedir. Boyle bir
durumda, Sirket bankalardan almig oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir,
faaliyetleri i¢in gerekli finansmam temin edemeyebilir, soz konusu temerriit halleri tizerine, bu
kredileri teminat altina almak {izere (varsa) tesis edilmis olan teminatlar paraya gevrilebilir ve
bu durum Sirket’in nakit akisin1 olumsuz yonde etkileyebilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglari iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

11. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsanunda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak
davalar agilabilir, ayrica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Soz
konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmast neticesinde, Sirket ve
Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket para cezas: alabilir,
tazminat odemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz
yonde sonuclanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclart
ve itibart olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars: yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep
konular1 is¢i uyusmazhiklan, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari iglemler gibi konular
olabilmektedir. Sirket, miisterileri, tedarikg¢ileri, calisanlar1 ve/veya tiglincti kisiler tarafindan
baglatilabilecek yasal islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket
tarafindan is akdi sona erdirilen calisanlar tarafindan agilabilecek fazla ¢alisma/tazminat
talebini igceren ve bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek ¢esitli davalar ve/veya faaliyetlerle
ilgili farkli davalar ile kars: karsiya kalabilir.

Sirket tarafindan yasal iglemlere iligkin yasal karsiliklar ayrilmakta olmasima ragmen bu yasal
karsiliklar yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine
sonu¢lanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar
dogabilir, Sirket para cezasi alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve herhangi bir
hukuki muamelenin olumsuz yonde sonuglanmas: neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu
ve faaliyet sonuglar1 ve itibar1 olumsuz y6nde etkilenebilir.

Bunlara ilaveten s6z konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalara iligkin yapilan
olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin
. ,sf.zolumzs\1\JZ yonde etkileyebilir.

o 1 2’ ’._S'trket Ana Fabrika icin gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir

i ya da atmm siirecinde olan Yeni Fabrika icin gerekli izin ve ruhsatlart edinemeyebilir.
il o
'\‘ ‘lf: lFabnkalar 1§yer1 agma, ¢aligtirma, isletme ruhsatlari, yap: kullanma izinleri, gevre izinleri, is¢i
- *sagilglha /1l1§k1n izinler, OSB atik su baglanti izinleri gibi ¢esitli izin ve rubsatlar ile
faahyetlerml ‘siirdiirebilmektedir. Sirket her ne kadar uzun yillardir faaliyette bulundugu Ana
04 Kasm ZUZZ Fabriks’ da/izin ve ruhsatlarda bir soruna bagli olarak iiretiminde aksama yasamamis olsa da,
AN ALPASOLAR DEN
A28 BN n 1o ve The A ERIZ YATIR
KAZAN ENERJI VEQ -\~\“*‘ ARIAS\ Dt Mah. ey a'BlvN.;iicQA/.% Cankaya 45 MENB%%%&LY .T BA
Baigat Mah. Meviana B PXRAN e Ax0e42 22973 71ANKARA pe 343946isWASTANBUL
Tel:0312 230 32 57 Fax:0R\ WL S Y 2553 Sic. No:304 02910”0 -
Hitit V.. 051 005 7267 e u0£>1 ) tore 20 W Oy 0385440

Wersis No:0051 00672670 0.)14 Mersis No: 0291-0110-7830- 0013



04 Kasﬁi"l'ﬁzg_

KAZAN ENZRJI VE G
Baigat Mah. Meviana B
Tet0312 230 32 57 Fax:0

Hitit V.D. 051 U85 726 {5

s

mevzuata aykirihk sebepleri ile Ana Fabrika’daki iiretim faaliyetleri i¢in gerekii izin ve
ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir.

Benzer sekilde, isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket, Yeni Fabrika yatiriminin birinci fazint
tamamlamig, bu kapsamda 03.10.2022 tarihi itibariyla Yeni Fabrika kapsaminda tiretim
faaliyetlerine baglamis olup; Yeni Fabrika yatiriminin ikinci fazini stirdiirmektedir. Yeni
Fabrika’ya iligskin cevre izin ve ruhsatlar1 ile CED raporu siiregleri, isbu Izahname tarihi
itibariyla baglatiimis olup; 2022 yilinin sonuna kadar izin ve ruhsat siireglerinin tamamlanmasi
hedeflenmektedir. Yeni Fabrika’ya iligkin gerekli izin ve ruhsatlar zamaninda veya hig
alinamayabilir ve bu durum Yeni Fabrika’mn faaliyetlerinin durdurulmasina, Sirket’in Yeni
Fabrika’min ikinci fazim igletmeye almasinda gecikmelere sebep olabilir, Yeni Fabrika’nin tam
kapasite ile isletmeye gegmesine engel teskil edebilir, Sirket’in gesitli idari para cezalarina
muhatap olmasina sebep olabilir. :

Bu tiir durumlar, Sirketin faaliyetlerinde, tiretimde ve sipariglerin tesliminde ya da Yeni Fabrika
agisindan gelecege yonelik beklentilerinde aksakliklara ve hatalara sebep olabilir dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligim finansal mali durumunu olumsuz yoénde
etkileyebilir.

13. Sirket’in faaliyetleri, (halka arz sonrasinda) SPK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin
Korunmast Kurulu gibi cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu oforitelerinin
denetimlerine tabiidir.

Sirket, cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK, halka arz1 miiteakip, Sirket lizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat
cercevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiiriirliikteki
mevzuata uymadifi veya ilgili aykinliklar1 gidermedigi takdirde SPK Sirket’e karst
sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket’in tabi oldugu bir diger denetim konusu da vergi yiikiimliilikkleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlar1 tarafindan ilave vergi ytikiimliiliikleri ve uyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket’in ig siireglerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Ayrica, Kisisel Verileri Koruma Kurulu da, Sirket’in 6zellikle de yazilimlara iligkin faaliyetleri
kapsaminda Sirket tizerinde denetim ve incelemeler yiiriitebilecektir. Sirket, kisisel verilerin
korunmasina iligkin mevzuata uymadig: takdirde, KVKK tahtinda ongoriilen yaptirimlara
maruz kalabilir.

14. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin . ertelenmis vergi varliklarimi kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya konulan

_yeni vergiler veya geg:erli vergi oranlarindaki art1$1ara maruz kalabilmektedir.

tiir. Yzahnamede yer alan finansal tablo tarihleri itibariyla kurumlar vergisi oranlari ise

( Z(ﬁ }iih 1¢in %22,2020 y1li 191n %22,2021 yili i¢in 1se %25’t1r Buna karsilik kurumlar verglsl
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Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol
acabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

15. Sirket, caligsanlarimin, tedarikgilerinin veya diger iiciincii kisilerin olasy etik olmayan
davramislar veya hukuka aykirt davramslant veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykirt davramslart dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller
kredi sdzlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; calisanlarmin, tedarikg¢ilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger tglincii
kigilerin, Sirket’in kurumsal y6netim ilkelerine uyum amaciyla aldi kararlarina, Sirket’in
onayladigt politikalarina veya gecerli kanunlara aykiri davramslarda bulunmayacaklar
konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in ¢alisanlari, tedarikgileri veya diger
ti¢gtincii kisilerin etik olmayan davramglar1 veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararas:
yaptirimlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin $nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve
yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina maruz kalmasina neden olabilir,
Sirket’in belirli projelere katilmasini engelleyebilir veya mevcut sdzlesmelerin feshi gibi birgok
diger sonuca yol agabilir.

Sirket’in ¢aliganlarinin, tedarik¢ilerinin veya ligiincii kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya
prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan stiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple
yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarin, tedarik¢ilerin veya tiglincii
kigilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz
etkileyebilir.

16. Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalart meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat 6demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler cercevesinde yiikiimliiliik
altina girebilir.

Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu sektér, bliyiik ekipmanlarin isletilmesi, tehlikeli
maddelerin kullantlmasi gibi tehlikeli faaliyetleri igermemektedir. Ancak Sirket prosediirlerinin
yetersiz kalmasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya tehlikeler
cikabilecektir.

Sirket faaliyetleri esnasina bugline kadar uzuv kaybi i¢eren bir ig kazas1 yasanmamis olmakla
birlikte, bahsedilen tehlikeli faaliyetlerin ileriki donemlerde Gnemli yaralanmalara, 6liime,
tesislerde ve ekipmanlarda onemli hasarlara yol agma riski bulunmaktadir. Bu durumlarda
uygulanabilecek yasal iglemler, idari yaptirnmlar ve/veya tiretim faaliyetlerinin durdurulmasi,
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’te izahnameye konu
finansal donemler icerisinde Sosyal Giivenlik Kurumu’na 6 adet is kazas: bildirimi yapilmig
olup, bunlardan sadece 1 tanesi davaya doniismiis olmakla birlikte, Izahname dénemleri
itibaryla Sirket’te yasanmus is kazalari, Sirket’in faaliyetlerini 6nemli 6lciide aksatacak
biiytiklitkte olmamugtir. Bununla birlikte, Sirket’in iiretim yaptigi makineler ve iiretim siireci
dikkate alindiginda, is kazalari, isgilerin zarar goérmesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi

y%ignablhr Sirket’in faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.
/.’

~tn,
/‘” V‘i’ ﬂz ,L;Sl;) t, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykirt hareketlerinden
o miisteyeken ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e

. ./ Zs‘o?

\\\ Sn‘ket, isyef.nnde yliriittiigii mal veya hizmet tiretimine iliskin olarak giivenlik, temizlik, yemek
: tizmetleri gibi birtakim iglerin goriilmesi amaciyla iligkili olmayan taraflardan hizmet

fuluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.
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yiiklenicilerden hizmet alimlar1 s6z konusu olabilmektedir.

Is Kanunu uyaninca Sirket, alt isverenlerin kendi ¢alisanlariyla ilgili olarak i saghigi ve
giivenligi mevzuatina aykiriliklarindan, ig iligskisinden dogacak is¢ilik alacaklarindan, SGK
prim borglarindan, Sirket ile alt igveren arasinda akdedilen sozlesmelerde yer verilen
sorumluluk ve riicu iligkisine dair hiikiimler sakh kalmak kaydiyla, miistereken ve miiteselsilen
sorumludur. Sirket, zaman zaman kendi ¢aliganlarinin ve alt yiiklenicilerin ¢alisanlarinin agtig
davalara maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

|
almaktadir. Buna ek olarak Sirket’in donemsel olarak miiteahhitlik siire¢lerinde de alt

Bu nedenle, Sirket’in alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve ylikiimlililklere uygun hareket
etmemesi halinde Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket’i yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket bdyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalarin bazilarin1 veya tamamim kaybedebilir ve
alt yiiklenicilerinin ¢alisanlarina tazminat Odemesi gerekebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonug¢larimi esash 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

18. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandiginin
ileri siiriilmesi dolayistyla uygulanan yasal islem, uyumluluk calismalart ve/veya
Saaliyetlerin durdurulmast gibi senaryolarin gelecekte gergekle;mesz, maliyetlerin
artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi fabrikalarinda gergeklestirilen {iretim faaliyetleri ¢esitli sebeplerle
cevre, saghk, giivenlik, arazi kullanimi sorunlarina yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar
kapsaminda Sirket, ¢ok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, iigiincii
kisilerce ileri siiriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle
Sirket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
¢evre ya da (insan saglig1 dahil) insanlar tizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars:
tazminat taleplerinde bulunulmayacagimu garanti edememektedir. S6z konusu sikdyet ve
rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

19. Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin degildir.

Sirket varhiklar igin gerekli olan sigortalar: yaptirmasimna ragmen yeterli sigorta kapsamim elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi
gecmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut
.haliyle gegerlilifini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in

A -onémli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir
7 . B ‘ams, §irket’1n faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiytime beklentileri ve
'/ _/ - ~ayr10a yatmmcﬂara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

ot .;,

Slrket’m dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
W, anlasmalan feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin karg: taraflarina karsi
Sy sorumlulugu dogabilir.

0 4 Hosm 7m7 S1gorta1anmam1s veya sigortalarin kapsamimi agan zarar veya sorumluluklarm meydana

i, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli 6lgiide tretim kapagjfgs %%neden
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olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonug¢lar1 {izerinde olumsuz
etkiye yol agabilir.

20. Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmast Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Sirket faaliyetlerinin biiyiik dlciide teknoloji agrliklt olmas:
sebebiyle bilgi sistem altyapisinda yasanabilecek sorunlar, faaliyetlerin devamliligt
acisindan risk olusturabilir.

Sirket’in {iretim, hammadde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ve benzeri
alanlarda kullandigr bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek ¢esitli arizalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetierini, cirosunu, karliligini
ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri; elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari, verilerin
bozulmasi, sistemlerin ¢aligmamasi, dogal afetler, liglincii kigilerin miidahalesi veya sair teknik
hatalardan kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden etkilenebilir, Sirket’in bilgi teknolojisi
sistemlerinin zarar gormesi veya bozulmasi Sirket’in operasyonlarinda ve mali isler yapisinda
gecikmelere ve harcamalara yol agabilir. Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini basarili bir sekilde
isletemezse kesinti veya yavaglamalar, bazi bilgilerin kaybedilmesine veya bu bilgilerin
saglanmasinda gecikmelerin yaganmasimna neden olabilir ve bu Sirket’in faaliyetlerini
aksatabilir. Bu tlir kayiplar veya gecikmeler, {irlin tesliminde gecikmelere, miigterilerin
memnuniyetsizligine neden olabilir. Bdyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica bilgi sistemlerinde yasanabilecek sorunlar muhasebe sistemini de
etkileyebilecek olup, mali verilerin iglemesini ve raporlanmasindaki aksakliklar firmamn mali
verilerinin takip edilmesinde sorunlara yol agabilir.

21. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtivac duyulan nitelikte uzman
personelin Sirket biinyesine zamaminda dahil edilememesi, Sirket’in bijyiimesini
stmirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, yonetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢aliganlarin tecriibesine
ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir.

Sirket’in i¢inde bulundugu sektorlerde, Sirket’inki gibi biiyiik bir organizasyonu etkin bir
sekilde yOnetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanliga veya sektor
uzmanhigma sahip nitelikli ¢aliganlarin istihdami konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur.

Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
calisanlarin ise alinamamasi, Sirket merkezinin Istanbul’da olmamas: sebebiyle, nitelikli is
giicline erisimin Istanbul merkezli rakiplerine goére daha zor olmasi, ¢aliganlarinin motive
edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi igin
gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir.
Bu nedenler, Sirket’in mevcut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu
durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

%n%ler yapmaya devam edecegi ongoriilmektedir. SPK ve vergi daireleri, Sirket’in
iliskili ta

{ o iaf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili kurumlarin Sirket’in

i‘g T ill§klll taiaf islemlerinin emsallere uygun olmadigini tespit etmeleri ve bir ceza tahakkuk

AR etttrmelg i durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf islemleri, Sirket’in
0 KasmﬁBZZ faaltyetmt, mali durumunu ve faalzyet son uglarmt olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in tek pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/6 sayil1 yénetim kurulu kararina
istinaden verdigi 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket sermayesindeki mevcut paylarinin
satisindan elde edecegi fonun, s6z konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini
miiteakip en ge¢ 2 is giinii siire igerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iligkili taraflarinin
ticari olmayan tiim borg¢larinin 6deme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e Sdenerek
tamamen kapatilmasinda kullanilacagim, bu suretle Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iligkili
taraflardan ticari olmayan tiim alacaklarinin tamaminin, Sirket’te sahip oldufu mevcut
paylarinin satigindan elde edecegi fonun ilgili kismi ile 6denecegini ve bu borglarin bu sekilde
tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil Sirket’in iligkili taraflarinin VII-128.1
sayil1 Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hitkmiiniin dolanilmasina yol agacak sekilde Sirket’e kars1
tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir. Sirket de, 24.10.2022
tarihli ve 2022/27 sayili yénetim kurulu kararina istinaden verdigi 24.10.2022 tarihli taahhtidii
ile, Alfa Kazan’in s6z konusu taahhiidiine istinaden, s6z konusu borg¢larin Alfa Kazan’1n anilan
taahhiidiinde belirtildigi sekilde tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil iligkili
taraflarmnin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hiikmiiniin dolanilmasina yol agacak
sekilde Sirket’e kars1 tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket’in iligkili taraflarindan, Boren Elektrik, Selnur 2 Enerji, Elma Giines ve Kerasus Giines,
elektrik iiretimi faaliyetlerinde bulunmakta olup; Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda bu
iligkili taraflarimin islettikleri santrallerin kurulumunda rol almig; bu sirketlere ayrica giines
paneli satiglar1 da gergeklestirmistir.

SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri tizerinde denetimler yapabilecek olup;
ilgili kurumlarmn Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim tespit etmeleri
ve bir ceza fahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf
islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

23. Sirket’in hakim ortag1 olan Alfa Kazan’in ve Alfa Kazan’in hissedarlar: olan Karabas
Ailesi’nin menfaatleri, Sirket ve yatirnmcilarin menfaatleri ile her zaman uyumlu
olmayabilir ve bu durum, Sirket’in onemli karar ve politikalarimi, yatirimcilarin
menfaatleri ile catisacak sekilde etkileyebilir.

Halka arz 6ncesinde Alfa Kazan, Sirket’in tek pay sahibidir ve Sirket’in yonetim kontroliine
sahiptir. Halka arz sonrasinda da Alfa Kazan’in, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunun sahibi
olmaya devam edecegi 6ngoriilmektedir. Alfa Kazan’in sermayesine de Karabag Ailesi sahip
olup; Karabag Ailesi iiyelerinden herhangi biri, Alfa Kazan’in yénetiminde tek basina
hakimiyete sahip degildir. '

Gelecekte Alfa Kazan ve Karabag Ailesi fertleri ile Sirket ve yatirimeilarin menfaatleri her
zaman uyumlu olmayabilir. Ayrica gelecekte Karabag Ailesi’nin fertleri arasinda yaganabilecek
fikir ayriliklar1 veya uyusmazliklar dolayisiyla, Alfa Kazan y6netiminde ve dolayisiyla, Sirket
Alfa Kazan tarafindan kontrol edildigi siirece Sirket yonetiminde kilitlenme gibi durumlar s6z
konusu olabilecektir. Boyle bir uyusmazlik veya kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonetiminde
hizli ve etkili karar alma stire¢lerine olumsuz yansryabilecektir.

Buna ilaveten, Alfa Kazan, Sirket’in gogunltuk hissedari olmaya devam ettigi stirece bu durum,

5@%@&4{1 onemli politikalarini, Halka Arz Edilen Paylar satin alanlarin menfaatleri ile ¢atisacak
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Tuirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktdrler ve mevsimsellik
gibi faktérlere gore degisebilir. Bu durum giines enerjisinden elektrik iireten sirketlerin elektrik
satig miktarimi ve karliligim etkileyebilir. Makroekonomik kosullar iizerindeki herhangi bir
olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.
Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiiketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasim olumsuz yonde etkileyebilir. Niifus artisindaki durgunluk, geng ve kentsel
niifustaki azalma veya dijitallesmedeki duraksamalar gibi demografik faktorler de elektrik
talebini azaltabilir. Elektrik talebi ayrica, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degiskenlikler
nedeniyle de dalgalanma gostermektedir. Elektrik talebinde olan diisiis, elektrik arzinda da
diistis egilimine sebep olabilir; bu durum giines enerjisi sistemleri sektoriinde de iireticilere
yapilan giines paneli siparisi taleplerinde daralmalara sebep olabilir.

Spot elektrik piyasa fiyatlari elektrik arz ve talep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik
gosterebilmektedir. Elektrik fiyatlarindaki dalgalanmalar Sirket’in miigterileri konumunda olan
glines enerjisi santrali yatirimeilarin gelir diizeyini veya yatirnmlarindan bekledikleri getiri
oranlarmin siirdiiriilebilmesini. olumsuz y6nde etkileyebilir. Elektrik fiyatim belirleyen diger
bazi unsurlar agagidaki gibidir:

- Arz talep dengesi ve iiretim kaynaklarinin ¢esitliligi,

- Diinya ve Tirkiye’deki ekonomik kosgullar ile kriz vb. dalgalanmalar,

- Tiirkiye’deki politik gelismeler,

- Elektrik iiretim maliyetlerini artiric1 vergi ve tarife uygulamalari,

- Fazla veya eksik elektrik tedariki, santral emre amadelikleri ve sebeke kisitlari,
- Mevsimsellik, hava kosullari, sicaklik, yagis vb. meteorolojik olaylar,

- Dogalgaz, petrol gibi emtia fiyatlar: ile doviz kurlarindaki degisiklikler.

Bu sebeple Sirket’in miisterileri olan ve giines enerjisi sektériinde faaliyet gosteren liretici
sirketlerin yeni santral yatirimu ve/veya yeni giines paneli siparigi taleplerinde daralma
yaganabilir. Bu durum Sirket faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarmin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
YEKDEM gibi hiikiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. YEKDEM, bir
yenilenebilir enerji santralinin isletmeye alinma tarihinden itibaren on yil siireyle (yenilenebilir
enerji kaynagina bagli olarak farklilik gosteren) sabit bir satis fiyat1 uygulamastyla yenilenebilir
enerji santrallerine tesvik saglamaktadir. YEKDEM mekanizmas1 dahil olmak iizere,
yenilenebilir enerji i¢in saglanan devlet desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da devletin
enerji politikasindaki ve enetji mevzuatindaki diger degisiklikler de, giines enerjisi sektoriiniin
gelecekteki yatirim ve biiylime planlarini olumsuz etkileyebilir. YEKDEM tegviklerinin son
bulmasi, YEKA ihalelerinde birim elektrik i¢in daha diigiik alim garantisi sunulmasi ve devletin
yenilenebilir enerji desteklerini YEKA’dan sonra tamamen veya kismen sonlandirmasi da
yenilenebilir enerji sektériinde daralmaya sebep olabilir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin
tirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalarimi benimsemis

// Orta

mhtgm ve sektorde daralmaya sebebiyet verebilir. YEKA ihalelerinde, ihaleyi alan
ﬁrm §er11 mal1 kullanma sartinin olmasi Sirket i¢in bir potansiyel olsa da ihaleyi alan
n ihaleyi ¢ok dusuk ﬁyatlarla almas1 sektorde daralmaya sebep olabilir. Sektérde
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2. Giines enerjisi sistemleri sektorii giiniimiizde, onemli derecede rekabetci bir sektor
haline gelmigtir. Yerli iireticilerin faaliyet gosterdigi sektor iiretim teknolojisinde ve
hammadde girdisinde yurt disima ve agwrlikli olarak da Cin’e bagumhdwr. Sirket,
sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payim
kaybedebilir, fiyat politikasim siirdiiremeyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor igerisinde {lirettigi Uriinler, vermis oldugu hizmetler
konusunda gesitli yerli ve yabanci sirketler ile rekabeti s6z konusudur. Rekabet; tiretim, bilgi
teknolojileri, sistem entegrasyonu, anahtar teslim projeleri, test ve devreye alma hizmetleri
bagliklan altinda smiflandirilabilmektedir. Sektore yeni giris yapan sirketler ve aktif sirket
sayisimn artmasi rekabeti arttirip pazar kiigiiltebilecektir. Bu durum Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektordeki rekabet giiclinii uzun dénemde olumsuz etkileyebilir.

Giines enerjisi sektoriinde Cin basta olmak {izere Asya iilkelerinin ciddi baskinligi
bulunmaktadir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda gergeklestirilen giines paneli satiglarinda, en fazla
satigt gerceklestiren ilk 10 sirketin, toplam satiglarin %71°ini gerceklestirmis oldugu
goriilmektedir. Cin mengeili tirlin ve markalarin giines enerjisi piyasasinda 6nemli bir tisttinltigii
oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektér Raporu)

Devasa bir iiretim iilkesi olan Cin’e karsi 6zellikle korunmayan piyasalarda rekabet ¢ok
zorlagsmigtir. Buna kargilik Sirket korunmayan gelismis tilke piyasalarinin yakin siiregte Cin
rekabetine karsi korunacagini diistinmektedir. Korunma saglanmasa bile, Sirket’in
hammaddelerdeki yerlilik hedefleriyle maliyetlerini orta-uzun vade de ciddi oranda diiglirmesi
planlanmaktadir. EVA, backsheet, baglant1 kutusu gibi hammaddelerin Tiirkiye icerisinde orta-
uzun vadede tiretilmesi hem Sirket’in hem sektor ve ilgili bakanliklarin hedefinde olup, yerli
tiretimi hedefleyen tesvik mekanizmalar1 beklenmektedir. Hiicre yatirimi icin kisa vadede
planlama yapilmamaktadir. Hiicre yatirmmunin Sirket tarafindan giiniimiiz sartlarinda yeterli
karliliga ulagmadigi ve yiikksek maliyetler sebebi ile rekabet¢i lirlin iiretilemeyecegi
distiniilmektedir. Ancak bu durumun degerlendirmesi Sirket tarafindan diizenli olarak
yapilmaktadir. Sartlar olgunlastiginda hiicre iiretimi alaninda da yatirim diisiiniilebilecektir.

ABD’de Aralik 2012’de AB’de de bir sene sonra Aralik 2013°te yiiriirliige giren anti-damping
vergilerine benzer bir uygulama, Tiirkiye’de Nisan 2017’de devreye girmistir. Buna gore, ithal
giines panellerine kilogram basina 25 ABD Dolarn seklinde ek vergi, uygulanmaya baglanmigtir.
Tiirkiye’de giines panelleri ithalati, 2017 yilinda Cinli {ireticilere uygulanmaya baglanan anti-
damping vergisiyle beraber %86 oraninda gerilemistir. Sektorde gerek kiiresel bazda gerekse
Tiirkiye icerisinde gergeklestirilen bu anti-damping uygulamasinin sona ermesi, Tiirkiye’de
kurulu elektrik tireticilerinin Cin mensgeli ithal {irlinlere yonelmesine ve Sirket’in de aralarinda
yer aldig1 yerel giines enerjisi sistemi {ireticilerinin yurt i¢i satiglarinin azalmasina yol agabilir.
Kiiresel bazda da anti-damping vergilerine iligkin uygulamalarin azalmasi, Tiirkiye’de kurulu
glines enerjisi sistemi iireticilerinin ihracat potansiyelinin azalmasina yol agabilir.

Giines enerjisi sektoriiniin kiiresel olarak biiytimesiyle, Cin teknolojik olarak ciddi gelismeler
saglamig ve biitlin sektor paydaslarina bu teknolojileri dayatmistir. Bu sebeple, giines

e }%llerlmn teknolojik gelisimi, gelismis {iilkelerde yasanan gelistirmelere gore

- sekﬂ]é ektedir. 2014 yilinin sonlarindan bu yana seri tiretim faaliyetinde bulunan Sirket’in
kulland1 \ yaygin teknoloji, sektor dinamiklerinin getirdigi bir sonu¢ olarak 3 defa 6nemli
olgude’,de 1§1k11k gostermistir. 2014-2018 yillar1 arasinda maliyet avantajma sahip olan ve
< sektorde y ygin olan polikristal hiicrelerle, 2018-2020 yillar1 arasinda yine sektérde yaygin
olarf 1hen skristal hiicrelerle tiretim yapilirken, 2020 yilindan sonra ise monokristal PERC
teknolop yayginlik kazanmistir. Monokristal ve polikristal glines paneli teknolojileri

04 Kaslﬁi <20 arasndaki temel fark, kullanlan silikon giines hiicresinin tiiriidiir. Monokristal giines paneller,
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paneller, monokristal benzerlerine gére daha diisiik verimlidir. Sirket, 2021 yilindan itibaren
ise, monokristal PERC teknolojisi agirhikl iiretim yapmaktadir. PERC (Passivated Emitter and
Rear Cell) teknolojisi ise, giines isimmmindan maksimum yararlanmak ve elektrik enerjisine
doniistiirmek igin gelistirilen bir hiicre verimlilik arttirma teknolojisidir. S6z konusu teknoloji
gecisleri diinyadaki tlim {ireticiler agisindan gecerlidir.

Sirket 2021°den beri devam eden yeni fabrika ve hat yatirimlariyla globalde kabul gérmiis en
yeni teknoloji tiriinleri {iretmekte ve piyasada kabul gormiis trend driinlerin arzim
saglamaktadir. Bununla birlikte, sektére hakim olan teknoloji gegisleri, Sirket’in de iiretim
standartlarinda degisiklikler meydana gelmesine ve yeni makine ve teknoloji yatirimi
ihtiyaclarinin ortaya ¢ikmasma sebep olabilir. Sirket giincel teknolojiyi yakalamakta geg °
kalabilir ve bu sebeple pazar payinda gerileme yasayabilir ya da mevcut pazar paymt
kaybedebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine ihtiyaglarinin ortaya ¢ikmasi durumunda
Sirket’in faaliyetlerinin devamlilig1 agisindan bu makinelerin temini Sirket’e ek maliyetler
dogurabilir; bu tiir durumlar, Sirket’in finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

3. Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in bulundugu sektorii, Sirket’in faaliyetlerini
ve performansint olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’nin ig¢inde bulundugu cografi konumda yasanan ekonomik-politik gelismelerden,
Tiirkiye ekonomisinin nemli 6lciide etkilenmesi s6z konusudur. Kiiresel piyasalarda ve iilke
ekonomisinde yaganan olumsuz gelismeler tiiketici/firma harcamalarii Onemli Ol¢iide
etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yaganacak igsizlik oranindaki artig, doviz kurlarimda
asirt dalgalanmalar, tiiketici borgluluklarinda ve faiz oranlarindaki artis, enflasyondaki artis gibi
ciro ve kérliliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektordeki firmalarin finansal
performanslart olumsuz etkilenebilir. Kiiresel ve- yerel ekonomide olusabilecek daralmalar
Sirket’in gelirlerinde azalmalara ve dolayisiyla 6deme giiglitklerine yol agabilir. Ekonomik
krizler enerji taleplerinin azalmasina ve buna bagli olarak Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

4. Alternatif enerji kaynaklarimin kesfedilmesi halinde sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Tiirkiye’de niikleer
enerji santrallerinin devreye alinmasi ve verimli calismasi halinde yeni projeler devreye
girebilir ve sektoriin bu alana dogru kaymasi séz konusu olabilir.

Yenilenebilir enerji sektorii hizhh bir gelisim ve degisim igindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diisiik maliyetleri olan ucuz enerji
kaynaklarinin bulunmasi halinde, sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi 6nemli dl¢tide degistirebilir ve sektorde
faaliyet gisteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de heniiz yatiim asamasindaki niikleer santrallerin devreye alinmasi ve verimli
¢alismasi halinde giines enerjisi sistemlerine alternatif olabilir, sektorde bu alana kayis meydana
" geleblllr Bu durum, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin beklenen finansal performansim

A }n deglstfr‘eblhr faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

f 5 3 Ihl;aq\\;dllecek paylara iligkin riskler:

1" 1 I:Ialka }Arz Edilen Paylar halka acik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim

\ daigalanmalan yasanabilir.

A Halka ar21 takiben Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin olugacaginin veya bir piyasa
0 4 Kasm 2077- oiu$t’ugu takdirde bunun bir siireklilik g6stereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar
ile ilgili aktif bir islem piyasas1 olugmayabilir veya olusmus olan bir piyasa, stirdiirlilebilir
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olmayabilir. Bu durumlar yatirimcilarin halka afzdan aldiklari paylarin likiditesi tizerinde
olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylarn fiyat oynakligini artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylarin islem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gosterge olmayabilir.

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagh finansal sonuglar1 isbu izahnamede de
belirtilen risklerin olusmasi durumunda analistlerin ve/veya yatirimcilarin beklentilerini
karsilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarn fiyat1 gerek Sirketin gerekse i¢inde bulundugu sektorlerin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirketin rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahnamenin risk faktorleri dahil ilgili boliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka aciklik orani stmirlider ve paylarin likiditesi ve pay fiyati lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 9.200.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem go6recektir., Bu simrli halka agiklik orami (%20) paylarn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat: lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite
olusmamast durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’m
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonu¢ olarak, piyasada genel bir diisiis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki diigiisler Halka Arz Edilen
Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gdsterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylar1 Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatirimeilar yatinmlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

4. Ihraccimn paylari ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Thraccimin ana pay
sahibi Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana
pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir. Ayrica ileride Sirket paylarinin énemli kismunin satist veya boyle bir satisin
gerceklesecegi yoniinde alg, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri iizerinde esash
olumsuz etkisi olusturabilir.

Thragei’nin paylarinin birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz 6ncesindeki pay sahibi
olan Alfa Kazan, pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun, kir pay1
dagitim ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren iglemler tizerinde etkisi
olabilir.

} ,,.-...._\—-.

A
Sl Al& K "1in ve Karabag Ailesi’nin gikarlarimn azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlari ile ¢elismesi
f x durumun verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Aynca §1rk t paylarin 6nemli bir kisminin, 6zellikle Alfa Kazan tarafindan, satilmas: halinde
Ha]gké erdllen Paylarin piyasa fiyati diigebilir.

Slrket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 yil
b oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin
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artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
actklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte buluimustur. Ilgili siirenin bitiminden sonra
Alfa Kazan, Sirket paylarini satma konusunda serbest olacaktir. Alfa Kazan tarafindan paylarin
dnemli bir kisminin satig1 veya satilabilecegi yoniinde bir alg1 Halka Arz Edilen Paylarin piyasa
degerinin azalmasina yol agabilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz dncesinde Sirket paylari i¢in herhangi bir halka agtk piyasa bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa
geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagmin bir garantisi bulunmamaktadir.
Ayrica, Halka Arz Edilen Paylara iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen
Paylara sahip olanlarin sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edilen Paylara iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka Arz Edilen Paylara
iliskin aktif bir islem piyasasi gelismeyebilir veya geligse dahi kalici olmayabilir ve bu da
yatirimeilarin halka arz siirecinde satin aldiklar1 Halka Arz Edilen Paylar: satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylarin piyasasmnin simrli olmasi bu pay
sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylarin degerini onemli dlciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylarn Tiirk Lirast cinsinden
Odenecektir. Sirket mali tablolari1 da Tiirk Lirasi cinsinden diizenlemektedir. Diger para
birimlerine karg1 Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylarin degerini
etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas1 olumsuz
gelismeler, Sirketin faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna baglh olarak da
pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarinin alm satiminin
durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya stirdiirtilebilir bir
alim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in acz haline diigmesi
durumunda Sirket’in ortaklarmin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kir payr odememeye karar verebilir ya da gelecekte kir payt
dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka ag¢ik sirketlerin tabii olduklar1 mevzuata ve ayrica sirket esas sdzlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kér payi
dafitmalan gerekmektedir.

; ﬁalka ﬁk sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
- 'olmak Jfizdre kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payim sirket bunyesmde
blrakabﬂmé edir.

" ; . Suket,téraf dan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér pay: 6demesinin tutar1 ve sekli
\ 3' y asagidakllér dahil ama bunlarla stmrl olmamak tizere pek ¢ok etkene baglidir:

itilabilir kar ve yedekleri Suﬂiﬁm DERIZ YATIRIM
E Snn e Tic, A.S MENKUL z
Balgat Map Weviana BfNo: 1‘§9A/31 Qaégra = A uyukdi(,'ey d. ;F ,ER A.3.
Tel.Ha31 SR LN 220 7071 ANKARA yexntepe 34394 bish STANBUL
it (B2 Te.Sle N0 304365 ?.N0:29101107/830¢ Uc.No:388440
Vierala Na:008" 0227 5570 (01R www.denizyatirim.com

Mersis Ng’ 0291-0110-7830-0013




o Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi
o Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yilkiimliiliikleri

e Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilagtirilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi
temettii tutarlan

e  Pay sahiplerin kér pay1 hedefleri ve beklentileri

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiilkiimetlerin aldig1
tedbirler

e Bankalarla imzalannug genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda, bankalarin standart
formdaki genel kredi s6zlesmelerinde yer taahhiit ve kisitlamalar

Sirket, kir dagitim politikas1 uyarinca, ilki 2022 finansal yilina iliskin net dagitilabilir kéra
iliskin olmak iizere, Sirket paylarmin borsada islem gormeye baglamasim takip eden 5 yil
boyunca, Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diger mevzuat ve
diizenlemelere gore net dagitilabilir dSnem kérmin %30’unu nakit olarak dagitacaktir. Sirket’in
pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/5 sayil1 y6netim kurulu kararma istinaden
vermis oldugu 24.10.2022 taribli taahhiidii ile, Sirket paylarimin borsada islem gérmeye
baglamasin takip eden 5 y1l boyunca ger¢eklesecek Sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket’in
tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuat, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gore net
dagitilabilir dénem kérmnin %30’unun nakit olarak dagitilmasi igin olumlu oy kullanacagim
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu siirenin sona ermesini miiteakip, Sirket’in karlibk diizeyinin yeterli seviyede
olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan kérin bagka amaglar i¢in
kullamlmasmin daha dogru olacagina kanaat getirebilir ve ilgili finansal y1l i¢gin genel kurula -
kér pay1 dagitimi yapilmamas: yoniinde 6neride bulunabilir. Bu durumda Sirket genel kurulu
tarafindan pay sahiplerine kér payr dagitilmamasina karar verilebilir. Bunlarin sonucunda
Sirket’in gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirun olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar1 ¢ercevesinde
bu yatirmmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bithassa:

e Halka Arz Edilen Paylara yatirrm yapilmasinin faydalarint ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

¢ Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatinm portféyiiniin tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;;

e Kurriski de ddhil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy;

’Ji';’j"\"é*\\ Halka Arz Edilen Paylarin tiim kosullarin1 detaylt bir sekilde kavrayamadig ve ilgili
' endekslerln ve finansal piyasalarin davraniglarina agina olmadig1 ve

i Yatmmlm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
\\ faktorler faiz oran faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
Yo ;:}-ba$1na veya bir finansal damismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
\\ e v _/hallerde
0 4 Yool

$1rket in Borsa’da islem goren paylarina yapnmus oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayablhr
Ansiel yatirnmeilar;
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a) Halka Arz Edilen Paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylarin degeri lizerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatirimin potansiyel yatirimecinin yatinnm portféytiniin tamami {izerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal damismanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylara yatirnm yapmamalidirlar.
Yatinmeilarn yatinm faaliyetleri gegerli yatuim kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarm incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damgmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danmigmayan her yatirimer igin s6z
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

1. COVID-19 salgimi da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghigi ile ilgili yaygmn endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

COVID-19 salgini nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ckonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgim nedeniyle hiikiimet tarafindan salgim kontrol amagli olarak sokaga ¢tkma kisitlamalar,
bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalar1 da dahil olmak tizere 6nemli tedbirlerin
alinmasma sebep olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantili
olarak alinabilecek onleyici tedbirlerinin veya kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin
ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmas1 ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari
giiveni ve tiiketici giivenini ve harcama aligkanliklarin: etkilemesi muhtemeldir. '

2020 yili bagindan giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, tiim
diinyada imalat ve tedarik zincirini etkilemektedir. Ozellikle Covid-19 sebebiyle belirli
periyotlarda Cin’de yasanan uzun siireli kapanmalar, giines enerjisi sistemleri agisindan Cin’in
kiiresel pazardaki 6nemli konumu sebebiyle, malzeme tedariki ve kiiresel deniz yolu ticaretinde
aksamalara sebep olmaktadir. Bu ¢ergevede hammaddeye ulasim siireleri eskiye kiyasla
uzamistir, Covid-19 6ncesinde tedarik siiresi 40 giin olan bir tiriiniin, pandemi ve sonrasinda
yasanan gelismeler neticesinde ortalama tedarik siiresi 2 katina ¢ikmugtir. Bu sebeple finansman
yiikii Sirket’te daha uzun siire kalmakta ve Sirket’in stok maliyeti artmaktadir. Covid-19’un
seyrine bagli olarak kiiresel veya bolgesel tedbirlerin uzun yillar stirmesi durumunda,
hammadde, makine ve yedek malzeme temini, teknoloji transferi gibi konularda aksakliklara
neden olabilecektir.

COVID-19 salgminin Sirket’in faaliyetlerini ne 6l¢iide etkileyecegi, salgininin stiresi, yayilimi
ve yogunlugu ile ileride alinacak oOnleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi birtakim
belirsizliklere baglidir. COVID-19 salgim kapsamindaki tedbirler tekrar belirgin hale gelirse
veya gelecekte kamu saghig ile 11g111 yaygin endigeler ortaya g:lkarsa Slrket in faaliyetleri, mali

2021 vé’ 22 yillar1 boyunca, Rusya’nin Ukrayna simrindaki askeri varligim artirmasi, Rusya
0 b Yas m*xl{m }le Ulg'zi’yna arasmdaki gerilimi artirmis ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagsmast
Orgltii (“NATO”) arasmdakl 111$k11er1 negatif etkilemis ve Amerika Blﬂe§lk Devletleri ve
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tarihinde Rusya, Ukrayna’ya kars1 askeri operasyonlar ve saldirilarda bulunmus, bu saldirilar
Ukrayna’nin dogudaki komsusu ile diplomatik baglarim kesmesine neden olmustur.
NATO’nun Rusya liderlerini eylemlerinin sonuglarindan tam sorumluluk almaya ¢agirmak igin
yaymladig1 agiklamaya ek olarak, ABD Bagkani, ABD ve miittefiklerinin bu iggale beraber ve
kararli bir sekilde yamt verecegini agiklamustir. Bu Izahname tarihi itibariyla, enerji
kaynaklarina veya bolgesel ve kiiresel ticaret akisina yonelik Ongdriillen yaptiimlar ve
kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devami
bolgedeki gelismelerin durumuna baghdir. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya
veya ABD arasinda olasi bir gerilim artigt Tiirk ekonomisini 6nemli 6lglide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket Ukrayna’ya veya Rusya Federasyonu’na herhangi bir ithalat 6demesi / para transferi
gergeklestirmemistir. Bu kapsamda, Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasindaki séz konusu
gelismelerin, Sirket’in ticari faaliyetlerinde ve tedarik/satig stire¢lerinde dogrudan esashi bir
etkisinin olmas1 beklenmemekle birlikte, Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasinda yasanan
gelismeler, enerji fiyatlarina artig ySniinde baski yapmakta ve tedarik zincirinde bozulmalara
sebep olmaktadir. Sirket’in bu iilkeler ile dogrudan ve 6nemli bir ticareti olmamasina kargin
iiretim maliyetlerinin igerisinde elektrik giderleri 6nemli paya sahiptir ve enerji fiyatlarindaki
yiikselis Sirket’in maliyet ve fiyatlama politikalarinda belirsizlik yaratmaktadir.

3. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Finansal araglar kredi riski, kur riski ve likidite riskine iliskin bilgi 6zel bagimsiz denetim
raporunun 27 numarali dipnotunda yer almakta olup, 6zetle:

¢ Finansal araclar kredi riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi
riski kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari
alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlart dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir.

e Kaur riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1
yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. Sirket’in parasal déviz yiikiimliiliikleri parasal doviz alacaklarimi
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz
kalmaktadir.

e Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytiktimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigtirtilmesi
gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi likidite
riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
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Seret in iticaret unvam “Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”dir. Sirket’in
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6.1.2. Ihrageimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez | Balgat Mahallesi, Mevlana Bulvari, No:139

Adresi A/31, Cankaya, Ankara
Bagh ~ bulundugu  Ticaret  Sicll | ) 1o Ticaret Sicil Mudiirliigi
Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 304366

6.1.3. Ihracemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket’in kurulusu, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’'ne 21.10.2011 tarihinde tescil edilmis ve
Sirket, 99 yil stire ile kurulmustur.

Sirket’in siiresi, 18.05.2022 tarihli genel kurul toplantisi ile onaylanan ve 30.05.2022 tarihinde
tescil edilerek 30.05.2022 tarih ve 10587 sayilit TTSG’de yayimnlanan Esas S6zlesme tadil metni
uyarinca siiresiz olarak tadil edilmistir.

6.1.4. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke, kayrth
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar::
Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari
ihraccinin kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez adresi: Balgat Mabhallesi, Mevlana Bulvari, No:139
A/31, Cankaya, Ankara
Internet adresi: www.alfasolarenerji.com
Telefon: 0312 23032 57
Faks: 031222978 71

Ihraccimin Tabi Oldugu Mevzuat

OSB Mevzuat

4562 sayil1 Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu (“OSB Kanunu”) ve Organize Sanayi Bolgeleri
Uygulama Yonetmeligi (“OSB Yonetmeligi™), organize sanayi bolgelerinin kurulus, yapim ve
isletilmesine iligkin esaslar1 diizenlenmektedir (OSB Kanunu ve OSB Yonetmeligi birlikte
- “OSB Mevzuatr”). OSB Mevzuati kapsaminda, organize sanayi bolgeleri iginde bir igletmenin
kurulmasi igin parsel tahsisi veya satisi yapilanlar ile maliki bulundugu parselde iiretimde
bulunan veya bulunmay: taahhiit eden gergek veya tiizel kisiler katilimer olarak tantmlanmustir.
S ‘Bukapsamda katilimcilar, OSB genel kurulu tarafindan belirlenen aidatlar: 6demekle ve OSB
°«_e. Mevz atl ’ndan kaynaklanan diger yiikiimliiliikklere uymakla ylikiimliidiir.

g = $1rket’11;; mevcut tesisi olan Ana Fabrika ve ingaat1 devam etmekte olan Yeni Fabrika, Kirtkkale
B e 08B’ dqlbulunmakta olup; her iki tesisin de tapusu Sirket’e aittir. Sirket’in depo yatirimia
s 111$k1n drsa ise Kirikkale OSB tarafindan Sirket’e tahsis edilmigtir. Bu dogrultuda, $irket OSB
Mevzuatma tabidir.
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borcun tamami édenmeden ve tesis liretime ge¢meden satilamaz, devredilemez ve temlik
edilemez. Bu husus tapuya gerh edilir. OSB sinirlar1 icerisinde yer alan OSB miilkiyetinde
bulunmayan tasinmazlarin tamamimn tapu kaydina “Tasimmazin icra yoluyla satisi déhil
tigiincii kisilere devrinde OSB’den uygunluk goriisii alinmast zorunludur.” serhi konulur ve bu
durumda eski katilimcimn vermis oldugu taahhiitler, yeni alici tarafindan da aynen kabul
edilmis say1lir. -

Cevre Meyzuat

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gerceklestirilmesi planlanan projelerin
¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz y6ndeki etkilerin
Onlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek olglide en aza indirilmesi igin alinacak dnlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendiriimesinde ve projelerin
uygulanmasimin izlenmesi ve kontroliinde siirdiirlilecek c¢aligmalart ifade edecek sekilde
tammlanmgstir. Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde
yiirtirliige giren (ve 25.11.2014 tarihli yonetmeligi ytirtirliikten kaldiran) CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir. A

CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi tarafindan 4 tiirde karar verilmesi
miimkiindiir:

e Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karari (“CED Gerekli Degildir” kararr),
ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler
dikkate alinarak, projenin g¢evre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
Onlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi iizerine projenin ger¢eklesmesinde ¢evre agisindan sakinca
goriilmedigini belirten karardir. “CED Gerekli Degildir” karar verilen proje i¢in 5 yil
iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baglanmamasi durumunda “CED Gerekli
Degildir” karar1 gecersiz sayilir.

e Cevresel etki deperlendirmesi gereklidir karari (“CED Gereklidir” karar1), ilgili én
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin ¢evresel etkilerinin incelenerek, gevresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasinin gerektigini belirten karardir.

CED Yonetmeligi Ek-1°de listelenen ve ¢evresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baslanmadan 6nce veya Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlii’nin bir projeye iliskin
“CED Gereklidir” karar1 vermesi lizerine, anilan projeye iliskin olarak CED Raporu -
hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED Yo6netmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanli: tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karar1 verilen projeler i¢in CED bagvuru dosyas:
hazirlanarak Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na bagvuru yapilmasi
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degismesi halinde, yeniden
basvuru yapilabilir.

o \(;evresel etki degerlendirmesi olumlu karar1 (“CED Olumlu” karar1), CED Raporu
hakkmda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
'»g:ev;re tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak o6nlemler sonucu ilgili
;%.'mevzuat ve bilimsel esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
tuz,erme projenin gerceklesmesinde cevre aglsmdan sakinca gorlilmedigini belirten
karardlr “CED Olumlu” karar1 verilen proje i¢in 5 yil i¢inde miicbir sebep
"+ bulunmaksizin yatinma baglanmamasi durumunda “CED Olumlu” karar1 gecersiz
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