katilmak icin yapilmasi gerekenler

ortakhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir. '

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizére bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka a¢ik ortakhgmn oy haklarimin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kigiler ag:lsulldan azinhkta kalan pay
sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlehen siire icinde, azinhkta
kalan ortaklarin paylanimin iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yieni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi ¢ergevesinde

belirlenir. |

Yukanida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkmin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde,
paylarinin adil bir bedel karsihginda satin alinmasim oy haklarmm Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tlizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK’un 208’inci maddesi halka agik ortakliklara uygullanmalz.

SPKn’nun 23’lincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik
ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Ha]k;a agik ortaklik bu paylan
pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin
almakla yiikiimliidiir. Halka ag¢tk anonim ortakliklarda pay sahipleriniﬁ ayrilma hakkina iligkin
esaslar Kurul’'un 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina ilis.l&in diizenlemelerinde yer
almaktadir.
Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikte;ki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmastna haksiz bir bicimde izin verilmemesi, ¢agrimin
usuliine gére yaptlmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlanina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarﬁ aranmaksizin bir 6nceki
paragraftaki hiikiim uygulamr.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihraggimn paylar iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
gergeklegtirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu teklifierin fiyat ve senuglari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1 Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tabmini halka arz takvimi ve halka arza

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin gergeklestirilmesi icin, SPK’nin onay: haricinde, halka arz e;dilecek Sirket paylarinin
borsada iglem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun gériisiiniin ahnmas: gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un gériistine igbu izahnamenin “I” numaral bsliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda, SPK ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadr.
25.1.2. Halka arz edilfy paylarin nominal degeri:
Sermaye artirumi [yoluypla halka arz edilen B Grubu paylarin nominal degeri 60.000.00@1513“'6

:01uUp;

Sirket’in halka afz Gfcdsi ¢ikarilmg sermayesine orani %27,27 ve Sirket’in halka,’grz somasle” %
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Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirim ile olugturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edilecegijnden, boéyle bir durumun
gergeklesmesi halinde gikarilmis sermaye tutan ve oram degigebilecektir. Nihai tutar ve oran
yonetim kurulu karan ile bélirlenecek olup, SPK’nin 6nayimi miiteakip te;scil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi '
25.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarimin halka arz1 DenizYatirim tarafindan “Borsa’da Satig — Sa})it Fiyatla Talep Toplama
ve Satig Yontemi” ySntemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak
talep toplamamin siiresi 2 (iki) iggtinii olacaktir.

Talep toplamamin ikinci giinii sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz
sona erdirilecektir. Halka arzin 2023 yilumn ikinci yarisinda gereklestirilmesi planlanmakta olup;
halka arzin kesin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir. '

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satig Yontemi ve Bagvuru Sekli

Sirket paylarinin halka arz1, DenizYatirim tarafindan “Borsa’da Sati§ — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satiy Yontemi” ve “En Iyi Gayret Aracihi” yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da

gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir, Talep

toplamamn ikinci giinit sonunda satig yapilip dagitim gergeklegtirilmek
erdirilecektir,

Borsa’da Satiy agamasinda, yatuimcilarin ahg emirleri, birincil piyasa
paylan arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
Platformu iizerindeki Pay Alim Satim Sistemine génderilir. Paylarin ih
fiyat sisteme tamimlidir ve bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatimcilarin, satis siiresi iginde Borsa’
yatirim kuruluglarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir. Borsa [stanbul

suretiyle halka arz sona

iglem saatleri icerisinde,
seviyesinden, BISTECH
racina iliskin s6z konusu

da islem yapmaya yetkili
da islem yapmaya yetkili

yatiim kuruluglarimin listesi Borsa Istanbul’un internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve

SPK’min internet sitesinde (www.spk.gov.tr) ve TSPB internet sitesinde (www.tspb.org.tr) yer

almaktadir. :

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 olup

] dagitim ise Pay Piyasas1

seansimn tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir.

Mikerrer taleplerle ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulamr. MKK sicil numaras:

kullamlarak yatirimei bazinda teklegtirme esasma gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen

ancak aym MKK sicil numarasina sahip olan yatirime: emirlerinden, sadece

gore oncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Aymt MKK sicil numaras
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

zaman Snceligi kuralina
a sahip miikerrer girilen

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyla MKK sicil numaras1 bulunmayan hesaplardan iletilen

emirler dagitima konu edilmeyecektir.

zaman Onceligi kurall gecerlidir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi icin dagitimda fiyat onceligi s6z konusu olmayip,

stiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, ays, . -
lanmasinm ardindan otomatik olarak yapilrr. l?aéfam, gele_ﬁ ergﬁrlgr ]

o
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say1st, emir biiyiikliigii, hesap sayist, halka arz edilen paylarin miktan gibi faktorlerin etkilerine gore
sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum s6z konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numaras: kullamlarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler gikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasa,

Az Talep: MKKX sicil numarasi kullamlarak yatirime: bazmda teklestirme esasina gre dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin sa‘q]acék miktardan az olmasi,

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimei bazindal teklestirme esasina gore

dagitima konu edilmeyecek emirler gikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla
olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak kargilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman Snceligine sahip ilk
emirden basglanacaktir. Dagitim zaman &nceligine gore siralanmug her| emre sirastyla birer pay
dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim tamamen
bittikten sonra gerceklesecektir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, gekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iiyesi yetkili kuruluglar araciligs ile halka arza
katilan yatirimcilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir.

Dagitim zaman &nceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilarin édedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatinm kuruluglan
tarafindan en ge¢ T+2’de DenizYatirim’a ait Takasbank hesabina aktaracaklardir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde Borsa’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar: gerekmektedir. Borsajda islem yapmaya yetkili
kuruluglarin adres ve telefonlarina iliskin bilgi Borsa (www.borsaistanbul.com), TSPB
(www.tspb.org.tr) ve SPK’min (www.spk.gov.ir) internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik iglemleri DenizYatirm tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
. Biiyiikdere Caddesi, No:141,K: 9, Esentepe, Sisli,
Adresi Istanbul
Telefon (0212) 348 91 91
Faks (0212) 21183 16
Internet Adresi www.denizyatirim.com

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Dagrtim, talep toplamamn 2. giinii Birincil Piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa tarafindan
belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir biiytikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarn




Halka arza, arz edilen miktarin iizerinde talep gelmesi durumunda yatirimeilarm besaplarima talep
ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
durumunda ise, yatinmeilann hesaplarina talep etikleri miktar kadar pay dagitilr.

Halka arzdan pay alan yatimmeilarin soéz konusu paylan sermaye piyasasi mevzuat: cergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilet;egi veya ertelenebilecegi

ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiFma dair acll!dama:
Thrage: ve Yetkili Kurulug arasindaki “Halka Arza Aracilik Yetkilendirme Sozlesmesi” 22.08.2023

tarihinde imzalanmigtir. |

Borsa’da Sati éncesi ve/veya talep toplama siiresi icinde agagidaki dunYLm.lardan birinin olugmasi
halinde Taraflarin ortak karar ile bu sozlesme derhal sona erdirilip halka arz durdurulabilecek
ve/veya ileri bir tarihe ertelenebilecektir.

® Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan ve/veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle $ilrket ve Yetkili Kurulusun
bu sézlesmeden kaynaklanan yiikiimltiliklerini yerine getihnesini imkéinsiz kilacak
veya Onemli Slglide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapﬂrha31,

e Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek olglide savas hali, yangin, deprem,
pandemi, su baskim, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kith:, hiikkiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarn meydana gelmesi,

* Yetkili Kurulus tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pand_lemik vb. diger gelismeler
ile para ve sermaye piyasalanndaki gelismelerin  halka arz edilen paylarn

pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli talebin
olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibantyla halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,
e Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve ﬁl?ans piyasalarim, Sirket,
Jirket’in faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin bagarisi engelleyebilecek beklenmedik durumlatn ortaya ¢ikmasi,

e Sirket, Sirket’in yonetici ve/veya ortaklan aleyhine paylarin !Ihalka arzini veya fiyating
ve pazarlamasim etkileyebilecek &lgtide dava, cezai veya idari sorugturma, icra takibi

veya benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi, -

o Jirket’in maki durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan
bdyle gergege aykiri hale gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyatin1 ve paylarnn
pazarlanmasin etkileyebilecek 6lgiide olumsuz degisikliklerin ortaya gikmasi.

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satts duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’mn II-5.1 No’lu Tebligi 24. maddesi dérdiincii fikra hiikmii saklidir.

Halka arzda paylarin satis iglemi bagsladiktan sonra Sirket veya DenizYatm?lm disinda meydana gelen
herhangi bir 6zel durumdan dolay1 yetkili mercilerce (SPK veya Borsa y6netimi tarafindan) aksi
yonde karar alinmasi durumlari harig, halka arz ve satis iglemi iptal edilmeyecektir.

Halka arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satiy Yontemi” ile
gergeklestirileceginden yatirimeilarin 6nceden para yatirmasi sz konusu ?lmayacak ve bu nedenle
balka arzin iptal edi ereken durumlarda yatirimeilara yénelik herhangi bir zarar $0Z |
olmayacaktir. Sadede yaflrimeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tara

yatinmeimn kendi




25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatinm
iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkmda bilgi:

Halka arz, Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile
gergeklestirileceginden yatinmeilar kendi hesaplarindaki meveut nakit| bedel karsihfindan fazla
olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girigi yapabilecekler ve ancak bu talep karsilanirsa
kargilanan kisim kadar bedel hesaplanindan digiilecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel
olusmayacaktir,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkli|1da bilgi:

Talep miktariin 1 (bir) pay (1 TL) ve katlar1 seklinde olmast sarttur. '1I‘alep edilecek azami pay
miktar, halka arz edilen pay miktan ile smirlidir. Sirket’in islem sirasma gonderilecek emirlerde
kullanilabilecek en yiiksek pay adedi satig baglamadan énce Borsa tarafindan yaymlanacak olan

islem duyurusunda belirtilecektir.
25.1.7. Yatinmeilarmn satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayth Izahname ve [hrag Bt?lgesi Tebligi’nin 24 {incii
maddesi uyannca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan 6nce veya satig
siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim karanim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hélinde durum ihragc1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i§ giinil iginde SPKn’da
yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen
hususlara iligkin kismi yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i]‘g:in talepte bulunmusg olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindanlitibaren iki is giinii iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. ‘

Ayrica, Izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama stiresi igerisinde
taleplerini geri degistirme ya da geri alma hakkimna sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
kesinlestigi glini takip eden 2 i giinii igerisinde teslim edilecektir. |

25.1.9. Halka arz sonuclarin ne sekilde'kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitun listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 is giinii igerisinde Kurul’un
ozel durumlarnn kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Haklkana iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan Ihragg: tarafindan 31.08.2023 tarih ve 2023/22 say1hi
yonetim kurulu karariyla sermaye artiimu yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla
tamamen kisitlanmigtjr.

25.1.11. Satin alma taahhidtinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilen;m ady, i ad;gsléi':r"?;é? )
paymn satin alma fiygts ile py kisilerin ihragg ile olan iligkisi haklanda bilgi: :g,f?* e

Yoktur. ‘ /




|
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25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecei gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandmlnpi’ nemalandirlmayacag,

nemalandirilacaksa esaslar: ]

Nemalandirilmayacaktir. ’

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin li:stesi:
|

Ad Soyadi Kurum

Tank Can Akbag Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. |
Tunahan Akbasg Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. ‘
Yasin Cakar Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Tamer Ozkahraman Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Necmi Erdem Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Atalay Tan Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.

Bilal Erdogan Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Dilara Yetkin Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.

Erol Yildiz Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Giirdal Cigek Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.

M. Ahmet Anadol Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Osman Celen Ekos Teknoloji ve Elekirik A.S.
Mehmet Imeryiiz Ekos Teknoloji ve Elektrik A.§. |
Yigit Akbag Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. |
Veysel Alp Sezer Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Djazia Titoum Sarl EKOS Energie

Mehdi Ounnar Sarl EKOS Energie

Isabel Maria Rodrigues | Ekos Europe, Unipessoal Lda
Gongalves

Hakan Ates Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Tanju Kaya Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Bora Bocligéz Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Hiiseyin Melih Akosman Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Sinan Yilmaz Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.
Enver Erdem Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.
Tugba Cakin Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Cumhur Ornek A Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Hakan Durakogl \ \ Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.
Orkun Gédek l\\ Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.
Mehmet ALif Yildiztellin \\_




Ad: Soyada Kurum ‘
Nurullah Erdogan Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Murat Pigkinsiit Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.S.
Ihsan Engindeniz Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Melda Finanser Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
Pinar Tagtutan Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Hakki Evren Yildinm Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Cagatay Unsal Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Ege Ozer Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Omer Gokhan Ozmen Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig:
Giines Yalgin Ozmen Yal¢m Avukathk Ortakhigt
Damla Keskin Serbetcioglu Ozmen Yalgin Avukathk Ortaklig; |
Handan Bacioglu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig:
Murat Ayyildiz Ozmen Yalgin Avukathik Ortaklip }
Selin Ilkem Erdem Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklyg;
Emir Berat Durna Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligt |
Yigitcan Tetik Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhig: |
Mehmet Akif AK Vizyon Grup Bagimsiz Denetim AS:
Mustafa AK Vizyon Grup Bagimsiz Denetim ASI
Muhammet Yagarbas Vizyon Grup Bagimsiz Denetim ASI
Hakki Kogak Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.
Ismail Arda Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.
Hakk: Sayan Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitum ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aynx anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.2. ihraggimmm bildigi él¢iide, ihragcimin ana hissedarlar: veya yiij»netim kurulu iiyeleri ile
yonetimde siz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma niyetinin

olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde besinden fazlasma
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirumcilara tahsis ve dagitim esaslars:

Paylar, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig ~ Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig”
y6ntemine gore saffsa Sunulacagi icin herhangi bir yatmmei grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir,

o

Sabit fiyatla yapilacak falep\toplamann siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamamin 11{111/11:1’gunu _,ﬂ
sonunda satig yapilip _- reeklestirilmek suretiyle halka arz sona efdirilecektir. I/ i
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Yatiimcilann gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi ’izleyen ikinci is giiniidiir.
Talep toplamamn ikinci is giiniiniin sonunda dagitim listesi kesinleseqektir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki ig glinii igerisinde tes]_i’rp edilecektir. Islem gorme;
halka arz edilen paylarmn satig1 tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinm ilgili hikiimleri
cercevesinde Borsa Genel Miidiiflii3ii’niin verecegi olumlu Karara 'bagfhglilr.
a)  Yatnmer grubu bazinda tahsisat oranlar: |
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliiﬁii ve tahsisat deﬁi;ikliginde :

miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur,

¢)  Bireysel yabrimeilar ve ihraggmin ¢ahganlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda | uygulanacak dagtim
yintemi/yéntemleri:

Yoktur.

d) -Tahsisatta belirli yatirne: gruplarmma veya belirli diger gruplara tammnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
¢)  Tek bir bireysel yatinmeiya dagitlmas: ongiriilen asgari pay tutan:
Yoktur. a
f)  Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Borsa diizenlemeleri uygulanur.

g) Halka arzsiiresinin erken sonlandirilna kosullart ve erken sonllandmlabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yﬁnelit olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkmda bilgi: ] '

Yoktur.

25.24. Talepte bulunan yatinmcilara, balka arzdan aldiklar: kesinleymis pay miktarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi: _
Yatiimcilarin halka arza iliskin olarak alim emirleri yetkili kuruluslar vasitasiyla Borsa Istanbul
sistemine gonderilecektir. Dagitim, satigin  gergeklesecegi giin, Pay Piyasas1 seansin
tamamlanmasmin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatinmcilar alim
emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigini pay alm emirlerini gonderdikleri yetkili kuruluglar
araciligtyla 6grenebilecektir. :

Yatinmcilarin gergeklegen iglemlerinin takas: (T +2), dagitim igleminin yafalldlgl giinii izleyen ikinci

i glinlidiir, Halka arz sonuglar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 |sayih Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip eden
iki i giinii icerisinde ‘un dzel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri

mi§ pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci tamﬁlpfand K
A
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25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatinn tespitine iliskin bilgi:

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyat: ile talepte bulunan
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 12,77 TL olarak belirlenmisti

r.

yatirnmcinin katlanacagi

Yetkili kurulug olan DenizYatirim’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka

arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve benzer
gosterilmigtir.

giderler asagidaki tabloda

iei;:;:zf Yatirnmcinm
Hesap Aracinin Baska Aracg EFT Damga N
Kurum Ag¢ma . Kurulustaki | .. I Diger
¥ MKK'ya Ucreti | Vergisi
Ucreti : Hesabina g;
Y}rman Virman Ucreti "i
Ucreti |
Deniz MKK’nin miisteri
Yatirim Ozelinde aldig1
Menkul | MEK ] . ) ) ficretler
Kiymetler | Latifesi yansitilmaktadir
};\ S (virman iicretleri
o vb.)
25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli olmamasi

durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halk

a arz fiyatinin veya fiyat

tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satig fiyat: 12,77 TL olarak belirlenmis olup halka arz fiyatinin

belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak Deniz Yatirim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Ek 5°te yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Sirket sorumludur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler
kullanilmasi durumunda farkli degerlere ulagilmast miimkiin olup ta

Menkul Kiymetler A.S.

ile piyasa g¢arpanlarinin

sarruf sahipleri tarafindan

gergeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az {i¢ giin énce Kamuyu Aydinlatma

Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet sitesinde (W

ww.ekoselectric.com) ve

DenizYatirim’in (www.denizyatirim.com) internet sitesinde vayimlanac
yay

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

& _halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte

211

nslgket’m mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmist {)

aktir.

kisitlanmasindan dolay:

tir. Yeni pay alma haklari
ulunan yatirimcilar lehine

eni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1 yalmizca Sirket menfaat




Mevecut ortaklar dolayh yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonu kullanmas:
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem |kar pay1 hem de mevcut
paylarn da deger kazanmast yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen
paylann ikincil piyasadaki borsa fiyatimn mevcut paylann degerinin belirlenmesi agisindan da bir
olgtit olmasi sayesinde ortaklar icin dolayli bir menfaat say1labilir,

25.3.4. Ihragemm yionetim kurulu iiyeleri ile yénetimde stz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlann esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlart) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil ierisinde iktisap ettii veya iktisap etme haklana sahip olduklar ibrage: paylari
i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin kargilagtirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik |

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulusiar hakkinda bilgi:]
i

Halka Arza Araciik Eden Kurulus | Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Adresi ilmere Caddesi, No: 141, K: 9, Esentepe, Sisli,
Telefon (0212) 348 91 91 ‘

Faks (0212) 211 83 16

Internet Adresi ) www.denizyatirim.com i

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yér alan saklama ve 6deme imruluslarmm isimleri:

Turkiye disinda bir halka arz gergeklegtirilmesi planfanmamustr. Péyﬁann saklama, takas ve ddeme
iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir. |

25.4.3. Aracihk tiirii hakkimnda bilgi: L

Halka arza aracilik, DenizYatirim tarafindan En lyi Gayret Araciligi yi;inftemi ile gergeklestirilecek
olup bu kapsamda paylarin satisina iliskin yiiklenimde bulunan herhangil bir gergek veya tiizel kisi
bulunmamaktadir. '

25.4.4. Aracihk sézlesmesi hakianda bilgi

Sirket ile DenizYatirim arasindaki “Halka Arza Aracilik Yetkilendirme Sozlesmesi” 22.08.2023
tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme, araciligin tiirii ve ka'psaxm, Sirket ve Yetkili
Kurulug’un hak, yitkiimliiliik ve taahhiitleri, araciik komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima
iligkin hitkiimler ile igbu izahnamenin “25.1.4” béliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti kosullarina
iliskin hiiktimleri icermektedir. _

Aracilik sézlesmesinin konusu, 60.000.000 TL nominal degerli paylamp “Borsa’da Satig — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satg Yontemi” ve “En Iyi Gayret” aracilifryla Borsa [stanbul Birincil
Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir. - ‘

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar iizerinden halkzli arz geliri elde edecektir.
Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurumun halka arza ax;amhk komisyonu, hukuki
damsmanhk biirosunun damigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim girketinin denetim iicreti, elde
etmesi s6z konusu olacaktir.

2

Sirket ile Yetkili Kurulus|ol gorev alan DenizYatirim arasinda c;lkaq: catigmasi ve);gfﬁhé'rg B
maktadir. Yetkili Kurulug ve Sirket arasn'Pd!a herhangi bir sgin"é
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 §irket ile bagunsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Ozmen Yalgm A

~ béliimiinde detayh olarak verilmektedir.

iligkisi yoktur. Yetkili Kurulug'un- halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik ve bagan
komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
gikari bulunmamaktadir. Yetkili Kurulug DenizYatmm’m Sirket'in %5 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle arasinda hialka arz amaciyla imzalanan sézlesmeler diginda hierhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ve finansal tablolarimn 6zel bagimsiz denetimini yapan Vizyon Gn p Bagimsiz Denetim A.S.
arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulw ‘amaktadlr. Vizyon Grup
Bagimsiz Denetim A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Vizyon Grup
Bagimsiz Denetim A.$.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzml basarisina baglanmig bir
ekonomik gikan bulunmamaktadir. Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.$.’nin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur} Vizyon Grup Bagimsiz
Denetim A.§., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmigtir.

: kathk Ortaklipr arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. Ozmen Yalém Avukatlik Ortaklig1 ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yalgm| Avukathik Ortakhii’nm
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglammf bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligr’mn Sirket’in %5 'vg daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri disinda bir hukuki
danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhgi halka arza iligkin sunulan
hukuki damgmanlik hizmetleri igin damsmanlik iicreti elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bﬂqnmamaktadxr.
Stz konusu maliyetler igbu Izahnamenin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” baghikh

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

26.1. Paylarm borsada islem gérmesi igin bagvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem gérme tarihleri .

Sirket’in fzahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarn Borsa’da iglem gorecegi anlamina
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatimn ilgili

hiikiimleri gergevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdur.

Paylann Borsa’da islem gbrme tarihi, BIAS Yénetim Kurulu’nuh yapacagi duyuru ile
belirlenecektir. v _
Sirket paylarimn BIST — Yildiz Pazar’da islem gormesi icin BIAS’a 19.09.2023tarihinde bagvuru
yapilmig olup Borsa Istanbul’un gériisii Izahname’nin “I. Borsa Goriigii” biliimiinde yer almaktadir.

- 26.2. ihragemm aym grup paylarinmm borsaya kote olup olmadigma/borsada iglem goriip

gormedigini veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iligkin bilgi
Yoktur, , ' - ,
26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla eg zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym: grupta yer alanlarm tahsislifnitelikli yatirnmeilara satisa konu
edilmesi veya satin ahnmasinn taahhiit edilmesi veya,

- Thragcmin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi ara%lanmn tahsisli/nitelikli

d ) T e ghld!'“"\.
yatirimeilara satisa ya da halka arza koou edilmesi durumunda bu ilemlerin maliyeti Ve (lﬁ‘i:*‘\
ve 6_zellilgféri hakkmds ™

islemlerin ait olugiu sermaye/piyasasi araglarmm sayisi, nominal deger

ayrutil bilgi b £ (00
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26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihginin esaslar
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlanip planlanmadig::

Fiyat istikran iglemlerinin gergeklegtirilmesi planlanmaktadr.

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine yénelik garantinin olmad:gma iliskin
aciklama:

DenizYatirim, Ihrager paylanma yonelik olarak fiyat istikran islemlerinde bulunmay:
planlamaktadir. Ancak, DenizYatirim, fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. DenizYatirim, fiyat listikrarn islemlerine hig
baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar iglemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir. !

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahéu

Paylarin borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren en fazla 30 gundlur

26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay ﬁyatlaruhm diisebilecegine iliskin
aciklama:

Fiyat istikrarin1 saglayic: iglemler en fazla 26.5.2. numarah maddede belirtilen siireyle simrhdur.
Pay fiyats, fiyat istikrarim saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarm saglayici islerlerin amacr: i
|

Fiyat istikrarini saglayic: islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinn altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katlada bulunmaktir. Ancak bu iglem, herhangi
bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirildigi ddnemde payin
piyasa fiyati piyasa kosullarina gore olmast gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. F iyat
istikrarim saglayici iglemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagmn niteligi:

Fiyat istikrart islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren aract kurum
DenizYatinm’a aittir. DenizYatinm ve Sirket arasinda 10.10.2023 tarihinde “Fiyat Istikrari

‘Sozlesmesi” imzalanmugtir.

Fiyat istikrarim saglayici islemlerde, toplam kaynak briit halka arz gélirinin %20’si ile sirh
olacaktir ve maksimum 12.000.000 TL nominal degerli paylarin karsihg kadarhk tutar fiyat istikran
islemlerinde kullamlabilecektir. ‘

Buna gore halka arzin tamamen gergeklesmesi halinde maksimum 12.000.000 TL nominal degere,
halka arzin kismen gergeklesmesi halinde satilan nominal degerin %20’si kadar paylardan Sirket’in
halka arza konu tiim paylanmn BIAS’ta jslem gomeye baslamasindan itibaren 30 giin ile sinurh
kalmak kaydiyla fiyat istikrarim saglayici islemler igin kullanilmak iizere DenizYatinm nezdinde
agilacak “Fon Hesabi”na koyacagim tashhiit etmis ve hesap iizerinde fiyat istikrarimin teminini
saglayici islemleri yapma konyisunda DenizYatirim’1 tam olarak yetkilendirmistir.

26.5.7. Yatirinmeilarin karar

Halka arza eksik
yapilamayabilir ya da
LRSI A B AT

el'\lfle siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: P
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pilabilir. R o




27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHUTLER

27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: |
Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarm satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolapimdaki pay miktarmn artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thrage tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 25.10.2023 tarih ve 2023/30 sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden verdigi 31.08.2023
tarihli taahhiidii ile Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye
basladifi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, Sirket paylarinin dol,‘aslmdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artinmlar da :dahll olmak {izere) satiga
veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve / veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig veya halka arz yapilacagna dair bir agiklama yapllmay‘acagma (Stipheye mahal
vermemek adina, paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladif: tarihten itibaren 30 giin
siireyle gergeklestirilecek olan fiyat istikrar: islemleri neticesinde Sirket’in Halka Arz Edilen
Paylar’dan edinebilecegi paylar harigtir.) iliskin taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Tark Can Akbag ve Tunahan Akbay’in ayn ayn verdikleri
31.08.2023 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig1
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip olduklan halka arza konu ol:mayan Sirket paylarimn,
dolagimdaki pay miktarinm artmasina yol agacak sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satiga veya halka arza konu edilmeyecei, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulma: acagi ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir a¢iklama yaplimayacagl dogruftusunda
taahhiitte bulunmusgtur,

¢) Sermaye piyasas) mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sitket’in mevcut pay sahipleri Tark Can Akbag ve Tunahan Akbas’in ayr1 ayn verdikleri
31.08.2023 tarihli taahhiitleri ile; SPK’mn VII-128.1 sayih Pay Tel“)ligi’nin 8’inci maddesi
gergevesinde, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca maliki oldugu Sirket paylannin halka arz fiyatimin altndaki bir fiyattan Borsa
Istanbul’da satilmamast, bu paylarin halka arz fiyatinm altmda Borsa Istanbul’da satilmas:
sonucunu doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamas, belirtilén siire iginde stz konusu
paylarin kismen veya tamamen Borsa Istanbul diginda satlmasi veya devredilmesi durumunda
Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri cergevesinde dzel durum
agiklamas1 yapilmasi ve Borsa Istanbul diginda satilan paylan alanlarin da bu simirlamaya tabi
olacaginn alicilara bildirilmesi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Tarik Can Akbag ve Tunahan Akbag’m ayri ayn verdikleri
31.08.2023 tarihli taahhiitleri ile; SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 say1li Ilke Karan uyarinca
ve s6z konusu bu ilke,Kardh ylriirliikte kaldig siirece, igbu izahname’nin onay tarihinden jtibaren,
ada satig1 da kapsayacak gekilde, paylarm (halk!a arz edilen'gi'fgihéri

L L

borsa disinda satmaydgaldlasty baska yatirime: hesaplarina virmanlamayacaklar vey?jﬂbors%’aiia ozal ¥

.
S

S

s{\‘_

npfn

Qe pg N 2 /;;1




emir ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyecekleri |dogrultusunda taahhiitte
bulunulmuslardir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler: i
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve pay
basma maliyet: |

Sirket’in sermaye artirimu ile gergeklesecek halka arzdan toplam 766.200.000 TL briit, 723.600.000
TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin yaklagik toplam maliyetin 42.600.000 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin
ise 0,71 TL olacag1 tahmin edilmektedir.

Tiim tahmini halka arz maliyetleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Sirket
SPK Kurul Ucreti* (Sermayenin nominal degeri iizerinden) 280.000
SPK Kurul Ucreti* (ihrag degeri ve nominal deger farki iizerinden) 353.100
Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti (54.600 TL +BSMV) 57.330
MKK Uyelik Ucreti (Sermaye iizerinden %0.1+BSMV, min 11.851 TL, 294.000
max 296.214 TL)
Bagimsiz Denetim (KDV Dahil) ' 702.100
Reklam, Medya Satin Alma, Pazarlama ve Halkla ligkiler (KDV Dahil) 7.670.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 32.180.400
Hukuki Danigmanlik (Stopaj, KDV dahil) 850.000
Rekabet Kurulu Ucreti (Artirilan sermaye iizerinden onbinde 4) 24.000
Diger 217.570
Toplam Maliyet 42.600.000
Halka Arz Biiyiikliigii 766.200.000
Net Halka Arz Gideri/Geliri 723.600.000
Halka Arz Edilen Pay Adedi 60.000.000
Pay Basma Maliyet 0,71
*Kurul’un 24.06.2016 tarihli ve 2016/20 sayih Biilteni‘nde yayimlanan 24.06.2016 tarlh ve 20/710 sayih Karar ile
belirli olmayan bir stire i¢in, Kurul iicretlerinde %50 oraninda indirim yapilmugtir. Yukarida belirtilen tutarlar ile pay
bagina maliyet hesaplarinda bu indirimler dikkate alinmigtir.
28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:
S 'f'}o..ﬁlrket in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket ficgerinin ortaya ¢ikmasi,
b “‘Slr{get e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirhgin pekistirilmesi,
s ik ve hesap verildbilirl]R ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanma51, Sirket’in kurumsal
mliginin gliglendirilmg eflenmektedir.
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Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Sirket’in sermaye artirm yoluyla ihrag edecei 60.000.000 TL nominal degerli pay karsihg elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diistildiikten sonra kalan kisminmmn; isbu Izahnamenin
ekinde (Ek 7) yer alan fonun kullamm yerlerine iligkin rapor cergevesinde, asagida gosterilen
oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlanmaktadir.

Kuflamum Alam fKullamm Tutan (%)
Balikesir’de Bulunan Meveut Tesislerde (Ana Fabrika, Balikesir 2
Fabrikasi ve Balikesir 3 Fabrikasi) Kapasite ve Verimlilik Artisina : %15-25
Yonelik Yatirimlar 5
Trafo Fabrikasi Yatiriminin Tamamlanmasi ve flave Uretim Hatt o
%5-10
Yatirim -
Enerji Depolama ve E-house (Kompakt Enerji Dagitim Merkezleri) 9425-30
Uretim Tesisi ve Yeni Uriin Yatinmlan °
Elektrikli Arag Sarj Istasyonu Hizmeti Yatinmlan %4-6
Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi ‘ %25-30
Sirket Kiiresel lzdiigiimiiniin Artinilarak fhracat Potansiyelinin | | %46
Yiikseltilmesi
Enerji Uretimi ve/veya Depolanmasina Iligkin GES, RES veya Diger %5-10
Yenilenebilir Enerji Santrali Yatirimlar: °
Toplam : %100

1. Balkesir’de Bulunan Mevecut Tesislerde (Ana Fabrika, Balikesir 2 Fabrikasi ve Bahkesir
3 Fabrikasi) Kapasite ve Verimlilik Artigina Yénelik Yatirnmlar:

Sirket net halka arz gelirinin %15-25 tutarndaki kismu ile halihazirda tiretimi devam eden iirtinleri
i¢in ilave verimlilik ve kapasite artigt amaciyla; makina/ekipman (ptjes/lcalzp sistemleri, robot
kaynak hatti, bakir/sac isleme makinalar, talasl imalat ekipmanlar: vb.) ve yaznlm (kurumsal
kaynak planlama, similasyon ve modelleme yazilimlary vb. ) yatirimlari yjpmayx planlamaktadir. Bu
yatnimin Balikesir’de bulunan mevcut tesislerde yapilmas: hedeflenmektedir.

2. Trafo Fabrikas: Yatirnmimn Tamamlanmasi ve flave Uretim Ha1 1 Yatirmom

Sirket, net halka arz gelirinin % 5-10 tutarindaki kism ile; halihazirda 6zkaynak ve krediler ile
yatiimina devam ettigi ve 2024 yilinmn 1. geyreginde devreye almay: plan’ladlgl Trafo Fabrikasi’nin
ilk faz yatirmmuni tamamlamay1 planlamaktadir. Ayrica bu fon ile yenﬂenebilir enerji iiretim ve
depolama santralleri igin &zel tip transformatorier ile daha farkli glig, izolasyon ve gerilim
seviyesinde geitlilik arz eden diriinler iiretmek amactyla ilave hat (firmn, sqrgt makinas: gibi matkina,
techizat, cihaz, ekipman ahmi, tip testleri) yatrmlan ile planlanan kapasitesini artirmayi
ongormektedir. '

3. Enerji Depolama ve E-house (Kompakt Enerji Dagitim Merkezleri) Uretim Tesisi ve Yeni

Uriin Yatiimlan
Sirket net halka arz geliti 025-30 tutarindaki kisnm ile, Balikesir OSB/de kendisine tahsis edilen
ve tahsis bedelini 6zkayn yla kargiladigt 35.736,27 m? arsa lizerine 6zellikle yenilenebilir enerji..,

projeleri igin tasarlan
yapmay!1 planlamaktad
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Enerji Dagrtim Merkezleri) iiretim kapasitesine ilave olarak; (i) makina/?kipman ve kalip yatirimu,
(ii) Enerji Depolama Coziimleri tiretim hatti (iii) farkh giic, izolasyop ve gerilim seviyesinde
gesitlilik arz eden OG anahtarlama ekipmanlan yatirum: yapmay1 planlax{laktadlr.

4. Elektrikli Ara¢ Sarj Istasyonu Hizmeti Yatinmlan

Sirket net halka arz gelirinin %4-6 tutarindaki kismu ile, bagh ortaklig: EKOS Mobilite’nin sahibi
oldugu Sarj Ag1 Isletmeci Lisansi kapsamunda elektrikli arag sarj istasyonlan ve yesil sarj
istasyonlan gelistirilme ve kurulumlar ile istasyon izleme, kontrol ve ddeme yazilimlan yatirimlan
yapmay1 planlamaktadir. Sirket, bu yatirimlann birinci fazi kapsaminda 2024 yilin 1. geyregi
igerisinde tamamlanmak iizere 50 adet garj istasyonunu devreye almay1 hedeflemektedir.

5. Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi

Sirket’in devam eden ve planladigi yatinmlariyla artmas: hedeflenen tiretim kapasitesi ve is hacmine
paralel olarak; isletme sermayesi ihtiyaci da artmaktadir. Buna bagh olarak; ham madde ihtiyacinm
finansmani, tedarik zincirinin giiglendirilmesi, faaliyet giderlerinin kargtlanmasi, stok ve satlg
finansmam: ile operasyonel esneklik ile kararlilifin artirilmas: hedefine ulagmak amaciyla; net
halka arz gelirinin %25-30 tutarindaki kismum isletme sermayesini giiglendirmek icin kullanmay:
planlamaktadir. !

6. Sirket Kiiresel Izdiigiimiiniin Artirilarak Ihracat Potansiyelinin Yiikselfilmesi
Sirket, aktif olarak faaliyetlerine devam ettigi Avrupa (EKOS Europe-Portekiz ve Ekosinerji B.V-

Hollanda) ve Afrika (Sarl Ekos Africa-Senegal ve Sarl EKOS Energie-Cezayir) bagl ortakliklarmimn

sati§, pazarlama ve diger operasyonlarii giiclendirmek ve bu vesileyle is hacmini artirmayi
planlamaktadir. Ayrica yenilenebilir eneji ve elektrik altyap pazarlarinda potansiyelin yliksek
oldugu Amerika, Avrupa ve Asya pazarlannda satig ve pazarlama faaliyetlerinin geligtirilmesi
amaciyla (montaj hatlan ve iiriin depolama tesisleri, pazarlarin gerektirdigi test ve sertifikasyonlar,
ofis kurulumu ve pazarlama faaliyetleri vb.) yatimlar yapmay1 planlamaktadir. Sirket, bu sayede
faaliyet gosterdigi 3 kitanin yani sira 4. kitay: da ekleyerek Amerika ll‘ﬂtasmda da etkinligini ve
rekabet giiciinii arttirmay hedeflemektedir. !

|
Sirket net halka arz gelirinin %4-6 tutarindaki kismim, bu hedefler dogrultusunda ihracat
pazarlanindaki faaliyetleri i¢in kullanmay: planlamaktadar. '

) . |
7. Enerji Uretimi ve/veya Depolanmasina Iligkin GES, RES veya Diger Yenilenebilir Enerji
Santral Yatirimlan ‘

Sirket net halka arz gelirinin %5-10 tutarindaki kismu ile, kendisi ya da y:urt i¢i veya yurt dig1 bagl
ortakliklari vasitastyla; siirekli gelir kaynaklan elde etmek, yesil di‘inﬁ$ﬁmﬁ desteklemek ve
siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmak amaciyla yenilenebilir enerji alaninda muhtelif GES/RES

ve/veya enerji depolama yatirim projelerine yatirim yapmayi planlamakta;idlr.

Sitket’in bagli ortaklit EKOS Mobilite, Elektrik Piyasas: Depolamaj Yonetmeligi kapsaminda
depolamal: elektrik iiretim tesisi kurulmast amaciyla Kahramanmarag’ta 20 MW kurulu gligte glines
enerji santrali ile Edirne’de 25 MW kurulu giigte riizgir enerji santrali "‘ile 20 MWh ve 25 MWh
kapasiteli bataryali enerji depolama tesisi kurulmasi amactyla EPDK’ya gerekli miiracaatlar
yapmistir. Bu enerji depolama tesisleri GES ve RES’ler ile senkronize halde ¢alisacak ve sebekenin
ihtiyac1 oldugunda sebekeye enerji verecek, ihtiyaci olmadiginda da santralden enerji depolayacak
sistemlerdir. EPDK’nin bagyq

tahtindaki diger izin giiregle

e

lar1 uygun bulmas: ve lisans vermesi durumunda ilgili mevziiat

e baglanmasi ve EPDK mevzuati uyarmc;a lisanslarin tanhu’n takip.

riizgAr enerjisi santrali v& bi¥lesik depolama iinitelerinin kurulmast planlz'mmaktadlr. 42
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Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda yukarida
gosterilen kategorller ve tahsisat oranlari arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda %10 oranina
kadar gegis yapabilecektir. Sirket s6z konusu fonu bagh ortakllklarmm mali yapilarmi ve
faaliyetlerini giiglendirmek amaciyla, yukarida gosterilen kategoriler ve tah31sat orani gercevesinde,
ihtiyag duyacaklar yatirimlara finansman ve yapilacak sermaye artmmlarma katilim saglamasi ile
alt yapr ve gelistirme yatiimlari, satig ve pazarlama faaliyetleri g1b1 kurumsal amaglar i¢in
kullanabilecektir. |

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar Tiirk Liras: cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatmm fonlar1 gibi menkul
kiymet alimlari suretiyle ve/veya fonun degerini korumak adina benzér korumay: saglayabilecek
herhangi bagka bir surette nemalandiracaktir. Anilan siire boyunca 1lg|111 fonun bu yéntemlerden
hangjsi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina global ve yerel ekonomik

kosuilar gergevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verllecek}tlr
29. SULANMA ETKISI |
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizd]lesi:

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarinin kliltlanarak sermaye artirimt
seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina|sulanma etkisinin -9,08 TL
ve (negatif) -%71,09 seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

Sulanma Etkisi Ha‘t.lka A‘rz Halka Arz
Oncesi Sonrasi

Halka Arz Fiyat: . 12,77
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 60.000.000
Sirket icin Halka Arz Maliyeti : 42.600.000
Halka Arz Briit Geliri ) f 766.200.000
Halka Arz Net Geliri 723.600.000
Ozkaynak (30.06.2023) ' 310.035.423 1.033.635.423
Cikarilmig Sermaye 220.000.000 280.000.000
Pay Basina Defter Degeri 1,4093 3,6916
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) 2,28
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Pay Basina Sulanma Etkisi (%) %161,95
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) -9,08
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (%) ‘ -%71,09

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in (pozitif) pay basina sulanma <|=tk151 2,28 TL ve %1 161 95

seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir. 2
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILEI}‘"/

.

30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damgmanhik yapanlar hakkinda bilgiler: ie

L e
Halka arz siirecinde lhrager’ya danismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer a‘lmakt_afdlr

Kurum Damsmanlik Hizmeti L\\

Deniz Yatirim Menkul Kfyme t\er AS. Aracilik Hizmetleri 03
" . 10 Faam
Ozmen Yalgin Avukathk b 181 Hukuki Danigmanlik Hiz:metlerl 108
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Kurum Damymanhk Hizmeti |

Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizme

tleri:

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kigilerden ahn

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporunu hazirl
bilgiler, ilgili rapordan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirl
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla yanhs veya yaniltici olmayacz
almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasiyla ilgili raporlari hazirlayan kigil

an bilgiler:

jyan taraflardan saglanan

ayan tarafin yayimladigi
k sekilde izahnamede yer
erin nizasi bulunmaktadir.

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli karsllastlrmah finansal tablolar ile

bunlara iliskin dipnotlar szyon Grup Bagimsiz Denetim A.S. tarafmdaq
bagimsiz denetim raporlar hazirlanmis olup Ek-3te sunulmaktadir.

denetlenmis ve ilgili 6zel

Sorumlu Denet¢i Mehmet Akif AK

Unvamt : | Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluglar

Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve
Yeminli Mali Miisavirler Qdalan Birligi — Istanbul
Yeminli Mali Miisavirler Odast — Kamu Gézetimi

Kurumu (KGK)

Adresi Kisikli Mah. Bosna Bulvan No:31 Vizyon Plaza
Uskiidar / Istanbul

Giériig / Sonuc : | Olumlu

Isbu izahname’de kullamilan Hukuk¢u Raporu Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhigi tarafindan

hazirlanmg olup Ek 6’da sunulmaktadir.

Hukuk Biirosu Ozmen Yalcin Avukathik Ortaklig

Adresi Biiylikdere Caddesi, No: 191, Apa Giz Plaza, Kat:
9, Levent, Begiktag, Istanbul

Telefon 1] 02129423525

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damigmanl]

1k hizmetleri ve bagimsiz

denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, Ihragc: tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul

kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara.

sahip degildir. Aym tarafiarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yoneti ' ,

baglantisi bulunmamaktadir.
Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahn

denetim ya da sermaye

enin genelinde muhtelif

sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket’in

bildigi veya ilgili iigiincii gahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebi

1digi kadariyla, agiklanan

bilgileri yanlis veya yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadif1 beyan ederiz.
Ugtincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili béliimlerde verilmekte olup, bu

bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii kisilerden

alinan bilgilerin giivenilir

oldugu diigiiniilmekle biflikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemigtir.

Sirket, uictincii kigiletden lelde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla aciklanan bllgll
g1 ve s6z konusu bllgﬂerm

yanlig veya yanltic
aynen ahindigini bejy
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiL.GILER

31.1. Kensolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragemin finansal yatirmlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ézet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas:, elden ¢ikariimast ile
kar paylarimin ve kdr pay: avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi vermek
amaciyla isbu Izahname’nin tarihi itibaryla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati uyarinca
hazirlanmustir. Vergi mevzuatt ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimmn ileride degigebilecegini ve
ozellikli durwmlarin doguracag vergisel sonuclarla iliskili olarak yatirimeilarin vergi darmsmanlart
ile goriigerek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Balkay
32.1.1. Gergek Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yikiimliiliikklerini belirleyen
iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”)
kigiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve itatlarm tamam tizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece

Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad1 gegen daiﬂe, miiessese, tesekkiil ve
tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak
Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamarm tizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgihin Tiirkiye’de bulunmasi veya (i) bir takvim
yilt igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas: olarak tammlanmugtir. Buna ek
olarak, belli bir gorev veya i igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlar1, uzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hitkiimliilik veya
hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmug veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik
saytlmazlar ve dolayistyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda
mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinn t spitinde Tirkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmg gifte vergllen irmeyi ¢nleme anlagmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir. '

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST’te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artiy kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kigilerin 2023 takvim y1h igin gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara bagh
olarak vergilendirilir.

Gelir Amhgl ' . Gelir Vergisi Orans
N SN )
70.000 TL’ye ka 15
150.000 TL'nin 70.000\T'L'si igin 10.500 TL, fazlas1 20
370.000 TL'nin lSO%OO TL'si igin 26.500 TL (iicret gelirlerinde 27
550.000 TL'nin 40, 00\YL'si i¢in 26.500 TL), fazlas1
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Gelir Araligs Gelir Vergisi Oram

o (%) |
| 1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL (iicret gelitlerinde 35
: 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas:
1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (iicret
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasiun 1.900.000 TL'si igin 40
607.000 TL), fazlas1

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortal'(hklarl, kurum kazanglart
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlan Vergi Usul Kanunu
ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir, Halihazirda kuru:@n karlarina uygulanmakta

olan kanuni oran %25 olup bu oran 7316 sayilt Amme Alacaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile

Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglan igin %25, 2022 yil vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin %23 olarak
degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az

%20’sini temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglar

a uygulanacak kurumlar

vergisi oram, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak tizere bes hesap
donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir, KVK
uyaninca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas) veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye diginda) bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandi: ve yonetildigi merkez olan i§ merkezinin Tirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki gart: saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglar lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilnns olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarimin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi i¢in sdz konusu deger artig kazancim doguran igin veya uamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabane¢i bir iilkede yapilms ise,

Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabma ddeme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
kérindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarn elden gikarilmas: karsiifinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem giiren paylarin vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem géren paylarin elden gikariimas: sonucu
saglanan deer artiy kazanglaninin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda d{cfrzrj artig kazanglar iglemlere
aracilik eden bankalar indan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. ‘nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik stiresinin 31.12.2025 tarihinden
sonraya uzatilmamgs: ugla herhangi bir gekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemest
durumunda 31 Aralik 20
Pay Alim Satim KaZa

e araci kurumlar ile saklayici kuruluslar

}'» tarihinden sonra agagida agiklandig1 lizere (Ba 3
Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortaklig: Paylan Hari¢), BI
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goren paylarin elden cikanlmasindan saglanacak deger artig kazanglan genel hiikiimler
gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan: sira, BIST’te iglem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluglar tevkifat yﬁki‘xmlﬁlﬁk{eri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarim, figer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankast
A.$.-MKK disinda saklayicr kuruluslardan saklama hizmeti alan yatimcilann islemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulugun sorumlulugundadir.

BIST te iglem gren bir paym bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili z|111$ bedeli ve alig tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinim tespitinde
dikkate almacaktir. 86z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve alyg tarihinin ilgili banka veya araci kuruma. bildirilmesinin yam sira islemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya
kurum adina naklin aym banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde de yapihr.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen
%15 olarak belirlenmistir. Sz konusu tevkifat oram1 bankalar, aract kuruluglar ve saklayica
kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin alig ve
sati§ bedelleri arasindaki fark,

b) alumna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimn itfasi halinde alig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark, '

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (hethangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina baglt olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karari (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST’te iglem goren araci kurulug varantlari dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde
edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen altina dayah kira sertifikalarindan
elde edilen kazanglar i¢in %0, SPKn’na gére SPK’ca onaylanmus finansman bonolarindan ve varhik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan
gelirler ile bunlarn elden ¢ikanlmasindan dogan kazanglardan %15; ve (if) KVK’mn 2/1 maddesi
kapsamindaki miikellefler ile miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci getirileri
ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak a'maclyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 6362 sayili SPKn’a gére kurulan yatirim fonlan ve yadnm ortakliklaniyla benzer
nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig
olmak tizere yukaridaki(i) byndinde belirtilenler diginda kalan kalan kazanglar i¢in %10 uygggﬂmr,

Yatirmeilar yukarida | beliitilen oranlarn ileride degisiklige uprayabilecegini gﬁgfanﬁn;&l,__
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden q1kan1mas1 halmde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak ali§ bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk Qlkar metodu esas alinacaktir.

Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin i¢indeki ahg maliyetinin tespitinde agirlikly
ortalama yontemi uygulanabllecektu Alig ve satig islemleri dolayxslyla Gdenen komisyonlar ile
banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate almr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasas1
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kaymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatinm fonlar katilma belgeleri ve yatirtm ortakhklan
paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dihil oldugu simf i¢inde| degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem s6zlegmeleri ile BIST te iglem
goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varlantlan paylarinin da dahil

oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendmlecekt1r

|
Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet

alum satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu 15Jemler tek bir islem olarak

dikkate almir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alimsatimindan dogan zararlar
takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir © takip eden donemlerin
tevkifat matralindan mahsup edilir. Takvim yihinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin
izleyen doneme aktarilmas1 miimkiin degildir. Dévize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak iglem tarihindeki TL
kargihklan esas alinarak tevkifat matrahu tespit edilir. Menkul kiymet e diger sermaye piyasasi
aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmast halinde ise tevkifat matrahimin tespitinde
kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem géren ve bir yildan fazla stireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikanlmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii tlcan ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglar1 seklinde tammlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevk{f suretiyle ddenmis olan
vergiler, GVK’nn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergllerm tabi oldugu hiikiimleri
gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar ficin gergek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyaninca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayit Kamu Finansmam
ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére kurulan varhik kiralama sirketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang
ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez. ‘

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn iiger ayhk dﬁnemln:af itibartyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinn tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulac

GVK’nn gegici 67/5 madde arinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar ?ya T
Miikellef olmasi, vergi nyiikellefiyeti bulunup bulunmamast, ve;;gidenl,muaf olup olmama 1ve, el




edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrintlaj
uygulamasint etkilememektedir.

2006/10731 say1l: Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan
ve Cumhurbagkam Karalari uyarinca, halka arz tarihi itibariyla te;
Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin arf

n verilen vergilendirme

muhtelif Bakanlar Kurulu
vkifat oranlar1 Bakanlar
tiriimast durumunda dar

miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’min gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin

mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriitliikte olan cifte vergllendlrmeyl Onleme anlagmasi
hiikiimleri onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergl kanunlarindan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’mn gegici 67. maddesi kapsammnda Tiirkiye’deki

finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim gir
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar: gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisil

etleri vasitasiyla yatirim

erin pasaportlarmin noter

onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar

Miikellef kurumlann ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Thiir]

kiye’nin o iilkede bulunan

temsilciliince onayl Tiirkce bir Srnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime

biirolarinca terctime edilmig Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir,

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan igin niifus clizdaninin ibraz

yeterli olacaktir,

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras) ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin toplu olarak vergi kimlik
numaras! alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mﬁkel‘ef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gdsterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiiktimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgeslinin ashmn ve noter veya
ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir] Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kigiler tarafindan her yil yemlenmeSI dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte vergilendirmeyi

onleme anlagsmas: hiikiimleri dikkate ahnmadan Tiitk vergi mevzuat:
gegerli olan tevkifat oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte

anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alimf

getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulan:
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat e

uyarinca ddeme tarihinde

vergilendirmeyi 6nleme
satimim yaptiklan veya
ak anlagsma hiikiimlerine
ici belgelerin ibrazin1 da

isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz

etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi

bakimindan zamaninda taha

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nii b
anlasmalarin Tiirkce mefinlgri
almaktadur. i

ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi :

olmadig tespit edilenler
z1yal dogmus sayilacaktir.

/i Onleme anlasmalan Y




32.2.2 Genel olarak pay alim satimt kazanclarimnin vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadar.

32.2.2.1. Gerg¢ek Kigsiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin milkerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢tkarilmas: durumunda elde
edilen kazanclar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde 67°de|yer alan 6zel diizenleme
uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de GVK’mn miikerrer 80.
maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikanimasinda da kamu
menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli,
elden ¢ikanldif ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya
fiyat artis oraninda artinilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’mn miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikariimasinda iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak fizere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit|edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi igin arti§ oraninin %10 veya fizeri olmast sarttir.

GVK’min madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmisg
menkul sermaye iratlart GVK’mn 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar
2023 yili i¢in 150.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef ger¢ek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gercek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK mladde (101/2) uyarinca, bu
kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikanldig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname
ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmis cifte vergilendirmeyi o6nleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate ahnmas:
gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurunilar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayitk paylarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar
Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak paylanmin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi ar vergisinden istisna

tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satiy kazancimin satigin yapildiga yils
izleyen 5. yilin sonuna kadar pilagidonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmas:; satig bedelinin
satigin yapildis yili izleyen|likinc} takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan..ve_
dolayis1 ile istisnadan ya 431

gerekmektedir.
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Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlann bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir gekilde kullanilmasma olanak saglanmasi ve kurumlann mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagh degere
ddniismiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba
nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim icin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ﬁym ugramg sayilir. Aynt
stire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig) halinde de bu

hiikiim uygulanir.
32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla devamh
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu|sekilde gerceklesecekfir.
Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°lik kurumlar
vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu
yurtrlitkkte bulunan cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalaninin hitkiimleri 6nem arz etmektedir.
S0z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana fon kazanclarmm ve bu fonlarm portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiir'iirliife girmek tizere, “Yabanci
fon kazanglannin vergilendirilmesi” baghkl 5/A maddesi eklenmigtir. B | maddede, yabanci fonlar
ile bu fonlann aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef
portiSy yoneticisi girketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nmn 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarn, portfSy yoneticisi sirketler araciligiyla

organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (1) her tiirlii menkul ki

ymet ve sermaye piyasasi

aracy; (i) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant, (iv) daviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda

yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK’mn

5/A maddesinde sayilan

sartlann  saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sitketler, bu fonlarin daimi temsilcisi
sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin i yeri veya iy merkezi olarak kabul

edilmeyecektir.
Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in

beyanname verilmeyecek

ve difer kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar beyannameye dahil

edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynaklt gelirleri iizerinden )Japllacak vergi kesintisine

etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, akti
hisse senetleri veya orfhk
edilen kazanclar bu uyj
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32.3. Paylara iligkin kar paylarinin ve kar pay: avantajlarinm vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 484"2 sayili Baz1 Kanunlarda

Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kirm dagitilmasi asamasina
birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Ver'giSi Kanunu’nun 15/2 ve
30/3*tincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii)
gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve ku:rumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumnlara ( iirkiye’de bir igyeri veya
daimi temsilci aracihgiyla kir pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf -
olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylari tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili

Cumhurbagkanliyi Karari geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren

%10 oraminda tevkifat

yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklan igin bu oran %0 oraninda uygulariir).

Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kir paylan tevkifata

daimi temsilci vasitasiyla
tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigsiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayii Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nmn 75/2 maddesinin (1), (2)ve (3)
numarali bentlerinde yazili kr paylarimin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1
dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50’si) dahil olmak tizere dagitilan
kér payinin tamamt (%100°) iizerinden 22.12.2021 itibartyla %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kér paymmn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi
tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindarl mahsup edilir. GVK’mn
(86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2023 yih gelirleri igin 150.000 TL’yi agan kar paylan i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum
biinyesinde karin dagitim agamasinda yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya
tabi olan kissm dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler
sergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kérmn sermayeye eklenmesi kdr dagitimu sayilmaz. Kar pay: avanslar da kér paylari ile ayn
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla bu
oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi onleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili Gilkedeki Tiirk
konsolosluklannca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi,
sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gercek kisiler
tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kér paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesizilifis.,

vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi veriqugéﬁe gerek “
bulunmamaktadir. f £ :
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Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar
vergisi tevkif suretiyle almmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar
Ticari faaliyete bagl olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halin

miikellef gergek kisilerin
elde edildigi yerin vergi

de tevkifat yapilmayacak

s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanct”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine goére belirlenecektir.

Kurumilar vergisi, miikelleflerin bir besap donemi iginde elde ettikleri safi
%25 oraninda uygulanir. Ancak, %25 kurumlar vergisi orani, 7316 sayils

kurum kazanci fizerinden
Amme Alacaklarn Tahsil

Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina ij: Kanun ile 2021 hesap
doénemi kazanglan icin %25 ve 2022 hesap dénemi kazanglan igin ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar halka arz edilen kurumlarn (bankalar, finansal kiralama $ﬁﬂetleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglar, yetkili doviz milesseseleri, varhik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar: ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) kurum kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir. $irket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktr.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylari, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylar ile girigim
sermayesi yatinm ortakliklarmm hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadur. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumiar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kér
paylani Uzerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%l15) tevkifat yapilacaktir.
Turkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalaninda daha diisiik tevkifat
oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hikiimlerinden
yararlamlabilmesi i¢in ilgili ilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanms
mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim y1lina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil itfin izleyen yilin dordiincii
ayma kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihg1 olmaksizin elde ettikleri
kér paylar icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar miikelleflerin bu
gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI
33.1. ibragg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlnlasma iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bjr yetkili kurulusun paylarm somradan tekrar satlsma-f@agif‘““
kullandifx izahnamenif iceri)
beyanlari;

Yoktur.
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33.2. izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur. '

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabjlecegi dénem hakknda

bilgi:
Yoktur,

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradam tekrar satiga sunulmasi1 kapsaminda

izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

335, Izahname kullanmm izninin verilmesinin sart1 olan diger a¢
hakkinda bilgi:

Yoktur.

nk ve objektif kosullar

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarn sonradan tekrar satiginm gergeklestirilmesi durumunda,

satigm kosullarmna iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig
sunulacagina dair koyu harflerle yazslmis uyar: notu:

Yoktur. . :
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

esnasinda yatinnmcilara

Kap1 No: 1, Altieyliil, Balikesir adresindeki Ihracer’nm merkezi ve bagvuru yerleri ile

Asagudaki belgeler Gaziosmanpagaosb Mahallesi, 7. Cadde, Ekosin]rji Blok, No: 17-19A, i¢

Ihrager’min internet sitesi www.ckoselectric.com ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nda

(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile

degerleme ve giriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagumsiz den
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ibragginm izahnamede yer almas: gereken finansal tablolart
35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi

EK2: §irket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 , 31:.12.2022 ve 30.06.202.
donemlere iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim ]

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyan

EK S: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Ozmen Yalgm Avukathk Ortakli: tarafindan hazirlanan bagims

EK 7: Fon Kullanim Yeri Raporu

tim raporlan ile yetkili

3 tarihlerinde sona eren
Raporu
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