BIST Sinai Endeksi Iivasa | Fira

Sirketleri - Mn TL dogeri | VPO | pogerj | PAVOK | NetKar
Bogazigi Beton 15.2 146 15.361 1.439 977 10,7 15,6
Borusan Boru 140.814 6.145 146.960 6.152 3.502 23,9 462
Bosch Fren 3149 8 31.499 66 M 4771 ER
Bossa 7.183 1.6844 9.027 779 903 11,6 8,0
Brisa 28,986 3.999 32.986 3.007 2,199 11,0 13,2
Burgelik 945 51 997 M 22 29,3 433
Burgelik Vana 44() 32 472 13 6 34,9 a2
Bursa Cimento 16.290 -581 15.70% 1.815 1.454 87 1L2
Biilbiiloglu Ving 4.373 -228 4144 66 87 &40 60,2
Coca Cola igecek 94,372 13.429 107.801 13.293 5.891 8,1 16,0
Cvk Maden 16.611 -659 15.952 419 373 38.0 ]
Celik Halat 2.073 150 2.223 61 -B5 b AD
Cemas Dokiim 4.358 526 3.832 m 479 Fmi 9,1
Ceintas 6.300 -400 5.900 792 875 7.5 7,2
Cimbeton 2139 108 2.248 104 33 21,7 e
Cimsa 32.907 1.243 34.150 2.103 3.707 16,2 8,9
Cuhadaroglu Metal 1.360 497 1.857 296 25 6,3 &8
Dagi Giyim 1.047 G664 1.711 10 24 16,9 431
Dardanel 3.505 1.415 4.920 429 -92 11,5 AD
Demisas Dikitm 902 816 1.718 -62 -167 A AD
Derimad 884 -30 854 85 a8 10,0 13,0
Desa 5.366 -509 4.857 456 449 10,6 12,0
Deva Holding 16.982 2.246 19.227 2.589 2.049 74 83
Dimamuk 1s1 1.449 -10 1.438 41 69 344 21,0
Ditas Dogan 1.665 300 1.965 65 -8 30,3 AD
Dmr Unlu Mamul 3,298 14 3.313 56 42 S 78.0
Doganlar Mobilya 4.319 1.460 5.779 780 284 7.4 15,2
Dogusan 496 -3 493 1 2 427.6 2817
Daktas Dakiim 13.114 4.487 17.601 851 163 20,7 $0.2
Duran Dogan 1.789 294 2.082 365 243 57 7.3
Dyo Boya 3710 2.631 6.341 365 -288 174 AD
Ege Endiistri 31.658 -177 31.481 955 965 3249 ERE
Ege Giibre 5.616 -206 5410 557 710 9,7 7.9
Ege Profil 10.592 -506 10.086 1.073 923 94 11,5
Ege Seramik 3.002 148 3.150 162 177 19,4 17,0
Egoplast 1.285 8 1.293 192 114 67 11,2
Eksun Gida 5.807 607 6.414 561 297 114 19,5
Lilite Naturel 5.905 43 5.948 283 215 21,0 27,5
Emek Elektrik 2742 17 2.759 -51 -47 AD AD
Ensari Deri 4511 230 4.741 95 44 437 1036
Erbosan 4.752 194 4,946 445 276 11,1 17,2
lirciyas Celik 9,838 2.043 11.881 997 176 11,9 578
Erefili Demir Celik 148.050 32.521 180.571 12.456 1.831 14,5 L)
Ersu Gida 290 0 290 1 1 344:0 Al
Europap Tezol 8.378 -244 8.133 7 778 11,6 10,8
Europen Endiistri 13.072 -162 12.910 734 616 17,6 21,2
Europower Enatji 46.596 -1.732 44 864 723 959 420 484
Fade Gida Yatrm 1.618 31 1.649 as 271 42 6,0
[-M lzmit Piston 4,112 -8 4.104 46 62 845 66;5
'ord Otosan 308.801 34.760 343561 31.942 24.188 10,8 12,8
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Formet Metal
rigo Pak Gida
Gediz Ambalaj

Gentas

Gersan Elektrik
Gipta Ofis Kart
Good-Year
Giéknur Gida
Giltas Cimento
Ciibre Fabrikala
Haleks

Hal-5an Gemi
Hektag

Hidropar

Isik Plastilc

lz Yatinm Hold
ihlas Bv Aletleri
Tmas Makina San
iskenderun Demir
[sbir Sentetik
Tfzmir Demir Celik
Izmir Firca
Jantsa Jant
Kalekim Kimyevi
Kaleseramuik
Kaplamin
Kardemir

Karsan Otomotiv
Karsu Tekstil
Kartonsan
Katmerciler
Kayseri Seker
Kerevitas Gida
Kervan Gida
Kimteks
Klimasan Klima
Kocaer Celik
Koleksiyon Mobiiya
Konfurt Gida
Konya Cimento
Konya Kagt
Kordsa
Koroplast

Koza Altn

Koza Polyester
Kristal Kola
Kiitahya Porsele
Kiitahya Seker
Litks Kacife
Makim Makina

Pooss | Nebog | peme | wavox | e [SECHEINESE
1.824 94 1.919 56 10 34:0 4
958 109 1.067 115 63 93 15,2
931 -49 882 85 98 10,3 95
2.277 6 2.283 232 269 9.8 85
2.576 113 2.689 179 75 15,0 A4
4.602 -5 4.59% 196 210 23,5 19
6.653 211 6.864 730 223 9.4 29.8
9.296 1.587 10.883 1.128 612 9.6 15,2
5.166 936 6.102 635 726 9.6 71
120,340 6.248 126.588 -208 -226 AD AD
687 306 992 45 21 23 324
15.926 495 16.421 472 151 34,8 465
6(.669 7.083 67.752 1.256 193 53:8 H,8
2.587 55 2641 22 6 40 4637
1.731 173 1.904 195 109 9.8 159
475 0 475 =20 13 AD 38,0
771 17 788 172 243 4,6 3,2
3.802 130 3.932 205 262 19,2 14,5
111.476 12.783 124.259 1.572 -2.061 /91 A
5475 601 6.076 344 210 17.6 26,1
10.185 10.217 20402 3.108 -150 6,6 AD
479 42 521 24 14 214 347
12,619 303 12.922 849 778 15,2 16,2
13.892 -529 13.363 578 649 231 214
41.697 2514 44.211 921 1.522 484 274
2.368 9N 2439 34 -6 72,2 A.D
31.418 115 31.533 2152 1.084 14,7 29,0
10.170 3.250 13.420 1.568 183 86 565
916 437 1.353 3al 160 41 5,7
6.248 -318 5.929 76 172 780 36,5
3.068 892 3.961 581 132 6,8 23,2
30.542 2,084 32,625 2.650 4.350 12,3 70
8.169 1.898 10.067 1.019 754 9,9 10,8
5,266 1.886 7.152 1.327 365 54 14,4
18.196 816 19,012 1.059 840 17,2 21,7
1.948 1.894 3.842 157 120 24,5 16,3
19.609 1.877 21.486 1.698 1.200 12,7 16,3
2916 166 3.083 275 192 11,2 15,2
3.234 477 3711 294 111 12,6 29,2
38.525 187 38.711 392 221 98,9 A
7.066 -516 6.549 355 855 184 8,3
17.974 10.779 28.704 1.784 459 16,1 594
1.449 a7 1.506 64 64 254 22,8
87.556 -11.675 75.881 1.514 5.119 501 17,1
13.445 725 14170 562 453 252 29,7
1.766 =1 1.766 85 79 20,9 223
2.814 328 3142 239 173 13,1 16,3
3.289 -174 3.115 221 480 14,1 6,8
1.432 157 1.589 86 84 18,4 17,1
3.097 -4 3.092 154 146 201 21,2



R o Netvors | i | ravox neocor [ECHENINNRIR
Makina Takim 1.120 39 1.1’9 132 115 88 9.7
Marshall 14.906 =195 14.711 202 7 /2.8 Lk
Medilera 4724 =290 4.435 212 283 20,8 18,7
Mega Polietilen 1.313 480 1.792 263 174 6,8 7,5
Menderes Tekstil 3.000 2.544 5.544 1.087 669 51 4,5
Mercan Kimya 2.292 346 2.638 171 170 154 135
Merko Gida 807 148 o55 125 -1 7.6 A
Mond: Turkey 5.826 714 6.540 263 254 249 230
Nigbas Beton 1.021 7 1.028 0 75 AD 13,6
Nuh Cimento 50.532 258 50.790 2.730 2,722 18,6 18,6
Ofis Yem Gida 10.530 1.007 11.537 h58 350 20,7 30,1
Oncosem Onkoloji 4.663 -37 4.626 35 18 322 2
Orgay #32 285 1117 131 72 85 11,6
Olokar 47 388 7721 55,109 2,071 462 26,6 L5
Oyak Cimento 83.041 -2.046 80.996 5.052 6.478 16,0 12,8
Oylum Smai 749 6 755 73 71 10,3 10,6
Ozerden Ambalaj 788 ~25 763 89 66 8,6 119
Ozsu Balik 1.621 113 1.734 152 73 11,4 221
Panelsan Cat 4,433 -413 4019 215 269 18,7 16,5
Park Elek. Maden 3.790 -53 3.737 139 657 2 58
Parsan 9.492 2.681 12.174 234 925 22,8 18,1
Penguen Gida 1.584 369 1.953 99 39 19,7 10,7
etkim 6().826 19.575 80.400 1.005 2.606 460 23,3
Pinar integre Iit 3.452 544 3.996 325 327 123 10,6
Pinar S5u 864 274 1.139 53 -65 21,7 AD
Pmar Siit 3.623 1.930 5.653 493 361 11,3 10,0
Politeknilk 41.239 -33 41.205 ™ 61 5.1 £92
Prizma Pres 1.349 11 1.360 -1 17 Al 749
Qua Granit 17741 1.431 19172 1.541 1.716 124 10,2
Rainbow 801 191 992 104 36 9.5 21,9
Rodrigo Tekstil a7 6 ;7 7 0 he s Q050
Ria Laboratuvar 1.545 =74 1.471 24 320 [=nt 48
Rubenis Tekstl 2311 155 2.465 155 131 159 17,7
Safkar 958 8 967 66 63 147 151
Samfoam 708 167 875 79 59 11,1 11,9
Sanica Is1 4,984 462 5.446 503 203 10,8 245
Saray Matbaa a77 6 683 14 0 549 6820
Sarkuysan 19.450 4.208 23.658 2,736 1.209 86 16,1
Saza 235467 44 456 279.923 4305 4.306 65,0 T
Say Yenulenebilir 10.027 -171 9.856 218 256 452 381
Sekuro Plastik 362 213 575 99 19 58 193
Selguk Gida 252 1 253 2 16 1226 16,2
Selva Gida 1.356 232 1.588 7 84 221 16,2
Seyitler Kimya 751 -27 724 15 41 457 183
Stlverline 669 69 738 -52 -22 AD AD
Stke Un 8.642 -322 8,320 315 265 26 46
Soktas 1.043 684 1.728 195 -213 89 AD
Sun Telestil 9.465 43 9.508 572 578 16,6 164
Tarkim 14.910 483 15.393 325 214 453 G
Tat Gida 5116 2.033 7.149 746 291 _9,6 17,6
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5 w | mo | ok | o [RARORRINGR
Temapol Polimer 999 242 1.241 75 58 16,6 17,2
Tetamal Chida 2.684 17 2.700 -11 -11 Al AD
Tofas Otomabil 139.950 -9.091 130.859 12,343 12.930 10,6 10,8
Tuggelik Aliiminyum 2616 1.027 3.643 238 57 15,3 454
Tukas 12.780 37 13.096 1.415 1.303 9.3 9.8

Tiimosan Maotor 11.351 445 11.796 1.006 691 11,7 164
Tiipras 282.276 -10.089 272186 50.630 43.108 54 6,5

Tiirk ilag e 2.23%6 260 2,496 172 70 14,5 FL4
Tiirk Prysmian 6.948 -38 6.911 283 a2 244 1124
Tiirk Traktr 86.508 -3.119 83.389 6.379 5591 13,1 15,5
Ulusoy Elektrik 12520 887 13.407 418 -51 824 A.D
Ulusoy Un 6.333 1.942 8.275 1.582 -18 5.2 AD
Usak Seramik 2.847 647 3.494 274 135 12,8 211

Ulker 31.019 19.844 50.863 8.729 31 58 AD
Vanet Gida 442 -2 440 0 40 AD 11,0
Vestel 22.039 23.005 45.134 186 -1.084 2425 AD
Veslel Beyaz 27 680 6.935 34613 2,157 1.170 16,0 23,7
Viking Kaght 1.159 568 1.727 -64 -256 AD AD
Yaprak Siit 1.724 -4 1.720 149 112 1L6 15,4
Yalas 5.210 1.703 6.913 1.269 613 54 8.5

Yayla Apro 21.468 3.459 24.927 1.383 1.178 18,0 18,2
Yitkselen Celik 1.893 369 2.261 135 53 16,7 354
Yiinsa 5187 86 5.273 489 475 10,8 10,9

Medyan

Kaynak: Rasyoner, 13.10.2023

Curpan degerlerinde kirmaz:t renkle, ilalik ve distit cizilt olarak gosterilen degerler ug degierlert aghigmdan medyan hesaplamasida kullamlmamigiir,
Garpan olarak hesaplanan saydarm kitswratt bulurmakiadie ve gosterim kolayhige aguindan virgilden sonra birtnel veya ikinci basamaga kadar
_)’HWJ?‘!(!”‘”'U}'MP'.

6.1.2.3. Yurt Digi Benzer Sirketler: Secilmis Elektrik Ekipmanlari Ureticileri

Yurt disi piyasalarda iglem géren, faaliyetleri, tirlinleri ve iligkili olduklari sektérler itibariyla
EKOS 1le yiiksck derecede benzerlik gsteren; “elektrik ekipmanlari treticileri®ne iliskin
veriler ve bunlara gtire hesaplanan ¢arpanlar asafidaki tabloda yer almaktadr.

Yibet Dhst - Secilmis Elekbrilk
Ekipman Dreticilsn

[*ivasa

Like Faaliyeller

[Degern M

Hnerfi ybnetimi ve endiistriyel otomasyon almmda faaliyel gosteren Sirkel; kablo
destek {irtinleri, devre kesiciler ve anahtarlar kontaktdrler ve koruma tileleri:
clektriksel koruma ve kontrol frinlerinin yam sra SCADA yaziim driinlerd, ovta
gevilim galt cihazlan ve trafo merkezi olomasyon drinleri hizmetlerini sunmaktadir.
Avrupa, Bafnsiz Devietler Toplulufu, Afrika, Orta Dogu, Amerika, Asya'da
Siemens Ag 112379 Almanya | otomasyon ve dijitallesme alanlarina odaklanan Sirket; kontrol, gllg, ulagin ve thbi
teghis alanlannda mithendislik q:jztmgg;j.. sunmaktadir. ]

t.‘i\f'h:]-e ve uluslararast alanda cloktrifikasyon, otomasyon, robotik drinleri tirelip
satan  Sitket; elektrifikasyon segmentinde  elektrikli arag sarj istasyonlan,
Abb Ltd 68298 Isvigre | yenilenebilir enerji cbziimleri, modiiler trafo merkezi paketleri, dagiim otomasyon
triinderi, santraller ve panel panolan, salt cihazlary, devre kesiciler, dlciim ve alpiama
cihazlan ve kontrol driinleri hizmetlerini sunmakiadir, ‘ -
Dinya capmda gilg yonelimi alamunda faaliyet gosteren Sirket; ek ve iig fazh glig
Eaton Corp Ple 83.2%1 Amerika | kalitesi ve baglanh {irfinleri, devre koruma (riinlerd, scheke dagiim ilrinleri
hizmetlerini sunmaktadir. 2= ) —
Yiiksek teknoloji sanayi girketi olarak faaliyet gidsteren Sirket; ucak motoru, entegre
Gueneral Eleckric 119.047 Amerika | motor bilegenleri, sebeke ¢bzlimleri, hibrit yenilenebilir enerji servislerinin yam sira
{inansal ¢tziimler hizmetlerini de si_uunaktaq_il_r. L
Giines, rizgar ve difer enerji depolama firinlerinin fivetimi, gelistirmesi ve satisuu

yapmaktadir, i
el ‘ ) :.; : .‘ _;f ¥ R

Schneider Electric 92,309 Fransa

Sungrow Power 13.533 Cin
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Yurt [ - Secilmis Elelotrilk
Ekipman Ulreticilen

Faaliyatler

T T : - T 5 ,

Gotion High-Tee 499 Cii Cin LIL.V’.. u]l{hldlah1 a1a1'|rlla.]'ltyu.1_1‘l. pil ve glig ilelim ve dagihm ekipmanlarmm
Uretiming, aragbrma v geligirmesini ve sahsim yapmaktadar, .

Amerika ve uluslarast alanda clekirik ve allyap: ¢dztmlerinin tasannu, (retini ve

Hubbell Inc 15,810 Amerika
e | satiguu yapmaktadir. i
Cin'de ve wluslarast alanda algak gerilim elekirik ekipmanlanmin Urelimi, aragbrma
e ‘ ; ve pelistirmesi ve sausin yapmaktadir, Bu ckipmanlar arasmda otomalik Lransfer
i 245 : : .
Shanghei L 1345 G anahtarlama ekipmalan, endilstiiyel kontrol trdnleri ve izolasyon anahlarlar
| bulunmaktadar, e
Advanced Esiergy 5513 At Hassas gilg didntistimd, dlgiimi ve kontrol giziimlerinin tasanm, firelimi ve satigim
R _ yapmaktadchr,

Elektrik daghim, konbroli ve izlenmesi igin d7el tasanm elipman ve sistem firetimi |
ve satiguu yapmaktadir. Jirketn ana driinkad arasmda entegre glic kontrol odas
Powell Industries 955 Amerika | rafo merkezleri, dzel tasarlaums modiller, clektrik evieri, orla gerilim devre
kesiciler, izleme ve kontrol iletisim sislemleri, motor kontrol merkesleri, geleneksel
ve ark direngli dafahm salt cihazlan yer almakladir, i

Cin'de vve uluslararasi alanda cnerji yOnetin sistemni gizimlerinin tretimi,
araghirma ve gelishrmesi, islelmesi, sistem entegrasyonu ve teknik  servisin
saplamaktacdir. Aynca Sivket elektrik sebekesi isletme ve bakun hizmeterini
stunaktadur. 3

Cin'de yiiksek gerilim, sliper yiiksek perilim ve ultra yiksck gerilim anahlarlama
ckipmanlarimn tiretimi, arashrma ve gelislirmesini ve satigin yapmaktadsr, Urimleri
arasinda SF6 paz yahhmh elektrikli cthazlar, SF6 devre kesiciler, aymcilar ve
topraklama anahtarlars bulurumaktadar. .
Tayvan'da giic transformatrleri, yliksek ve algak gerilim anahturlan ve (rafo
merkezi ckipmmlanmn diredmi ve sahsim yapmaktadir, Urlinler arasimda metal
gekivdekli ransformatidrler, metal kaph salt cihazlar, gaz yahihmb anahtadar ve galt
panolan bulunmakladsr. .
Tayvan vu uluslaras alanda agn elekivikli ekipman, elektrikdi makine, elektrikli
olomotiv parglaruun dretimi ve sabsm yapmaktadir,

Dongfang Electronics 1426 Cin

Henan Finggao 2011 Cin

Fortune Electric 2261 Tayvan

Shihlin Electric 1.762 Tayvan

Hesaplamalarda; 13.10.2023 kapams tarihinde s6z konusu sirketlerin agikladipi en giincel mali
tablo itibartyla son 12 aylik déneme ait FAVOK ve Net Kar tutarlar: negatif olan sirketler ile
FD/FAVOK garpam 25,0'ten ve I/K garpam 30’dan biiyiik olan sirketler degerlendirme dist

birakilmuistir.

\I‘:l!f‘l D51~ ng:-iln,i“ I-?'I"-l\-'ll-ik e [ L i i B D
:JIkil})‘:::illnll;:'lr::::lulILrl - [.'.lu:m-ri ‘ Nel Bore e FAVOK 5 Net Kar FAVéK |
Schnerder Electnic 87.713 12.697 100410 7418 3.951 135 22,0
Stemens Ag 16.784 32.387 139171 11.978 8.932 11,6 12,0
AbbLtd 62,012 4532 66.544 5171 3.205 12,9 19,3
Eaton Corp Plc 83.231 §.452 91.683 4.354 2711 211 L7
General Electric 119.047 -1.869 117178 6.878 9784 17,0 12,2
Sungrow Power 08.839 -B.661 90.178 9.001 7.047 10,0 14,0
Gotton High-Tec 30922 9.397 40.319 2.650 456 15,2 i
Hubbell Inc 15.810 1.046 16.856 1.064 632 15,8 25,0
Shangha Liangx 9.821 -931 8.889 547 483 16,2 203
Advanced Energy 5513 11 5.525 280 176 19,7 Al
Powell Indusines 955 <208 747 52 a7 14,4 259
Dongfang Electronics 10,416 -2.009 8.408 546 474 154 22,0
Henan Pinggao 14,682 -3.220 11.462 1.032 429 11,1 34,3
Fortune Electric 72.835 1.337 74173 1163 1.362 63,8 iR
Shihlin Electric 56.786 -850 55.936 3.068 2,220 18,2 25,6

Medyan 153 az

Keynok: Rasyonet, 13.10.2023
Clarpan degerlerinde kirmizt renkle, italikve dsta gizill ofarak gosterilen degerler ug deferleri agtifindan medvan hesaplamasmda kullaniimamiynr,
Carpan olarak hesapianan sayilarm kiisuratt bulunmaktadw ve gosterim kolaylig agrsinden virgilden sonra bivinci veya ikingi basamaga kadar

yuvarlanmighr.
//9\‘




6.1.2.4. Carpan Analizi Yontemi Sonucu

EKOS’un 30.06.2023 ve bu dénemde sona eren son 12 ayhk doneme iliskin degerleme
yontemleri kapsaminda dilckate alinan finansal verileri ile ilgili béliimlerde agiklanan yurt i1
ve yurt dis1 benzer sirket gruplanmin carpan degerleri ile bunlara gére hesaplanan Carpan
Analizi Yontemi’ne gore $irket Degeni agafndaki tablolarda yer almaktadir.

Ilgili bélimde de agiklandips tizere, EKOS’a faaliyet gosterdikleri sektor ve firettikleri iiriinler
itibartyla yakin benzerler olarak degerlendirilen, BIST te islem g&ren elektrik ekipmanlan
tireticileri, yiiksek c¢arpanlanmin belirlenen st simrlann asmasi nedeniyle degerlendirme
kapsamina alinamaktadir. Bununla birlikte séz konusu girketlere ait garpanlara, piyasa
katihmeilarinin sektér ve sekior sirketlerine iligkin beklentilerini yansitmalan nedeniyle bilgi
amach olarak agagidaki tablolarda yer verilmektedir.

Carpan Analizi Yontemi’nde egit airhikla dikkate alinan FD/FAVOK ve F/K ¢arpanlanina gére
sirket degerleri; BIST Stnai Fndeksi Sirketleri'nin %70,0 , Yurt Dist Sec¢ilmis Flektrik
Ekipmanlari Ureticileri’nin ise %30.0 oramnda agirliklandmlmasiyla belirlenmistir. Yurt Disi
Secilmis Elektrik Ekipmalar Ureticileri’nin faaliyetleri itibariyla EKOS ile yiiksek benzerlik
gosterdikleri degerlendirilmekle birlikte, muhafazakar yaklasimla BIST Sinai Endeksi
wirketleri’ne yiiksck agirlik veriimistir.

EKGS - Ozet Finansal Veriler = 30.06.2023

Milyon TL

Son 12 Ay TAVOK 2294
Son 12 Ay Net Kar (Ana Ortaklik) 132,1
Net Finansal Borg 296,5
BIST Secilmis Elekmik Ekipman Ureticiler® Carpan
ID/TAVOK 37,0x
HK 42,6x

* Degerlemede dilkate alinmeamis, bilgi amagh olurak sunulmugtur.

Benzer Suket Grobu - Milyon TL Agrlik Carpan Sirket Degeri
Yurt igi Sinai Endeksi Sivkelleri 70,0% 11.6x 2,450
Yurt Digt Segilmis Elektrik Urinler: Ureticileri 30,0% 15,3x 3.368

| FD/FAVOK 100,0% 2.747

Benzer Sitlket Grubu - Milyon T1 Agilil (arpan Sirkat Degeri
Yurt igi Sinai Endeksi Sirkelleri 70,0% 15,2x 2.009
Yurt Disi Seilmis Elekirik Ulriinleri Ureticilent 30,0% 21.2x 2.796

[ B 100,0% 2.245

Carpan Analizi Yontemi - Sonuc - Milyon 1'L Agirlilk Sirket Degeri
FD/FAVOK 50,0% 2.747
F/K 50,0% 2.245

| Carpan Analizi Yontemi - Mn TL 100,0% 249
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6.2. Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (Gelir Yaklagimi) Yéntemi'ne Gire Sirket
Degeri

6.2.1. Simirlayie1 Kosullar ve Varsayimlar

Bu Rapor’un 1 numarali béliimiiniin Simrlayic1 Kosullar ve Varsayimlar alt bashiinda yer alan
hususlara ek olarak; indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’nde yer alan; gegmis finansal veriler,
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolardan, iiretim ve satislarla ilgili olarak olusturulan;
miktar, fiyat, gelir, gider, igletme sermayesi ve gelecek dénemlerde yapilmasi 6ngdriilen
yatirim harcamalarma iligkin projeksiyonlar (“Projeksiyonlar™) Sirket yetkilileri tarafindan
saglanmistir.

Deniz Yatirim séz konusu Projeksiyonlarm deferinin Indirgenmis Nakit Akimlan Analizi
yontemiyle tespit edilmesi kapsaminda; Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti’ni hesaplamis ve
buna gére yapilan indirgeme ile 30.06.2023 tarihli bafimsiz denetimden gegmis finansal
tablolara gore belirlenen Net Finansal Borg'u da dikkate alarak Sirket Degeri’ne ulasmustir.,

6.2.2.Projeksiyonlarda Kullamilan Para Birimi

Sirket’in faaliyet gosterdigi sekttr ve alim-satim sbzlesmeleri gergevesinde gelir ve pider
kalemlerinin fiyatlamalarimin yiiksek afirhkli olarak ABD Dolari (“USD”) cinsinden olmasi
nedeniyle indirgenmis nakit akimlan analizinde baz alinan projeksiyonlar ve bunlara goére
hesaplanan degerler ABD Dolan cinsindendir.

Bilan¢o kalemlerinin ABD Dolari’na ¢evrilmesinde, ait olduklan tarih itibariyla gegerli olan
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Déviz Satis kuru baz alimirken, Gelir Tablosu kalemleri
ise ait olduklan dénemde gecerli olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Déviz Satis kuru
ortalamalan baz alinmistir,

Donem 2020 2021 2(122 2023/06
‘Dénem Ortalama USD/TL 7,03 8,93 16,61 19,80
Dénem Sonu USD/TL 7,43 13,35 18,73 25,87

TCMB Déaviz Sahg Kurlare - Knyak: Rasyonet

6.2.3. Satiglar — Genel Goriiniim

EKOS (bagh ortakhiklariyla birlikte), temel itibariyla; orta ve yilksek gerilim seviyesindeki
clektrik sebekelerinin denetimini saglayan anahtarlama ve otomasyon ekipman ve sistemlerinin
tasarlanmas:, mithendislifinin yapilmasi, tirctilmesi ve hizmete alinmast alanlarinda [aaliyet
gdstermektedir. Sirket bu kapsamda yurt iginde ve yurt diginda [aaliyette olan toplam 5 tesisinde
tiretim yapmakta ve ihrag ettifi tirlin ve hizmetlerle genis bir cogralyaya erigim saglamaktadir,
Detayli kapsamlari bu raporun 3 nolu boliimiinde agiklandi@ tizere Sirket, faaliyet gosterdigi
alanlarda agagda yer alan {iriin ve hizmetleri tiretmektedir.
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Milyon USD 02 122 202306

Toplam - Net Satiglar 21,2 26,3 314 0,5 179
Degisim 23.9% 19,6% 174,4%

Orta Gerilim (OG) Anahtarlama Urtinleri 3,9 13,5 143 19 89
Monoblok Transformatir Merkezleri 21 32 7.0 0,7 3,/
Koruma Kumanda Panolart 2.2 a9 3,6 1.4 0.6
Anahtar ‘teslim Projeler 11,0 5.0 09 0,7 1,6
Difier Faaliyetler 07 08 2,1 0.3 0,6
Ticari Mal Sahslan 14 2,8 4,5 15 2,5
Yurt i¢i - Net Satiglar 71 20,2 251 4.1 14,3
Degisim 182,1% 24,4% 249,3%

Yurt Dhis1 - Net Satuiglar 141 6,1 64 24 3,5
Degigin -hi A% 3.9% 146,7%

Yukaridaki tabloda yer aldig: tizere Sirket’in toplam net satislannin agirhk béliimiinii yiiksek
mithendislik bilgisi ve ticari tecriibeye sahip oldugu Orta Gerilim Anahtarlama Uriinleri
olusturmaktadir. S6z konusu iiriin grubunun toplam satiglardaki pay1 2021, 2022 ve 2023 yiliun
ilk yaris1 itibanyla %50 seviyelerindedir. S62 konusu triin grubunu Monoblok Transformatér
Merkezleri, Koruma Kumanda Panolan ve Ticari Mal Satislan izlemektedir. S6z konusu {iriin
gruplarmm diginda kalan énemli diger bir iirtin/hizmet grubu Anahtar Teslim Projeleri’dir.
Sirket, gegmis donemler itibartyla hem yurt iginde hem de yurt diginda bu kapsamda farkl
bityiikliikie projeler tamamlamustir.

Yukarida sayilan meveut {iriin gruplarinin yam sira Sirket, devam eden ve yapilan planlamalar
dahilinde 2024 — 2025 yillarinda kademeli olarak tamamlanmas: planlanan tesis yatinmlan ile
birlikte meveut durumda {iiretimini gergeklestirmedigi; 1) firettigi triinlerde kullamlan alt
komponetleri, i) meveut tirlin satislart ile birlikte ticari tirtin olarak sattigi baz Griinleri ve iii)
veni Griin gruplanm {ireterck meveut ve yem miisteri/pazarlara sunacaktir. Bu kapsamda
sirket’in 2020 — 2023/06 donemi gergeklesmeleri ile 2023/2Y — 2032 dénemine ait satis
projeksiyonlan tiriin grubu ve yurt i¢i - yurt dig1 ayrimi ile asagidaki tabloda yer almaktadir.

ATy on LS 211 A3 AT CPOSBY  H0240 ] AT 0T 2020 W07 20m0  a0al
Toplam - Net Satiglar 22 263 304 179) 233 708 1001 1222 1309 1350 1372 1396 419 1443 41,2

Degisin 39%  196%  1F4% L% aLdn mou L% A1% Lyn LIE L7E L7% 30.9%
Orta Gerilim Anahtarlama Uriinleri 39 135 143 8,9 M4 330 443 519 530 5,0 551 56,2 573 585 233
Muonoblok Transformatior Merkezleri 21 3,2 7,0 7 48 11,7 186 10 13 197 20 205 209 213 8.5
Koruma Kumanda Panolar 2,2 09 36 0,6 1.7 2,6 31 3,2 3,2 33 34 34 35 3.6 23
Anahlar T'eslim Projeler 11,0 5,0 0,9 1,6 04 8,0 20 B0 80 8.0 8.0 a0 8,0 8,0 20
Dagitim Transformatirleri 0.0 0,0 0,0 (3,0 a4a 10,7 188 260 308 35 321 327 334 M40 0,0
Enerji Depolama 0.0 a0 0,0 0,0 04 a0 2.5 91 11,4 133 132 133 133 133 0,0
Digter Faaliyetler 0,7 0,8 21 0.6 0,0 0,0 0,0 L0 0,0 0,0 04 0,0 0,0 0,0 0,6
Ticari Mal Satiglar 14 28 3.5 2.5 21 4.8 49 3,0 5,1 52 53 54 55 5,6 4,6
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Yurt hgi - Net Satiglar 71 20,2 251 143; 166 480 686 746 768 782 796 8,1 826
Deglsim 182,1% M4% 493% bhd% 420 &5 29% 1.48% 18% 1.9% 1.9%
Orta Gerilim Anahtarlama Uriinleri 20 94 122 6,3 95 19,1 265 311 8 324 330 33,7 M4
Monublok Transformatior Merkezleri 1,0 31 6.8 34 46 106 173 17,7 180 184 187 19,1 195
Koruma Kumanda Panolan 0,0 01 0,2 0,0 02 11 11 1,1 11 1.2 1,2 1,2 12
Anahtar Teslim Projeler 23 4,3 0,8 1.6 0,2 20 20 2,0 2,0 20 20 20 2,0
Dagiim Transformaltéeleri 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 10,7 14,5 14,8 15,1 15,4 15,7 16,0 162
Enerji I.Jepolmna 0,0 0.0 0,0 1,0 1,0 1,0 2.5 3,1 39 39 3,9 34 34
Diger Faaliyetler 0,5 0,6 2,1 0,6 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 o0 0,0
Ticari Mal Satiglan 14 2,6 3,0 24 21 4,6 4.7 47 4.8 49 5,0 51 5.2
Yurt Dis1 - Net Satiglar 141 61 6,4 35 67 228 315 476 541 568 576 585 593
Pegisim 56.4% 19%  MG7% | sdw  TMLE% AW BL0% 130w G0% 5% 15% 1,5%
Orta Gerilim Anahtarlama Urfinleri 20 41 21 25 49 139 177 208 21,2 26 221 225 229
Monoblok Transformatiir Merkezleri 1.1 a.2 0,2 0.3 01 11 1.3 13 13 1,3 14 14 1.4
Koruma Kumanda Panolan 22 08 34 0,6 14 1.5 2,0 20 21 21 22 22 2,3
Anahtar Teslim Projeler 86 0,7 01 00 0.2 64 64 64 6,0 a4 6l 6,0 6,0
Dagiim Transformatérleri 0.0 0.0 0,0 0,0 04 43 11,2 158 161 164 167 170
Enerji Depolama Uriinleri 0,0 (0,0 0.0 0,0 041 0,0 0,0 6,0 7,5 94 o4 94 94
Difter Faaliyetler 0,2 3 0,1 0,0 0,0
Ticari Mallar 04 0,2 0,5 0,1 00 0.2 03 0,3 0,3 03 0,3 03 03

Sirket yukanda agiklanan tirtin ve hizmetlerinin yani sira; bagli ortakligs EKOS Mobilite EPDK
Sarj Ap1 [sletmeci Lisansi’na sahiptir. Bu kapsamda bir biiylikschir belediyesi ile imzaladifi 5
yillik sozlesmeye gire; sz konusu belediveye ait otoparklarda kurarak isletecefii sarj
istasyonlar: ile gelir elde edecektir. Sirket, ilk sarj istasyonu kurulumunu biiyik 6lgiide
tamamlamigtir ve 2023 yi1l sonuna kadar gelir elde etmeyi hedeflemektedir. Bununla birlikte
muhafazalar yaklagimla soz konusu faaliyetler Sitket’in  yatimlarinda ve satig
projcksiyonlarinda dikkate alinmamustir.

6.2.4.Satiglar — Genel Varsayimlar

Sirket’'in yurt digi satiglanmin yan sira faaliyet gosterdigi scktoriin uygulamalar gerefi yurt ici
satiglart da i¢inde bulununlan sektériin uygulamalart geregi ABD Dolari cinsindendir. Bu
itibarla §irket, 2023/2Y — 2032 dénemine ait satis projeksiyonlarinu biitge takibi ile uyumlu
olarak s6z konusu para birimi cinsinden olusturmustur.

Satrs Miktarlar

Sirket, faaliyetlerinin baglangicindan bu yana iirettigi iiriin ve hizmetlerle; elektrigin, tiretildigi,
iletildigi ve dagitildig: her noktada varlik géstermistir. Bu itibarla hem yurt i¢inde hem de yurt
disinda agurlikhi olarak tiretici olmakla birlikte “BPC” Miithendislik (Engineering), Tedarik
(Procurement) ve Insaat (Construction) kapsaminda da farkli biiyiiklikklerde projeler
tamamlamigtir. Bu kapsamda Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlarda gii¢lii ticari iliskilerinin
yami sira marka bilinirlifi de bulunmaktadir. Sirket’in su anda devam eden ve yapilan
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planlamalar ¢ergevesinde 2024-2025 déneminde kademeli olarak devreye alinacak tiretim tesisi
/ liretim hatt1 / modernizasyon yatirimlan ile birlikte Sirket, hem meveut iiriinlerinin iiretim
kapasitesinde artig hem de yeni firiin iiretme kabiliyetleri clde edecektir. Bu durum, yeni
irtinlerle yeni miigteri/pazar kazanmanin yam sira meveut ticari iliskileri cercevesinde devam
eden Urtin tedarik anlasmalarimin hem adet hem de tiriin cesidi olarak bilytimesine katk
saflayacaktir.

Tirkiye’de ve dimyada artan niifus ve tilketimle birlikte enerji ihtiyaci her gecen giin
artmaktadir. Ozellikle stirdiiriilebilirlik kapsaminda yenilenehilir enerji kaynaklarina yapilan
yatirimlarin artist ile birlikte, enerjinin tiretildigi yerde tilketilmesi $nem kazanmaktadir, Ayrica
hizla artan clektrikli arag sarj istasyonu yatinmlar da elekirik altyapr ihtiyacim artirmaktadir,
Aym zamanda eskiyen ve ihtiyaglara cevap veremeyen altyapimin yenilenmesi de altyap
yatirimi gerektirmektedir. Tim bu unsurlar, EKOS*un da firtin ve hizmetlerini sagladip1 enerji
altyapt yatirnnmlanm artirmaktadir.

Sirket’in tiretim ve satisin1 gergeklegtirdigi, tirtin, hizmet ve mal gruplan birbileri ile dogrudan
baglanttldir. $irket miisterileri cogunlukla ihtiyaglan olan {iriinleri tek noktadan projelendirerek
tedarik etmeyi tercih ctmektedir. Bu kapsamda, 6megin Monoblok Transformatér Merkezi
satigt gergeklegtirilen bir musteriye s6z konusu merkezde kullanilan anahtarlarma ckipmanlari,
panolar ve diger ekipmalarin satig1 da gerceklestirilebilmektedir. Bu itibarla, Sirket’in iiriin
gaminin ve kapasitesinin artmasi, milsteri baghlig1 ve satiglar olumlu yonde etkilemekiedir.

Bununla birlikte s6z konusu biiytimeler, muhafazakar tarafta kalmak adina olusturulan
projeksiyonlara sinirlt dilzeyde yansitilmugtir,

Uriin Fivatlart

Sirket’in ana tirlin gruplan altinda tirettigi farkh teknik 6zelliklere sahip iriinler bulunmast
nedeniyle farkli fiyatlamalara sahip genis bir {iriin ve hizmet gami bulunmaktadir. Bununla
birlikte  §irket, hem gegmis doénem gerceklesmeleri hem de meveul siparislerini
degerlendirerek, piyasa gelisimi gergevesinde projeksiyonlarda yer verilecek triin ve hizmet
gesitlerini tespit etmigtir, Bu kapsamda séz konusu tirtinlerin ge¢mis dénem birim fiyatlari ile
meveut sdzlesmeler/tekliflerde yer alan giincel fiyatlar baz kabul edilerek 2023/2Y ve 2024
dinemlerine iligkin fiyat beklentileri olusturulmugtur, 2024 yilinm takip eden dénemlerde isc
fiyat artiglan agurltkh olarak ilgili dénemlerde beklenen Amerikan Dolar enflasyonu (2025:
2,1% izleyen wyillar 2,0%  nprivnnfederalieserve govimonetarypolicyfomeproimbl202306 14 hym) - diizeyinde
artirilmugtir. Bununla birlikte muhafazakar yaklasimla Sirket’in iiretimine yeni baslayacag: ve
2025 yilindan itibaren satis projeksiyonu yapilan “Enerji Depolama” iiriinleri igin projeksiyon
démemi boyunca fiyat artis1 Sngériilmemistir,

6.2.5. Satiglar — Mevcut Uriin ve Hizmet Gruplan

Orta Gerilim (0G) Anahtarlama Uriinleri

Orta Gerilim Anahtarlama Uriinleri, Sirket’in faaliyetlerinin baglangicindan bu yana iirctim ve
satigin gergeklestirdigi ana tirtin grubudur. Sirket, bu iirlin grubu kapsanminda; hava ve gav.
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yalitimli primer ve sekonder metal mahfazali / bélmeli olmak iizere miisteri ihtiyaglarina cevap
vercbilecck genig bir tirtin gamina sahiptir. Sirket, s6z konusu iiriin grubunda yurt iginde ve yurt
disinda satiglarimi agarhikl olarak elektrik dagitim sirketlerine yapmaktadir. Ayrica bu tiriinler,
Sirket’in miigterileri olan orijinal iriin ireticileri iizerinden gelen ve/veya bagimsiz projeler
kapsaminda satlabildigi gibi Sirket’in anlasmali bayileri kanahiyla da satislar
gergeklegmektedir. Sirket, yatirim planlan kapsaminda devreye alacagi yeni tesis ve hatlar ile
hiicre tiretiminde disardan temin edilen baz: “alt komponent™lerin iiretimine baglayarak, tedarik
glivenigininin yan1 sira kar marjim artirmay: hedeflemektedir. Aynca, yeni yatirmlarla
saglanacak kapasite ve verimlilik artiglar, yil sonlarinda yogunlagan ve satislarda énemli paya
sahip elektrik dagitim sirketleri sipariglerine daha yiiksck seviyede cevap verme kabiliyeti
saglayacaktir, Sirket, 2023 yihnin 3. ¢eyreginde devreye aldifi Portekiz Fabrikas {izerinden
yapacagi avatanjli sartlara sahip satiglar ile bu iirtin grubunda yurt dis1 satiglarda énemli katk
elde etmeyi hedeflemektedir.

Sirket, bayi kanah satislarim artirmak tizere gesitli girismlerde bulunmaktadir, Bu kapsamda
sektériin 6nde gelen firmalarindan biri ile 2023 yilinda bayilik sozlesmesi imzalamiy ve
tzellikle yilin son geyreginden itibaren bu kanali daha aktif olarak kullanmaya baslammstir,
Bayi kanali satiglarimin artisi, satislarda gorillen dénemselligin azaltilmasi ile birlikte meveut
karlilik korunarak, iretim planlamasi ve isletme sermayesi yonetimine olumlu katk
saglayacaktir.

Asafndaki tabloda, Orta Gerilim Anahtarlama Uriinleri'nin 2020 — 2023/06 donemi
gergeklesmeleri ile 2023/2Y — 2032 dénemine ait projeksiyonlan yer almaktadir. S6z konusu
projeksiyonlarda genel olarak, 2024 — 2026 déneminde yeni yatinmlann ve gapraz satislarin
salig hacmine etkisi dikkate alimrken, 2027 yilindan itibaren satig miktarlanimin degismeyccegi
varsayilmigtir. Iiyat degisimleri ise Amerikan Dolar1 enflasyonu seviyesindedir.

Milyon USDH 00 035 i | AMAY 2261 20271 28T AT 00T WHT 20380 m
OG Anahtarlama Urlinleri 39 135 143 89, 144 330 43 51% 530 540 551 562 573 &85 233
Dagisit L3N G0% M5an £20%  MI% IT3% 20% 0% 20% 2% zum 2.0% 2,00
Tophom Sutiglarduki Payr  186%  SL3% ASSN 406% | oI8% d07%  042% d2S% 405% 400%  400%  403% 404N 405% 56,5%
Yurt igi 20 94 122 6,3 95 191 25 311 31,8 324 330 337 344 351 15,8
Degigin Wtw o 28U 4034% Ndm MG 174% 2.0% 2,0% 0% 2,0% 2,0% 0% 29.0%
Yurt Ingt 20 41 21 25| 49 139 177 08 21,2 26 221 225 229 234 75
Degizim WD A90%  368.0% BEDY  275%  1Z3% 20% 0% 0% 2U% 0% 20% 261,7%

Monoblok Transformatir Merkezleri

Monoblok Transformatér Merkezleri {irtin grubu; yer iistil, yan gomiild, yer alti ve GES
invertér beton kogklerden olusmaktadir. Bu merkezler; anahtarlama {initeleri, dagitim
transformatdrit ve dagitim panosu olmak tizere {i¢ ana béliimden olusmakta ve tek bétmeli, iki
bélmeli ya da {ig bolmeli olarak iiretilmektedir. Projcksiyonlarda yer alan veriler yalmzca
“beton  kosk™ bolimiinti ifade etmekte; anahtarlama, trafo, pano gibi ekipmanlan
icermemekiedir.
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Milyon UsD 2020 2022 202y ARYAY 20247 025 20071 20387 20307 208101 20820
Monublok Transformatis Merkezleri 21 32 70 37{ 48 117 186 190 193 197 201 205 209 213
Degisim 55.3% TIZ,7% 432.0% a4,3% G859 2,0% 2,0% 0% 2.0% 20% 2,0% 2,0%

Toplam Satginrdaki Pay D% 12.3% 32.4% 20.7% 20.5% it 18,0% Tir % 14,8% 14.60% 14,7% 4,7% FE e IL8%

Yurt i 1,0 31 68 34| 46 106 173 177 180 1834 187 191 195 199

Yurt Disi

Sirkel, meveut durum itibarniyla, stz konusu {riin grubunu Balikesir 2 Fabrikasi’nda
tiretmekiedir. 2024 yilinda tamamlanmas: hedeflenen yatinmlarla birlikte s6z konusu fabrikada
gerceklesecek kapasite artisinin; hem beton kisk hem de s6z konusu tiriinle birlikte satilabilen;
(tiretimine yeni baslanacak) dagitim transformatérleri (trafo), anahtarlama tirtinleri ve dagitim
panolan satis miktarlarin Snemli katk: saglamasi ongériilmektedir. Sirket, beton kosk iiriin
gruplannda agirhikh olarak yurt i¢i pazarda biiylimeyi hedeflemektedir. Bu kapsamda elektrik
dagitim sirketlerine yapilan satiglann yam sira, Tiirkiye’de hizla artan GES projelerine uygun
olarak tretilecek beton kigklerin de biiylimeye katki saglamasi dngériilmektedir. Bununla
birlikte projeksiyonlarda, 2026 yili ve sonrasi i¢in miktar biiylimesi ongoriilmemis, fiyat
artiglan ise Amerikan Dolan enfasyonu seviyesinde yansitilmustir. Asafndaki tabloda,
Monoblok Transformatér Merkezi (Beton Kégk) tirlin grubunun; 2020 — 2023/06 déncmi
gerceklesmeleri ile 2023/2Y — 2032 dénemine ait projeksiyonlar yer almaktadar.

Legiisim 2% T08%  deBYY A% RIA% 2,0% 2,0% 0% 20% 2.0% 2.0% 0%
11 02 0.2 03 01 11 13 1,3 13 13 14 14 14 15
Degsim B57% ARS5H 200.7% 1733%  123% 2,0% 2,0% 20% 20% 2U% 2,0% 2.0%

Koruma Kumanda ve Otomasyon Panolart

Elektrik enerjisini iiretim noktalanindan tiiketim noktalarina iletme siirecinde, {iretim
kaynaklarimn emrcamadelik durumlarina, talep gereksinimine ve/veya ariza veya bakim
sonucu yiik dengeleme gereksinimlerine gore giiclin akis yoniinii denetleme amaciyla
kullanilan araytizler koruma kumanda otomasyon panolaridir, S8z konusu iirtinler, Sirket’in ana
{irlin gruplan ve bu itibarla meveut miigteri portféyii ile de dogrudan ilintilidir. Proje bazli
olarak terzi usulii tiretilen bu {iriin grubunda mithendislik hizmetleri de énemli katma deger
yaratmaktadar.

Sirket, meveut durum itibanyla koruma kumanda ve otomasyon panolarimi Ana TFabrika ve
Balikesir 3 Fabrikasi’nda tiretmektedir, 2024 yilinda 6ngoriilen yatinmlarin tamamlanmasiyla
birlikte, meveut hatlarin verimliliginin artmasi ve veni hatlarin kurulmasiyla; hem meveut
durumda tiretilen firlinlerde artis saglanmasi hem de al¢ak perilim pano grubunun tirtin gamma
eklenmesi hedeflenmekitedir, Sirket, ilgili iiriin grubunda mevecut ve potansiyel siparisleri
dikkate alarak hacim biiyitmesi 6ngormektedir. Fiyat artislari ise projeksiyon dénemi boyunca
Amerikan Dolari enflasyonu seviyesinde dngoriilmistiir. Asagidaki tabloda, Koruma Kumanda
ve Otomasyon Panolar: {irlin grubunun; 2020 —2023/06 dénemi gergeklesmeleri ile 2023/2Y -
2032 donemine ait projeksiyonlar: yer almaktadir.

Milyon LS 20 2021 2092 202306 02N 2UBMT 20357 20267 ) 20307 20317 2032T
Koruma Kumanda Panolan 22 0,9 3.6 0,6 ! 17 26 31 3.2 32 33 34 34 35 3,6
Degiging EGI% 302K S46% 13,7%  20.3% 20% 2,0% L% 2.0% 208 204 no%

Toplur Satglendaki Payp 19,2% 34% 11.5% 34% 1% 3,6% 31% 6% 255 24% 4% 2,5% 258 2.5%
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Yurt fei

Yurt Dis:

60 01 0z 00| o0z 11 11 11 11 12 12 12 12 13
L'll:gi,sim 97.3% I62,2% 2% 0% 204 204 205 20% 205 2.0%
22 08 34 06 14 15 20 20 21 21 22 32 23 23

Laegigim 6L7%  336./% 4H4.7% -16,1% 333% 2,0% 2,0% 2.0% 2,0% 2,05 2,0% 2.0%

Anahitar Teslim Projeler

EKOS, yurt iginde ve afirhikh olarak bagli ortakliklar ile faaliyel gosterdigi tilkelerde; yitksek
ve orta gerilim trafo merkezleri, mobil trafo merkezleri ve otomasyon sistemleri projelerinde
ana yiiklenici, all yiiklenici ya da konsorsiyum {iyesi olarak hizmet vermekledir. Sirket, sdz
konusu projelere teklif verirken, kendi firetimi olan {irlinlere yer verebilecegi projeleri
onceliklendirmektedir, EKOS, Anahtar Teslim Projeler kapsaminda; projelendirme, proje
yonetimi, ingaat, imalat-montaj-test ve devreye alma gibi dzetle ugtan-uca hizmet vermektedir.
Projeler tamamlandiktan sonra sozlesme kapsaminda, servis ve bakim hizmetleri de
saglanmaktadir.

Sitket’in meveut iiretim kapasitesinin yan sira devam eden ve planlanan yatirimlarinin devreye
girmesi ile artacak olan iiretim kapasitesi / {iriin gamu ile ézellikle gecmis dénemlerde bu
alanlarda bagan ile tamamladifi projeler, gelecck dénemlerde bu alanda varligi stirdiirmesi
acisindan onemli bir gostergedir. Ornegin liirkiye’de bugiine kadar tiretilen 12 mobil
transformatér merkezinin 6 adedi Sirket tarafindan tiretilmistir. 86z konusu iiriinlerden 2 adedi
meveut durumda 6 Subat 2023°te yasanan deprem sonrasi afet bolgelerinde aktif olarak
kullamlmaktadir. Benzer sekilde, yurt iginde ve yurt disinda birgok trafo ve otomasyon
sistemleri projesi tamamianmigtir. Buna gore; Sirket, geemis donem gergeklestirdigi projeler
ile gelecek donemlere iligkin sahip oldugu potansiyeli gézéniinde bulundurarak her yil, yurt
iginde ve yurt disinda sirasiyla 2,0 milyon USD ve yurt disinda 6,0 milyon USD biiyiikliigiinde
projeler gergeklestirebilece@ini dngdrmektedir. Proje biiviiklik ve tutarlarimn farklilik
gostermesi nedeniyle s62 konusu projeksiyonlar ortalama degerler iizerinden dikkate alinmustir.
Asagdaki tabloda, Anahtar Teslim Projeler’in; 2020 — 2023/06 dénemi gergeklesmeleri ile
2023/2Y - 2032 dénemine ait projeksiyonlar yer almaktadir.

Milvon LISt 2020 2021 dgax foazfie .: 230y { : T 4 2 2030" 20311
Anahlar Teslim Projeler 11,0 5,0 09 1,6 04 8,0 80 8,0 80 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0
Dfisin 2% E0n 15024 296,3% 0% v0% 0.0% 0,0% uo% 0% 00n 0.0%
Toplum Satiglordaki Payr 516%  19.1% 273 9,2% 8% 113% ERTES 6,5% 61% s BH% /% Hen 5,5%

Yurt tei

Yurt Dist

23 43 08 16 0,2 20 2,0 20 20 20 20 2,0 20 20

—p

Dieigigim . wt. il . adl. ind. ad. ad. ad. nd. ad .

86 07 01 00/ 02 60 &0 60 60 60 60 60 60 60

#

Liegisim il ., i, il il i, i, it.dl, itil. ail. ad.

Ticari Mal Satislart

EKOS, General Electric firmasimin gebeke otomasyonu ve varlik yoénetimi alanindaki yazilim
ve donamm {iriin ve sistemlerinin Tiirkiye ve Cezayir pazarlarindaki distribiitériidiir. ilgili
pazarlarda General Electric’in direkt satis yapmasi halinde Sirket, bu satiglar tizerinden
komisyon geliri elde etmektedir. Sirket, yurt iginde ve yurt disinda séz konusu ticari tiriinlerin
satig ve pazarlamas: igin bir ekip istihdam etmektedir. Sirket, gegmis dénemlerden bu yana
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agirlikli kismi yurt iginde olmak {izere s6z konusu distribiitérlik kapsaminda belirli diizeyde
gelir elde etmektedir. Bunun yamnda ticari mal satiglart kapsaminda EKOS, sl diizeyde de
olsa taseron firmalara iirettirdigi komponentlerin ham maddelerini toplu olarak tedarik ederek
maliyet avantaji saglanmas: amaciyla bu firmalara satmaktadir. Ticari Mal Satiglan asagidala
tabloda yer aldifii tizere 2023/2Y ve 2024 yillan igin devam eden / potansiyel siparigler dikkate
alinarak projekte edilirken, 2025 ve izleyen yillarda biiylime Amerikan Dolan enflasyonu
olarak belirlenmistir.

Milyan Lisl 20 20220 26 l Ay 202417 20287  2026T J
Ticari Mal Satglart 14 28 35 25 21 438 49 5,0 51 52 53 54 55 5,6
Dagisim Wids  230% 6L0% 5% 1% 204 A0 2,0% 2,0% 20% 2,0% 2,0%
Toplum Sutiglardaki Payi GE% W% 1A% 138% °90% a8% 49% 41% 3,9% 2,9% 19% 3.9% 3,9% 3,9%
Yurt fei 1,4 2,6 30 24 21 4,h 47 47 48 49 5.0 51 52 53
Liegisim S48%  138%  B5S% 2,5% 1% 2.0% 20% 0% 0% 2% 0% 0%
Yurl Digs 0,0 02 05 01 0,0 02 0,3 03 03 0.3 0,3 0,3 03 0,3
Dagisint 124,6% 1% 2,0% 2,0% 30% 2,0% 0% 2,0% 2,0%

Diger Faaliyetler

EKOS un ana iirtin gruplanna iligkin satig gelirleri kapsarm diginda kalan; bakim, onarum, servis
hizmetleri, fiyat fark: gelirleri ile Ana Fabrika’da 2015 yilindan bu yana bulunan 1,0 MWp
giines enerjisi santralinin gelirleri bu diger faaliyetler alinda takip edilmektedir. $irket, bu
kapsamda ge¢miy dénemler itibanyla 2022 yilindaki fiyat fark: geliri haricinde yillik yaklasik
0,7 milyon USD gelir elde ediyor olsa da muhafazakar yaklasimla gelecck dénemlere iligkin
gelir 6ngoriisiic yapilmamigtir. Asagidaki tabloda, Diger Faaliyetler'e iliskin 2020 — 2023/06
donemi gergeklesmeler yer almaktadir,

Milyam UST 020 302 2023 MY 20541 71 021 M24T 20307 AT 20327
Diger Faaliyetler 0,7 08 21 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Difigin 24.89% 1H31% AT
Toplun Sutighirduki Fuyi 3,2% 329 G.a% 13%
Yurt Igi a5 0,6 21 0,6 (0 (1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0.0 0.0

Yurt Disa

Liegigin 20,9%  2559% 184.3%
0,2 03 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 A 120 ERY (A .0
Tegigim MG -0NeW T0N0%

6.2.6.Satiglar — Yeni Uriin ve Hizmet Gruplari

Daguim Transformatorleri (Trafo)

EKOS, Ana Fabrika’ya bitigik konumdaki arazi tizerinde devam eden ve 2024 yilimin ilk ¢eyregi
itibanyla tamamlanarak 2024 yiluun 2. geyrefinden itibaren {iriin sevkiyatina baglamasi
planlanan bir Trafo Fabrikas: yatinmi gergeklestirmektedir. Stz konusu fabrikanin devreye
girmesi ile birlikte Sirket, bagimsiz olarak ve/veya Monoblok Transformatér Merkezi satiglart
ile birlikte kendi tiretimi olan dagitim transformatorlerinin de satisimi gergeklestirecektir. Sirket
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ayrica yenilenebilir enecrji santralleri icin &zel tasarlanmug ftrafolann da  dretimini
gerceklestirecektir. 2024 yilimn ikinei geyreginden itibaren devreye girecek ilk faz yatirimin
ardindan 2025 wyilinda soz konusu fabrikada cgesitli ck hatlar ve kapasite artirimlan
planlanmaktadir. Sonug¢ olarak EKOS, meveut durum itibariyla sahip oldugu {iriin ve miigteri
portfoyii ile dogrudan baglantili olan, meveut durumda talep gelmesi halinde digardan tedarik
ettigi ve bu itibarla piyasada talebini ve fiyatlan yakindan bildigi dagitim transformatérlerini
tiretim gamina ckleyerek satig ve karlihigin artirmayt hedeflemektedir.

Sirket, 2024 yilinda tiretiminin tamamimi yurl i¢i pazara yonlendirmeyi, 2025 yihinda devreye
girecek ilave kapasite ile birlikte yurt dis1 pazarlarda da satis yapmay: hedeflemektedir. 2027
yilindan itibaren ise yurt i¢i — yurt digt satiglarin yakin diizeylerde olusaca@ dngdrillmektedir.
Uriin tipi kaynakl fiyat degisikliklerinin etkileri disinda, projcksiyon dénemi boyunca fiyat
artiglart  Amerikan  Dolan  enflasyonu  diizeyindedir. Agagidaki tabloda Dafiim
'I'ransformatorleri’ne iliskin satig tahminleri yer almaktadur.

Milyomn LS Wy 20247 20257 20267 20277 WY 20297 2030 T |
Dagatim Transformatdrlesi 00 107 188 260 308 315 321 327 334 340
Lregisiin Tl S% 180% 20% 0% 20% 2,0% 0%
Toplaw Satiglardaki Payy | 0,0% DO%  Tmp% 7% PLA% 0 236 233N 234% 234% 23su
Yurt igi no o 10,7 145 148 151 154 157 160 163 147
Legigin 36,1% 2,0% 0% 20% L0% 0% 20% 2.0%
Yurl g 0,0 £y 43 11,2 158 181 164 167 170 174
Degigim 162,9% 6% 204% 0% 0% 2.0% 2,0%

Eneriji Depolama Uriin ve Coziimleri

Encrji depolama sistemleri yenilenebilir enerji kaynaklammin tamamlayicist olarak kabul
edilmektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklan potansiyeli diizensizdir ve clde edilecek enerji
miktar1 da tam olarak tahmin edilememektedir. Bu durum, thtiya¢ duyulan enerji tiiketimi ile
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilen enerji arasinda farklara ve yenilenebilir enerji
santrallerinin potansiyelinden tam olarak faydalanilmamasina neden olmaktadir. Bu potansiyeli
en (st seviyede kullanmak igin enerji depolama sistemleri énem arz ctmektedir. S8z konusu
sistemler, Amerika ve Avrupa’da yogun olarak kullamlmaya baglanmstir. Ulkemizde de
yapilan diizenlemelerle depolamali yenilenebilir kapasitelerin kurulum siiregleri hizla devam
etmektedir. Bu kapsamda EPDK Haziran 2023 itibanyla, 17,3 GW kurulu glice sahip 260 adet
depolamah RES ve GES projesine 6n lisans vermigtir.

EKOS, sebekeye baglanan MW 6lcekli enerji depolama modiiler sistemleri yatiriminin 2025
yilinda tamamlanmas: ile birlikte, yurt iginde ve yurt digindaki yiiksek potansiyelden pay
almay1 hedeflemektedir. Sirket, mevcut durum itibanyla yenilenebilir cnerji projeleri
kapsammnda tiretimini gergeklestirdigi bazi tiriin ve hizmetlerin satigim gergeklestirmektedir.
Bu itibarla iirlin gamina, encrji depolama triinleri / g¢oziimlerinin eklenmesi, tek noktadan
hizmet almay: talep eden miisteriler agisindan tercih edilirken, Sirket agisindan da yiksek
capraz satis imkam sunacaktir. Bununla birlikte EKOS, yurt 1gmde ve yurl digindaki yiiksek
talep potansiyeline karsin, enerji depolama tiriinleri / ¢oziimleri grubunda tiretim ve sau;:larm
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yeni baglayacak olmasi nedeniyle projeksiyonlarda séz konusu potansiyelden ahinacak payi
simirh diizeyde dikkate almistir. Ayrica yine muhafazakar yaklagimla projeksiyon siiresi
boyunca fiyat artigi éngoriilmemistir.

Milyon USD 20211 20267 T AT T 03T 2050
Enerji Depolama Uritnleri 00 00 25 91 114 133 133 133 133 133
n-”y"ﬁ‘i"' 205.0% 25,07 164% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Tuplom Satsglarduki Pap 0.0% 0.0% 204 LA 8,/% 8% 07% 5% 4% 02

Yurt ici 00 oo 25 31 39 39 39 39 39 39
Lh'grg.'m 25.0% 25.0% 0.0% 0,0% 0D.0% 0.0% 0.n0%

Yurt Digt 00 00 00 60 75 94 94 94 94 94
Dﬂéfl‘;i"l 25,0% 25,0% 0.0% a.0% 0.0% 0.0%

6.2.7.Satislar — Mevcut ve Yeni Uriin ve Hizmet Gruplan

EKOS’un meveut durumda tirettigi iirtin gruplan ile devam eden ve 2024-2025 dénemlerinde
kademeli olarak (amamlanacak yatinmlarinin devreye girmesiyle {iretim kapasitesi artacak
veya Urlin gamina eklenecek tirtinlerin cirodan aldiklan paylann gegmig donem gergeklesmeleri

ve projeksiyon ddnemi boyunca seyrine agagidaki tabloda yer verilmistir.

Milyom Lis

2020

202306

Y

20247

203571

20267

20247

20307

20317

apzar

Toplam - Net Satiglar 212 263 314 179 233 708 1001 1222 1309 1350 1372 1396 1419 1443 41,2

Laegisim 23.9% 1064 1744 S5 41,4% 220% 1% 1% 1.7% L7¥ L% 1L7% A0,0%
Orta Gerilim Anahtarlama Urtnleri 18,6% 51,3% 455% 496% | 618% 467% 442%  425%  405%  400%  401%  403%  404%  40,5% 56,5%
Meonoblok Transtormatts Merkezleri 9.8% 123%  224%  20.7%; 20,5% 166%  1B6%  155%  148%  L46%  147%  147%  147%  148% 20,6%
Korurma Kumanda Panolan 10,2% 34%  11L5% 344 71%  36% 31% 2,6% 2,5% 24% 24% 2,5% 2,5% 2,5% 55%
Anahtar Teslim Projeler 51,6% 19,1% 2,7% 22% 1.6%  11,3% B,0% 6,5% f,1% 59% 58% 5,7% 5,6% 5.5% 4,9%
Dagitm Transformatérleri (Yeni Uriin) 0,0% 0,0% 0,0% 00% 00%  150%  187% 21,3%  236%  233%  234%  234%  205% 23.4% 0,0%
Enerji Depolama (Yeni Uvin) 0.0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 0.0% 2,56% 7.5% 8.7% 9.8% 9.7% 9,5% 9,4% 9,2% 0.0%
Diger Vaaliyetler 3.2% 3.2% 6,8% 33% 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% o,0% 0.6% 0,0% 0,0% 0.0% 14%
licari Mal Satiglart 66%  107%  111%  13.8% Y% 5,8% 4,9% 4,1% 3.9% 3,9% 3,9% 3,9% 3.9% 3.9% 11,1%

6.2.8. Satiglar, Satislarin Maliyeti ve Briit Kar

EKOSun yurt igi ve yurt dist pazarlarda meveut ve yeni driinlerinin kirthmi ile satis
projcksiyonlarina iligkin varsayim ve beklentiler ilgili béliimlerde detayli olarak agiklanmstr,
Sirket, s6z konusu satis projeksiyonlarina devam eden ve 2024 - 2025 dénemlerinde
tamamlanacak olan tesis ve ekipman yatirimlarinin ctkilerini muhafazakar yaklagimla
yansitmustir. Benzer sekilde, satiglarin maliyeti projeksiyonlan da yamlacak yatimmlann
saglayacagt; basta dlgek etkisi ve verimlilik artislarim sinich diizeyde dikkate alacak sekilde
olusturulmugtur. Ayrica Sirket, yeni yatirimlarinin tamamlanmast ile birlikte, meveut firiin
gamunin {irctiminde digardan temin ettigi birgok “alt komponent™ kendi tesislerinde {ireterek
tedarik giivenligginin yan sira kar marjinda da avantaj saglayacakur.
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Satiglarin maliyeti temel olarak; hammadde, enerji ve genel tiretim giderlerini igeren “{iretim
maliyetleri”, iiretimde gorev alan personele ait “personel maliyetleri” ve amortisman
giderlerinden olusmaktadir.

Uretim Giderleri, yeni yatirnmlarin verimlilik ve 6lgek katkisi simrh ditzeyde dikkate alinarak,
Sirket’in giincel verileri ve gegmis donem gergeklesmeleri ile lakip ettigi iiriin bazl briit karlilik
oranlann ile uyumlu olarak projeksiyon dénemi boyunca net satiglanrm %60%1 olarak
ngoriibmistiir.

Personel maliyetleri Tiirk Liras: bazlidir. Ongoritlerde 2023 ilk yar gerceklesmeleri baz kabul
edilerek, 2023 yilmun ikinei yarisi igin Tiirk Lirasi cinsinden %60 artis yapilmig ve USD
kargihg hesaplanmigtir. 2024 ve sonraki yillarda ise yeni yatinmlarla artacak ¢alisan sayis: ile
birlikte Amerikan Dolar1 enflasyonu ve bunun {izerinden hesaplanan %15 ck refah payr
dngoriistl yapilmagtir.

Amortisman giderleri, Sitket’in meveut varliklarinin amortismanlarinin yam sira, projeksivon
déneminde yapilmast Gngdriillen yeni ve idame yatirimlarinin satiglarin maliyetine yanstyan
kismim igermekiedir. Stz konusu giderler, gecmis dénem gergeklesmeleri ile uyumlu olarak
toplam amortismanlarim %85%ini olugturmaktadur.

Sonug olarak, 2022 ve 2023/06 dinemleri itibaniyla %34 seviyelerinde seyreden briit kar marji
projeksiyon dénemi itibariyla benzer sekilde ortalama %335,6 olarak hesaplanmaktadir,

Gergekleyme ve projeksiyon dénemlerine ait, satiglar, maliyetler, briit kar ve briit kar marjlan
agagidaki tabloda yer almaktadir.

Milyon UsD 2000 a0 2 03 1271 20007 20317 30121‘ m
Toplam - Net Satiglar 21,2 263 34 179 233 708 1001 1222 1309 1350 1372 1396 1419 1443 41,2
Degistan B[O% 196 174N A% d4E 2,0% £1% 33% WM W% L 17 30,9%
Yurl Igi Satislar 71 02 251 14,3 16,6 480 686 746 76,8 782 796 #11 826 841 30,9
Yurt s Satiglar 14,1 6,1 6.4 a5 67 228 31,5 476 547 B8 576 385 593 602 10,3
Sahglarim Maliyeti 170 194 205 120! 151 454 649 786 840 866 882 896 91,3 929 27,0
{retim Maliyetleri 159 171 182  1L07 140 425 60,1 733 78,5 810 823 837 832 866 25,0
Neb Sabwglars Oram  749%  64,9%  5B0%  6L7% | 60,0% 600% 600%  600% 600% 600% 600% 600% 60.0% 600% &0,7%
Personel Maliyetleri 0.8 2,0 21 08 0,9 22 35 3,6 3,7 3.8 3.9 39 4,0 4,1 1,7
Net Satiglara Oram 7.6% b, 7% 4,4% J8% 3 1% 35% 3.0% 2,8% 2,8% 2,8% 2.8% 2,8% 2.9% 4,1%
Amaorbsman Giderleri 0.3 03 0.2 02 02 a,7 13 1.7 1.8 1,9 20 19 21 2,2 04
Briit Kar 42 69 109 59 82 254 352 436 469 483 491 499 50,7 514 14,1

Brilt Marf  19.7%  260%  34,7% 33,0% | 35,3% 35.9% 352% 35,7% 358% 308%  357%  358%  35T%  356% 34,3%
i

6.2.9. Faaliyet Giderleri

EXOS un faaliyet giderleri; Genel Yénetim, Pazarlama-Satis-Dagitim ve Arastirma Gelistirme
Giderleri’nden olugmaktadir. Asafidaki tabloda IFaaliyet Gideleri’nin alt kirilimlari ile birlikte
gergeklesme ve projeksiyon dénemlerindeki seyri yer almaktadir, Faalivet Gideleri'nde gériilen
temel degigiklikler; satiglarin tamami Amerikan Dolar cinsinden gergeklesirken, toplam
giderler iginde Gnemli paya sahip olan personel giderlerinin Tiirk Lirast bazli olmas, Sirket’in
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yeni yatmmlar ile artacak olan satiy hacminin agirhkh olarak meveut miigteri ve pazarlara
yapilacak olan “tamamlayict liriin / ¢apraz satiglar”™dan kaynaklanacak olmasimn yaratacaf
Olgek avantajr ve 2023 yilinda sektoriin 6nde gelen firmalarindan biri ile imzalanan bayilik
sozlesmesi kapsaminda belirli bilyiikliikieki sipariglerin séz konusu bayi tarafindan takip
edilmesi ile meveut beyaz yaka ekiplerin verimliliginin artis: olarak ézetlenebilir.

Mitgon LsD | o MRV 20241 B035T A)IGT 20277 0T MANT 2T 20817

Esas Faaliyet Giderleri 34 39 33 3.0 34 84 114 130 137 141 143 146 149 152

Satighara Oram 16,2%  14.7%  1,6%  16,6% | 14,5%  11,9%  I14% 10,7% 105% 104% 10,5%  105%  10,5%  10.5% 15,4%

Genel Yimetim 2,0 2.2 2,0 1,8 1,9 39 52 56 5,8 6,0 6,1 6,2 64 6.5 3,6
Subwglara Oramy 9,3%  82% 6,3% 98% | 8.0%  aeY 52% 46%  davw daw 454 A5% 45%  4.5% 8,87

Pazarlama ve Salg 1,4 1.0 1,3 1.2 1.5 43 6,0 7.1 7.3 7.8 7.9 8.0 82 83 27
Satislara QOram A% 6,2% 4,1% 6,7% G.5% G,0% 6.,0% 58% 5.8% 5,7% 5,8% 5,8% 5,8% 5.8% 6,6%

Arashrma ve Gelistirme 0,1 01 0,0 0,0 a0 0,2 0.3 03 (.3 0.4 0.3 (.3 044 04 0,0
Sahglera Oram 0.4%  0.3%  02% 0% | 1% 03%  03% (3% 3% 03%  03% 3% 3% 3% 0.1%

Genel Yonetim Giderleri

Genel Yonetim Giderleri agirhikli olarak beyaz yaka personele Gdenen dcretlerden meydana
gelmektedir ve Tirk Lirast bazhidir. Stz konusu gidere iligkin dngorillerde 2023 ilk yan
gerceklesmeleri baz kabul edilerek, 2023 yihnin ikinei yans igin Tirk Lirasi cinsinden %60
artis yapilmig ve USD karsiligi hesaplanmistir, 2024 ve sonraki yillarda ise yeni yatimmlarla
artacak ¢alisan sayist ile birlikte Amerikan Dolan enflasyonu ve bunun {izerinden hesaplanan
%15 ek refah pay1 6ngdriisti yapilmistr.

Genel Yonetim giderleri iginde 2023 yilinin ilk yarisi itibariyla vergi resim harglar altinda
deprem sonrasi tek seferlik olarak 6denen vergiler yer almaktadir. 86z konusu vergi pideri 2023
yilinin ikinei yansi i¢in de éngdriilmiis, 2024 ve sonraki villarda isc séz konusu gider Sirket’in
geemis donem gergeklesmeleri ile uyumlu olarak olagan ticari faaliyetleri kapsaminda
Amerikan Dolan enflasyonu ile artirilmustir.

Personel giderleri ve vergi giderleri diginda kalan diger Genel Yénetim Giderleri kalemlerine
iligkin projeksiyonlar, olugma sartlan degerlendirilerek; enflasyon, satislar ve personel sayisi
ile ilintili olarak olusturulmustur.

Pazarlama, Satis ve Dagium Giderleri
EKOS un Pazarlama, Satig ve Dagrtum giderlerinin agirlikli kismi; nakliye, personel ve teminat
mektubu giderlerinden olugmaktadir.

Personel giderleri, beyaz yaka personele ddenen ticretlerden meydana gelmekiedir ve Tiirk
Lirasi bazlidir. 862 konusu gidere iliskin éngériilerde 2023 ilk yan gergeklesmeleri baz kabul
edilerek, 2023 yilinin ikinci yans igin Tiirk Lirasi cinsinden %60 artis yapilmis ve USD
karsihig1 hesaplanmigtir. 2024 ve sonraki yillarda ise yeni yatirimlarla artacak ¢alisan sayisi ile
birlikte Amerikan Dolar enflasyonu ve bunun {izerinden hesaplanan %15 ek refah payi
Ongdorisi yapilmistir.
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Personel giderleri disinda kalan diger tiim pazarlama, satiy ve dagiim giderleri net satiglara
bagh olarak degismekte ve bu itibarla projeksiyon donemi boyunca net satiglara orani benzer
seviyelerde seyretmektedir.

Arastirma-Gelistirme Giderleri

Sirket’in arastirma ve geligtirme gidelerinin tamamina yakimi, bu kapsamda aktiflestirilen
varliklarin amortisman giderlerinden olusmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in bu kapsamda
yapabilece@i ve gider olarak simflayacag harcamalar kapsaminda projeksiyonlarda, 2024 yili
ve sonrasina iligkin olarak net satislarin %0,25°i biiyiikliigiinde Ar-Ge harcama biitgesi
dngorisiine yer verilmistir.

6.2.10. FAVOK ve FAVOK Marj

EKOS’un 2020 - 2023/06 dénemlerine iligkin gergeklesmeleri ile 2023/2Y— 2032 dénemlerine
iliskin projeksiyonlar agagidaki tabloda yer almaktadir. Satiglar , maliyetler ve faaliyet giderleri
béliimlerinde detaylart olarak agiklanan projeksiyonlar sonucu ulagilan Faaliyet Kan’na,
Sirket’in meveut varliklart ve gelecek donem yatimmlan (izerinden hesaplanan amortismanlarm
eklenmesi ile “faiz amortisman vergi éncesi kar” (FAVOK) seviyelerine ulasiimigtr.

EKOS un gegmis dénemlerine iliskin olarak yapilan FAVOK hesaplamalarinda, agirlikli kismi
ticari faaliyctlerden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri ile ertelenmis finansman
gelirlerinden olusan Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler de dikkate alinmmstr, Sirket,
satiglarinin ve maliyetlerinin tamamuna yakimm déviz veya doviz bazh olarak yapmaktadir.
Sirket’in kar marjlar ile alacak (ahsil ve borg 6deme siireleri dikkate alindiginda s6z konusu
geliv ve giderler ticari faaliyetlerinin ve faaliyet karmun aynlmaz bir par¢asi olarak
degierlendirilmektedir. Bununla birlikte 2023 yilinm ikinel yansindan itibaren olusturulan
projeksiyonlarin déviz bazh olmas: nedeniyle Lsas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler’e
iligkin bir 6ngériide bulunulmamgtir.

Buna gore Sirket’in 2020 — 2021 — 2022 ve 2023/06 dénemlerinde sirasiyla %13,5, %28,1,
%32.9 ve %30,9 seviyelerinde seyreden FAVOK marjlariin, 2023’ {in ikinci yansimda %21,8
ve bu itibarla 2023"{in tamanunda %625,8 olarak gergeklesecegi, 2024 ve sonrasinda ise %25,2
- %27.0 araliginda seyredece@i Ongoriilmiistiir. S6z konusu marjlar; Sirket’in daha yiiksck
scviyede olan gegmis diinem marjlan, yeni yatirimlan ile yaratacafl potansiyel ve dlgek
ckonomisi dikkate alindiginda oldukga muhafazakar seviyede éngérillmiistiir.

Milyan LS 2o a0z1 3z 08806 21/ 20257 20367 20377 20287
Toplam - Net Satiglar 2 263 314 179| 233 708 1001 1222 1309 1350 1372 1396 1419 1443 41,2
Degisim 23,9% 19.6%  1744% 71,9% 41,4% 20 FA S R4 7% 1.7% 1,7% 1.7% a0,9%
Satiglann Maliyeti 170 124 205 120 151 454 649 786 840 866 882 896 913 929 27,0
Briit Kar 42 69 109 59 82 254 352 436 459 483 491 499 507 514 14,1
Britt Marj  19.7%  263%  3L7% 43,08 | 353%  359%  352%  357%  358%  358%  35.0%  358% 35,7  J5.4% 34,3%

Esas Faaliyet Giderleri 34 39 3.3 3.0 34 84 114 130 137 141 143 146 149 152 6,3
Lsas Faaliyet Diger Gelir/Gider, Net 1.6 38 25 24 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 24
Fsus Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.0 85 5.4 57 5,7
Esas Faalfyetierden Difer Gidericr 24 4,7 29 33 a3
Esas Faaliyet Kan 23 69 100 53 48 170 238 305 332 342 37 353 358 362 10,1
Marj  1L0%  262%  319%  296% | 208% 24,0% 23,8% 25,0% 253% 254% 253% 23,3% 252% 251% 24.6%
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Amartismaniar 0.5 .5 0.3 0.2 i 0.2 a8 1.6 2.0 21 2,2 43 43 24
|
FAVOK 29 74 104 55 : 51 178 253 326 353 365 370 376 382

Marj 135%  281%  329%  308% | 71,8% 257%  253% 26,7 250%  240%  27.0%  27.0%  269%

6.2.11. Ticari Isletme Sermayesi

EKQOS, satiglanmn énemli bolimiinii cnerji dagitum sirketlerine gerceklestirmektedir, Séz
konusu girketler ahmlanmn biiyiik boliimiini biitce hedefleri cercevesinde yil sonlannda
gerceklestirmektedir. Bu itibarla EKOS’un ticari isletme sermayesini olugturan; ticari alacak,
stok, ticari bor¢ ve avans kalemleri yil sonlari itibartyla yiikselmektedir. Tlgili sirketlerden
izleyen yilin ilk aylarinda yapilan tahsilatlarla ticari isletme sermayesi seviveleri diismektedir.
Sirket normal sartlar altinda ticari alacaklarim teslimattan itibaren azami 90 giinde tahsil
ederken, ticari borglarimi da benzer siirclerde 6demektedir.

Asafda detaylan yer aldifi tizere, 2020 — 2023/06 dénemleri incelendiginde Sirket™in net ticari
isletme sermayesinin net satislarina orani ortalama %60 seviyesinin tizerindedir.

Tidiati Islatime Sérmaytsi = Milyan 11 2020 PP 202306 |

Nel Sauslar 149,2 224,7 5225 354,1
Sutiglarm Maliyet 1198 173,0 3413 2374
Ticari Alacaklar 108,7 2154 3420 446,2
Stoklar + Verilen Avanslar 45,7 1129 2419 3894
Ticari Borclar 59,1 106,7 205,3 16,7
Alinan Avanslar 0,6 8,2 324 45,4
Net 1. Isletme Sermayesi- Mn TL 8B.8 2134 346,2 4734
NIS / Net Sutis 59,54 90,9, 66,3% £, B

Tearl Islstme Strmayesi - Giln 0 wa . velad
Ticari Alacaklar 266 335 239 230
Stoklar + Verilen Avanslar 139 238 259 299
Ticari Borglar 180 225 220 243
Alman Avanslar 16 13 23 23

* Yilltklandirdmugter.

LK OS, 2023 yilinda sektériin tinde gelen firmlanndan bini ile bayilik sozlesmesi imzalamistir.
S6z konusu firma ile i hacminin 2024 yiln ve sonrasinda daha artmas: hedeflenmektedir.
Genig bir miigteri portfGyiine sahip olan s6z konusu girkete yapilacak olan seri tiretim satiglar
ile yil sonunda yogunlagan satislanm yilm tamamina yayilmasi, ticari alacak ve stok
seviyelerinin daha etkin yonetilmesi hedeflenmektedir. Aynca Sirket’in 2022 ve 2023/06
itibariyla %80-%20 olan yurt igi — yurt i1 satig dengesinin iiretim kapasilesinin artiriimast ve
iiriin gamina eklenecek yeni tirfinlerle birlikte kademeli olarak degiserek %58 - %42 yurt i¢i -
yurt dist dengesine ulagmast beklenmektedir. Thracat kapsaminda avansh ve nispeten kisa
alacak tahsil stireleri ile ¢gahymak miimkiindiir. Bu itibarla Sirket, satiglarmn yilin sonlarinda
yogunlagmasimn yaratbf etkinin giderilmesi ve uygulanacak is modeli kapsaminda ticari
igletme sermayesi yonetimi konusundaki girisimlerinin sonuglarim yansitan varsayimlar
kapsaminda Net Ticari Tgletme Sermayesi / Net Satiglar oramm %353  seviyesinde
ongdrmektedir. Bununla birlikte 2023 yilinin 2. yarsi igin meveut seviye dikkate alinmigtir,
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Net Satiglar | -?.3,.

Satslann Maliyeti 15,1 45,4 64,9 78,6

Ticari Alacaklar 254 368 52,1 a6 GH,1 703 714

Stoklar + Verilen Avanslar 22,2 311 44,5 33,8 575 503 604

Ticari Borglar 18,0 26,1 373 452 483 49,0 50,7

Alnan Avanslar | 26 4,5 6,4 7.8 8.4 87 8.3

Net T. fgleime Sermayesi - Mn 1L |
Net T. fsletme Sermayesi - Mn USD | 183 274 373 528 644 8, 711 723 73,5 744
NIS Degiigimi - Mn USD I 9.1 9.8 15,5 11,6 4,6 22 12 1,2

NIS/NetSahs | 66,8%% | 66,6% 52,7% 53,7%  G27%  5.7%  5L7% 52,7%  5,7% 52,7%

* Yulliklandirilmigtir

6.2.12. Vergi

5520 Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yapilan diizenleme ile 2023 yilindan baglamak {izere
kurumlar vergisi oram %25.0 olarak belirlenmistir. Aym diizenleme kapsaminda; ihracattan
elde edilen gelirler igin 100 baz puan olan kurumlar vergisi indirimi 500 baz puan olarak
belirlenmis, imalattan elde edilen gelirler i¢in ise 100 baz puanlik kurumlar vergisi indirimi
korunmustur.

Sirket’in kurumlar vergisi oram hesaplamirken; yurt ici iretimden satig gelirleri, ihracat gelirleri
ve ticari mal satig gelirlerinin projeksiyon dénemi boyunca toplam satiglardan aldiklan paylar
incelenmistir. Yukarida amlan indirim oranlar sonucunda {iretim gelirlerinin %24,0, thracat
gelirlerinin %20,0 ve ticari mal gelirlerinin %25,0 kurumlar vergisine tabi olacag ve Sirket
beyam uyarinca ilgili satiglarm kar marjlanmn esit olacag varsaymm ile Sirket’in agirhikh
ortalama kurumlar vergisi oram %22,9°dan kademeli olarak %22.4’e kadar azalmaktadir.
Bununla birlikte muhafazakar tarafla kalmak adina, {iretimden satiglar, ihracal ve ticari mal
satiglan agirliklandirilmast sirasiyla, %65, %30 ve %35,0 olarak dikkate alinarak ttim dénemler
boyunca efektif vergi orami %22,9 olarak hesaplamalara dahil edilmistir.

Sirket’in Baltkesir OSB’de devam eden yatimmlan kapsamunda yatimm tegvik belgesi
bulunmaktadir. 86z konusu belge kapsaminda Sirket, 30.06.2023 itibanyla Kkurumlar
vergisinden indirebilecegi tutann yaklagik 30,7 milyon TL (0,7 milyon USD) seviyesinde
oldugunu dngdrmektedir. 8§62 konusu kurumlar vergisi indirimi, 2024 yih vergi tutarlarna
yansitimugtir.

6.2.13. Yatirim Harcamalar

EKOS"un meveut durum itibariyla hem devam eden hem de kisa siire i¢inde baglayarak 2024 —
2023 yillarinda kademeli olarak tamamlanacak olan sabit sermaye yatmmlan bulunmakiadir.
Bu kapsamda Sirket oncelikli olarak asafidaki  yatmm  planlanmt  tamamlamay
hedeflemektedir.

e Balikesir'de bulunan mevecul tesislerde kapasite ve verimlilik artigina yonelik
yatimmlar,
* Yatiimlari devam eden Trafo Fabrikasi yatrimimin tamamlanmasi ve ilave tiretim hatti

yatirimi, 2 Az

21
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s Balikesir OSB’de bulunan tahsisli arazi tizerinde enerji depolama ve e-house (kompakt
enerji dagitim merkezleri) liretim tesisi ve yeni driin yatimmlan,

e Sirket'in gesitli cografyalarda kiiresel izdiistimiintin artirilarak ihracat potansiyelinin
yiikseltilmesi amaciyla gerceklestirilecek montaj hatlar ve {irlin depolama tesisleri,

e Taaliyct gosterilen pazarlarin gerektirdigi test ve sertifikasyon yatirimlari

Yukanda sayilan basgliklar altinda Sirket; 2023 yihmin 2.yansinda 0,3 milyon USD, 2024 yilinda
9.4 milyon USD ve 2025 yilinda 9,4 milyon USD harcama planlamas: yapmistir. Bunlara ek
olarak Sirket’in meveut ve yeni tesislerinin meveut durumlannim devamina yinelik olarak 2025
yilindan itibaren her yil Net Satiglar’imin %1,0°1 oraminda “siirdiirme yatinmi” &ngoriisii
yapilmistir.

Yukarida sayilan yatinmlarla birlikte Sirket’in elektrikli arag sarj istasyonu hizmeli yatirmmlari
da devam etmektedir. Sirket, bagh ortaklifn olan EKOS Mobilite’nin sahip oldugu EPDK Sarj
Ap1 Isletmeci Lisanst kapsaminda bir bilyikksehir belediyesi ile imzaladign 5 yilhik sézlesme
kapsaminda, s6z konusu bilylikgehir belediyesine ait otoparklarda garj istasyonlan kurarak
igleteccktir. EKOS Mobilite, 2023 yihinin sonuna kadar bu kapsamda gelir elde etmeye baglanus
olacaktir. Bununla birlikte, sz konusu yatmmlar ve faaliyetlere iligkin projeksiyonlarn
yaratacafi deger, muhafazakar yaklagim geregi Sirket deferlemesinde dikkate alinmanmusgtir.

6.2.14. Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti

Agirhkh ortalama sermaye maliyeti, sirketin 6zkaynak ve finansal bor¢ maliyetlerinin
hesaplanarak, ilgili oranlarla agirliklandinilmasina dayanmaktadir. AOSM hesaplamasinda;
risksiz getirl oram (Rf), risk primi (Rm -- Rf = Risk Primi), Beta(B), kredi faiz orami(Rd),
kurumlar vergisi orani (1) ile sirketin meveut ya da hedeflenen finansal borg (D) ve 6zkaynak
(E) biiytikliikleri kullanilir. Risk primi (Rm - Rf), yatirimeilar tarafindan beklenen getirinin
(Rm), risksiz faiz oranindan (Rf) farki olarak ifade edilmektedir.

Buna gére AOSM maliyeti agafidaki formiile gére hesaplamr:

AOSM= [E/E+D)| x (Rf + (i x Risk Primi (Rm-Rf)) + [DAE+D)| x [(Rd x (1-1)]

Asafidaki tabloda her bir projeksiyon dénemi ve devam eden defer icin hesaplanan Agirlikh
Ortalama Sermaye Maliyeti ve bilesenleri yer almaktadir:

AOSM Agiklama

H/ (H+1)) 47,5% Oxkaynaklar / (Ozkaynaklar + Borclar)

D/ (E+D) 52.5% Borglar / (Ozkaynaldar + Rarglar)

Vergi Oran (T) 22,9% i&lﬂl‘;;}‘:a‘;i‘]—::;f‘:::l::;l“‘;::lﬂml Oram %25,0, 100 baz puan (%1,0) tretici indirimi ve 500 Bax
1% - Beta 1,00 Halka arz dejterlemesi kapsanunda 1,00 nlarak dikkate almmughr.

Risksiz Getiri (Rf) 8,87% 11.05.2047 vaceli US800123CMO5 Tirkiye Cumhuriyeti Eurobond Son 3 ay ortaloma getirisi
Risk Primi (Rm-Rf) 5,50% Piyasa Ongirisi

Eredi Taizi (Rd) 9,00% Sirkel / Piyasa dngarisi

Ozsermaye Maliyeti (Ke) 1437%  rf+8%(rm-rf)
Borglanma Maliyeti (Kd) 6,94% Rd*(1-T)

AOSM _ 1o4s% [E/(E+D) * Ke] + [D/E+D) * Kd] .
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Risksiz Getiri (Rf) olarak 11.05.2047 vadeli US900123CMO05 'liirkiye Cumhuriyeti
Eurobond’un son 3 ay getiri ortalamas: dikkate ahnmigtir,

Piyasa Risk Primi, genel uygulama itibariyla %5,00 - %6,00 araliinda kullamlmaktadir, Risk
Primi, AOSM hesaplamasinda %5,50 olarak dikkate alinmstir.

Afurlikli Ortalama Sermaye Maliyeti hesaplamasinda Beta - B deeri olarak 1,00 olarak dikkate
alinmistir,

Sonug olarak; Risksiz Getiri, Risk Primi ve Beta ile hesaplanan Sermaye Maliyeti %14,37 dir.

Sirket’'in giincel durum itibanyla déviz bazli olarak %7,00 seviyelerinde borglanabilmektedir.
Mubhafazakar yaklagimla Bor¢lanma 'aizi %9,00 ve kurumlar vergisi oram, imalatigi-ihracatci
indirimleri dikkate alnarak %22,9 olarak kullamilmigtir. Buna gore Sirket’in vergi sonrast
Borglanma Maliyeti %6,94"tiir.

30.06.2023 tarihli bagimsiz denetimden gegmiy mali tablolara gére Ozkaynak - Finansal Borg
agirhiklan sirasiyla %48 ve %352°dir. 862 konusu oranlanin gelecck dénemlerde de devam
edecefii 6ngdrisi ile Sermaye Maliyeti ve Borglanma Maliyeti meveut Ozkaynak — Finansal
Borg oranlarina gére agirliklandirilarak; Afarlikh Ortalama Sermaye Maliyeti %10,48 olarak
hesaplanmaktadir.

6.2.15. Devam Eden Deger Biiyiimesi, Firma Degeri, Net Finansal Borg ve Sirket Degeri

Ilgili bolimlerde agiklanan dngériiler sonucu olusan Scrbest Nakit Akimlanmn, projeksiyon
donemlerindeki Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyetleri ile indirgenmesi sonucu hesaplanan;
Indirgenmis Nakit Akimlari, Devam Eden Deger, Firma Degeri, Net Finansal Borg ve Sirket
Degeri’ne iligkin tablolar agagida yer almaktadir.

Sirket’in bulundugu scktér ve irettigi driinlerin niteligi dikkate alindifinda 2032 ve
sonrasmndaki nakit akiglannmin asgari Amerikan Dolan enflasyom orami kadar artmasi
beklentilerine karsin, Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi kapsaminda Projeksiyonlarin son
donemi olan 2032'de cnflasyon beklentisi %2,0 iken muhafazakar yaklasimla Serbest Nakit
Alamlar1 biiyiimesi %1,0 olarak dikkate alinmstir.

Mn USD 20232Y 20241 20271 20287 20297 20301 20811 20327
FAVOK 51 1 B 253 326 353 36,5 37,0 37,6 38,2 38,8
T.igletme Sermayuvsi Thtiyae (-) 9,1 98 155 116 4.6 2.2 12 12 1,3 13
Vergi () 11 31 54 7,0 7.6 78 79 81 B2 83
Vergt Oram 228% 229%  22.9% 22.9% 229% 229% 229% 129% 2249% 12.9%
Vergi brdirini a7

Yatinm Harcamalan (-) 03 94 104 1,2 1,3 13 14 14 14 14

Yemr Tesisler 0.3 9.4 9.4
Stirdiirme 1.0 1.2 1,3 1,3 14 14 1.4 1.4
Serbest Nakit Alam 55 46 60 128 218 251 265 29 274 278




Sirket Deger Hesaplamast Milyon USD

2023/2Y - 2032 Dénemi SNA 30.06.2023 Degeri (1) 728
U'rojeksiyon Déneiui Sonundu Deoum Teden (Sonsnz) ideger 31.12,2032 296,2
Devam Eden (Sonsuz) Degerin 30.06.2032 Degeri (2) 114,8
Firma Degeri (1+2) 30.06.2023 187,6
Net Finansal Borg (3) 115
Sirket Degeri - 30.06.2023 (‘l+2¢3) 176,1
irket Deperi - Rapor Tarihi (13. 10.2023)* 181,3
13.10.2023 UBD/TRY 27,79
Sirket Degeri - Rapor Tarihi (1310.2023) - Milyon TL 5038

* ACISM dildeate afmarak, 30.06.2023 larihi itibarn viler e mp]anan Sirket Degeri 'nin rapor tavihindeki degeri hesaplanmigar,

Sonug olarak; Indirgenmis Nakit Akimlari kapsaminda, yukandaki tablolarda detaylar yer alan
Scrbest Nakit Akimlan ve Sirket’'in 30.06.2023 tarihli net finansal borcuna gore, rapor tarihi
olan 13.10.2023 itibanyla EKOS un Sirket Degeri 5.038 milyon TL olarak tespit edilmistir.

7. Sonug

Degerleme calismast kapsanunda ilgili bsliimlerde detaylarnt agiklanan Indirgenms Nakit
Akimlan Analizi’'ne %40,0 , Carpan Analizi’ne %60,0 agrilik verilerek EKOSun  Sirket
Degeri 3.513 Milyon TL ve Birim Pay Degeri 15,97 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu
degerlere %20,0 halka arz iskontosu uygulanarak Halka Arz Sirket Degeri 2.809 milyon TL
ve Halka Arz Birim Pay Degeri 12,77 TL olarak belirlenmistir.

Sirket [Degeri

Birim Fay

Pegerleme Ydntemi Milyon TL Al D
indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 5,038 40,0% 22,90
Carpan Analizi - Yurt i¢i Benzerler 2.496 60,0% 11,35
FD/FAVOK 2.747 50,0% 12,48
FK 2,245 50,0% 10,21
Agrrliklandirilmig Sirket Degeri 3.513 100,0% 15,97
Halka Arz Iskontosu 20,0%

[alka Arz Siuket Degeri 2,609
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EKLER
EK-1

SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakhiklar Finansmani Dairesi Baskanh@’na
Eskigchir Yolu 8. Km No:156

06530 ANKARA

13.10.2023

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (“DenizYatirim™) LKOS Teknoloji ve Elektrik Anonim
Sirketi (“EKOS” veya “Sirket”) arasinda 22.08.2023 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik
Yetkilendirme Sozlesmesi cercevesinde DenizYatimm, Sirket paylarinin halka arzinda fiyata
esas teskil edecek degerin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun T11.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlart Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlan’na
uygun olarak belirlenmesi amaciyla Fiyat Tespit Raporu'nu hazirlamaktadir.

Sermaye Pivasas: Kurulu'nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karart uyarinca Sermaye
Piyasast Kurulunun 11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayih haftalik biilteninde ilan edilen duyuruya
islinaden;

Gayrimenkul  Tigindaki  Varliklarin =~ Scrmaye  Piyasasi  Mevzuatt  Kapsamindaki
Degerlemelerine Uyulacak Fsaslar bashigmin I maddesinin 9. Maddesi”’ gergevesinde
verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kararinda belirtilen niteliklere sahip
oldupumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan
bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergegie uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamini degistirceek nitelikte bir eksiklik bulunmamast i¢in her tirlit 6zenin gdsterilmis
oldugunu beyan cderiz.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

-:' -L}/ ‘ e / i;."‘
e ™
Ihsan Engindeniz / Nurullah Erdogan

i

Baliim Miidiiri Genel Miidiir Yardimeist
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EK-2

SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakhklar Finansmanm Dairesi Baskanh@i'na
Eskigehir Yolu 8. Km No:156

06530 ANKARA

13.10.2023

EKOS Teknoloji ve Elektrik Anonim $irketi.'nin girket degerinin tespiti amaciyla tarafimzca
dizenlenen 13.10.2022 tarihli Fiyat Tespit Raporu’na iliskin olarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 2019/19 sayili haftalik biilteni ile kamuya duyurulan, 11.04.2019 tarih ve 21/500

say1lL

Kurulu karari uyarinca gayrimenkul disi varliklarn degerlemesinde uyulacak genel

esaslarda belirtilen;

sahip

Kurul’ca kismi veya geniy yetkili olarak yetkilendirilmig bir araci kurulug olarak,
deferlemeyi yapacak “Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1™ veya “Tiirev
Araglar Lisansi”na sahip tam zamanl olarak en az 10 ¢aligana,
Ayri bir Kurumsal I'inansman Bélimii'ne
Degerleme galigmalan sirasinda kullamlmasi gereken prosediirlerin bulundugu kuralug
genelgeleri, degerleme metodolojisi, el kitabt veya benzeri belirlenmis prosediirlere,
Miisteri kabulii, ¢alismanin yiiriitiilmesi, raporun hazirlanmas: ve Imzalanmasi
stircglerinde kullanilacak kontrol ¢izelgeleri veya benzeri dokitmanlara,
Degerleme ¢alismalarimn teknik altyapisini olugturan her tiirlii bilgi bankasi, i¢ genelge,
gehgtinlmiy know-how ve benzeri unsurlara,
Degerleme ¢alismalarinda ihtiya¢ duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili aragtirma
altyapisina,

oldugumuzu, Sirket ile dogrudan ve dolayl olarak sermaye ve yonetim iliskimizin

bulunmadigint ve raporun SPK’nin yayimlams oldugu III-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlann Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan
yayimlanan Uluslararas1 Degerleme Standartlar kapsaminda yiiriitildiigiini ve tiim ydnleriyle
ilgili standartlara uydugunu beyan ederiz.

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
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EK-3

SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakhklar Finansmam Dairesi Baskanhgi’na
Eskigehir Yolu 8. Km No:156

06530 ANKARA

13.10.2023

VII-128.1 sayih Pay Tebliginin 29/3 [ikrasi ve 11.11.2021 tarihli 2021/57 sayih Sermaye
Piyasas Biilteni'nde yer alan 59/1669 sayih Kurul Karar Organi Karari uyarinca,

Kurulusumuzca son on iki ay igerisinde konsorsiyum Hlderi veya eg lideri olarak gorev
vapilmamig olan halka arzlara iligkin fiyat tespit raporunun degerlendirildigi analist raporlar
agagtda bulunan tabloda yer almakta olup séz konusu raporlar VII-128.1 Pay Tebligi 29/2
(ikrasinda yer alan esaslar ¢ercevesinde ilan edilmigtir.

Aract Kurum Internet Sitesinde Yapilan
Aciklama

Sirket Tarih KAPta Yapilan Agiklama

; hitps://www. kap.org /te/Bildirim/1 | hitps:/www denizyatirim.com/asset/ Anng
BVSAN | 25.01.2023 x e e L :
104759 uncementsPdf/ | 674659 154. pdi

hitps://www kap org te/ie/Bildirim/1 | hups:/www .depizyatirim.com/assel/Anno
GOENR | 27.02.2023 117108 uncementsPdf 1677509333 .pdl

Aynca Kurulugsumuzea hazirlantmg analist raporlarina konu halka arzlan yiiriiten yetkili
kuruluslann ya da konsorsiyum olusturulmas: halinde konsorsiyum liderlerinin ya da eg
liderlerinin Sirketimiz iliskili tarafi olmadifim beyan edenz.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
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