CAGDAS CAM SANAYI VE TICARET A.S.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’na Iliskin
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1. Raporun Amaci

Isbu rapor; Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cagdas Cam” veya “Sirket”) 06.12.2024
tarihinde yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda belirlenen halka arz fiyat1 ile paylarin borsada
islem gormesinin ardindan gegen alt1 aylik stirede olusan pay fiyatiyla arasindaki farkin Seri:
VII No: 128.1 Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 4. Fikras1 kapsaminda degerlendirilmesi amaci ile

yazilmustir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 22.06.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII,
No: 128.1 Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 4. Fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan halka arzda satisa araciik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gormeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmas: ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur.
Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak {i¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan
raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bolumde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili

kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.
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2. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Ozeti
2.1. Degerleme Yaklasim

06.12.2024 tarihinde www.kap.org.tr’de yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’'nda Cagdas Cam’in

halka arz fiyat:1 belirlenirken;

= Sirket'in  01.01-30.09.2024, 01.01-31.12.2023, 01.01-31.12.2022 ve 01.01-31.12.2021
donemlerine iliskin gelir tablolar ile 30.09.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli

bilancolarma yer verilmistir.

» Girket paylarmin degerinin tespit edilmesi amaciyla; Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) ve

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (“INA”) (Gelir Yaklagin:) yontemleri incelenmistir.

* (Carpan Analizi'nde degerlendirmeye; BIST - Sinai Endeksi (XUSIN) kapsaminda islem
goren ve 26.11.2024 kaparus tarihi itibariyla itibariyla 20 milyar TL ve alt1 piyasa
degerine sahip olan sirketler dikkate alinmistir. Cagdas Cam ile diger sirketlere
nazaran daha yakin benzer oldugu degerlendirilen Europen Endtistri de BIST Sinai

Endeksi kapsaminda dikkate alinmaktadir.

Benzer sirketlerin FD/FAVOK ve F/K carpanlari 26.11.2024 kapanis tarihi itibariyle
hesaplanmis, ug degerler disarda birakilarak medyan degerleri kullanilmistir.
Hesaplamalarda; FAVOK ve dénem net kari tutarlar negatif olan sirketler ile
FD/FAVOK carpani 25,0'ten biiyiik ve F/K garpani 35,0'ten biiyiik olan sirketler
degerlendirme dis1 birakilmistir. S6z konusu ug deger seviyeleri; piyasada islem goren
benzer sirketlerin carpan degerlerinin medyan degerini 6nemli dlgiide asan seviyeler

dikkate almarak belirlenmistir.

* Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Yéntemi kapsaminda 2024/4C - 2030

donemlerini iceren projeksiyonlar kullanilarak deger tespiti gerceklestirilmistir.

2024/4C; projeksiyon donemine iliskin 01.10.2024 ile 31.12.2024 arasindaki 3 aylik

donemi ifade etmektedir.

2.2. Degerleme Sonucu

1ndirgenmi§ Nakit Akimlar1 Analizi'ne %20, Carpan Analizi Yontemine (FD/FAVOK ve F/K
esit agirliklandirilarak) %80, agirhik verilerek Cagdas Cam’in Sirket Degeri 3.795 Milyon TL ve
Birim Pay Degeri 27,70 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu degerlere %27,8 halka arz
iskontosu uygulanarak Halka Arz Sirket Degeri 2.740 milyon TL ve Halka Arz Birim Pay
Degeri 20,00 TL olarak belirlenmistir.
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o . c Sirket Degeri v Birim Pay
Degerleme Yontemi Milyon TL Agirlik Degeri - TL
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 5.768 20% 42,10
Carpan Analizi 3.302 80% 24,10

FD/FAVOK 3.966 50% 28,95

F/K 2.638 50% 19,25

Agirliklandirilmis Sirket Degeri 3.795 100% 27,70
Halka Arz Iskontosu 27,80%

Halka Arz Sirket Degeri 2.740 20,00

3. Halka Arz Sonras1 Cagdas Cam Paylarinin ve Borsa Istanbul’un Performansi

Sirket paylari, 17 Aralik 2024 tarihinde pay bagina 20,00 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamistir. Sirket paylarmin 18 Haziran 2025 borsa kapanis fiyat1 25,98 TL'dir. Buna
gore; halka arz fiyat1 olan 20,00 TL baz alindiginda birim pay fiyatinda %29,90 deger artis1 soz

konusudur.

Asagidaki grafikte BIST-100 endeksinin, paylarin islem gormeye baslamasindan énceki ilk is
gunt olan 16 Aralik 2024 tarihli kapanis seviyesi ve Sirket paylarmnin halka arz fiyat1 %100
olarak kabul edilerek, fiyatlarda meydana gelen degisimler ytizdesel olarak karsilastirilmistir.
Ayni tablolarda Cagdas Cam paylarmin islem hacmine de yer verilmistir. Buna gore; Sirket
paylart halka arzdan sonra en yiiksek 36,30 TL, en dustik 22,00 TL kapanis seviyelerini
gormiistiir. 22,00 TL kapanis fiyat1 Cagdas Cam paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye
basladig1 giine ait kapanis fiyati olup Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde o giin icin
cikabilecegi en yiiksek fiyat seviyesine karsilik gelmektedir. S6z konusu fiyat seviyeleri halka

arz fiyatma gore sirasiyla %81,50 ve %10,00 artis ifade etmektedir.
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Halka arzdan bu yana; BIST-100 Endeksi %8,02 diiserken, ayni donemde Cagdas Cam
paylarinda meydana gelen fiyat artis1 %29,90 seviyesindedir. Buna gore Sirket paylarinin

BIST-100 Endeksi'ne gore goreceli getirisi %41,22 seviyesindedir.
4. Halka Arz Sonras1 Onemli Gelismeler
Sirket;

e 17.12.2024 tarihinde Halka Arz Fon Kullanim Yeri Raporu cercevesinde Manisa'da
Solar Cam Uretimi yerleskesinde Bifacial panellerde kullanilan 2mm cam iiretim
kapasitesini %40 artiracak yeni bir tiretim bandi yatirimi karar1 alindigini ve yatirimimn
devreye girisini 15.05.2025 olarak éngordugtini,

e 19.12.2024 tarihinde Halka Arz Fon Kullanim Yeri Raporu c¢ercevesinde
Aydin/Kuyucak’da ticari sogutucu camlari tesisinde ytiksek enerji tasarruflu saglayan
yalitimli cam tiretim kapasitesini %60 artiracak ve Sirket'in sahip oldugu teknik
donanimlar ile bircok farkli tirtinti tiretebilecek yeni bir yatirirm karar1 alindiginmi ve
yatirmmun devreye girisini 2025’in ilk yarisi olarak dngorduigiinii,

e 2712.2024 tarihinde Manisa Organize Sanayi Bolgesi 6. Kisimda 29.800 m? arazi
tizerine yeni bir fabrika yatirimi igin fabrika binasinin insaatina baslanmasi karari
alindigin1 ve fabrika binasi yatirmnminin 2025 yili sonunda tamamlanmasimin
planlandigini,

e C(Cesitli tarihlerde yurt ici ve yurt disi misterilerden cgesitli tutarlarda cam siparisi
alindigini,

o 03.03.2025 tarihinde 2024 /12 donemine iligkin finansal tablolarini, 30.04.2025 tarihinde
2025/03 donemine iliskin finansal tablolarini,

e 14.03.2025 tarihlerinde halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlara
iliskin gerceklesme ve degerlendirme raporu ile Sermaye Artirrmindan Elde Edilen
Fonun Kullanimina iliskin Raporu’'nu,

e 16.04.2025 tarihinde tam zamanli Yatirimcr iliskileri Miidiirii'niin gorev yapmaya
basladigini,

e 14.05.2025 tarihinde 2025 yili ilk geyrek sonuglarina yonelik halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlara iliskin gerceklesme ve degerlendirme raporu
ile 2025 yili ilk geyrek sonuglarina yonelik Sermaye Artirirmindan Elde Edilen Fonun

Kullanimma Iliskin Raporu’'nu,

KAP’ta agiklamastir.
5. Degerlendirme

17 Aralik 2024 tarihinde pay basima 20,00 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan
Cagdas Cam paylari, en yiiksek seviyesini 31 Aralik 2024 ve 13 Ocak 2025 tarihlerinde gormiis
olup 18 Haziran 2025 tarihinde 25,98 TL fiyat ile kapanmistir. Halka arzdan bu yana gecen 6
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aylik stire icinde Sirket paylarinda meydana gelen fiyat artis ve azalislar: ile mevcut fiyat
seviyesinin olusmasi tizerinde rol oynayan onemli faktorler yukarida listelenen KAP

aciklamalarindan da goriilebilecegi tizere 6zetle;

¢ Aciklanan mali tablolarda yer alan finansal sonuglarin onceki doénemlere gore
gosterdigi performans,

o Girket tarafindan agiklanan yeni is iliskileri,

e Girket tarafindan agiklanan yatirim kararlari,

e Girket'in yatirimcilar tarafindan bilinirliginin artmasi,

olarak degerlendirilmektedir.
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