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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKIiN RAPOR

Euro Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.$.’nin 01 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri VII-128.5 “Bireysel Portfoylerin ve
Kollektif Yatmm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kollektif Yatmm Kuruluglarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde” (Teblig) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gére 01 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunum raporu Euro Menkul Kiymet
Yatimin Ortaklifn A.S.’nin performansmi Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili Tebligi’nde belirtilen
performans sunus standartlarinailiskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Goritisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

“B.Performans Bilgileri” boliimiinde detayli agiklandif tizere, performans bilgi hesaplamalarinda 1 Ocak
2017 tanhinden itibaren karsilastirma 6lgiiti yerine esik deger kullamilmaya baglanmistir.

Istanbul, 24.01.2023
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EURO MENKUL KIYMET
YATIRIM ORTAKLIGI A.S
01.01.2022- 31.12.2022 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU


http://www.euroyatirim.com.tr/

EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.$’NE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A-TANITICI BiLGILER:

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S 14.03.2006 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
21 Mart 2006 tarihli,6517 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket’in hisseleri 8 Haziran 2006’da halka arz edilmistir. Sirket sermayesini temsil eden hisse
senetlerin %99,66’s1 Borsa Istanbul A.S’de EUYO kodu ile islem gérmektedir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirrm Ortakliklarina iliskin Esaslarini
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirketin kurulus amac1,2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde Sermaye piyasasi
araclari ile ulusal ve uluslar arasi borsalarda ve borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve
diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 20.000.000 TL’dir. A
grubu imtiyazli paylara sahip Sayin; Mustafa SAHIN Sirket’i kontrol eden ana ortaktir.

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :08/06/2006
31.12.2022 Tarihi itibariyle
Fon Toplam Degeri 46.208.117,76
Birim Pay Degeri 2,31
Yatirimei Sayisi Bilinmiyor
Tedaviil Oram %
Portfoy Dagilimi 100.00%
* Hisse senetleri 11,01 %
* Devlet Tahvili/Hazine Bonosu/Ozel Sektor
Tahvili/Yabanci devlet tahvili 42.48 %
* Ters Repo/BPP/Vadeli Mevduat/BYF 46,51 %
Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilimi (Grup%) 100%
HOLDING,YATIRIM,TICARET SIRKETLERI 100

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi' nin 23.05.2016 tarih ve 17/572 sayili toplantisinda,
Sirketimizin portfoy yonetim hizmetlerinin sermaye ve yonetim bakimindan sirketimizle iliskili
olmayan bir portfoy sirketine, aracilik faaliyetlerinin sermaye ve yonetim bakimindan sirketimizle
iliskili olmayan bir yatirim kurulusuna, disaridan saglanan diger hizmetlerin ise sermaye ve yonetim
bakimindan sirketimizle iliskili olmayan bir kurulusa devredilmesine karar verilmistir.

Bu kapsamda 24.06.2016 tarihinden itibaren sirketimizin portfoy yonetim hizmetleri Gedik Portfoy
Yonetimi AS’den saglanirken, Yonetim Kurulumuzun almis oldugu karara istinaden 01.03.2018
tarithinden itibaren portf0y yonetim hizmetleri “Metro Portfoy Yonetimi A.S” tarafindan saglamaya
baslanmuistir.




YATIRIM AMACI :

Yatirim Yyapilacak kiymetlerin segiminde, degisken getirili menkul kiymetler agisindan SPK
tarafindan yayinlanan Kurumsal Yo6netim ilkelerine uygun c¢alisan, halka agik sirketlerin menkul
kiymetleri ve riski diigiik, giivenilirlik katsayisi ve sektor Pazar katsayisi yiiksek ve likit olanlar,
sabit getirili menkul kiymetler agisindan ise yiiksek getirili ve likit olan kamu ve 6zel sektor menkul
kiymetleri tercih edilir. Yatirim risklerinden korunmak ve Mevcut Portfoy degerinin getirisini
stirekli yiiksek kilmak i¢in uzun vadeli yatirim araglarina agirlik verilerek yiiksek getiriyi diisiik risk
ile saglamak hedeflenmektedir. Sirket portfoyiimiize riskten korunma ve yatirim amaciyla doviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araclari iizerinden diizenlenmis
opsiyon sozlesmeleri, forward,future ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri de gerekliginde
dahil edilmektedir. Sirket Portfoyiine alinacak vadeli islem sozlesmelerinde yatirim stratejisine ve
karsilastirma Olgiitiine uygun olacak sekilde hareket edilmektedir. Portfoy’de yapilacak yatirim
araclarinin gesitlendirilmesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore
en aza indirecek sekilde olmasi hedeflenir. Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara,
ortakliklara iligkin gelismeler siirekli izlenir ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemler alinir.
Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapilir.

YATIRIM RiSKLERI :

Piyasa Riski: Finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degisimlerine bagli olarak ortaya ¢ikacak faiz orani riski,hisse senedi pozisyon riski ve kur riski gibi
nedenlerle portfoy degerinin zarara ugrama ihtimalidir.

Kur Riski: Do6viz kurlarinda meydana gelen degismelerin yarattigi belirsizlikten dolayi
kaynaklanan portfoy degerinin zarara ugrama olasiligidir

Faiz Oram Riski: Portfoyde bulunan finansal varligin piyasa degerinde gézlenen dalgalanma
riskidir. Portfoyilin tasidigi faiz orani riskini diisiirebilmek i¢in korunma amaciyla diger finansal
araglar kullanilabilir veya esas portfoylin tasidig1 faiz orani riskini diisiiren dengeleyici finansal
islemlere bagvurulabilir. Portfoyde bulunan Tahvil ve Bono araglari igin vade sonuna kadar
beklendiginde Faiz orani riski s6z konusu olmayacaktir.

B.PERFORMANS BiLGIiLERI:

Sirketimiz yonetim kurulunun 30.12.2016 tarihinde almis oldugu karara istinaden, 2017 yilindan
itibaren gecerli olacak sekilde “Esik Deger” uygulamasina gegilmistir. Sirketin yatirim stratejisinin
strekli degismesi, coklu varlik gruplarma yatinm yapilmasi ve mutlak getiri hedeflenmesi
nedeniyle yatirim stratejisi bant aralifi uygulamasi sonlandirilmis ve esik deger uygulamasina
gecilmistir.

Esik degerin ve portfoye alinabilecek varliklara iligkin simirlamalar asagidaki sekilde uygulamaya alinmistir.

ESKIi SEKIL
KARSILASTIRMA OLCUTU | Oran STRATEJI BANT ARALIGI Oran
% %
BIST Ulusal 100 endeksi 5 Hisse Senedi 0-30
KYD O/N Ters Repo Endeksi 20 Ters Repo-BPP 0-30




KYD 182 Giin TL Bono Endeksi| 20 Devlet I¢c Bor¢clanma Senetleri 0-30
(Sabit)
KYD 365 giin TL Bono Endeksi 50 Ozel Sektor Borglanma Senetleri 40-70
KYD Eurobond Endeksleri 5 Yabanct Devlet I¢ Borglanma
Senetleri  ve  Ozel  Sektor | 0-30
Borglanma Senetleri

TOPLAM 100

YENI SEKIL

PORTFOYUN ESiK DEGERI

6 Aylik TRLIBOR Faizi

PORTFOYUN YATIRIM STRATEJISI

Portfoy net aktif degeri esas alinarak ve ilgili tebligde belirtilen sinirlamalara uygun olarak,

portfoyde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
gibidir;

Pay Senedi : 0% - 100%
Ters Repo : 0% - 100%
Repo : 0% - 10%
Takasbank Borsa Para Piyasasi : 0% - 20%
Kamu veya Ozel Sektor Borglanma Araglari : 0%- 100%
Vadeli Mevduat : 0% 10%
Borsa yatirim Fonu Katilma Pay1 : 0%- 20%
Yatirnm Kurulusu ve Ortaklik Varantlar ve sertifikalar1  : 0%- 10%
Yabanci Ortaklik Pay1 : 0%- 20%
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler : 0%- 25%
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu madenlere dayali

Ihrag edilen sermaye piyasasi araglart : 0%- 20%

Ayrica Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoydeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin % 50’si tutarindaki sermaye piyasasi
araci 0diing verilebilir.

Yine Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde yurt i¢i ve/veya yurt dist borsalardan portfoyiin

riskten korunmasi amaciyla sermaye piyasas1 araglarina dayali tlirev araglar portfdye dahil
edilebilir.

%399 giiven araliginda 250 is giinii gézlem siiresi ve bir giinliik elde tutma getirisi siiresinde dlgiilen
portfoy mutlak riske maruz degerinin portfoyiin net aktif degerine oran1 %2’1 gecemez.



PERFORMANS BIiLGiSi

Portfoyiin
Karsilastirma Getirisinin K-z-‘rs.l.la..stlr M2 | Dénem Sonu
Toplam UNa Zaman Olciitiiniin- .

. Ol¢iitiiniin- | Enflasyon |, .. . . N Portfoy Net

YIL Getirli . N icerisindeki | (Esik Deger) ..
(Esik Deger) Oranm Varhk Degeri

% L Standart Standart
Getirisi % (TL)
sapmasi Sapmas1 %
(%)

2018 0,13 22,96 20,30 0,43 0,067 25.324.332,32
2019 31,43 22,78 11,84 0,62 0,061 33.283.210,21
2020 14,59 12,31 14,60 0,56 0,034 38.136.268,17
2021 5,85 19,60 36,08 0,28 0,054 40.363.959,98
2022 14,47 15,31 64,27 0,17 0,039 46.208.117,76

- 2022 Yilina ait veriler esik deger uygulamasina gore hesaplanmustir.
- Tirkiye Bankalar Birligince 01.07.2022 tarihi itibariyle Tiirk Lirasi Bankalararasi Satig Orani
(TRLIBOR) sonlandirilarak, Tiirk Lirast Gecelik Referans Faiz Orani (TLREF) uygulamasina
gecilmistir. 01.07.2022-31.12.2022 tarihleri arasinda Performans kriter kapanisi olarak Bist TLREF
Endeks verileri kullanilmistir.
- Enflasyon orani olarak TUIK tarafindan yaymlanan 12 aylik TUFE orani baz alinmistr.

GRAFIiK
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Mlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.

C.DIiPNOTLAR




Portfoyiin nispi getiri oram, menkul kiymet yatirim ortakliginin birim pay basina net aktif
degerindeki bir 6nceki doneme gore yilizde cinsinden degisimin karsilastirma Olgiitiiniin veya esik
degerin getiri oranindan ¢ikarilmasi sonucu bulunan yiizdesel degerdir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 2020/75 sayil1 haftalik biilteninde ilan edilen ve 10.12.2020 tarihli ve
76/1519 sayili toplantisinda menkul kiymet yatirnrm ortakliklarma iliskin olarak,i-SPK.48.3
(20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k) sayili Karari’na F bendi olarak eklenen hususlara asagidaki sekilde
yer verilmistir.

F. Menkul Kiymet Yatirim Ortakhiklarinin Portfoy Yonetim Performanslary Ile Ilgili Genel
Esaslar Ile Performansla Iliskili Diizenlemeler

I. Genel Esaslar

1- Nispi getiri, menkul kiymet yatirum ortakliginin birim pay basina net aktif degerindeki bir onceki
doneme gore yiizde cinsinden degisimin karsilastirma ol¢iitiiniin veya esik degerin getiri oranindan
¢tkartlmasi sonucu bulunan yiizdesel degerdir. Menkul kiymet yatirim ortaklig1 tarafindan, icinde
bulunulan performans doneminde bedelli/bedelsiz sermaye artirumi veya nakit kar payi édemesi
vapilmast durumda, bu islemlerin etkisinin birim pay basina net aktif degerdeki etkisinin
gosterilebilmesi i¢in diizeltme yapilir. Diizeltme tarihi éncesini kapsayan nispi getiri ile diizeltme
yvapildiktan sonraki donemi kapsayan nispi getiri ayri ayri hesaplanarak toplanip performans
doneminin nihai nispi getirisi hesaplanir. Bu hesaplamalarin detayina performans sunum
raporlarinda yer verilir.

Yapilan agiklamalar dogrultusunda sirketimizin 3 Agustos 2022 tarihinde muhasebelestirdigi
700.000-TL tutarli1 2021 Y1l Temettii kaydina iligkin diizeltme yapilarak, diizeltme tarihi dncesini
kapsayan nispi getiri ile diizeltme yapildiktan sonraki donemi kapsayan nispi getiri ayri ayri
hesaplanip toplanarak performans déneminin nihai nispi getirisi hesaplanmistir.

Diizeltme Tarihi Oncesini Kapsayan Nispi Getiri % 0,11
Diizeltme Tarihi Sonrasin1 Kapsayan Nispi Getiri % -0,95
Toplam Nispi Getiri = %-0,84

Nispi Getiri = (Gerceklesen Getiri-Esik Deger Getirisi)+(Gerceklesen Esik Deger Getirisi-
Hedeflenen Esik Deger Getirisi)

31.12.2022 itibariyle;

Fonun Birikimli Getirisi 14,48
Gergeklesen Esik Deger Getirisi 15,31
Hedeflenen Esik Deger Getirisi 15,31
Nispi Getiri -0,84

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin briit varlik degerine
oraninin agirlikli ortalamast,



ORTALAMA FON
01.01.2022-31.12.2022 TUTAR TOPLAM DEGERI (%)
GENEL YONETIM GIDERLERI 2.486.776,09 5,68
PORTFOY YONETIM UCRETI 420.437,72 0,96
SAKLAMA VE DIGER KOMISYONLAR 457.173,58 1,04
TOPLAM 3.364.387,39 7,68
Ortalama Fon Toplam Degeri 43.797.033,57





