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Bulgulara iligkin Rapor
(Denetciyi gorevlendirenlere)

Thrace ile PhillipCapital (“Araci1”) arasindaki 500 milyon Tiirk Liras: tutarindaki Yurti¢i VTMK Programi
tahtinda 500 Milyon Tiirk Liras: Teminath Menkul Kiymetlerin ihraci igin, hiikiimleri {izerinde mutabik
kalmis oldugumuz, ve hiikiimleri igsbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporuna dahil edilmig
sayllan ve s6z konusu raporda belirtilen hususlarin ve raporun kullanimini diizenleyen S6zlesmenin bir
suretini Ek-A'da sunmaktayiz. Sézlesmede tamimlanan ifadeler, igerik aksini gerektirmedikge ve ighu
raporda tanimlanmis olmadikea isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunda da ayn1 anlama
gelecektir.

I§bu (Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu sadece SPK, Thracel, Teminat Temsileisi, Araci ve
Tlgili Derecelendirme Kur uluslarina (hepsi birlikte "Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu
Alicilan" olarak anilacaktir) ile Thrace: tarafindan Teminat Sorumlusuna bildirilen Teminatli Menkul
Kiymetlerin potansiyel yatirimeilarina (“Potansiyel Yatirimeilar”) hitaben diizenlenmis olup Sozlesmede
bellrlendlgl gekilde Thrage tarafindan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.ye (“biz” ya da “PwC”) bildirilen kapsama yonelik olarak hazirlanmigtir. Caligmamiz, {izerinde
mutabik kalinan prosediirlere yonelik igler icin gecerli olan ilgili Hizmetler Standardina uygun olarak
yiriitiilmiistiir. Bu prosediirler yalnizca 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu madde 59 cercevesinde
ihrag edilecek Teminath Menkul Kiymetlere iligkin olarak I1I-59.1 numarali Teminath Menkul Kiymetler
Tebligi'ne (“Teminath Menkul Kiymetler Tebligi”) gore uygulanmigtir. Uzerinde Mutabik Kalinan
Prosediirler Raporu, takip edilmesini istediginiz prosediirler kapsaminda muhatabinin 6zel bilgileri ile
hazirlanmistir, Buna uygun olarak, isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu size bu amagla
sunulmus olup tarafinizca bagka bir amagla kullanilmamalidir.

S6zlesme uyarinca, Thracel, Teminat Sorumlusuna agagidakileri temin etmigtir:

1. 31 Temmuz 2017 tarihinde (bundan béyle “Baslangig Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Tarihi”
olarak anilacaktir) baglangi¢ Teminat Havuzuna dahil edilecek ve Bankanin BT sisteminde
isaretlenmig kredilerin listesi (bundan boyle "Kredi Listesi" olarak amilacaktir).

2, TL Ayrik Hesabina iligkin muhasebe kayitlarinin (Sozlesmede tamimlandig: sekilde) ve Teminat
Havuzu Varliklarindan kaynaklanan tahsilatlarin ayirt edilebilmesi igin olusturulan is akiglarina
dair hilgiler.

3. Ihragcinin bilgi sistemlerinden 31 Temmuz 2017 tarihi itibariyla teminat defterine konu olan
toplam degeri 599,629,615 milyon TL olan 882 adet 31 Temmuz 2017 tarihinde elde edilmis ve
Bankanin ticari kredilerinin/alacaklarinin 882 adedini iceren MS Excel dosyas1 (bundan béyle "Ozet
Dosya" olarak anilacaktir) elde edilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunun tarihi itibariyle {hracc: heniiz Teminath Menkul
Kiymet ihrac etmemistir. Programin ilk asamalarinda Ihrage1 500 Milyon Tiirk Liras1 Teminath Menkul
Kiymet ihra¢ etmeyi planladig i¢in, agagida “Teminat Uyum Testi Kontrolleri” geklinde belirtilen
hesaplamalarin yapilmasinda s6z konusu tutarda beklenen faiz orani ve nakit akiglar: dikkate alinarak
olusturulan Teminathh Menkul Kiymet kullanmistir,

fhracq tarafindan isbu S6zlesmenin hiikiimleri uyarinca bilgi temin edilmesine iliskin olarak, Thracgc
tarafinca yetkilendirildigi bilinen veya tarafimizca makul sekilde yetkilendirildigine inanilan herhangi bir
kigi tarafindan yazil veya sozlii olarak iletilen talep, beyan, bildirim veya bilgiye dayanilarak hareket
edilmigtir.

Acik bir hata bulunmadig; siirece, Teminat Sorumlusuna S6zlegsme gercevesinde sunulan tiim bilginin
dogru, gercek ve tam oldugunu ve yaniltici olmadigini varsayma hakkina sahip oldugumuzu ve séz konusu
bilgi kapsaminda herhangi bir bagimsiz denetim veya benzeri bagka bir sinirli denetim yapmak (veya
baska sekilde s6z konusu bilginin dogrulugunu veya tamligin kontrol etmek adina bagka adimlar atmak)
zorunda olmadigimizi beyan ederiz.

Sozlesme uyarinca, prosediirlerin ifa edilecegi 6rneklem boyutunu belirlemek i¢in S6zlesmenin Ek-1'inde
actklanan ve Teminatli Menkul Kiymetler Teblig hiikiimlerine uygun bir 6rneklem yontemi kullanilmistir.
Orneklem say1s1, %95 oraninda bir giivenilirlik diizeyi ve ana kitledeki belirli verideki istisna oranimin
diisiik olmasi beklendigini anladigimiz i¢in ana kitlede istisnalar1 bulma beklentisi %5 esas alinarak
hesaplanmigtir. Dikkatinizi gekmek isteriz ki 6rneklem, ana kitledeki kalemlerin toplam sayisindan daha
azinin incelenmesi islemidir. Bu ¢aligma, kullanilan érneklem tekniginin dogas: geregi secilen 6rneklemin,
ana kitlenin bir temsilcisi oldugu varsayimina dayanmaktadir ancak bu durumun gergegi yansitip
yansitmadigim belirlemek i¢in herhangi bir dayanagimiz bulunmadigindan bu hususta agik ve zimni
olarak herhangi bir taahhiidiimiiz bulunmamaktadir.

So6zlesmenin yukarida atifta bulunulan hiikiimleri ¢ercevesinde agagidaki uzlagilms prosediirler
uygulanmigtir:

A. Zorunlu Uyum Kriteri Kontrolleri

1. Ihragcidan, son ekleme tarihinden 6nce taraflarca iizerinde mutabik kalinan tarih itibariyle Teminat
Havuzuna dahil edilecek kredilerin listesi edinilmis ve Teminat Havuzunda yer alan kredilerin
Bankanin bilgi sisteminde igsaretlenmis oldugu kontrol edilmistir.

2, Ihragemnin ilgili sisteminin test ortaminda, Banka’nin bilgi sisteminde Thracg tarafindan, Teminat
Varliklarin her tiirlii nakit hareketini tespit edebilmesini saglayan bilgi sisteminin kuruldugu ve bu
nakit hareketlerinden birinin Teminat Havuzundan segilen bir Bor¢lunun 6demesi ile ilgili oldugu
kontrol edilmigtir.

3. 1k Teminat Defterinin olusturulup olusturulmadigi ve Teminathh Menkul Kiymetler Tebligi
hiikiimlerine uygun varhiklarin Teminat Defterinde kayith olup olmadig1 ve Teminat Uyum
Testlerinin pro-forma esasina dayali olarak saglanip saglanmadig1 gézden gecirilmistir.



Havuzdaki kredilerden asgari %95 oraninda bir glivenilirlik diizeyi ve ana kitledeki belirli verideki
istisna oraninin diigiik olmasi beklendigini anladigimiz i¢in ana kitlede istisnalar1 bulma beklentisi
%5 esas alinarak hasaplanacak orneklem sayisina uygun olarak rastgele bir secim yapilmigtir
(“Orneklem”).

Thrage'dan, Bankanin bilgi sisteminden elde edilmis ve asagida belirtilen kredilerin (bundan béyle
"Bilgi Kaynaklar1" olarak amlacaktir") tiim 6zelliklerine dair veri iceren MS Excel dosyas: (bundan
bayle "Ozet Dosya" olarak anilacaktir) edinilmistir,

Orneklemdeki her bir kredi i¢in, Ozet Dosyada gosterilen Kredi ID'si, karsihik gelen Bilgi Kaynag: ile
eslegtirilmis ve IThragginin, secilen Bankanin ticari kredilerinin/alacaklarinin 6zelliklerine iligkin
asagida belirtilen uygun Bilgi Kaynaginda dogru kayitlar tuttugu kontrol edilmisgtir:

Kredilerin ozellikleri

Bilgi Kaynag

Kredi ID

Core (Ana bankacilik sistemi)

Borg¢lu ID

Core (Ana bankacilik sistemi)

Subenin bulundugu gehir

Core (Ana bankacilik sistemi)

Sube ismi Core (Ana bankacilik sistemi)
Kredi baglangig tarihi Core (Ana bankacilik sistemi)
Kredi vade tarihi Core (Ana bankacilik sistemi)

Kredinin orjinal giin bazindan vadesi

Core (Ana bankacilik sistemi)

Ik ihrac tarihi itibariyla kredinin kalan vade giin
sayisi

Core (Ana bankacilik sistemi)

Para birimi

Core (Ana bankacilik sistemi)

i1k kredi tutar:

Core (Ana bankacilik sistemi)

Ik kredi faiz oram

Core (Ana bankacilik sistemi)

Cari kredi bakiyesi Core (Ana bankacilik sistemi)

2 Orneklemdeki kredilerin 6zelliklerinin dogrulugu Thraggimin muhasebe sistemindeki kayitlardan ve
ilgili belgelerden kontrol edilmigtir,

8. Teminat Varliklarinin listesi:

@) Bono veya tahvil ikame Varliklari;

(ii) Tiirev sozlesmeleri;

icermemektedir.

9. Diger Teminat Varhiklari bulunmadig: i¢in herhangi bir ilave kontrol yapilmamugtir.

10. Orneklemdeki kredilerin Bireysel Uygunluk Kriterlerine ve Teminath Menkul Kiymetler Tebligi'nde
belirtilen teminat varhklarin niteliklerine uygunlugu kontrol edilmistir.

11.  Ihragginin Teminath Menkul Kiymetler Tebligine gore Teminat Havuzundan gelen alacaklarin ilgili

TL Ayrik Hesaba yatirilmasi icin Thragginin gerekli 6nlemleri aldif kontrol edilmigtir.



pwc

Bulgularimiz agagidaki sekilde belirtilmektedir:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)
()
(8
(h)
(1)
G)
k)

B.

Madde 1'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemisgtir.
Madde 2'ye iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 3'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 4'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 5'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 6'ya iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 7've iligkin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
Madde 8'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemisgtir.
Madde g'a iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 10'a iligkin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
Madde 11'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.

Teminat Uyum Testi Kontrolleri

Teminat Varliklarinin nominal degerinin tiim Teminath Menkul Kiymetlerin nominal degerinden
daha az olmadig1 kontrol edilmistir. Teminat Havuzundaki toplam mevcut Bankanin ticari
kredilerinin/alacaklarinin anapara tutarinin, prim temelinde ihrag edilen bor¢lanma araglarinin
nominal degerlerinin nominal degerlerlerin hesaplanmasinda dikkate alindig1 kontrol edilmisgtir
(Bakiniz Ek B-1).

Hesaplamalarda dikkate alinan kesit tarihini takip eden 1 y1l igerisinde, Teminath Varliklardan elde
edilecegi tahmin edilen faiz, getiri ve benzer gelirlerin toplam tutarinin, tiim Toplam
yikiimliiliiklere iligkin yapilacag: tahmin edilen 6demelerin toplamindan az olmad:g kontrol
edilmigtir. Yapilan hesaplamada, Teminatli Menkul Kiymet daha ihrag edilmedigi icin
yiikiimliiliiklerin 1 y1l icerisindeki nakit ¢ikislari tahmini faiz orani iizerinden belirlenmistir (Bakiniz
Ek B-2).

Teminat Varliklarin net buglinkii degerinin asgari olarak Toplam Yiikiimliiliiklerin net bugiinkii
degerinin yiizde 115’inden az olmadig: kontrol edilmigtir. Yapilan hesaplamada, yiikiimliilitklerin
nakit ¢ikislar: tahmini faiz oram {izerinden belirlenmigtir (Bakiniz Ek B-3).

Toplam Yiikiimliiliiklerinin ve Teminat Varliklarinin net bugiinkli degeri rastgele 6rneklem esasina
dayali olarak Tiirk Muhasebe Standartlar1 kapsaminda finansal araglara iligkin belirlenen prensipler
cercevesinde hesaplanip hesaplanmadig kontrol edilmistir.

Thraci yapilacak Teminath Menkul Kiymet degigken faizli oldugu i¢in Teblig’in 18. maddesine gore
stres testi 6l¢iimii yapilmigtir. Stres testlerinde, teminat varhklara iligkin her bir nakit akimim
iskonto etmek icin ilgili para birimlerine gore swap oranlari kullanilmigtir. Degigken faizli kredi ve
alacaklarda, hesaplama tarihinde gegerli olan faiz oranlarinin kredi ve alacaklarin vadesi boyunca
degismeyecegi varsayilmigtir. Stres testlerinde, faiz oraninin etkilerinin hesaplanmasi sirasinda,
takas oranlarindan elde edilen getiri egrileri yukari ve asag1 yonde kaydirilmigtir. Paralel kaydirma,
her bir vade i¢in gecerli TL faiz oraninin 300 baz puan artirilmasi ve azaltilmasi suretiyle
yapilmigtir.

Swap oranlarindan elde edilen getiri egrilerinin yukar: ve agag1 yonde 300 baz puan paralel
kaydirilmas: neticesinde, iki senaryoda da Teminat Varliklarin net bugfinkii degerinin asgari olarak
Toplam Yiikiimliiliiklerin net bugiinkii degerinin yiizde 102’sinden az olmadig kontrol edilmistir.
Yapilan hesaplamada, yiikiimliiliiklerin nakit ¢ikiglar: tahmini faiz orant {izerinden belirlenmistir
(Bakimiz Ek B-4).
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Bulgularimiz asagidaki sekilde belirtilmektedir:

(a)
M)
()
(d
©)]

C.

10.

11.

12,

13.

Madde 1'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 2'ye iligkin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
Madde 3'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemisgtir.
Madde 4'e iliskin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 5'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.

ic Kontrol Prosediirleri

Teminat defterinin tutulmasina iliskin Ihrace: tarafindan uygulanmakta olan resmi is akigt ve
teminat defterinin tutulmasina iligkin bu is akiginin Ihraccinin yénetim kurulu tarafindan
yetkilendirilen birim veya kigiler tarafindan onaylandigi kontrol edilmistir.

Teminat varliklarin elektronik teminat defterinde tutuldugu gorillmiis ve, teminat varliklarinin
elektronik teminat defterine egsiz bir ID ile ve 0zel, essiz hesaplara kaydedildigi kontrol edilmistir.
Yeni bir teminat varlifin 6nceden atanmig bir kimlik ve hesap numarasi ile elektronik teminat
defterine kaydedilmesini engelleyen sistem kontrollerinin bulunup bulunmadig: kontrol edilmisgtir.
Teminat varliklarin sisteme, yapan-kontrol eden mekanizmasi ile kaydedilip edilmedigi kontrol
edilmigtir.

Teminat varliklarina iligkin veriyi kaydetme, degistirme ve silme iglemlerini sistemde sadece yetkili
personelin yapabilecegi kontrol edilmistir.

Teminat defteri verilerinin sistem digina ¢tkarilmas ve Tiirkiye Merkezi Kayit Kuruluguna transfer
edilmesi icin gerekli olan yetkilendirmenin gérev sorumluluklarina gore uygun personel ile sinirh
oldugu kontrol edilmistir,

Bilgi sistemlerine iligkin giivenlik politika ve kurallarinin yayinlanmis ve giincel oldugu ve siklikla
onaylandig ve bu politika ve prosediirlerin teminat defteri sistemi i¢in de gecerli oldugunu gézden
gecirmek amaciyla kurulugun giivenlik politika ve kurallar kontrol edilmisgtir,

Siiper kullanicilarin (veri girme, giincelleme veya silme yetkisine sahip kullanici ve yoneticiler)
teminat defteri sistemi veri tabaninda sinirl oldugu kontrol edilmistir.

Teminat defteri sistemi veri tabaninda siiper kullanici faaliyetlerinin kaydinin tutuldugu ve siiper
kullanicilar i¢in bir kayit izleme siirecinin oldugu kontrol edilmistir.

Teminat defterinin fiziki saglayicisinin 6nceden tanimlanmig resmi fiziki giivenlik 6nlemlerine
uygun bir gekilde giivenceye alinmig oldugu kontrol edilmigtir.

Teminat defteri sistemini siirdiirmek i¢in resmi degisim yonetimi prosediirlerinin ve bir
yetkilendirme mekanizmasinin var oldugu ve degisim yonetimi prosediirlerinin teminat defteri
sistemi i¢in belirlenen diizene gore galigtigi kontrol edilmistir.

Teminat defteri sistemi veri tabani igin periyodik olarak yedekleme yapilarak alan disina
gonderildigi kontrol edilmistir.

Teminat Defterinin giincellendigi her giin itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu'na elektronik ortamda
iletilme zorunlulugunun ortadan kalkmas1 amaci ile; Teminat Defterine iligkin bilgilerin giinliik
bazda ve geriye doniik olarak manuel miidahale olmaksizin temin edilebilecegi bir altyap: oldugu
kontrol edilmigtir.
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14. Bulgularimiz agagidaki sekilde belirtilmektedir:

(a) Madde 1'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
(b) Madde 2'ye iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
(c) Madde 3'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
(d) Madde 4'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir,
(e) Madde 5'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
()  Madde 6'ya iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir,
(g) Madde 7'ye iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
(h) Madde 8'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
(i) Madde 9'a iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir,
(3) Madde 10'a iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
(k) Madde 11'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
(I)  Madde 12'ye iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
(m) Madde 13'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir,
(n) Madde 14'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.

Yukarida belirtilen prosediirler Bagimsiz Denetim Standartlari’’na veya Sinirli Bagimsiz Denetim
Standartlarrna uygun olarak yiiriitiilmiis bir bagimsiz denetim veya sinirli bagimsiz denetim olmadig icin,
Bankanin finansal tablolarindaki herhangi bir unsur, kalem veya hesaba iligkin herhangi bir giivence
vermemekteyiz. flave prosediirler uygulamis veya Bagimsiz Denetim Standartlar: veya Sinirh Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak finansal tablolarin bagimsiz denetim veya sinirl bagimsiz
denetimini yiiriitmiis olsaydik, size raporlayacagimiz bagka hususlar dikkatimizi ¢ekebilirdi.

Sozlesmenin kapsami diginda finansal bilgilere iligkin a¢iklanan her tiirlii goriig yalnizca bunlarin
hazirlanmasim diizenleyen 6zel hiikiim ve kosullar cercevesinde ifade edilmis veya edilmektedir. igbu
Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunda acikca kayit altina alinanlar harig olmak tizere,
raporlarimizin veya yazilarimizin génderildigi tarihte muhatab: olan kigilere karsi bagka hicbir rapor veya
yaziya iligkin sorumluluk kabul etmiyoruz.

Isbu Uzerinde Mutabik Kalman Prosediirler Raporu sadece atifta bulundugu hususlar bakimindan ve
tarihi itibariyle kullanilabilir. isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunu kullanmakla isbu
Uzerinde Mutabik Kalman Prosediirler Raporunun tarihinden sonraki bir tarih i¢in herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmadigini ve bagka bir islemde bulunmayacagimiz1 ve isbu Uzerinde Mutabik
Kalinan Prosediirler Raporunun tarihinden sonra ortaya ¢ikabilecek herhangi bir sonug veya olayin
etkisine dair degerlendirme, izleme, rapor veya bildirim yiikiimliil{igiimiizlin olmadig: tarafimzdan kabul
edilmistir,

Isbu rapor sadece bu raporun birinci paragrafinda belirtilen amaca yoneliktir ve sizin bilginize
sunulmustur, bagka herhangi bir amacla kullanilamaz ve bagka herhangi bir tarafa sunulamaz. Isbu rapor
sadece yukarida belirtilen konular ve maddelerle alakali olup bunlarin diginda herhangi bir konu ile alakall

degildir.
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isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu, (i) ilgili kanunlar ve/veya mevzuat; (ii) bir kanuni
takibat veya (iii) Teminat Sorumlusu tarafindan verilen veya Teminatli Menkul Kiymetler Tebligi uyarinca
gerekli goriilen sair rapor ve ihbarlarin Kamuyu Aydinlatma Platformunda veya kamuya agik olan benzer
bir platformda SPK veya herhangi bir idari merci tarafindan veya uygulanacak kanunlar uyarinca gerekli
goriildiigii 6l¢lide yayinlanmasi da dahil olmak iizere yetkili herhangi bir mahkeme veya yetkili merciinin
ifsa talebi nedeniyle ifsa edilmesinin gerekli oldugu durumlar haricinde, (iv) Kamuyu Aydinlatma
Platformu veya kamuya agik benzer bir platformda SPK veya bagka herhangi bir idari kurulusun veya
uygulanan kanunlar uyarinca gerekli olmas1 durumunda Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu Alicilar ve
bunlarin ilgili diizenleyicileri, muhasebecileri ve danigmanlarinin erigimine izin verilmesi distnda, 6n yazih
iznimiz olmaksizin kopyalanmamasi, alintilanmamasi veya kismen veya tamamen ag¢iklanmamasi kogulu
ile Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu Alcilarina verilmistir.

isbu rapor, Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunun alicilari icin PwC tarafindan
gerceklestirilen lizerinde mutabik kalinan prosediirler ¢ergevesinde belirlenen galigmalarin sonuglarinin
sunulmas1 amaciyla tasarlanmigtir. Dolayisiyla, isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu,
Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu Alicilar1 diginda bagka kimse tarafindan, herhangi bir
kapsam veya amag ile, s6z konusu raporun kullanimi veya sz konusu rapora dayanilmasi ile ilgili PwC
aleyhine herhangi bir dava hakki edinmek icin kullanilamaz. Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler
Raporu Alicilar1 diginda bagka bir tarafca isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporuna veya
kopyasina ulagilmasi ve isbu Uzerinde Mutabik Kahnan Prosediirler Raporunun veya bir kisminin
kullanilmak istenmesi durumunda bu konudaki her tiirlii risk mezkur tarafa ait olacaktir. Yasalarla izin
verilen en genig ¢ercevede PwC igbu Rapora iligkin {iglincii taraflara kars: herhangi sorumluluk veya
yiikiimliiliik kabul etmeyecektir.

Saygilarimizla,

Ek:
Ek A: 15 Kasim 2017 tarihli Teminat Sorumlusu Sézlesmesi

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

. S
VSeET

Istanbul, 15 Kamf“ﬁ:g okl s
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Ek B: Teminat Uyum Testi Sonuclar
Test tarihi:

1. Nominal Deger Uyumu Testi Sonucu:
- NDTV = NDTMK

2, Nakit Akim1 Uyumu Testi Sonucu:
- Beklenen Gelir TV > Beklenen Gider TMK

3. Net Bugiinkii Deger Uyumu Testi Sonucu:
- NBDTV = NBDTMK x (1 + Teminat Fazlas: Oram)

- Test tarihinde hesaplanan teminat fazlasi orani (%) =
- Mevzuat geregi saglanmasi zorunlu olan asgari
teminat fazlasi oram (%) =

4. Stres Testi Sonucu:
- TL para birimi cinsinden faizlerin 300 baz puan
yliksek olmas1 durumunda

NBDTV = NBDTMK x (1 + Teminat Fazlasi1 Orani)

Test tarihinde hesaplanan teminat fazlast orani (%) =
Mevzuat geregi saglanmasi zorunlu olan asgari
teminat fazlasi oram (%) =

- TL para birimi cinsinden faizlerin 300 baz puan
disiik olmasi1 durumunda
NBDTV = NBDTMK x (1 + Teminat Fazlas1 Orani)

Test tarihinde hesaplanan teminat fazlasi oram (%) =
Mevzuat geregi saglanmasi zorunlu olan asgari
teminat fazlasi orani (%) =

31 Temmuz 2017

599,629,615 TL

92,799,316 TL

667,746,558 TL
30%

15%

644,518,686

30%

2%

692,814,142

31%

2%
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500,000,000 TL

59,718,750 TL

512,512,706 TL

496,832,189

529,255,331



