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Thracg ile PhillipCapital (“Arac1”) arasindaki 500 milyon Tiirk Liras: tutarindaki Yurtigi VTMK Programi
tahtinda 24.088.000 Tiirk Liras1 nominal bedelle ihra¢ edilmig olan Teminath Menkul Kiymet icin,
hiikiimleri {izerinde mutabik kalmis oldugumuz ve hiikiimleri isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler
Raporuna dahil edilmig say1lan ve s6z konusu raporda belirtilen hususlarin ve raporun kullanimin
diizenleyen Sozlesmenin bir suretini Ek-A'da sunmaktayiz. Sézlesmede tanimlanan ifadeler, icerik aksini
gerektirmedikce ve igbu raporda tanimlanmig olmadikea isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler
Raporunda da ayni anlama gelecektir.

isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu, 15 Kasim 2017 tarihli “Teminat Sorumlusu Baslangig
Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu’nu” tamamlayici nitelikte olup, sadece SPK, fhragc,
Teminat Temsilcisi, Arac: ve Ilgili Derecelendirme Kuruluglarina (hepsi birlikte "Uzerinde Mutabik
Kalinan Prosediirler Raporu Alicilar” olarak anilacaktir) ile Thragg: tarafindan Teminat Sorumlusuna
bildirilen Teminatl Menkul Kiymetlerin yatinmeilarina (“Yatirimelar”) hitaben diizenlenmis olup,
Sozlesmede belirlendigi sekilde Thragg tarafindan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’ye (“biz” ya da “PwC”) bildirilen kapsama yonelik olarak hazirlanmigtir. Caligmamiz,
{izerinde mutabik kalinan prosediirlere yonelik igler icin gegerli olan Ilgili Hizmetler Standardina uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu prosediirler yalnizca 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 59
cercevesinde ihrag edilecek Teminath Menkul Kiymetlere iligkin olarak I11-59.1 numarali Teminath
Menkul Kiymetler Tebligi'ne (“Teminath Menkul Kiymetler Tebligi”) gore uygulanmigtir. Uzerinde
Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu, takip edilmesini istediginiz prosediirler kapsaminda muhatabinin
ozel bilgileri ile hazirlanmigtir. Buna uygun olarak, ishu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu
size bu amacla sunulmus olup tarafinizca bagka bir amagla kullanilmamalidur.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.LI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



pwe

Sozlesme uyarinca, Thracel, Teminat Sorumlusuna agagidakileri temin etmistir:

1. 30 Eyliil 2018 tarihinde (bundan boyle “Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Tarihi” olarak
anilacaktir) Teminat Havuzuna dahil edilen ve Bankanin BT sisteminde igaretlenmig kredilerin
listesi (bundan bdyle "Kredi Listesi" olarak anilacaktir).

2, TL Ayrik Hesabina iligkin muhasebe kayitlarinin (Sézlesmede tammlandig sekilde) ve Teminat
Havuzu Varliklarindan kaynaklanan tahsilatlarin ayirt edilebilmesi igin olugturulan is akiglarina
dair bilgiler.

3. Thraccinin bilgi sistemlerinden alinan teminat defterine konu olan 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla

toplam anapara degeri 281.672.447 TL olan 627 adet ticari kredi/alacaklarini iceren MS Excel
dosyas! (bundan boyle "Ozet Dosya" olarak anilacaktir) elde edilmigtir.

fhracq tarafindan isbu Sézlesmenin hiikiimleri uyarinca bilgi temin edilmesine iligkin olarak, Thracg
tarafinca yetkilendirildigi bilinen veya tarafimizca makul gekilde yetkilendirildigine inanilan herhangi bir
kisi tarafindan yazih veya sozlii olarak iletilen talep, beyan, bildirim veya bilgiye dayanilarak hareket
edilmistir.

Acik bir hata bulunmadig siirece, Teminat Sorumlusuna Sozlesme gercevesinde sunulan tiim bilginin
dogru, gercek ve tam oldugunu ve yaniltici olmadigini varsayma hakkina sahip oldugumuzu ve séz konusu
bilgi kapsaminda herhangi bir bagimsiz denetim veya benzeri bagka bir sinirhi denetim yapmak (veya
baska sekilde s6z konusu bilginin dogrulugunu veya tamligini kontrol etmek adina bagka adimlar atmak)
zorunda olmadigimizi beyan ederiz.

Sozlesme uyarinca, prosediirlerin ifa edilecegi 6rneklem boyutunu belirlemek i¢in S6zlesmenin Ek-1'inde
aciklanan ve Teminath Menkul Kiymetler Teblig hiikiimlerine uygun bir 6rneklem yontemi kullanilmigtir.
Orneklem saysi, %95 oraninda bir giivenilirlik diizeyi ve ana kitledeki belirli verideki istisna oraninin
diisiik olmas1 beklendigini anladigimiz i¢in ana kitlede istisnalar1 bulma beklentisi %5 esas alinarak
hesaplanmigtir, Dikkatinizi cekmek isteriz ki 6rneklem, ana kitledeki kalemlerin toplam sayisindan daha
azinin incelenmesi islemidir. Bu ¢cahgma, kullanilan drneklem tekniginin dogas: geregi secilen 6rneklemin,
ana kitlenin bir temsilcisi oldugu varsayimina dayanmaktadir ancak bu durumun gergegi yansitip
yansitmadigini belirlemek i¢in herhangi bir dayanagimiz bulunmadigindan bu hususta agik ve zimni
olarak herhangi bir taahh{idiim{iz bulunmamaktadir.



Sozlesmenin yukarida atifta bulunulan hiikiimleri ¢ercevesinde agagidaki uzlagilmis prosediirler

uygulanmigtir:

A. Zorunlu Uyum Kriteri Kontrolleri

ihraccidan, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Teminat Havuzunda yer alan kredilerin listesi edinilmistir.

1. Orneklemdeki her bir kredi igin, Ozet Dosyada gosterilen Kredi ID'si, kargilik gelen Bilgi Kaynag ile
eslestirilmis ve Thrageinin, secilen Bankanin ticari kredilerinin/alacaklarinin 6zelliklerine iligkin
agagida belirtilen uygun Bilgi Kaynaginda dogru kayitlar tuttugu kontrol edilmistir:

Kredilerin ozellikleri

Bilgi Kaynagt

Kredi ID

Core (Ana bankacilik sistemi)

Borclu ID

Core (Ana bankacilik sistemi)

Subenin bulundugu sehir

Core (Ana bankacilik sistemi)

Sube ismi Core (Ana bankacilik sistemi)
Kredi baglangc tarihi Core (Ana bankacilik sistemi)
Kredi vade tarihi Core (Ana bankacilik sistemi)

Kredinin orijinal giin bazindan vadesi

Core (Ana bankacilik sistemi)

i1k ihrac tarihi itibariyla kredinin kalan vade giin sayisi

Core (Ana bankacilik sistemi)

Para birimi

Core (Ana bankacilik sistemi)

11k kredi tutar:

Core (Ana bankacilik sistemi)

11k kredi faiz oram

Core (Ana bankacilik sistemi)

Cari kredi bakiyesi

Core (Ana bankacilik sistemi)

Orneklemdeki kredilerin 6zelliklerinin dogrulugu Thraccinin muhasebe sistemindeki kayitlardan ve ilgili

belgelerden kontrol edilmistir.

2, (:jrneklemdeki her bir kredi icin, ilgili krediye iliskin imzalanmig sozlesmelerin genel hiikiimleri
Thracemin Tiirk hukukuna tabi standart s6zlegme formu ile kargilagtiriimasi suretiyle ilgili kredinin

uygun bir kredi sozlegmesi ile kullandirildig: kontrol edilmistir.

3. Orneklemdeki her bir kredi icin kredinin Bankanin Kredi ID'sinin girilmesi suretiyle erisilen Core
(Ana bankacilik sistemi)’deki “Alacak Bilgileri” ekraninda goriinen muhasebe sistemindeki kredi
hesabi tablosunda Tiirk Lirasi para biriminde verilmis oldugu kontrol edilmistir.

4. Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler tarihi itibariyla, 6rneklemdeki her bir kredinin Core’deki

ilgili ekrandan otuz giinii ge¢mis 6demesi olmadig kontrol edilmistir.

5. Orneklemdeki her bir kredinin Core’deki ilgili ekranda KGF garantili oldugu kontrol edilmistir.
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Teminat Varliklarinin listesi:

(i)  Bono veya tahvil fkame Varhklary;
(ii)  Tirev s6zlesmeleri;
Icermedigi kontrol edilmigtir.

Diger Teminat Varliklar1 bulunmadig igin herhangi bir ilave kontrol yapilmamigtir,

Orneklemdeki kredilerin Bireysel Uygunluk Kriterlerine ve Teminath Menkul Kiymetler Tebligi'nde
belirtilen teminat varliklarin niteliklerine uygunlugu kontrol edilmistir.

Ihrageinin Teminath Menkul Kiymetler Tebligine gore Teminat Havuzundan gelen alacaklarin ilgili
TL Ayrik Hesaba yatirilmasi icin Thraccinin gerekli énlemleri aldig1 kontrol edilmistir.

Bulgularimiz agagidaki sekilde belirtilmektedir:

(a)
)
(©)
GY)
(e)
®
(8)
(h)
(i

Madde 1'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
Madde 2'ye iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 3'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 4'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemisgtir.
Madde 5'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 6'ya iligkin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
Madde 7'ye iligkin olarak, istisna tespit edilmemisgtir.
Madde 8'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 9'a iligkin olarak, istisna tespit edilmemisgtir.
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Teminat Uyum Testi Kontrolleri

Teminat Varliklarinin nominal degerinin tiim Teminatli Menkul Kiymetlerin nominal degerinden
daha az olmadig1 kontrol edilmigtir. Teminat Havuzundaki toplam mevcut Bankanin ticari
kredilerinin/alacaklarinin anapara tutarinin, iskontolu borglanma araclarinin ihrag fiyatinin
nominal degerlerin hesaplanmasinda dikkate alindig1 kontrol edilmigtir (Bakinmiz Ek B-1).

Hesaplamalarda dikkate alinan kesit tarihini takip eden 1 yil igerisinde, Teminath Varliklardan elde
edilecegi tahmin edilen faiz, getiri ve benzer gelirlerin toplam tutarinn, yiikiimliiliiklere iligkin
yapilacag tahmin edilen faiz giderleri ve benzer giderlerin toplamindan az olmad:g: kontrol
edilmistir. Teminath Menkul Kiymet i¢in yiikiimliiliiklerin 1 y1l icerisindeki nakit ¢itkiglar % 19,50
faiz orani iizerinden hesaplanmigtir (Bakiniz Ek B-2).

Teminat Varliklarin net bugiinkii degerinin asgari olarak Toplam Yiikiimliiliiklerin net bugiinkii
degerinin yiizde 120’sinden az olmadig1 kontrol edilmistir. Yapilan hesaplamada, yiiklimliiliiklerin
nakit ¢ikislar1 %19,50 faiz orani iizerinden belirlenmistir (Bakiniz Ek B-3).

Toplam Yiikiimliiliiklerinin ve Teminat Varhklarinin net bugiinkii degeri'nin rastgele orneklem
esasina dayali olarak Tiirk Muhasebe Standartlar: kapsaminda finansal araglara iligkin belirlenen
prensipler cercevesinde hesaplamp hesaplanmadigi kontrol edilmistir.

Teminath Menkul Kiymet ile teminat varliklarinin para birimlerinin veya faiz tiirlerinin (sabit veya
degisken) farkh olmadig ve stress testi dl¢limiine tabi olmadig1 kontrol edilmisgtir.

Bulgularimiz agagidaki sekilde belirtilmektedir:

(a)
)
(©)
GY)
(e)

Madde 1'e iliskin olarak, istisna tespit edilmemigtir.
Madde 2'ye iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 3'e iliskin olarak, istisna tespit edilmemisgtir.
Madde 4'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.
Madde 5'e iligkin olarak, istisna tespit edilmemistir.

Yukarida belirtilen prosediirler Bagimsiz Denetim Standartlari’na veya Sinirh Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uygun olarak yiiriitiilmiis bir bagimsiz denetim veya simrli bagimsiz denetim olmadig) icin,
Bankanin finansal tablolarindaki herhangi bir unsur, kalem veya hesaba iliskin herhangi bir giivence
vermemekteyiz. flave prosediirler uygulamigs veya Bagimsiz Denetim Standartlar veya Sinirli Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak finansal tablolarin bagimsiz denetim veya sinirh bagimsiz
denetimini yiiriitmiis olsaydik, size raporlayacagimiz bagka hususlar dikkatimizi gekebilirdi.



Sozlesmenin kapsam: diginda finansal bilgilere iligkin agiklanan her tiirli goriis yalnizca bunlarin
hazirlanmasini diizenleyen 6zel hiikiim ve kosullar ¢ercevesinde ifade edilmis veya edilmektedir. Isbu
Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunda agikga kayit altina alinanlar harig olmak {izere,
raporlarimizin veya yazilarimizin gonderildigi tarihte muhatab: olan kigilere karg1 bagka hicbir rapor veya
yaziya iligkin sorumluluk kabul etmiyoruz.

Isbu Uzerinde Mutabik Kahnan Prosediirler Raporu, 15 Kasim 2017 tarihli “Teminat Sorumlusu Baslangig
Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu” ile birlikte okunmalidir ve sadece atifta bulundugu
hususlar bakimindan ve tarihi itibariyla kullanilabilir, isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler
Raporunu kullanmakla igbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunun tarihinden sonraki bir
tarih icin herhangi bir sorumlulugumuz bulunmadigini ve bagka bir islemde bulunmayacagimiz1 ve igbu
Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunun tarihinden sonra ortaya ¢ikabilecek herhangi bir sonug
veya olayin etkisine dair degerlendirme, izleme, rapor veya bildirim yiikiimliiliigiimiiziin olmadig
tarafinizdan kabul edilmistir.

isbu rapor sadece bu raporun birinci paragrafinda belirtilen amaca yoneliktir ve sizin bilginize
sunulmugtur, bagka herhangi bir amacla kullanilamaz ve baska herhangi bir tarafa sunulamaz. Igbu rapor
sadece yukarida belirtilen konular ve maddelerle alakal olup bunlarin diginda herhangi bir konu ile alakali
degildir.

isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu, (i) ilgili kanunlar ve/veya mevzuat; (ii) bir kanuni
takibat veya (iii) Teminat Sorumlusu tarafindan verilen veya Teminathh Menkul Kiymetler Tebligi uyarinca
gerekli goriilen sair rapor ve ihbarlarin Kamuyu Aydinlatma Platformunda veya kamuya agik olan benzer
bir platformda SPK veya herhangi bir idari merci tarafindan veya uygulanacak kanunlar uyarinca gerekli
goriildiigii olciide yayinlanmasi da dahil olmak iizere yetkili herhangi bir mahkeme veya yetkili merciinin
ifsa talebi nedeniyle ifsa edilmesinin gerekli oldugu durumlar haricinde, (iv) Kamuyu Aydinlatma
Platformu veya kamuya actk benzer bir platformda SPK veya baska herhangi bir idari kurulugun veya
uygulanan kanunlar uyarinca gerekli olmasi durumunda Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu Alicilar ve
bunlarn ilgili diizenleyicileri, muhasebecileri ve damigmanlarinin erigimine izin verilmesi diginda, 6n yazih
iznimiz olmaksizin kopyalanmamasi, alintilanmamasi veya kismen veya tamamen aciklanmamasi kosulu
ile Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu Alicilarina verilmistir.
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Isbu rapor, Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporunun alicilari icin PwC tarafindan
gerceklestirilen iizerinde mutabik kalinan prosediirler ¢ercevesinde belirlenen ¢alismalarin
sonuclarinin sunulmasi amaciyla tasarlanmistir. Dolayisiyla, isbu Uzerinde Mutabik Kalinan
Prosediirler Raporu, Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu Alicilar: diginda baska kimse
tarafindan, herhangi bir kapsam veya amacg ile s6z konusu raporun kullanimi veya sz konusu rapora
dayanilmasi ile ilgili PwC aleyhine herhangi bir dava hakki edinmek i¢in kullanilamaz. Uzerinde
Mutabik Kalinan Prosediirler Raporu Alicilar: disinda bagka bir tarafca isbu Uzerinde Mutabik Kalinan
Prosediirler Raporuna veya kopyasina ulagilmasi ve isbu Uzerinde Mutabik Kalinan Prosediirler
Raporunun veya bir kisminin kullanilmak istenmesi durumunda bu konudaki her tiirlii risk mezkir
tarafa ait olacaktir. Yasalarla izin verilen en genis cercevede PwC isbu Rapora iligkin ticiincii taraflara
kars1 herhangi sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul etmeyecektir.,

Saygilarimizla,

Ek:
Ek A: 15 Kasim 2017 tarihli Teminat Sorumlusu Sézlesmesi
Ek B: Teminat Uyum Testi Sonuclari

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Didem Demer
Partner
S, Yey g
Istanbul, 19 Ekim 2018
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Ek B: Teminat Uyum Testi Sonuclari

Test tarihi: 3o Eyliil 2018

1. Nominal Deger Uyumu Testi Sonucu:

- NDTV = NDTMK 281.672.447 TL = 21.303.722TL
2. Nakit Akim1 Uyumu Testi Sonucu:

- Beklenen Gelir TV > Beklenen Gider TMK 11.476.732 TL = 2,096,278 TL
3. Net Bugiinkii Deger Uyumu Testi Sonucu:

- NBDTV = NBDTMK x (1 + Teminat Fazlas1 Oran1) 269.303.572 TL =2 21.829.647 TL
- Test tarihinde hesaplanan teminat fazlas: orani (%) = %1134

- Mevzuat geregi saglanmasi zorunlu olan asgari teminat

fazlas1 orani (%) ) = %20

@ 21/1/2014 tarihli ve 28889 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Teminath Menkul Kiymetler Tebligi
uyarinca stres 6l¢limiine tabi olmayan TMK ihraclarinda karsilanmasi gereken teminat fazlasi orani
%15'dir. Banka, bu orani asgari %20 olarak uygulamaya karar vermistir.



