ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKi

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA [HRAC EDILECEK
ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA iLiSKiN TERTIP
IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Thrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17.07.2025 tarih ve 40/1245
sayili karar1 ile onaylanan Ihrag Belgesi kapsaminda satigi yapilacak olan sermaye piyasasi
araglarinin ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmistir. Ancak bu belgenin
onaylanmasi, ihrag¢inin veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin
fiyatlarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda
yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye
piyasasi araglarinin fiyati ihrager tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Tertip Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasasi ara¢larina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ihrage1

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varhk
Finansmani Fonu

Thrageinin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii / 272902-0

Thraca iliskin yetkili organ karar1 / karar tarihi

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.
19.06.2025 tarih ve 2025/21 sayili Yonetim
Kurulu Karari

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmani Fonu 22.07.2025 tarih ve 21 sayih
Fon Kurulu Karari

[hraca aracilik eden aract kurulug

Global Menkul Degerler A.S.

Garantor

Yoktur,

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci

[” Tahvil/ Finansman Bonosu

[ Kira Sertifikasi

[™ Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

[~ VIMK

[~ IDMK

[T ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti / Sertifikasi
[ Diger

Ihrag tiirii
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

¥ Nitelikli yatirimciya satis

™ Yurt disi satis

I
“Yesil Borglanma Araci, Siirdiiriilebilir Bor¢glanma [ Evet
Araci, Yesil Kira Sertifikasi, Sirdiiriilebilir Kira
Sertifikast Rehberi” kapsaminda ihra¢ edilecek (Yesil
yesil veya siirdiiriilebilir bir sermaye piyasasi araci
mi1?
USurdirilebilir

Hayir
184.748.000 TL

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek sermaye
piyasasi araclarinin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmis Ihrag Belgesi kapsaminda LA0D.400.000 L

verilen ihrag tavani

Kurulca onaylanmis ihrag belgesi kapsaminda,
isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte 525.957.000
TL nominal degerli 3 farkli tertip ihrag¢ belgesi
onaylanmigtir.

Kurulca onaylanmis Ihrag Belgesi kapsaminda
daha ©nce verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda satisi  gergeklestirilen  sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde isbu Tertip Thrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

[hrage1

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu

F{BABANKA AS: ‘:}'e
ajlgisayar girinc
“inansmani FOpY

Nuri Ozer Murat Asik
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Dogrul : 1c9d1e1f-4943f-491d- -2087fbcaf
ogru am%ﬁé’ y/spﬁ?gdove.tr/do ?ngn%g'g% arr?a8 beafbae




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKi

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKiN TERTiP iHRAC BELGESI EKIDIiR

Fon igtiiziigii tescil bilgileri

07.09.2023 tarihinde tescil edilmis olup
12.09.2023 tarih ve 10912 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Kaynak kurulus veya kuruluslarin unvani,
bagli oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil
numarasi

Fibabanka A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
272902-0

Fon portfoyiine alinacak varliklarin nitelikleri
ve segim kriterleri

Fon portfoyiine faturali alacaklardan kaynaklanan
teminata baglanmis ticari alacaklar devredilecek
olup, bu alacak portfoyiine iligkin ticari alacaklar
toplam 3 (iki) tertip seklinde Varliga Dayali Menkul
Kiymet (VDMK) ihracina konu olacaktir. A grubu 2
(bir) tertip, B grubu 1 (bir) tertipten olugmaktadir.

isbu tertip ihrag belgesi 184.748.000 TL nominal
degerli A Grubu 1. Tertip ihracma iligkin
olusturulmustur. Fon portfoyiine devredilecek
faturali alacaklardan kaynakli teminata baglanmig
ticari alacaklar bakimindan agagidaki kriterler esas
alinacaktir:

e Faturalar Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir.

e Devre konu Faturalar hukuka uygun olarak
kullandirilmis olacak ve devir tarihi
itibariyle devre konu faturalara iligkin olarak
herhangi bir haciz, tedbir ve/veya bunlarla
smirli olmamak {izere herhangi bir takyidat
olmayacaktir.

e Fatura vadesi gelip 6denmemis fatura tutari
ve gecikme faizi tutar1 bulunan miisterilere

vadesi gelmemis faturalar fon

portfoyiine devredilmeyecektir

ait,

e Devir tarihi itibariyle, fatura borglularinin
Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
verilerine gore aktif bir kanuni takip kayd:
olan fatura bor¢lularinin faturalar: portfoyde
yer almayacaktir.

e Devir tarihi itibariyle vadesi gelmemis
faturalarin, kaynak kurulus ile fatura

bor¢lusu arasinda akdedilen sozlesmelerde

devre engel bir hitkiim bulunmayacakfr.

e Faturali alacaklardan kaynakli P
teminatina  baglanmis  ticari 4
devredilecektir.

Pogruiamd fied 1eS5%
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

Fon portfdyline alinacak varlik tiirleri ve
portfdy dagilimlari

Varlik Tiirii Portfoy Dagilimi (%)

Faturali alacaklar 100

Tertip bazinda farkl: hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar

Devredilecek faturali alacaklardan kaynakli teminata
baglanmig ticari alacaklar kapsaminda 2 adet A, |
adet B olmak tizere 3 farkl tertip ihrag edilecektir.
Devredilecek faturali alacaklardan kaynakli teminata
baglanmis ticari alacaklardan elde edilecek nakit
akislar1 éncelikle en kisa vadeli tertibin demesinde
kullanilacaktir.

Risk tutma kuralinin uygulanmasina iligkin
esaslar

Kaynak Kurulug, ihrag edilecek VDMK'larin %5'ine
denk gelen biiyiikliikteki kismimi "Risk Tutma
Yiikiimliiligi" kapsaminda "Varliga Veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (I1I-58.1) uyarinca
ihrag tarihinde satin alacaktir ve VDMK 'larmn ilgili
itfa tarihlerinde diger yatirimcilarin  6demeleri
yapilana kadar satilmaksizin Merkezi Kayit
Kurulugu nezdindeki bir hesapta blokeli olarak
tutacaktir. Tertipler halinde yapilan VDMK
ihraglarmda bu ytiktimliiliik;

- Kredi derecelendirme notu olmayan veya
ayni derecelendirme notuna sahip VDMK
tertipleri olmasi durumunda, her bir tertipten
esit ya da oransal olacak sekilde veya,

- Farkli kredi derecelendirme notuna sahip
VDMK tertipleri olmasi durumunda, en
diistik derecelendirme notuna sahip tertip
veya tertiplerden olacak sekilde
uygulanacaktir,

VDMK *nin itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMK ihracim gergeklestiren Fon’un ihrag
haricinde herhangi bir  ticari faaliyeti
bulunmamaktadir. VDMK ihraciyla ilgili 6deme ve
yiikiimliiliiklere  iliskin  tek  yetkili, ihraci
gergeklestiren Fon olup baska herhangi bir kurulug
yitkiimlilik ve sorumluluk altina girmeyecek ve
garanti vermeyecektir.

VDMK dayanak varligi Kaynak Kurulug’tan ihrag
bedeli karsiligi alinan faturali alacaklardir. Fon’un
bagka bir ticari faaliyeti bulunmadig: icin VDMK
yatirimeilarma  yapilacak ~ 0demeler  fatura
alacaklarinin tahsilatlarinin zamaninda yapilmasina
baghdir. Fatura alacaklarinda yasanan gecikme,
eksik tahsilat ve/veya fatura vadesi gelip 6denmemis
fatura durumu olmaSI durumlarmda yatlrlmcﬂar Il
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAC BELGESI EKI

piyasa riskleri de yatirimcilara yapilacak geri
Odemede aksakliklara neden olabilir.

Mevcut fatura alacaklarma iliskin 2 adet A grubu ve
1 adet B grubu VDMK tertibi ihrag edilecek olup,
itfa 6demeleri, Fon’a ait giderler diistiikten sonra, ilk
once A grubunun ilk kademesinden (itfa tarihi en
once olan tertip) baslayip B grubuna dogru
tamamlanacalktir.

Odemelerde oncelik A grubu tertipde olacaktir. A
grubu tertip vade tarihinde nominal degeri tizerinden
itfa edilecektir. A grubu 2 tertip ihrag¢ edilecektir. A
grubuna ait tertiplerin itfa edilmesinin ardindan B
grubu tertip 6demesine gegilecektir.

B grubu tertip igin itfa tarihinde siras1 ile ana para ve
kupon 6demesi gerceklesecektir. A grubu tertiplerin
Odemesi tamamlandiktan sonra, Fon’da kalan tiim
bakiye B grubu tertip yatirimcilarina édenecektir.
Dolayisiyla B grubu tertibe iligkin anapara ve kupon
odemesi, Fon’da kalan bakiyeye gbre nominal
degerin ve kupon 6demesinin altinda ya da iistiinde
gerceklegebilecektir.

A grubu tertipler:

e iskontolu olarak 2 ftertip halinde ihrag
edilecekfir.

e Her tertip vade sonunda nominal degeri ile
itfa olacaktur.

e Her tertip igin iskonto oran1 piyasa
kosullarina gére belirlenecektir.

e tfa tarihlerine gbdre 6deme Onceligine
sahiptir, itfa tarihi once gelen tertip
tamamen ddenmeden digerinin ddemesine
gecgilmeyecekdtir.

e Sirasi ile ilk  tertip Odemeleri
tamamlandiktan sonra devam eden fertip
Oddemesi yapilacaktir.

o itfa tarihinde geciken fatura alacaklar
nedeni ile tertibin nominal degerinin altinda
t6deme yapilmas1 halinde, ilgili tertip bir
sonraki tertip itfasindan énce bu eksik tutar
kadar 6deme onceligine sahip olacaktir. Bu
sekilde 6demesi yapilan eksik tutarlar i¢in
ayrica faiz tahakkuk etmeyecektir.

e A grubu tertipler her kogulda B grubuna gore
ddeme oOnceligine sahip olup, bu tertibin
nominal deger ©Gdemesi tamamlandik

[}
-
e

sonta B grubu  tertip g
gerceklestirilecektir.

B grubu tertip: i |

e Kuponlu olarak tek tertip $ekll de oty

edilecekiir.

7

31-4914-a082:2687 focafoae
okuman-dogrufama




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

e Vade sonunda nominal degeri ve kupon
bdemesi ile itfa olacaktir.

e  Kupon orani, fon portféyiine alinacak fatura
alacaklarindan kaynakli teminata baglanmig
ticari alacaklardan doBacak geciken veya
takibe diigen ticari alacak riskinin
hesaplanmasi ve ayrica fona saglanan nakit
akisinin nemalandirilmasi ile elde edilen
getiri dikkate alinarak piyasa kosullarmna
gbre belirlenecektir.

Gecikmis alacaklar itfa tarihi (Cancellation Date)
uygulamasi:

Fon portfoyiine alinan faturali alacaklardan kaynakl
teminata  baglanmig ticari alacaklarin  geri
ddemesinde gecikme ve/veya takibe diisen
alacaklarin olmasi durumunda, itfa tarihleri aym
olan A grubu tertip ile B grubu tertip itfa tarihinden
(son itfa tarihi) sonra belirli bir siire daha bu faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmig ticari
alacaklara iligkin Odemelerin tahsil edilebilmesi
amaciyla beklenecektir.

Geciken ve/veya takibe diisen faturali alacaklardan
kaynaklt teminata baglanmis ticari alacaklarin
tamamlanmasi igin beklenecek bu tarih “gecikmis
alacaklar itfa tarihi (cancellation date)” olarak
belirlenmistir. “Gecikmis alacaklar itfa tarihi”
uygulanip uygulanmayacagi son itfa tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan
edilecektir.

Son itfa tarihinden “gecikmis alacaklar itfa tarihi”ne
kadar tahsil edilen ve/veya satilan faturah
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklardan elde edilen tutardan, dncelikle varsa A
grubu tertiplere iliskin kalan itfa ©demeleri
tamamlanacaktir. A grubu tertip 6demelerinin
tamamlanmis olmasi kosuluyla kalan tutarin tamami
B grubu tertip yatirimeilarina 6denecektir.

“Gecikmis alacaklar itfa tarihi” i¢in Sngoriilen siireg
asagida verilmektedir.

Son itfa tarihi itibariyla;

- Fon’da geciken ve/veya takibe diigen faturall
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarmn 6demesi olmamasi durumunda
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” ydrirliige
girmeyecektir. A ve B grubu itfa stireci tiimiiyle
sonlandirilmig olacaktir. ;

- Fon’da geciken ve/veya takibe diisen J&t
alacaklardan kaynakli teminata baglangiis ticari
alacaklarm demesi olmasi durundindg’ 457
asagidaki esaslar uygulanacaktir:

-443f-491d-a082-2087fbc
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

Tic.  A.S. nezdinde fiziki olarak
bulunduguna dair incelemede bulunmamig

“Gecikmis alacaklar itfa tarihi”nden énce tahsil
edilen geciken ve/veya takibe diisen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin odemeleri kapsaminda &ncelikle
varsa A grubu tertipler igin eksik itfa tutarlari
tamamlanacaktir. A grubu tertiplerin eksik itfa
tutarlarina iliskin 6demeler, geciken ve/veya
takibe diisen faturali alacaklardan kaynakh
teminata baglanmis ticari alacaklardan tahsilat
yapildik¢a derhal gergeklestirilecektir. B grubu
tertibe iliskin 6demeler ise asafida belirtilen
durumlar haricinde “gecikmis alacaklar itfa
tarihi”nde yapilacaktir.

A grubu tertip ddemelerinin tamamlanmis olmasi
kosuluyla, B grubu tertip yatiwimcilarma
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” beklenmeden
KAP’ta ilan edilecek bir tarihte (ara Sdeme
tarihi) ara 8deme yapilabilecektir. Ara 6deme,
geciken veya takibe diigen faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmig ticari alacaklarin
ddemelerinin ara 6deme tarihindeki toplami
kadar olacaktir.

Geciken ve/veya takibe diisen fatural
alacaklardan kaynakh teminata baglanmis ticari
alacaklarin édemelerinin tamaminin “gecikmis
alacaklar itfa tarihi”’nden once tahsil edilmesi
durumunda, ddemeler i¢in “gecikmis alacaklar
itfa tarihi” beklenmeyecektir. Bu durumda dnce
varsa A grubu tertiplere iliskin eksik itfa tutarlar
Odenecek, sonra B grubu tertip yatirimcilarma
kalan tutar {iizerinden Odeme yapilarak siireg
sonlandirilacaktir.

Kaynak kurulug ile de mutabik kalinarak,
geciken ve/veya takibe diisen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin tahsilinin beklenmesi yerine, bu
alacaklarin  tiimiiniin/bir  kisminm  Ugiineil
taraflara satilmasina karar verilebilecektir. Bu
durumda tahsil edilen tutardan Once varsa A
grubu tertiplere iligkin eksik itfa tutarlar
odenecek, sonra B grubu tertip yatirimcilarina
kalan tutar {izerinden odeme yapilarak siireg
sonlandirilacaktir,

“Gecikmis alacaklar itfa tarihinden sonra
yatirimeinin A ve B grubu ihraca iliskin eksik ya
da fazla hak iddia edecegi bir kupon veya
anapara §deme talebi olmayacaktir.

Dog rulam%ﬁgg%g ﬁg
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

edilerek saglanmis olup fatura 1d leri hashlenerek
saklanmistir.

[skonto oranlar1 ve devralinan faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin geri
ddeme kabiliyetleri sadece gegmis tarihli verilerine
iliskin riskin 6l¢iilmesi yoluyla yapilmistir. Tarihsel
analizler yapilirken kullanilan veriler Kaynak
Kurulug ve Fon Kurucu tarafindan saglanmistir ve bu
verilerin  dogrulugu hususundan herhangi bir
sorumluluk iistlenilmeyecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Tertip Ihrag Belgesi

ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamii degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu

uti Ozer

Murat Agik
Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Ar

SABANKA A 9

Fillllgnsayar girinci Variik
Finansman Fo
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

YURT iGINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC EDILECEK
ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASAST ARACLARINA ILiSKiN TERTIP
IHRAC BELGESIDIR

isbu Tertip ihrag Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17.07.2025 tarih ve 40/1245
sayili karari ile onaylanan lhrag Belgesi kapsaminda satis1 yapilacak olan sermaye piyasasi
araglarinin ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmustir. Ancak bu belgenin
onaylanmasi, ihraggmin veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarimin veya bunlarin
fiyatlarmin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamima gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda
yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye
piyasast araglarinin fiyati ihragg: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Tertip lhrag¢ Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasast araglarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadr.

Thraggt

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmani Fonu

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

[stanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii / 272902-0

fhraca iliskin yetkili organ karar1 / karar tarihi

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.
19.06.2025 tarih ve 2025/21 sayili Yonetim
Kurulu Karan

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmani Fonu 22.07.2025 tarih ve 21 sayil
Fon Kurulu Karari

fhraca aracilik eden aract kurulug

Global Menkul Degerler A.S.

Garantor

Yoktur.

[hrag edilecek sermaye piyasasi araci

[™ Tahvil/ Finansman Bonosu

[~ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

I~ VIMK

[~ IDMK

[T ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti / Sertifikasi
I~ Diger

Thrag tiirii

9d1el
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKi

¥ Nitelikli yatirimciya satis

I Yurt disi satis

1
“Yesil Borglanma Araci, Stirdiiriilebilir Borglanma [ Evet
Aract, Yesil Kira Sertifikasi, Sirdiiriilebilir Kira
Sertifikas1 Rehberi” kapsaminda ihrag edilecek Yesil
yesil veya siirdiiriilebilir bir sermaye piyasasi araci
mi?
[Siirduriilebilir
X Hayir

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye 314.846.000 TL

piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmis lhrag Belgesi kapsaminda 10000, 900/400"EL

verilen ihrag tavani

Kurulca onaylanmis ihrag belgesi kapsaminda,
isbu tertip ihrag belgesi ile 525.957.000 TL
nominal degerli 3 farkli tertip ihrag belgesi
onaylanmistir.

Kurulca onaylanmig Thrag Belgesi kapsaminda
daha once verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda satigt  gergeklestirilen  sermaye
piyasasi araglarmin toplam nominal degeri

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde isbu Tertip Ihrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thrager

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varl} smani Fonu

Nuri Ozer Murat Asik
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKiN TERTiP iHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziigil tescil bilgileri

07.09.2023 tarihinde tescil edilmis olup
12.09.2023 tarih ve 10912 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

Kaynak kurulus veya kuruluslarin unvani,
bagh oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil
numarasi

Fibabanka A.S.
[stanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi
272902-0

Fon portfoyiine alinacak varliklarin nitelikleri
ve segim kriterleri

Fon portfoyiine faturali alacaklardan kaynaklanan
teminata baglanmis ticari alacaklar devredilecek
olup, bu alacak portfoyiine iliskin ticari alacaklar
toplam 3 (Ug) tertip seklinde Varliga Dayali Menkul
Kiymet (VDMK) ihracina konu olacaktir. A grubu 2
(iki) tertip, B grubu 1 (bir) tertipten olusmaktadir.

Isbu tertip ihrac belgesi 314.846.000 TL nominal
degerli A Grubu 2. Tertip ihracina iliskin
olusturulmugtur. Fon portfoyiine devredilecek
faturali alacaklardan kaynakli teminata baglanmig
ticari alacaklar bakimindan asagidaki kriterler esas
alinacaktir:

e Faturalar Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir.

e Devre konu Faturalar hukuka uygun olarak
kullandirilmis  olacak ve devir ftarihi
itibariyle devre konu faturalara iliskin olarak
herhangi bir haciz, tedbir ve/veya bunlarla
siirli olmamak tizere herhangi bir takyidat
olmayacaktir.

e Fatura vadesi gelip 6denmemis fatura tutar
ve gecikme faizi tutari bulunan misterilere
ait, vadesi gelmemis faturalar fon
portfoyiine devredilmeyecektir

e Devir tarihi itibariyle, fatura bor¢lularinin
Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
verilerine gore aktif bir kanuni takip kaydi
olan fatura borglularinin faturalari portfoyde
yer almayacaktir.

e Devir tarihi itibariyle vadesi gelmemis
faturalarin, kaynak kurulus ile fatura
borglusu arasinda akdedilen stzlesmelerde
devre engel bir hiikiim bulunmayacaktir. _

e Faturali alacaklardan kaynakli , e
teminatina  baglanmis ticari
devredilecektir.

Varlik Trii

Dogru
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

Fon portfdyiine aliacak varlik tiirleri ve
portfoy dagilimlari

Fatural1 alacaklar 100

Tertip bazinda farkh hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar

Devredilecek faturali alacaklardan kaynakli teminata
baglanmis ticari alacaklar kapsaminda 2 adet A, 1
adet B olmak iizere 3 farkh tertip ihra¢ edilecektir.
Devredilecek faturali alacaklardan kaynakli teminata
baglanmig ticari alacaklardan elde edilecek nakit
akislari oncelikle en kisa vadeli tertibin demesinde
kullanilacaktir.

Risk tutma kuralinin uygulanmasina iligkin
esaslar

Kaynak Kurulus, ihrag edilecek VDMK'larin %5'ine
denk gelen biiytikliikkteki kismini "Risk Tutma
Yiikiimliiligii" kapsaminda "Varliga Veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (I1I-58.1) uyarinca
ihrag tarihinde satin alacaktir ve VDMK 'larin ilgili
itfa tarihlerinde diger yatirimcilarin Gdemeleri
yapilana kadar satilmaksizin  Merkezi Kayit
Kurulugsu nezdindeki bir hesapta blokeli olarak
tutacaktir. Tertipler halinde yapilan VDMK
ihraglarinda bu yiikiimliiliik;

- Kredi derecelendirme notu olmayan veya
ayni1 derecelendirme notuna sahip VDMK
tertipleri olmasi durumunda, her bir tertipten
esit ya da oransal olacak sekilde veya,

- Farkli kredi derecelendirme notuna sahip
VDMK tertipleri olmasi durumunda, en
diisitk derecelendirme notuna sahip tertip

veya tertiplerden olacak sekilde

uygulanacakfir.
VDMK ’nin itfa edilmesine iliskin esaslar VDMK ihracim gergeklestiren Fon'un ihrag
haricinde  herhangi  bir  ticari  faaliyeti

bulunmamaktadir. VDMK ihraciyla ilgili 6deme ve
yiikiimliiliiklere  iligkin ~ tek  yetkili, ihraci
gergeklestiren Fon olup baska herhangi bir kurulug
yilkiimliiliik ve sorumluluk altina girmeyecek ve
garanti vermeyecektir.

VDMK dayanak varligi Kaynak Kurulug’tan ihrag
bedeli karsilig1 alinan fatural alacaklardir. Fon’un
baska bir ticari faaliyeti bulunmadig: icin VDMK
yatirimeilarina  yapilacak ~ 6demeler  fatura
alacaklarinin tahsilatlarinin zamaninda yapilmasina
baglidir, Fatura alacaklarinda yasanan gecikme,
eksik tahsilat ve/veya fatura vadesi gelip 6denmemis
fatura durumu olmasi durumlarmda yat:rlmular 1

" lulgv

ekonomik ve sosyal durumundaki olusuzﬁl g
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

piyasa riskleri de yatrimcilara yapilacak geri
ddemede aksakliklara neden olabilir.

Mevcut fatura alacaklarina iliskin 2 adet A grubu ve
1 adet B grubu VDMK tertibi ihra¢ edilecek olup,
itfa ddemeleri, Fon’a ait giderler diistiikten sonra, ilk
once A grubunun ilk kademesinden (itfa tarihi en
once olan tertip) baglaylp B grubuna dogru
tamamlanacaktir.

Odemelerde oncelik A grubu tertipde olacaktir. A
grubu tertip vade tarihinde nominal degeri izerinden
itfa edilecektir. A grubu 2 tertip ihrag edilecektir. A
grubuna ait tertiplerin itfa edilmesinin ardindan B
grubu tertip 6demesine gegilecektir.

B grubu tertip igin itfa tarihinde siras1 ile ana para ve
kupon 8demesi gerceklesecektir. A grubu tertiplerin
6demesi tamamlandiktan sonra, Fon’da kalan tiim
bakiye B grubu tertip yatirnmcilarina &denecektir.
Dolayisiyla B grubu tertibe iliskin anapara ve kupon
6demesi, Fon’da kalan bakiyeye gbre nominal
degerin ve kupon ddemesinin altinda ya da {istiinde
gergeklesebilecektir.

A grubu tertipler:

o Iskontolu olarak 2 tertip halinde ihrag
edilecektir.

e Her tertip vade sonunda nominal degeri ile
itfa olacaktir.

e Her tertip ig¢in iskonto orami piyasa
kosullarma gore belirlenecektir.

e tfa tarihlerine goére ©deme &nceligine
sahiptir. Itfa tarihi 6nce gelen tertip
tamamen Odenmeden digerinin 6demesine
gecilmeyecektir.

e Sirasi ile ilk  tertip  Gdemeleri
tamamlandiktan sonra devam eden tertip
ddemesi yapilacaktir.

e itfa tarihinde geciken fatura alacaklar
nedeni ile tertibin nominal degerinin altinda
tdeme yapilmasi halinde, ilgili tertip bir
sonraki tertip itfasindan 6nce bu eksik tutar
kadar 6deme dnceligine sahip olacaktir. Bu
sekilde ddemesi yapilan eksik tutarlar igin
ayrica faiz tahakkuk etmeyecektir.

e A grubu tertipler her kogulda B grubuna gére
tjdeme dnceeligine sahip olup, bu tertibin

sonra B grubu fertip
gercgeklestirilecektir.
B grubu tertip:

e Kuponlu olarak tek tertip sekB
edilecektir.

Dogr
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

e Vade sonunda nominal degeri ve kupon
ddemesi ile itfa olacaktr.

e Kupon orani, fon portfdyiine alinacak fatura
alacaklarindan kaynakli teminata baglanmis
ticari alacaklardan dogacak geciken veya
takibe diisen ticari alacak riskinin
hesaplanmasi ve ayrica fona saglanan nakit
akiginin nemalandirilmas: ile elde edilen
getiri dikkate alinarak piyasa kosullarina
gore belirlenecektir.

Gecikmis alacaklar itfa tarihi (Cancellation Date)
uygulamasi:

Fon portfoyline alinan fatural alacaklardan kaynakl
teminata  baflanmig ticari alacaklarin  geri
ddemesinde gecikme ve/veya takibe diisen
alacaklarin olmasi durumunda, itfa tarihleri ayni
olan A grubu tertip ile B grubu tertip itfa tarihinden
(son itfa tarihi) sonra belirli bir siire daha bu fatural
alacaklardan kaynakli teminata baglanmig ticari
alacaklara iliskin odemelerin tahsil edilebilmesi
amacityla beklenecektir.

Geciken ve/veya takibe diigen faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin
tamamlanmasi i¢in beklenecek bu tarih “gecikmis
alacaklar itfa tarihi (cancellation date)” olarak
belirlenmistir. “Gecikmis alacaklar itfa tarihi”
uygulanip uygulanmayacagl son itfa tarihinde
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (KAP) ilan
edilecektir.

Son itfa tarihinden “gecikmis alacaklar itfa tarihi”ne
kadar tahsil edilen ve/veya satilan faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklardan elde edilen tutardan, oncelikle varsa A
grubu tertiplere iligkin kalan itfa Gdemeleri
tamamlanacaktir,. A grubu tertip Odemelerinin
tamamlanmis olmasi kosuluyla kalan tutarm tamami
B grubu tertip yatirnmcilarina ddenecektir.

“Gecikmis alacaklar itfa tarihi” i¢in 6ngoriilen siireg

asagida verilmektedir.

Son itfa tarihi itibariyla;

- Fon’da geciken ve/veya takibe diisen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin 6demesi olmamas: durumunda
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” yiriirlige
girmeyecektir. A ve B grubu itfa siireci tiimiiyle
sonlandiriimig olacaktir.

alacaklarin 6demesi olmasi duruny
asagidaki esaslar uygulanacaktir:

Son itfa tarihinden sonraki siirece iligkny

Dogrulam.:?1
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

- “Gecikmis alacaklar itfa tarihi”nden 6nce tahsil
edilen geciken ve/veya takibe diisen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin ddemeleri kapsaminda &ncelikle
varsa A grubu tertipler igin eksik itfa tutarlari
tamamlanacaktir. A grubu tertiplerin eksik itfa
tutarlarina iliskin Sdemeler, geciken ve/veya
takibe diisen faturali alacaklardan kaynaklh
teminata baZlanmis ticari alacaklardan tahsilat
yapildik¢a derhal gergeklestirilecektir. B grubu
tertibe iliskin ddemeler ise asagida belirtilen
durumlar haricinde “gecikmis alacaklar itfa
tarihi”nde yapilacaktir.

- A grubu tertip 6demelerinin tamamlanmis olmasi
kosuluyla, B grubu tertip yatiimcilarina
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” beklenmeden
KAP’ta ilan edilecek bir tarihte (ara 6deme
tarihi) ara 6deme yapilabilecektir. Ara 6deme,
geciken veya takibe diigen faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmig ticari alacaklarin
ddemelerinin ara ©deme tarihindeki toplami
kadar olacaktr.

- Geciken vefveya takibe diigen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanms ticari
alacaklarin ddemelerinin tamaminin “gecikmis
alacaklar itfa tarihi”nden 6nce tahsil edilmesi
durumunda, ddemeler i¢in “gecikmis alacaklar
itfa tarihi” beklenmeyecektir. Bu durumda 6nce
varsa A grubu tertiplere iligkin eksik itfa tutarlar:
odenecek, sonra B grubu tertip yatirimcilarina
kalan tutar iizerinden 6deme yapilarak siireg
sonlandirilacaktir.

- Kaynak kurulus ile de mutabik kalinarak,
geciken ve/veya takibe diigen fatural
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin tahsilinin beklenmesi yerine, bu
alacaklarin  tiimiintin/bir ~ kisminin  igiincii
taraflara satilmasina karar verilebilecektir, Bu
durumda tahsil edilen tutardan once varsa A
grubu tertiplere iligkin eksik itfa tutarlar
tdenecek, sonra B grubu tertip yatirrmcilarina
kalan tutar (zerinden Odeme yapilarak siireg
sonlandirilacaktir.

- “Gecikmis alacaklar itfa tarihinden sonra
yatirimeinin A ve B grubu ihraca iliskin eksik ya
da fazla hak iddia edecegi bir kupon veya
anapara ddeme talebi olmayacakfir.

Varliklarin mevcudiyetiyle alakali olarak jbef
Fon, Kaynak Kurulus Arena Bilgisayar #
Tic. A.S. nezdinde fiziki olarak

teminata baglanmis ticari alacaklar d
faturalar Kaynak Kurulug’un ERP sistemIefk
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKi

edilerek saglanmig olup fatura 1d leri hashlenerek
saklanmistir.

Iskonto oranlar1 ve devralinan faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin geri
ddeme kabiliyetleri sadece gegmis tarihli verilerine
iligkin riskin 8lgiilmesi yoluyla yapilmistir. Tarihsel
analizler yapilirken kullanilan veriler Kaynak
Kurulus ve Fon Kurucu tarafindan saglanmistir ve bu
verilerin  dogrulugu hususundan herhangi bir
sorumluluk tistlenilmeyecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Tertip Ihrag Belgesi
ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu

Nuri Ozer Murat Asik
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

FfBABANKA A$. Argna
Bilgisayar Birinei Varl
Finansmani Fohy
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC EDILECEK
ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILISKIN TERTIP
IHRAC BELGESIDIR

[sbu Tertip Thrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17.07.2025 tarih ve 40/1245
sayili karar ile onaylanan Ihrag Belgesi kapsaminda satigi yapilacak olan sermaye piyasasi
araglarinin ihract nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmugtir. Ancak bu belgenin
onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarmin veya bunlarin
fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda
yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye
piyasas: araglarmin fiyati ihragg1 tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye
Piyasast Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Tertip [hrag Belgesine konu ortaklik hakk: vermeyen sermaye
piyasasi araglarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik
Finansmani1 Fonu
[stanbul Ticaret Sicil Miidiirligii / 272902-0

ihraget

fhragemin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.
19.06.2025 tarih ve 2025/21 sayili Yonetim
Kurulu Karart

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varhk
Finansmani Fonu 22.07.2025 tarih ve 21 sayili
Fon Kurulu Karari

fhraca iligkin yetkili organ karar1 / karar tarihi

fhraca aracilik eden araci kurulug : Global Menkul Degerler A.S.

Garantor Yoktur.

Thrag edilecek sermaye piyasasi araci : [~ Tahvil / Finansman Bonosu

I~ Kira Sertifikasi

[~ Gayrimenkul Sertifikasi

v VDMK

[~ VIMK

[~ IDMK

M ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti / Sertifikasi
I Diger

Ihrag tiirii * | ¥ Yurt igi halka arz edilmeksizin s :

[T Tahsisli satis
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

¥ Nitelikli yatirimciya satis

I~ Yurt disi satis

“Yesil Borglanma Aracy, Siirdiiriilebilir Borglanma
Araci, Yesil Kira Sertifikasi, Strdiiriilebilir Kira
Sertifikast Rehberi” kapsaminda ihra¢ edilecek
yesil veya siirdiiriilebilir bir sermaye piyasasi araci
mi?

0 Evet!

OYesil

LIStrdtiriilebilir

Hayir

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

26.363.000 TL

Kurulca onaylanmis ihrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrag favani

10.000.000.000 TL

Kurulca onaylanmis ihrag Belgesi kapsaminda
daha ©nce verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda satigt  gergeklestirilen  sermaye
piyasasi araclarinin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmis ihrag¢ belgesi kapsaminda,
isbu tertip ihra¢ belgesi ile 525.957.000 TL
nominal degerli 3 farkhi tertip ihra¢ belgesi
onaylanmustir,

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilin

de ve gorevimiz gergevesinde igbu Tertip Ihrag

Belgesinde yer alan bilgilerin gergeie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

fhrag

‘BABANKA A

Jnansmam

Nuri Ozer
Fon Kurulu Uyesi

Fibabanka A.S. Arena Bilgisayar Birinci Varlik Finansmani Fonu

Bilgisayar Birinj v,

¢l

3. Arg

Fo
v Murat Asik

Fon Kurulu Uyesi
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST EKI

YURT iCiNDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKiN TERTiP iIHRAC BELGESI EKIDiR

Fon igtiiziigi tescil bilgileri

07.09.2023 tarihinde tescil edilmis olup
12.09.2023 tarih ve 10912 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Kaynak kurulug veya kuruluslarin unvani,
bagli oldugu ticaret sicili ve fticaret sicil
numarast

Fibabanka A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi
272902-0

Fon portfoyiine alinacak varliklarm nitelikleri
ve segim kriterleri

Fon portfoytine faturali alacaklardan kaynaklanan
teminata baglanmis ticari alacaklar devredilecek
olup, bu alacak portfOyiine iligkin ticari alacaklar
toplam 3 (Ug) tertip seklinde Varliga Dayali Menkul
Kiymet (VDMK) ihracina konu olacaktir. A grubu 2
(1ki) tertip, B grubu 1 (bir) tertipten olugmaktadir.
Isbu tertip ihrag belgesi 26.363.000 TL nominal
degerli B Grubu 1., Tertip ihracina iliskin
olusturulmustur, Fon portfoyiine devredilecek
faturali alacaklardan kaynakli teminata baglanmis
ticari alacaklar bakimindan asagidaki kriterler esas
alinacaktir:

e Faturalar Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir.

e Devre konu Faturalar hukuka uygun olarak
kullandirtlmis  olacak ve devir tarihi
itibariyle devre konu faturalara iligkin olarak
herhangi bir haciz, tedbir ve/veya bunlarla
sinirli olmamak iizere herhangi bir takyidat
olmayacaktir.

e Fatura vadesi gelip 6denmemis fatura tutari
ve gecikme faizi tutar1 bulunan miisterilere
ait, vadesi gelmemis faturalar fon
portfdyiine devredilmeyecektir

e Devir tarihi itibariyle, fatura borglularinin
Tiirkive Bankalar Birligi Risk Merkezi
verilerine gore aktif bir kanuni takip kayd:
olan fatura borglularinin faturalar portfoyde
yer almayacaktur.

e Devir tarihi itibariyle vadesi gelmemis
faturalarmn, kaynak kurulus ile fatura
bor¢lusu arasinda akdedilen sdzlesmelerde
devre engel bir hiikiim bulunmayacaktir,

e Faturali alacaklardan kaynakli __/:"""r
teminatina  baglanmis  fticari
devredilecektir.
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKi

Fon portféyiine alinacak varhk tiirleri ve
portfdy dagilimlari

Varlik Tiirti Portfoy Dagilimi (%)

Fatural alacaklar 100

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akislarma
sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar

Devredilecek faturali alacaklardan kaynakl teminata
baglanmis ticari alacaklar kapsaminda 2 adet A, 1
adet B olmak iizere 3 farkls tertip ihrag edilecektir.
Devredilecek faturali alacaklardan kaynakli teminata
baglanmis ticari alacaklardan elde edilecek nakit
akislar1 oncelikle en kisa vadeli tertibin 6demesinde
kullanilacakir.

Risk tutma kuralinin uygulanmasma iliskin
esaslar

Kaynak Kurulus, ihrag edilecek VDMK'larin %5'ine
denk gelen biiyiklitkteki kismmmi "Risk Tutma
Yiiktimlilugi" kapsaminda "Varliga Veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (ILI-58.1) uyarinca
ihrag tarihinde satin alacaktir ve VDMK 'larmn ilgili
itfa tarihlerinde diger yatirimcilarm Odemeleri
yapilana kadar satilmaksizin Merkezi Kayit
Kurulusu nezdindeki bir hesapta blokeli olarak
tutacaktir, Tertipler halinde yapilan VDMK
ihraglarinda bu yiikiimliiliik;

- Kredi derecelendirme notu olmayan veya
ayni derecelendirme notuna sahip VDMK
tertipleri olmasi durumunda, her bir tertipten
esit ya da oransal olacak sekilde veya,

- Farkli kredi derecelendirme notuna sahip
VDMK tertipleri olmasi durumunda, en
diigiik derecelendirme notuna sahip tertip
veya tertiplerden olacak  sekilde
uygulanacaktir.

VDMK ’nin itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMK  ihracin1  gergeklestiren Fon’un ihrag
haricinde  herhangi  bir  ticari  faaliyeti
bulunmamaktadir. VDMK ihraciyla ilgili 6deme ve
yiikiimlilliklere iligkin  tek  yetkili, ihraci
gergeklestiren Fon olup bagka herhangi bir kurulus
yiikiimliilik ve sorumluluk altina girmeyecek ve
garanti vermeyecektir.

VDMK dayanak varligi Kaynak Kurulug’tan ihrag
bedeli karsihigi alinan fatural alacaklardir. Fon’un
baska bir ticari faaliyeti bulunmadig1 i¢cin VDMK
yatinmeilarina  yapilacak  6demeler  fatura
alacaklarinin tahsilatlarinin zamaninda yapilmasima
baglhdir. Fatura alacaklarinda yaganan gecikme,
eksik tahsilat ve/veya fatura vadesi gelip 6denmemis
fatura durumu oImasr durumlalmda yatmmu]ar ar, |

ulgﬁ

ekonomik ve sosya] durumundaki oluﬂsuzﬁl
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAG BELGESI EKi

pivasa riskleri de yatirimeilara yapilacak geri
6demede aksakliklara neden olabilir.

Mevcut fatura alacaklarina iligkin 2 adet A grubu ve
1 adet B grubu VDMK fertibi ihrag edilecek olup,
itfa 6demeleri, Fon’a ait giderler diistiikten sonra, ilk
6nce A grubunun ilk kademesinden (itfa tarihi en
o6nce olan tertip) baslayip B grubuna dogru
tamamlanacaktir.

Odemelerde 6ncelik A grubu tertiplerde olacaktir. A
grubu tertipler vade tarihinde nominal deZeri
lizerinden itfa edilecektir. A grubu 2 tertip ihrag
edilecektir. A grubuna ait tertiplerin itfa edilmesinin
ardindan B grubu tertip 6demesine gegilecektir.

B grubu tertip igin itfa tarihinde siras1 ile ana para ve
kupon 6demesi gerceklesecektir. A grubu tertibin
ddemesi tamamlandiktan sonra, Fon’da kalan tiim
bakiye B grubu tertip yatirnmcilarina 6denecektir.
Dolayisiyla B grubu tertibe iligkin anapara ve kupon
o6demesi, Fon’da kalan bakiyeye gére nominal
degerin ve kupon ddemesinin altinda ya da iistiinde
gerceklesebilecektir.

A grubu tertipler:

o Iskontolu olarak 2 tertip halinde ihrag
edilecektir.

e Her tertip vade sonunda nominal degeri ile
itfa olacaktur.

e Her tertip igin iskonto oram piyasa
kosullarma gore belirlenecektir.

o itfa tarihlerine gére Odeme Onceligine
sahiptir. itfa tarihi once gelen tertip
tamamen Odenmeden digerinin ddemesine
gecilmeyecektir.

e Sirasl ile ilk tertip  ©&demeleri
tamamlandiktan sonra devam eden tertip
Sdemesi yapilacaktir.

e tfa tarihinde geciken fatura alacaklar
nedeni ile tertibin nominal degerinin altinda
odeme yapilmasi halinde, ilgili tertip bir
sonraki tertip itfasindan dnce bu eksik tutar
kadar 6deme onceligine sahip olacaktir. Bu
sekilde ddemesi yapilan eksik tutarlar i¢in
ayrica faiz tahakkuk etmeyecektir.

e A grubu tertip her kosulda B grubuna gore
ddeme onceligine sahip olup, bu tertibin
nominal deZer ©demesi tamamland:k
sonra B grubu ftertip e
gergeklestirilecektir.

B grubu tertip:

e Kuponlu olarak tek tertip %':.I
edilecektir.
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKi

e Vade sonunda nominal degeri ve kupon
ddemesi ile itfa olacaktir.

e Kupon orani, fon portfSyiine alinacak fatura
alacaklarindan kaynakli teminata baglanmig
ticari alacaklardan dogacak geciken veya
takibe diisen ticari alacak riskinin
hesaplanmasi ve ayrica fona saglanan nakit
akiginin nemalandiriimas: ile elde edilen
getiri dikkate alinarak piyasa kosullarma
gore belirlenecektir.

Gecikmis alacaklar itfa tarihi (Cancellation Date)
uygulamasi:

Fon portfoyiine alinan faturali alacaklardan kaynakli
teminata baglanmis ticari alacaklarm  geri
ddemesinde gecikme ve/veya takibe diisen
alacaklarin olmas: durumunda, itfa tarihleri ayni
olan A grubu tertip ile B grubu tertip itfa tarihinden
(son itfa tarihi) sonra belirli bir siire daha bu fatural
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklara iliskin 6demelerin tahsil edilebilmesi
amaciyla beklenecektir.

Geciken ve/veya takibe diisen faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarin
tamamlanmasi i¢in beklenecek bu tarih “gecikmis
alacaklar itfa tarihi (cancellation date)” olarak
belirlenmistir. “Gecikmis alacaklar itfa tarihi”
uygulanip uygulanmayacagi son itfa tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan
edilecektir.

Son itfa tarihinden “gecikmis alacaklar itfa tarihi”ne
kadar tahsil edilen ve/veya satilan fatural
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklardan elde edilen tutardan, 6ncelikle varsa A
grubu tertiplere iliskin kalan itfa odemeleri
tamamlanacaktir. A grubu tertip ddemelerinin
tamamlanmig olmasi kosuluyla kalan tutarin tamami
B grubu tertip yatirimeilarina ddenecektir.

“Gecikmis alacaklar itfa tarihi” i¢in Ongoriilen siireg
asagida verilmektedir.

Son itfa tarihi itibariyla;

- Fon’da geciken ve/veya takibe diigen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarn  odemesi olmamasi durumunda
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” yiiriirliige
girmeyecektir. A ve B grubu itfa siireci tiimiiyle
sonlandirtimis olacaktir. )

- Fon’da geciken ve/veya takibe diisen ,
alacaklardan kaynakli teminata baglang
alacaklarin  ddemesi olmasi  durunf
asagidaki esaslar uygulanacaktir:
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“Gecikmis alacaklar itfa tarihi”nden 6nce tahsil
edilen geciken ve/veya takibe diisen faturali
alacaklardan kaynakl teminata baglanmis ticari
alacaklarm ddemeleri kapsaminda &ncelikle
varsa A grubu tertipler igin eksik itfa tutarlari
tamamlanacaktir. A grubu tertiplerin eksik itfa
tutarlarina iligkin 6demeler, geciken ve/veya
takibe diigen faturali alacaklardan kaynakh
teminata baglanmis ticari alacaklardan tahsilat
yapildik¢a derhal gergeklestirilecektir. B grubu
tertibe iligkin odemeler ise agagida belirtilen
durumlar haricinde “gecikmis alacaklar itfa
tarihi”’nde yapilacaktur.

- A grubu tertip demelerinin tamamlanmis olmasi
kosuluyla, B grubu tertip yatirimecilarina
“gecikmis alacaklar itfa tarihi” beklenmeden
KAP’ta ilan edilecek bir tarihte (ara ddeme
tarihi) ara 6deme yapilabilecektir. Ara 6deme,
geciken veya takibe diisen faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmis ticari alacaklarmn
tdemelerinin ara Odeme tarihindeki toplami
kadar olacaktir.

- Geciken ve/veya takibe diisen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin 6demelerinin tamaminin “gecikmis
alacaklar itfa tarihi”nden ©nce tahsil edilmesi
durumunda, ddemeler igin “gecikmis alacaklar
itfa tarihi” beklenmeyecektir. Bu durumda dnce
varsa A grubu tertiplere iligkin eksik itfa tutarlari
ddenecek, sonra B grubu tertip yatirimcilarma
kalan tutar iizerinden odeme yapilarak stireg
sonlandirilacaktir.

- Kaynak kurulug ile de mutabik kalinarak,
geciken vefveya takibe diigen faturali
alacaklardan kaynakli teminata baglanmis ticari
alacaklarin tahsilinin beklenmesi yerine, bu
alacaklarin  tiimiintin/bir  kisminin  {igiincii
taraflara satilmasina karar verilebilecektir. Bu
durumda tahsil edilen tutardan 6nce varsa A
grubu tertiplere iliskin eksik itfa tutarlar
ddenecek, sonra B grubu tertip yatwruncilarina
kalan tutar tlizerinden Odeme yapilarak siire¢
sonlandirilacaktir.

- “Gecikmis alacaklar itfa tarihinden sonra
yatirimemnin A ve B grubu ihraca iligkin eksik ya
da fazla hak iddia edecegi bir kupon veya
anapara 6deme talebi olmayacakfur.

Varliklarin mevcudiyetiyle alakali olarak
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edilerek saglanmis olup fatura id leri hashlenerek
saklanmistir.

Iskonto oranlari ve devralinan faturali alacaklardan
kaynakli teminata baglanmig ticari alacaklarmn geri
ddeme kabiliyetleri sadece gegmis tarihli verilerine
iligkin riskin dl¢tilmesi yoluyla yapilmigtir. Tarihsel
analizler yapilrken kullanilan veriler Kaynak
Kurulus ve Fon Kurucu tarafindan saglanmistir ve bu
verilerin dogrulugu hususundan herhangi bir
sorumluluk iistlenilmeyecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve grevimiz gergevesinde bu Tertip [hra¢ Belgesi

ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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