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“Gap Ingaat Yatirim ve Dig Ticaret A.$.” JCR Eurasia tarafindan degetlendirilmistir.

e  Firmanin taahhiit islerinde 6nemli bilgi birikimi ve operasyonel ge¢misiyle birlikte saygin marka bilinirligi yant sira 2006’dan beri uluslararast ENR Top 250

listesinde yer almast

o Gelecekteki gelirlerin 6ngorilebilirligini artiran takip edilen projeler

e Ana faaliyetlerin cografi ¢esitliligi ve d6viz agirhikli gelir kompozisyonu

. Agirhikls olarak uzun vadeli bor¢lanma profili ve alinan avanslarin likidite yonetimini belli él¢iide kolaylastirmast

Calik Holding A.S.’nin uzun operasyo

Mligkili taraf islemlerinin yiiksek pay1

Varlik kalitesi ve degerli gayrimenkul portféyi
Yabanct yatitimeilarin Turkiye'deki gayrimenkul sektoriine talebi

nel gecmisi ve diinya ¢apina yayilan genis faaliyet yelpazesi ile piyasa ve cografi risklerin azaltilmast ve grup ici sinetji

Analiz edilen yillarda disiik ve istikrarsiz karlilik
Artts trendinde ve 6nemli seviyede olan borgluluk
Onemli seviyede stok birikimi ve teminat alacaklarinin dis finansman ihtiyacini artirmast

Yeni migteri yaratma kabiliyetine ragmen taahhtit tarafinda mevcut musteri yogunlasma riski

e Yurtdist operasyonlardan kaynaklanan risk unsurlari nedeniyle maruz kalinan politik ve operasyonel risk

e Sektoriun kiiresel piyasa kosullarina ve piyasa rekabetine karst yapisal kirilganligs

e Artan insaat maliyetlerinin konut fiyatlar: tizerinde baskist yaninda mevcut ipotek faiz oranlarinin da konut talebi tizerinde baskis

e Covid-19 salgininin global ve yerel ekonomik aktiviteler tizerinde yarattigi belirsizlik

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda

“Gap Ingaat Yatirim ve Dig Ticaret A.S.”nin notlart asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu : BB / (Stabil Gortiniim)

Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu : BB / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB+ (Trk)/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Thra¢ Notu :  BBB+ (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu : B/ (Stabil Gértintim)

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yerel Para Notu : B/ (Stabil Goriintim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk)/ (Stabil Goriintim)
Kisa Vadeli Ihrag Notu A2 (Trk)

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B
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