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“Gap Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degderlendirilmistir.

. 2023 yilinda gelir ve FAVOK artisi

. 2023 yilinda azalan net finansal borg ile Net Borg / FAVOK carpaninda iyilesme

. Gelecekteki gelirlerin 6ngorilebilirligini saglayan mevcut is birikimi ve takip edilen projeler

. Uzun vadeli alinan avanslarin likidite yénetimini belli dlglide kolaylastirmasi

. Dederli yatinm amagh gayrimenkul ve konut portfoyu

. Tahvil ihraglariyla gesitlendirilmis fonlama kaynaklari

. Firmanin taahhit islerinde dénemli bilgi birikimi ve operasyonel gegmisiyle yani sira 2006'dan beri uluslararasi ENR Top 250 listesinde yer
almasi

. Calik Holding A.S.'nin basarili operasyonel gegmisi

. 2023 yil sonu itibariyle azalan seviyeye ragmen 6nemli diizeyde finansal borcun sirdiriimesi ve kisa vadeli finansal borglarin artan payi

. Analiz edilen yillarda dalgali karlilik metrikleri

. Bilango butunliglnG zedeleyen uzun siredir devam eden yliksek seviyede iliskili taraflardan alacaklar

e  Taahhit isleri tarafinda mevcut cografi yogunlasma riski

. Yurtdisi operasyonlardan kaynaklanan risk unsurlari nedeniyle maruz kalinan politik ve operasyonel risk

. Sektorin kiresel piyasa kosullarina ve piyasa rekabetine karsi yapisal kirilganhgi

. Oncii ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt iginde tiiketim
artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Gap Insaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu “BBB+
(tr)” seviyesinden “A- (tr)” seviyesine revize edilmis olup diger tiim not ve goérinimleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Goérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : A- (tr) / (Stabil Géruinum)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz goriisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gecirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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