GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYI VE
TICARETA.S.

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS
ALINAN VARSAYIMLARA ILiSKIN DENETIMDEN
SORUMLU KOMITE TARAFINDAN HAZIRLANAN

DEGERLENDIRME RAPORU -V



1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 5. fikrasi uyarinca,

“Paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y:/ boyunca finansal tablolarinin kamuya a¢iklanmasin miiteakip on is giinii icerisinde,
halka arz fiyatiin belirlenmesinde esas alinan varsayumlarin gercgeklesip gergeklesmedigi,
gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri i¢eren bir rapor hazirlamasi ve soz konusu
raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP 'ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik ortaklik
biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite
kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar igin bu yiikiimliiliik yonetim kurulu tarafindan yerine
getirilir.”

isbu Rapor, Gen ilag ve Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Gen Ila¢” veya “Sirket”)
paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 2. fikrasi uyarnca halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip ger¢eklesmedigine iligkin Yonetim
Kurulu’nun degerlendirmelerini igermektedir. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Oyak Yatirim)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 13.07.2021 tarihinde KAP’ta yayinlanmis olup (Raporun
timiine erismek igin https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/950538 ), Sirket paylar1 05.08.2021
tarihinde Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmeye baslamustir.

2. HALKA ARZA ILISKIN OZET BIiLGI

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesinin 250.000.000 TL'den 300.000.000 TL'ye artirtlmas1 nedeniyle
ihrag edilen 50.000.000 TL nominal degerli pay ile mevcut pay sahiplerinden Abidin GULMUS’iin
sahip oldugu 11.250.000 TL nominal degerli 11.250.000 adet B grubu pay ve Absel Emlak ve
Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin sahip oldugu 1.250.000 TL nominal degerli 1.250.000
adet B grubu pay olmak iizere toplam 62.500.000 TL nominal degerli 62.500.000 adet pay ve fazla
talep gelmesi halinde Abidin GULMUS’{in sahip oldugu 6.250.000 TL nominal degerli 6.250.000
adet B grubu paym 10,75 TL fiyattan halka arzina iliskin izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.07.2021 ve 2021/35 say1l1 toplantisinda onaylanmustir.

Sirketimizin paylariin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paymn 10,75 TL fiyattan Borsa
disinda talep toplama islemleri 28-30 Temmuz 2021 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.

Sirketimiz paylar1 GENIL hisse koduyla 05 Agustos 2021°de Yildiz Pazar’da islem gérmeye
baglamstir.

Halka arz sonuglar1 01.08.2021 tarthinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmistir. Buna
gore halka arz edilen 62.500.000 TL nominal degerli paylarin satis1 ile beraber ek satisa sunulan
Abidin Giilmiis’e ait 6.250.000 TL nominal degerli paylarin da satis1 gerceklestirilmis, halka arz
edilen toplam pay adedi 68.750.000 olmustur.

Halka arzda toplam 51.574 yatirimcidan halka arz edilen 62.500.000 TL nominal degerli paylarin
6,7 katina denk gelen 418.528.945 TL nominal degerli filtrelenmemis pay talebi gelmistir. Halka
arzda Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen paylarin 7,9 kati, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara
tahsis edilen paylarin 9,7 kati, Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara tahsis edilen paylarin 2,0 kati ve
Sirket Calisanlarina tahsis edilen paylarin 1,7 kat1 talep gelmistir.

Toplam halka arzin %30 oraninda 18.750.000 TL nominal degere karsilik gelen Yurt Dis1 Kurumsal
Yatirimcilara yapilan tahsisat igerisinde, toplam tahsisatin %7,04’line karsilik gelen 1.320.000 TL


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/950538

nominal degerli paylar Yurt ici Kurumsal Yatirimer tahsisatina kaydirilmistir. EK satis kapsaminda
halka arz edilen paylarn %50’si Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara, %50’si ise Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilara tahsis edilmistir.

Gergeklesen dagitim sonucunda toplam 24.375.000 TL nominal degerli ve nihai halka arz
biiyiikliigiiniin %35,46’ine denk gelen paylar Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar’a, %0,91’ine denk gelen
625.000 adet nominal degerli paylar Sirket Calisanlarina, %38,28’ine denk gelen 26.320.000 TL
nominal degerli paylar Yurt I¢ci Kurumsal Yatirimeilar’a ve %25,35’ine denk gelen paylar Yurt Dist
Kurumsal Yatirimcilar’a dagitilmistir.

Halka arz fiyati lizerinden yatirime1 grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi, asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatrimer Grubu Lot Oran Kisi Lot Oran Kisi Lot Oran
Yurt ici Bireysel 21.250.000 34,00% | 51.073 [167.378.030| 39,99% | 48.606 |[24.375.000| 35,46%
Sirket Cahisanlar 625.000 1,00% 265 1.075.893 | 0,26% 265 625.000 | 0,91%

Yurt f¢i Kurumsal 21.875.000 35,00% 212 |212.501.232| 50,77% 194 |26.320.000( 38,28%
Yurt Disi1 Kurumsal | 18.750.000 30,00% 14 37.573.790 | 8,98% 14 17.430.000| 25,35%
Toplam 62.500.000 |100,00%| 51.564 |[418.528.945(100,00%| 49.079 |68.750.000|100,00%

3. FIYAT TESPIiT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER VE PROJEKSiYONLAR

13.07.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2018,
31.12.2019, 31.12.2020 tarihli Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis konsolide
finansal tablolar1 baz alinmistir.

Gen 1Ilag ve Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin pay basina halka arz fiyatimnin
belirlenebilmesi amaciyla hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda one ¢ikan hususlar su sekilde
Ozetlenebilir.

Fiyat tespit raporunda asagidaki degerleme yontemleri belirtilen sekilde agirliklandirilarak
kullanilmustir;

a) Piyasa Carpanlar1 (%50)
b) indirgenmis Nakit Akim1 (%50)

Sirketimizin degerinin tespiti amaciyla Fiyat Tespit Raporu’nda Piyasa Carpanlari ve indirgenmis
Nakit Akim birlikte kullanilmistir. Piyasa Carpanlari ve Indirgenmis Nakit Akim1 Modellerine
%50 ser agirlik verilerek hesaplanan Ozsermaye Degeri asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Buna gore
Sirketimizin halka arz oncesi Ozsermaye Degeri 3.447.081.394 TL iken %22 oraninda halka arz
iskontosu uygulandiginda 2.687.500.000 TL 6zsermaye degerine ulagilmustir.

Gen Degerleme Sonucu (TL) Piyasa Degeri  Agirhik Sonug

INA 3.986.244.587 50%  1.993.122.294

Carpan Analizi 2.907.918.200 50%  1.453.959.100
Toplam 100%  3.447.081.394

Pay basina deger 13,79




Halka Arz Oncesi Deger Iskonto Hesabi (TL)

Nominal Sermaye 250.000.000
Halka Arz Fiyati 10,75
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 3.447.081.394
Piyasa Degeri 2.687.500.000
Iskonto Oram 22,0%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Sirketimizin piyasa degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmigtir:
3.1. Piyasa Carpanlari

Halka arz fiyat hesaplamasinda, 2020 y1l sonu verileri ile 2021 y1l1 tahmini verileri kullanilmis ve
FD/FAVOK oram ile hesaplanan degerler degerleme sonucunda kullanilmistir. 2020 yili
FD/FAVOK carpam1 kullanarak ulasilan piyasa degeri 2.401 milyon TL, 2021 yili tahmini
FD/FAVOK verisine gore hesaplanan piyasa degeri 3.414 milyon TL olarak degerlendirilmistir.

3.2. Indirgenmis Nakit Akimi

Oyak Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirketimizin nakit akimlarmim
degerinin tespiti amaciyla, Indirgenmis Nakit Akimlar1 yéntemi de hesaplamalara dahil edilmistir.
Tahmini serbest nakit akis1 projeksiyonlari, %5 ug biiylime degeri ve %18,7 AOSM ile indirgenen
verilerden ¢ikan sonuca Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihindeki 108,7 milyon TL’lik net borg tutari
eklendiginde ¢ikan piyasa degeri 3.986 milyon TL’dir.

Degerleme - TL 2018 2019 2020 2021T 2022T 2023T 2024T 2025T
Net Satislar 1.180.434.205 1.795.146.033 2.149.967.988 2.966.235.893 3.951.260.780 4.900.335.108 5.998.296.880 7.151.006.771
yillik biiytime 52,10% 19,80% 38,00% 33,20% 24,00% 22,40% 19 2%

Briit Kar 171.928.025  308.595.508  333.321.452  530.439.912  737.726.012  949.889.454 1.196.760.859 1.470.704.605
yillik biiyiime 79,50% 8,00% 59,10% 39,10% 28,8 % 26,00% 22,90%

Briit Kar Marji 14,60% 17,20% 15,50% 17,90% 18,70% 19,40% 20,00% 20,60%
Esas Faaliyet Kar1 83.229.389  202.135.918  222.542.706  372.813.525 523.383.638  683.685.063  869.921.860 1.080.259.478
yillik biiyiime 142,90% 10,10% 67,50% 40,40% 30,60% 27,20% 24,20%

EFK Marji 7,10% 11,30% 10,40% 12,60% 13,20% 14,00% 14,50% 15,10%
Amortisman 12.457.176 15.873.176 19.748.744 43.942.387 49.917.182 56.449.292 65.667.370 73.761.459
yillik biiyiime 27,40% 24,40% 122,50% 13,60% 13,10% 16,30% 12,30%
Satiglara Oram 1,10% 0,90% 0,90% 1,50% 1,30% 1,20% 1,10% 1,00%

FAVOK 95.686.565  218.009.094  242.291.450  416.755.911  573.300.820  740.134.355  935.589.230 1.154.020.937
yillik biiytime 127,80% 11,10% 72,00% 37,60% 29,10% 26,40% 23,30%
FAVOK Marijt 8,10% 12,10% 11,30% 14,00% 14,50% 15,10% 15,60% 16,10%
isletme Sermayesi 72.225.412 92.037.648  145.406.522  212.153.889  282.179.208  349.478.358  427.315.648  508.831.945
yillik biiyiime 27,40% 58,00% 45,90% 33,00% 23,80% 22,30% 19,10%
Satiglara Orant 6,10% 5,10% 6,80% 7,20% 7,10% 7,10% 7,10% 7,10%
(-) isletme Serm. Degisim 19.812.236 53.368.874 66.747.367 70.025.319 67.299.150 77.837.290 81.516.297

(-) Yatirrm Harcalamalari 7.323.763 55.454.899  102.593.948  123.184.000  109.300.000  140.250.000  139.250.000 73.761.459
Satiglara Oram 0,60% 3,10% 4,80% 4,20% 2,80% 2,90% 2,30% 1,00%
(-) Vergi 1.552.755 16.632.522 9.735.421 14.912.541 20.935.346  136.737.013  173.984.372  216.051.896
Efektif Vergi Oran 22,10% 10,50% 4,50% 4,00% 4,00% 20,00% 20,00% 20,00%
SNA 211.912.003  373.040.156  395.848.193  544.517.568  782.691.286
Iskonto Oram 0,9 0,76 0,64 0,54 0,45

iNA 190.929.573  283.153.875  253.130.731  293.344.118  355.226.427
iNA Toplam 1.375.784.725

Ug Deger 2.722.538.310

Toplam 4.098.323.035

Aznlik Paylari - 7.4x 3.338.902

Net Borg 108.739.545

Piyasa Degeri 3.986.244.587

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu



4. DEGERLEMEYE ESAS TESKIiL EDEN PROJEKSiYONLAR

Oyak Yatirim tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporunda 2020-2025 doéneminde, Sirketin Yillik
Bilesik Biiyiime Orani’nin %34,6 mertebesinde olacagi varsayilmistir.

Risksiz getiri oran1 hesaplanirken, Tiirkiye’de 25.11.2020 tarihinde ihrag edilen 10 yillik TL tahvil
(ISIN TRT131130T14) oranindaki degisimler takip edilmis olup, seviyeler géz 6niine alindiginda
mevcut durum i¢in %15 esas alinmstir.

Beta, halka arz olacak sirketlerin heniiz islem gérmeye baslamadigi gercegi ve bu agidan istatistiki
hesaplamalarin imkansizligindan 1 olarak kabul edilmistir.

Piyasa risk primi 9%5,50 olarak varsayilmistir. Piyasada Tiirkiye tarafina yonelik olusturulan
raporlar da incelendiginde, risk priminin genel olarak %5,50 civarinda kabul gérmektedir.

Vergi oranmi projeksiyon doneminin ilk iki yili hari¢ olmak {izere %20 olarak 6ngoriildiigi i¢in
AOSM hesaplamasinda da bu seviyede alinmistir. Gen Ilag’in 24.06.2019 tarih ve 504075 Belge
numarali T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan verilen 204.046.203 TL tutarhi Yatirim
Tesvik Belgesi bulunmaktadir. Bu nedenle, 2021 ve 2022 yillar i¢in %4 oraninda Efektif Vergi
Orani varsayimi yapilmstir (2020: %4.5).

Sirket’in 6niimiizdeki donemde yatinmlarini %40 borg, %60 o6zkaynak ile finanse edecegi
varsayimi altinda finansal borglarinin, finansal borglar ve 6zkaynak toplamina orani olarak olarak
%40 almmistir. Bu varsayimlar 1g1iginda AOSM %18,7 olarak hesaplanmistir. Hesaplamada
kullanilan oranlarin degismeyecegi varsayilmaistir.

Kullanilan makro tahminler asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Makro Tahminler 2017 2018 2019 2020 2021T 2022T 2023T 2024T 2025T
Ortalama USD/TL 3,65 4,82 5,68 7,02 8,55 9,58 10,41 10,69 10,90
yillik degisim 20,7% 31,9% 17,8% 23,6% 219% 12,0% 86% 2,7% 2,0%

Dénem sonu USD/TL 3,78 5,29 5,95 7,43 9,32 9,80 10,87 11,16 11,38

yillik degisim 72% 40,0% 125% 249% 256% 6,1% 99% 27% 2,0%
Ortalama EUR/TL 4,12 5,67 6,35 8,04 999 1150 12,49 12,83 13,08
villik degisim 233% 375% 12,1% 26,5% 243% 151% 86% 27% 2,0%

Donem sonu EUR/TL 4,52 6,05 6,67 9,12 10,72 11,87 13,04 1339 13,66
villik degisim 21,7% 33,8% 10,3% 36,8% 175% 10,7% 99% 27% 2,0%

Ortalama TUFE 11,1% 16,3% 152% 123% 168% 124% 95% 80% 6,0%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu



Sirketimiz tarafindan 2021 — 2025 yillarina iliskin hazirlanan projeksiyonlar dogrultusunda Oyak
Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’na baz olusturan veriler asagidaki tabloda yer

almaktadir.
(TL) 2021T 2022T 2023T 2024T 2025T
Net satislar 2.966.235.893 3.951.260.780 4.900.335.108 5.998.296.880 7.151.006.771
yillik degisim 38,0% 33,2% 24,0% 22,4% 19,2%
Briit kar 530.439.912 737.726.012 949.889.454 1.196.760.859 1.470.704.605
Briit Kar Marji 17,88% 18,67% 19,38% 19,95% 20,57%
Faaliyet giderleri 157.626.387 214.342.373 266.204.391 326.838.999 390.445.127
Satislara Orani 5,31% 5,42% 5,43% 5,45% 5,46%
Faaliyet kar1 372.813.525 523.383.638 683.685.063 869.921.860 1.080.259.478
Faaliyet Kar Marj: 12,57% 13,25% 13,95% 14,50% 15,11%
FAVOK 416.755.911 573.300.820 740.134.355 935.589.230  1.154.020.937
FAVOK Marji 14,05% 14,51% 15,10% 15,60% 16,14%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. BIR ONCEKi DEGERLENDIRME RAPORU

Sirketin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlara iliskin dordiincii rapor olan bir
onceki degerlendirme raporu (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1031053) 18.05.2022 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanmustir.

6. FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirketimiz 2022 yili ilk 6 aylik finansal verilerini de iceren tablo agiklanmistir. Sirket’in
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara
iliskin Ozet bilgiler asagida yer almaktadir.

Gen llag - Gelir Tablosu (TL)

Gelir Tablosu (TL) 30.06.2022 | 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Satislar 2.968.046.237| 2.501.352.835| 2.149.967.988| 1.795.146.033| 1.180.434.205
Satislarm Maliyeti -2.427.649.150 | -2.044.993.563 | -1.816.646.536 | -1.486.550.525| -1.008.506.180
Briit Kar 540.397.087| 456.359.272| 333.321.452| 308595.508| 171.928.025
Faaliyet Giderleri -174.877.734| -186.659.420| -110.778.746| -106.459.590|  -86.247.974
Esas Faaliyetlerden 117.833.470|  66.288.600 37.522.317 17.472.640 39.524.935
Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden -116.123.580| -133.907.132| -40.912.401| -47.633.211|  -71.855.598
Diger Giderler

Esas Faaliyet Kar1 367.229.243| 202.081.320| 219.152.622| 171.975.347 50.898.726
Yatirim Faaliyetlerinden 7.291.341 2160537|  13.503.848 7.179.638 1.163.647
Gelir ve Giderler (Net)

Finansman Gideri 374520584| 205.461.746| 235.634.707| 179.154.985 52.062.373
OncesivFaaliyet Karn

Finansman Gelirleri 97.464.821| 166.915.289 28.815.211 17.304.687 51.469.958
Finansman Giderleri 26418387 -70.938.847| -44.616.858| -37.383.845|  -96.494.662
Siirdiiriilen Faaliyetler 445567.018| 301.438.188| 216.833.060| 159.075.827 7.037.669
Vergi Oncesi Kari

Stirddriilen Faaliyetler -28.336.723 8.028.485 0.735.421|  -16.632.522 -1.552.755
Vergi Gelir/(Gideri)

Net Kar 417.230.295| 310.366.673| 207.034.652| 143.118.051 6.524.321
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I;:;‘I:rol Giicii Olmayan -347.582 -478.697 -1.200.646 1.180.304 636.701
ﬁ‘:r‘ Ortakhga Ait Net 417577.877| 310845370 208.235.208|  141.937.747 5.887.620
Kaynak: Bagumsiz Denetim Raporu ve Finansal Raporlar
Gen ilac - Bilanco (TL)

Bilanco (TL) 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 578.764.960| 519.439.682 58.650.155| 53.683.803| 5.934.388
Ticari Alacaklar 344.266.834| 194.154.000| 128.612.134(106.672.228| 78.858.545
Diger 483.725.704| 749.957.775| 474.750.039 | 214.188.006 | 182.059.831
Toplam Dénen Varhklar 1.406.757.498 1 1.463.551.547| 662.012.328 [ 374.544.037 | 266.852.764
Maddi Duran Varliklar 506.913.534 | 432.998.692| 353.601.661 [159.974.517 [120.672.902
Diger 294.888.643| 222.870.613| 62.628.004| 25.713.495| 25.091.203
Toplam Duran varhklar 801.802.177| 655.869.305| 416.229.665 |185.688.012 | 145.764.105
Toplam Varhklar 2.208.559.675 | 2.119.420.852 | 1.078.241.993 | 560.232.049 | 412.616.869
KV Finansal Borglar 147.767.726 | 122.535.927| 110.775.361| 75.530.428| 96.809.955
KV Ticari Borclar 284.966.712| 610.686.774| 305.327.803 [141.629.046 |105.622.196
Diger 146.591.303 61.762.134| 32.280.011| 44.774.238| 34.827.816
KV Yiikiimliiliikler 579.325.741| 794.984.835| 448.383.175|261.933.712 | 237.259.967
UV Finansal Borglar 27.732.294| 17.147.815| 42.167.719| 46.982.243| 51.880.823
Diger 25553.374| 23.066.735| 30.330.011| 5.832.501| 10.889.079
UV Yiikiimliiliikler 53.285.668| 40.214.550| 72.497.730| 52.814.744| 62.769.902
Toplam Yiikiimliiliikler 632.611.400| 835.199.385| 520.880.905 |314.748.456 | 300.029.869
Ozkaynaklar 1.575.948.266 | 1.284.221.467 | 557.361.088 | 245.483.593 [ 112.587.000
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar | 1.573.381.485 | 1.281.320.646 | 556.909.885 | 243.477.321 | 111.045.768

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Raporlar

Sirketimizin Oyak Yatirim tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyonlar ve 2022 y1li
Haziran ayu itibariyle gergeklesmeler takip eden tabloda 6zetlenmistir.

TL 31.12.2021 2022 Tahmini 30.06.2022 Gergeklesme Orani
Net Satiglar 2.501.352.835 3.951.260.780 2.968.046.237 %75,12
Briit Kar 456.359.272 737.726.012 540.397.087 %73,25
Esas Faaliyet Kar1 202.081.320 523.383.638 367.229.243 %70,16
Amortisman 43.837.525 49.917.182 28.204.934 %056,50
FAVOK 313.537.377 573.300.820 393.724.289 %068,68
Isletme Sermayesi 177.039.477 282.179.208 338.117.511 9119,82
Yatirnm Harcamalari 171.966.653 109.300.000 125.552.667 9%114,87
() Vergi -8.928.485 20.935.346 28.336.723 9%135,35

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Raporlar

Indirgenmis Nakit Akim1 Modeli kapsaminda yapilan 2022 yili projeksiyonlar: ile ilk 6 aylik
gerceklesmeler karsilastirildiginda, net satiglarin 2022 yilinin ilk 6 ayda %75,12 seviyesinde
gerceklestigi gorlilmiistiir. Fiyat Tespit Raporunda 2022 yilinin briit karmmin 737 milyon TL
seviyesinde gergeklesmesi 6ngoriilmiis, 30.06.2022 tarihli konsolide finansal tablolarimiza gore ise
briit kar 6ngoriisii %73,25 seviyesinde gerceklesmistir. Esas faaliyet kar1 ise %70,16 seviyesinde
gerceklesmistir. 2022 yilmin ilk 6 ayida, FAVOK ise %68,68 seviyesinde karsilanmustir. Sirket,
Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan isletme sermayesindeki projeksiyonunu 30.06.2022 itibariyle
%119,82 oraninda gerceklestirirken, yatirim harcamalarini ise %114,87 oraninda gergeklestirmistir.
Yapilan yatirim harcamalarinin biiyiik kism1 6zkaynaklardan karsilanmistir.




7. SONUC VE DEGERLENDIRME

Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyle yapilan 6ngdriiler o donemki genel ekonomik konjonktiir goz
ontinde bulundurularak yapilmistir. Genel ekonomide ve oOzellikle dovizde yasanan olumsuz
durumlar nedeniyle yukarida belirtilen alanlarda yapilan projeksiyonlarin gergeklesmelerinde 2021
yilinda sapmalar yasanmisti. 2022 yilinin ilk 6 ay1 gozlemlendiginde, bu 6 ayik donemde
gerceklesen rakamlarin yapilan projeksiyonlar1 genel olarak %70 seviyelerinde karsiladig
goriilmektedir. Oniimiizdeki désnemde de mevcut konjonktiirde ve dissal faktdrlerde dngériilemeyen
bir olumsuzluk yasanmamasi kosuluyla, fiyat tespit raporunda yapilan projeksiyonlarm
gerceklemesine iliskin herhangi bir olumsuzlukla karsilagilmayacagi ve projeksiyonlarin {izerinde
gerceklesmelerin saglanacagi degerlendirilmektedir.
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