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     “Gen İlaç ve Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Coğrafi yaygınlık ile birlikte çeşitlendirilmiş ürün gamının gelir akımı ve FAVÖK yaratma kapasitesinde tutarlılık sağlaması,  
• 2021 ve 2022 mali yılları boyunca finansal borcu aşan net nakit pozisyonu, 
• Analiz edilen dönem boyunca tatminkâr likidite metrikleri, 
• Dağıtılmamış kârlar ve iç kaynak yaratma kapasitesiyle beslenen makul özsermaye kompozisyonu ile sağlam özsermaye 

düzeyi, 
• NPP ilaçların satışlardaki yüksek payı sayesinde sürdürülebilir kar marjları, 
• Düşük nakit dönüşüm döngüsü ve artışa rağmen makul faaliyet oranı sayesinde sağlam verimlilik göstergeleri 
• Devam eden kapasite artırıcı yatırımların yanı sıra rekabet avantajı sağlayan kayda değer Ar-Ge faaliyetleri, 
• Artan nüfusla birlikte gelecekteki büyüme için geniş alan vaat eden gelişen sektör, 
• Sektörde uzun yıllara dayanan deneyim ile birlikte halka açık bir şirket olarak Kurumsal Yönetim Uygulamalarına üst düzey 

uyum. 
• Sektörde karlılığı baskılayan sabit döviz kuru rejimi, 
• Yeni kurulmuş fabrikanın düşük kapasitede çalışması ve gelire katkısının orta vadede gerçekleşmesi, 
• Hammaddede ithalat bağımlılığının yüksek olması ve TL'nin değer kaybetmesi nedeniyle maliyetlerde artış, 
• İlaç endüstrisindeki yüksek rekabet, 
• Sert parasal sıkılaşmanın etkisiyle emtia fiyatları ve ticaret hacminin işaret ettiği yavaşlayan küresel büyümenin yanı sıra, 

yurt içindeki kısıtlayıcı finansal koşullar nedeniyle finansmana sınırlı erişim. 
 
 

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Gen İlaç ve Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin notları aşağıdaki 
şekilde oluşmuştur. 

 
     

 
 
 
 

 

 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA+ / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  
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