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istanbul, 13/09/2023
ciris

isbu rapor, Golden Global Varlik Kiralama A.S. (“VK8" veya “Ihracer”)
tarafindan, Golden Global Yatinm Bankasi A.5.nin (“Fon Kullanicis1® veya
“Kaynak Kurulusg”) fon kullanicis: olarak yer alacag, yurtiginde, yurtiginde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veva nitelikli yatinmeilara satilmak
veya sahbs sekillerinin birlikte kullamilmasi ydntemivle ihrac edilecek kira
sertifikalarma  iliskin  hukuki durum degerlendirmesini  igermektedir.

(“Rapor”).

S6z konusu Rapor Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarihli ve
28670 sayih Resmi Gazete 'de yvayimlanan Seri III No.6l.1 sayili Kira
Sertifikalar Tebligi (“Teblif") Ek 1 uyarinca yurtiginde ihra¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusunun onaylanmas: igin talep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmgtir,

Golden Global Varhik Kiralama A.3. tarafindan Golden Global Yatinnm Bankasa
A.3.nin fon kullanicis: olarak yer alacaf, Teblig'in 10.3. maddesi uyannca,
1.500.000.000,00-TL (Bir Milyar Bes Yiz Bin Tirk Lirasi) ihrag tavam
icerisinde, kira sertifikalarimin yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak veya satig sekillerinin birlikte
kullamlmas: yontemiyle ihrag edilmesi amaglanmaktadir.

Isbu Rapor, tarafimiza iletilen taslak ihra¢ belgeleri ve bilgiler kapsaminda
hazirlanmig olup, mevcut taslak belgelerin VKS ve Fon Kullamicisi arasinda
imzalanacag varsayilmaktadir. Isbu Rapor'da, ihraggin yapisim ve dayanak
belgeleri imza tarihi itibariyle yQrirlikte olan ilgili mevzuat ve Kurul
dizenlemeleri ¢ercevesinde degerlendirilmektedir. Isbu Rapor, igsleme iligkin
sermaye pivasalarindaki operasyonel riskler; finansal, mali, vergi
mevzuatindan dogabilecek riskler; vatnmeilar nezdindeki finansal riskler;
kredi riskleri ve/veya herhangi bir ticari risk hususunda bir degerlendirme
icermemektedir.

1. INCELEME KONUSU KIRA SERTIFIKASININ YAPISI

Incelemeye konu kira sertifikas: yapisimin Teblig’in 4.1.b ve 4, 1.¢ maddesinde
diizenlenen Yonetim Sdzlesmesi ve/veya Alim-Satima Dayvalh Kira Sertifikas
thrleri ve¢ bu tlrlerin birlikte kullamilmasi suretivle yurtiginde, halka arz
edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yvatrnmeoiya satilmak wveya sats
sekillerinin birlikte kullamlmasi yontemivle nlacag belirtilmeks#edir.
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1.1. Yénetim ve Vekalet Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi {hrac:
Yapisi

VEKS, Kira Sertifikasi ihrac eder.

2. Yatirnmeilar, Kira Sertifikalan karsihginda VKS've 6deme yapar.

3.

VKS, Yatinmeilardan toplamis oldugu ihrag tutarim vekil tayin ettigi Fon
Kullanicisina aktanr. Fon Kullanicisi kendisine aktanlan ihrag tutanim
vekil sifatiyla islami finans prensiplerine uygun igeriklerde bir portfoy
olugturarak faalivetlerinde degerlendirir.

Fon Kullamicisi tarafindan, Kira Sertifikalan sahiplerine ddenmek lizere,
VEKS'ye donemsel getiri odemeleri yapalir.

Fon Kullamcisi tarafindan yatinmeilara édenmek Gzere VKS'ye odenen
dinemsel getiriler, VKS tarafindan Yatinmeilar'a aktanhr.

thrac tutar, itfa tarihinde, Fon Kullamicis: tarafindan, Kira Sertifikalan
sahiplerine anapara ddenmesi yapilmak tizere VEKS'ye 6denir.

Ihrac tutan, itfa tarihinde, VKS tarafindan Kira Sertifikalan sahiplerine
anapara ddemesi seklinde aktanlr (itfa).

1.2. Yénetim Sézlesmesine Dayal: Kira Sertifikas: [hrac: Yapisa

1.

2.

VKS tarafindan thrace: sifatiyla Teblif'in 6. maddesi alinda tamimlanan
Yonetim Sozlegmesine Dayal Kira Sertilikas: ihrag¢ edilecektir.

Kira sertifikas:1 sahipleri kira sertifikalarimi belirli bir bedel karsihginda
satin alacaklardir.

Kira sertifikasi1 sahiplerinden alinan bedel, VK$'nin Fon Kullamecisi ile
imzalayacag Yonetim Sozlesmesi cergevesinde, Fon Kullamcisi tarafindan
misterilerine saglanacak finansman destegi ve yatinmlann fonlanmas:
amaciyla Fon Kullanicisi’na aktanlacaktir.

. Fon Kullanicisy, ihrag bedeli ile fonlanan finansman destegi ve yatinmlan

Yénetim Sdzlesmesi uyarninca vekil sifatiyla VKS lehine yonetecek; elde
edilen gelir kira sertifikas: sahiplerine ddenmek Gizere VK$'ye ddenecektir.
Yénetim Sdzlesmesi cergevesinde elde edilen gelirlerin [hrag Belgesi'nde
belirtilen kismina tekabiil eden kismu VKS tarafindan dénemsel olarak
kira sertifikas: sahiplerine aktarilacak; bakiye kalmasi halinde ise kalan
bakiyve, vekalet Gicreti olarak Fon Kullanicis: uhdesinde birakilacakur.
Yénetim Sozlesmesi cercevesinde elde edilen gelirin thrag Belgesinde
belirtilen tutardan disik olmasi1 halinde, aradaki fark Fon Kullamcisi
tarafindan garantér sifatiyla VK$%e oddenecektir. Bunun igin Fon
Kullamicas: yazih olarak Garanti Sozlegmesi imzalamaktadir.

. Kira sertifikalarinin itfa tarihinde Fon Kullamcisi itfa hedelini VKS'w-

ddeyecektir.
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1.3. Alim-Satima Dayal Kira Sertifikas: hrac:1 Yapis

1.

2.

2.

VKS tarafindan lhragci sifatiyla Teblig'in 7. maddesinde tanimlanan Alim-
Satima Dayali Kira Sertifikasi ihrac edilecektir,

Fon Kullamicisimin ithrag¢ tanhinde Emtia Alim Talebi’ni dizenleyerck
VKS'ye sunmas:i lizerine, VKS en geg lhrac takip eden ig glinli, Emtia
Bedeli'ni pesin ddeyerek Emtia'yi Borsa'dan satin alacak, vadeli emtia satig
bedel karsibfinda lzahname veya Sertifika Hikim wve Kosullan'nda
belirtilen sartlarda vadeli olarak Fon Kullancicisi'na satacaktir,

. Fon Kullamicisi, vadeli Emtia Satis Bedeli'mi Sertifika Hikiim ve

Sartlari’nda belirtilen sartlarda ve vadede VKS'ye 6deyecektir.

. Fon Kullanicisi, vadeli olarak satin almg oldugu Emtia'yvi, aym giin

Borsa'da pesin olarak satarak paraya gevirecektir.
Yukarida belirtilen sirede Emtia almimin gergeklegtirilememesi
halinde, [hra¢ tutar, [hra¢ Tutan'nin VKS'nin hesabina gectigi tarihi
izleyen iki is glin( igerisinde Sertifika Sahipleri'ne geri éder.

iNCELENEN BILGI VE BELGELER

. Golden Global Yatirim Bankas: A.§. 'nin 13/07/2023 tarihli 2023-111

sayili Yonetim Kurulu Karan Noter Tasdikli Sureti

. Golden Global Varlik Kiralama A.8.'nin 27 /07 /2023 Tarih ve 2023-5 No'lu

Yonetim Kurulu Karan Noter Tasdikli Sureti

. Golden Global Yatinm Bankas: A.5.'nin Esas Sozlesmesi

. Golden Global Varhik Kiralama A.S.’nin Esas Sozlesmesi

Bankacilhik Dtizenleme ve Denetleme Kurumu'nun E-43890421-101.99-
92624 Sayil Yazsi'min Sureti

. Islemde kullamlacak Sézlesme ve Belgelerin Suretleri

2.1. VHKS’' ye [ligskin Bilgiler
2.1.1. Kurulus

Sirket, SPK'nin 07/06/2013 tarihi ve 28670 sayili Resmi Gazetede
Yayimlanan Seri:Ill ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalan Tebligi hikdmlerine uygun
faaliyette bulunmak tzere, 01/08/2022 tarihinde Istnnb}ﬁl Ticaret Sicili
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Madirligi'nee 396200-5 sicill numaras: ile tescil edilerek kurulmug bir
anonim girkettir.

Sirketin merkezi, Esentepe Mah. Blyiakdere Cad. Astoria Blok No:127b/17
Sigli/Istanbul adresindedir.

2.1.2. Faaliyet Alam

VKS Esas Sbozlesmesi’ nin “Ama¢ ve Konusu" baghkh 3. maddesi
incelendiginde asafidaki alanlarda faaliyet gbstermek fzere kuruldugu
gorulmuistir.

“1) Sirket 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu ve Kira Sertifikalan Tebligi
hikdimleri geregi milnhasiran kira sertifikast ihrag etmek amacyla
kurulmustur,

(2) Sirket, amac dogrultusunda sinrlayier olmamak tizere bashca asagudaki
Saaliyetleri yiiritir:

a) Her tirli varlik ve haklan kaynak kurulugtan devralmak ve bunlan kaynak
kuruluga veya tigined kigilere kiralamak,

b) Kaynak kuruluga ait varhik veya haklan milkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak tzere kendi lehine ydnetilmesini konu alan
sézlesmeler dilzenlemek,

e) Varlik veya haklan satin alarak Sermaye Piyasas: Kurulu dizenlemelen
cergevesinde ve Kira Sertifikalan Tebliginde belirtilen nitelikteki sirketlere
vadeli olarak satilmasi yeoluyla varlk veya hak almun finansmammn
saglanmasi,

d) Kira Sertifikast ihract amaciyla tek basina veya bagka ertaklarla birlikte yeni
ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortakhk paylanm
satmak,

e) Sirketin is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sdzlesmesi veya amaca uygun
sair sizlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesi, kiralanmas: veya
satiimas: suretiyle eserin finansmam saglamak veya eser sézlegmesine dayal
kira sertifikast thracimi gergeklestirmek ve eserin finansmamiru saglamak igin
hizmet, kat veya arsa karsiigt insaat veya orfakhk gibi sair sdzlesmelen
diizenlemek
) Her tiirde kira sertifikas: thrag etmek,

gl Sermaye Piyasast Kurulu dilzenleme ve kararlan ¢ergevesinde kira sertifikast
thracina yénelik sair islemleri gergeklestirmek, sdzlesmelen yapmak wve
faaliyetlerde bulunmak,

h) fhraca dayanak varhiklardan veya haklardan elde edilen gelirleri veya
yaplan tahsildtlan paylan oraminda kira sertifikas: sahiplerine ddemek veya
aktarmak,

i) Sahip oldugu varhk ve haklan, yukanda antlan faaliyetleri icra edebilmek ve
bu faaliyetlerin ifast amaciyla ydnetmek, isletmek ve bu "k ve haklar
lzerinde hukuki tasarniflarda bulunmak,
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1) Dogmus veya dogabilecek her tirlii hak ve alacaklarmi veya risklerini
teminatlandirmak igin her tirli ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlan
almak; bu amacla sair bilcdmle hukuki muamelelerde bulunmak,

JI Kira serfifikas: sahiplerinin temsilcisi veya giiventlir kist olarak tayin edilmek
suretiyle kira sertifikas: sahipleri yaranna kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tirldl hak ve alacaklanm gilvence altina almak veya maruz
kalacadqn nsklerden korunma amaciyla, teminat olarak her Wirld menkul ve
gayrimenkul rehni/ipotek ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak, dogmus ve
dogacak alacaklan temlik almak, verilen garantileri almak, bu amacla gereken
her tiirlil hukukt muamelelerde bulunmak,

k) Kira sertifikast ihra¢ edebilmek igin, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerinde ve sair meveuatta tammianan her tirli varhklan ve haklan;
devralmak, satin almak, kiralamak, yénetmek, yine ortak girigim kurmak, ortak
girisimlere ortak olmak, eser sdzlesmesi kapsamminda eser meydana
getirilmesini  sajlamak basta olmak tzere Sermaye Piyasas: Kurulu
diizenlemelerinde ve sair mevzuatin izin verdigi her Hirld tasarruflarda ve
SJaaliyetlerde bulunmak,

[} Sermaye Piyasas: Kurulu dizenlemelerinde ve sair mevzuatta tarumlanan her
tirhi varhklan ve haklan kaynak kurnulusa veya tdginci kisilere satmak,
devretmek, kiralamak, ihraca dayanak gayrimenkul tizerinde kaynak kurulus
lehine tapu sicilinde geri alim hakka tesis etmek, varhk veya hakki Sermaye
Piyasas1 Kurulu dizenlemelerinde ve sair mevzuatia belirlenen nitelikteki
sirketlere vadeli olarak satmak, meydana getirilecek eseri dnce kiralayarak
veya kiralamaksizin dogrudan satmak basta olmak tizere Sermaye Piyasas:
Kurulu dilzenlemeleninde ve sair mevzuatin izin verdigi her tirli tasarruflarda
ve faaliyetlerde bulunmak,

m} Sahip oldugu varlik veya haklan veya miilkiyeti devralmaksizin tigiinet
Kisilerin sahip olduklan varliklan, yukanda amlan faaliyetleri icra edebilmek
ve bu faaliyetlenn ifastm yiinitmek, bunlan ydnetmek, kendi admna
yinetilmesini saglamak, isletmek ve bu varlik veya haklar tzerninde hukuki
tasarruflarda bulunmak, yukanda saylan varhklar veya haklar idzerinde
Sermaye Piyasas: Kurulunun ilgili diizenlemelerinin ve mevzuatin zin verdigi
ayni haklan tesis etmek, yine tigtinci kisilerden ayni haklar kabul etmek,

n) Yukanda arilan faaliyetleri gergeklegtirmek amacyla fon kullarucilar,
kaynak kuruluslar, arac kuruluglar ve 3. kisilerle sdzlesmeler akdetmek,

o) Yukanda saylanlaria svurh olmamak tizere Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu wve ilgili mevzuatin izin verdigi her tirlidi faaliyetlerde
bulunmatk.,

{3) Sirketin amacg ve konusunda degisiklik yapilmas: halinde Ticaret Bakanlidg
ile Sermaye Piyasas: Kurulundan gerekli izinlerin alinmas: gerekmektedir.”

2.1.3. Sermaye ve Ortaklik Yapis1
Sirketin sermayesi 50.000 TL ( Elli Bin Tiirk Liras: | dir. Bu sermaye her biri
ITL (Bir Tark Liras)) kiymetinde 50.000 (Elli Bin) adet nama vazh paya

ayrilmg olup, tam ve nakden édenmistir. Bu sermayenin 50.000 paya isabet
eden 50.000 TL'si Golden Global Yatinm Bankasi A.5." ye ar’
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Sz konusu paylar tizerinde $irket pay defterine kayith herhangi bir rehin veya
baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

isbu hilgiler Golden Global Varlik Kiralama A.S. tarafindan verilmis olup,
bilgilerin mevecut durumu Rapora VKS'den alnan teyit neticesinde
eklenmistir.

2.1.4, VKS'nin Yetkili Organ Karar:

Golden Global Varhk Kiralama A.S.'nmin Yénetim Kurulu tarafindan

27/07 /2023 tarih ve 2023-5 nolu Yonetim Kurulu kararnyla yurtiginde halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmecilara satilmak veya
satis gekillerinin birlikte kullamilmasi yontemiyle 1.500.000.000,00-TL (Bir
Milyar Bes Yiiz Bin Tilrk Lirasi) ithrag tavam ile simirh olarak satilmak Gzere
kira sertifikalan ihra¢ edilmesine yonelik karar ahnmig oldugu tespit olundu.

2.2. Fon Kullanicisi’'na Iligkin Bilgiler
2.2.1. Kurulus

15/10,/2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Mudarligt nezdinde 213202-5
sicil numarasi ile tescil edilmistir. 5411 Sayih Bankacihk Kanunu kapsaminda
faaliyet ghstermek tizere anonim girket tiriinde kurulmus bir kalkinma ve
yatinm bankasidir.

Sirketin merkezi ve adresi Esentepe Mah. Biyikdere Cad. No:127 B/17
Sisli/Istanbul 'dur.

2.2.2. Faaliyvet Alam1

Fon Kullamcisi Esas Sozlesmesi’ nin “Amac Ve Konu” bashkh 4. maddesi
incelendiginde asafdaki alanlarda faaliyet gostermek tzere kuruldugu
gorilmisgtir.

“4. AMAC VE KONU

Banka, Bankaahk Kanunu ve ilgili mevzuatta belirtilen dzel can ve katlma
hesaplan yoluyla mevduat ve fon toplamaksizin, faizsiz finans ilkelerine uygun
her tirll Yatinm Bankacilidh faaliyetlerini yninitebilir. Banka, yetkili kurum ve
kuruluslardan izin ahnmas! gereken faaliyetler haric olmak dzere, bankacilik
ve sermaye piyasalan mevzuat ile bankacihgh ilgilendiren diger konulardaki
Jaaliyetleri yemni bir yetkiye ihtiyag olmaksizin gerpeklestirebilir,.  Banka,
Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu 'nun verdigi izinler dogrultusunda
faaliyette bulunur. Ancak, asadqida belirtilen konular da ~ ihil olmak iizere

ayfa9 f28




yapacagqt tim faaliyetlerini faizsiz finans ilkelerine uygun olarak Yatinm
Bankacihidr esaslanna gore diizenleyecek ve yiritecektir.

Banka bu esaslar dogrultusunda asagida yazh faaliyetlerde bulunabilir;

1. Nakdi, gayrinakdi, krediler kullandwrmak ya da herhangi bir sekil ve surette
ddiing vermek, yurt i¢i ve yurt dist akreditif agmak, aqlmis akreditiflere teyit
eklemek, yurt igi ve yurt disi garanti mektuplan diizenlemek, kredilerle ve
teminatlarla veya genel olarak ticari vasttalarla ilgili sair iglemlen yapmak,

2. Altn, giimils ve sair kiymetli madeni alp, satmak, ithal ve thrag etmek,
kurulmus ve kurulacak kiymetli maden ve metal borsalanna dye olmak, bu
borsalarda islem yapmak,

3. Nakdi ve kaydi odeme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacihk, cek ve
diger kambiyo senetlerinin iglemlerini yapmak,

4. Yerli ve Yabano sermayenin yurtici ve yurtdisinda yatinm yapmasina,
kurulu veya kurulacak girketlere istirak etmesine yardim ve aracilik etmek,

5. Yurtigi ve yurtdisinda bankalann kurabileceklen veya ortak olabilecekleri her
tirld ortakhda istirak etmek ya da bu amagla yeni ortakhklar kurmak veya
olusmus ortakliklardan gikmak,

6. Ngili mevzuata uygun olarak emtia, gayrimenkul ve bunlar lizerindeki haklar
temsil eden evrak tlzerine islemler yapmak; ortak yatinmlar, ortakltklar veya
benzer ydntemlerle fon kullandirmalk,

7. Kirahk kasa ve Saklama hizmetleri vermek,

8. Efektif dahil kambiyo iglemleri ile para piyasas: araglanmn alm ve safimiru
yapmak,

9. Ekonomik ve finansal géstergelere, sermaye piyasas: araclanna, esyaya,
kiymetli madenlere ve dévize dayaly vadeli igslem sézlesmelerinin, opsiyon
sdzlesmelerinin, birden fazla tirev arac igeren basit veya karmasik yapdaki
finansal araglanin alhmi, satim: ve araclk iglemlerini yapmak,

10. Sermaye piyasas: araclanmn alim ve satim ile geri alim veya tekrar satim
taahhidil iglemlerini yapmak,

11. Bagkalan lehine teminat, garanti ve sair yikidmbhiliklerin dstlenilmek, 12.
Yatinm damsmanhg islemleri yapmak, 13. Portfdy isletmeciligi yapmak ve
yanetmek,

14. Hazine Milstesarlidt ve/ veya Merkez Bankas: ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir sdzlesme kapsaminda idstlenilen ydkdmhilikl cerpevesinde
alim satim islemlerine iliskin piyasa yapmecibq rold tistlenmek
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15, Bankalar aras1 para piyasasi islemlerine aracilitk etmek,

16. Finansal kiralama islemlerine aracitlik etmek,
17. Sigorta acenteligi ve sigortacilhik faaliyetinde bulunmak,

18. Yerli ve yabanct banka wve diger finansal kuruluglann muhabirlik ve
temsileiliklerini yapmak, bu kuruluslara Banka'min muhabirlik ve temsilciliging
vermek, bu kuruluglar nezdinde hesaplar agmak, para yatirmak,

19, Ithalat ve ihracat islemlerine aracihk etmek,

20. Yerel ve uluslararasi, sermaye ve emfia piyasalannda wve borsalarda
islemler yapmak, bu piyasalarda kullanilan finansal triinlerin banka veya
misterileri adina thracina, alinmasing, satilmasina aracilik etmek,

21, Bankarun varliklannin teminat gdsterilmesi suretiyle veya diger suretlerle
ilgili meveuata uygun olarak sermaye piyasas: araglanmn thrac ddhil her tirli
ydntemlerle yurticinden ve yurtdisindan borglanmak, fon saglamak,

22, Her tiirlii menkul ve gayrimenkul mallan, haklan ve sinai ve fikri ve benzeri
haklan istira ve vefa hakk: ile intifa, irtifak ve dst hakk: gibi ayni haklar ve
alacak haklanm iktisap etmek, bunlan bagkalanna satmak, devretmek, rehin
veya ipotek etmek, menkul ve gaynmenkul mallar dizennde kendi lehine rehin
ve ipotek almak, mevcut ipotekleri kaldumak, alacagimu wve buna bagh
teminatlarint temlik etmek, menkul ve gayrimenkul mallan, sinai ve fikri ve
benzeri haklan kiralamak veya kiraya vermek, kira ve sahs vaadi
sozlegsmelerini kendi lehine tapuya serh ettirmek, serhleri kaldirtmak, ticari
isletme rehni akdetmek,

23. Bankacihik islerini yidritebilmek veya alacaklarru tahsil edebilmek igin
menkul ve gayrimenkul edinmek ve gerektiginde bunlan satim, trampa ve sair
suretlerle elden gikarmak, hak ve alacaklanmn tahsili ve temini igin ayni ve
sahst her tirlil teminah almak, bunlarla igili olarak tapuda, vergl daireleninde
vh., kamu ve dzel kuruluslar nezdinde tescl, terkin, temhk ve diger biitin

islemleri yapmak,

24, Her tirli borclanma senetleri ile her il menkul deder ve sermaye
piyasast araglan thrag etmek,

25. Her tirll sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmak ve islemlerini
yapmak; yurt igi ve yurt disindaki sermaye piyasas: ve menkul Kiymetler
borsalannda veya borsa dimi piyasalarda islem géren paylan, yabtinim fonlan
ve emtia borsalan basta olmak dizere alim satim yapilabilecek her tdrli yatinm
araglanm kendi adina veya milsterileri namina almak, satmak, devretmek, ciro
etmek, yatinm fonlan kurmak, igletmek, portféy isletmeciligi ve ydnetimi
faaliyetinde bulunmak ve meveuatin miisaade ettigi diger sermaye piyasas: ve
menkul kiymetler borsalannda faaliyette bulunmak,
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26. Mevzuatin izin verdigi dlgilde sosyal gayeli faaliyetlerde bulunmak.”

Fon Kullacist'min yukanda "AMAC VE KONU" bashkh Esas Sdzlesme
maddesinde yer alan 24 ve 25 numarah bentler incelendiginde, faaliyet
konusu kapsaminda her tiirl( sermaye pivasasi araciru ihrag etmek ve alim
satimm yapmak hususunda Esas Sdzlesmesinde hdkim yer aldiin
gorilmekte olup Kira Sertifikasi ihrac: gergeklegtirmesine engel herhangi bir
maddeye rastlanmamasgtir.

2.2.3. Fon Kullanicisa Yetkili Organ Karar

Golden Global Yatinm Bankasi A.§5.nin Yonetim Kurulu tarafindan
13/07/2023 tarih ve 2023-111 nolu Yonetim Kurulu Karanyla yurticinde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak
veya satis gekillerinin birlikte kullamilmas: yéntemiyle 1.500.000.000,00-TL
(Bir Milyar Beg Yz Bin Tiirk Lirasi) ile simrh olarak satilmak tlizere ihrac
olunacak kira sertifikalan ihra¢ islemlerinde Fon Kullamcisi olarak yer
alinmasina karar verilmis oldugu tespit olundu.

2.2.4. Fon HKullanicisi'min Teblif Kapsaminda Kaynak Kurulus
Olarak Degerlendirilip Degerlendirilemeyecegi

Gerceklestirilmek istenen ihrag, Yonetim Sdzlesmesine Dayah, fon
kullamicisinin sahip oldugu varlik ve haklan VK3 adina yonetmesi ve yine Fon
Kullamcisimin  Tebli'in - 12 nci maddenin  birinci fikrasinda  belirtilen
nitelikleri tasiyvor olmasindan dolayi Golden Global Yatinm Bankasi A.S.
Teblig hiikiimleri cergevesinde Kaynak Kurulug olma vasfini hukuken haizdir,

2.3. Yapiya lliskin Stzlegmeler ve Degerlendirilmesi

lhragg: tarafindan birden fazla tertipte ve farkh vadelerde ihrag edilebilecek
kira sertifikalari, 1II-61.1 sayili Kira Sertifikalan Tebligi'nin 4.1.b ve 4.1.c
maddesinde diizenlenen Yinetim Sozlegmesi ve/veya Alim-Satima Dayah Kira
Sertifikas: tdrleri ve bu tdrlerin birlikte kullamlmas: ger¢eklestirilebilecektir,
Bu baglamda belirlenen ihracin tirine gore sozlegsmeler imzalanmagtir.
Asapida bu ihraca iligkin imzalanmig olan sodzlegmeler haklanda bilgi
verilmisgtir.

2.3.1 Yonetim ve Vekalet Stzlegmesi Islem Seti
a) Kira Sertifikas: Thrag Programi Temel Hiikiim ve Kogullar:

thracg: ile Fon Kullamicisi arasinda akdedilen bu sozlesme ile ithrag tavam
icerisinde yapilacak tiim ihraglara iliskin temel hiikiim wve kogullar
belirlenmektedir, Bu sbzlesme ile tertip ihraglarinda imzalanacak
stizlesmelerin sekil ve icerifi, ddemelerin ne sekilde yapilacag, erken itfa
halleri, temerriit halinde VK3'nin dayanak varhk ve haklar *~=rindeki tasarrufl
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yetkisi ve benzeri tim tertip ihraglarna uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir. Isbu Temel Hilkiim ve Kosullar tahtinda Fon
Kullamicisi'min temerriidQ halinde; VKS, dayanak varhik ve haklan Teblige
uygun olarak, Teblig'in gerektirmesi durumunda, yaptinlacak degerleme
gergevesinde wve piyasa kogullaninda ve ilgili mevzuata aykin olmamak
kaydiyla ve her durumda yasal olarak séz konusu Dayanak Varlik ve Haklar’
devralma ehlivetine sahip olmasi kaydiyla, Kira Sertifikasi Sahipleri'ne,
alacaklarina mahsuben devrederek, Sertifika Sahiplerinin zararlarim tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin
gerekh tim tedbirleri alabilir,

b) Sertifika Hiikiim ve Bartlan

lhrage ile Fon Kullamicisi arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
yapimaksizin nitelikli yatinnmecilara satig veya tahsisli olarak kira sertilikasi
thraci halinde, kira sertifikalarina iliskin yap, tir, dayanak varlk/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
diizenlenmektedir.

c) Yonetim ve Vekalet Sézlegmesi
Teblig'in 6. maddesi ¢ergevesinde yonetim sdzlesmesine dayal kira sertifikas:
ihraglarninda varhk ve haklarnn VK3 lehine yonetilmesine iliskin hiikiim ve
kosullar diizenlenmektedir.

d) Gider Stzlesmesi

thrage ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrag programu
gergevesinde yapilan giderlerin Fon Kullamcis: tarafindan karsilanmasina
iliskin hiikiim ve kosullar dizenlenmektedir.

e) Varhk Kiralama §irketi ihraca Aracilik Sozlesmesi

Fon Kullamcisi'min talebi ile VK8 tarafindan Teblif kapsaminda Yoénetim
Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikasi thracina iliskin kosullarin, VKS'nin
verecegi ihrag hizmetlerle, taraflanin sorumluluklarin dizenlemektedir,

2.3.2. Yonetim Sézlesmesi iglem Seti

a) Kira Sertifikas: ihrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullar:
(Yénetim Sézlesmesi)

Bu Temel Hiikiim ve Kosullarin konusu, VKS’nin ihracg kurulus, Banka’min
fon kullamicisi olarak yer alacaf, Teblig kapsaminda, ihra¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin olusturulacak ihrag programina (“lhrac Programi”)
iligkin temel hidkiim ve kosullarin belirlenmesidir. Bu sézlesme ile tertip
ihraglaninda imzalanacak sdzlesmelerin sekil ve icerifi, 6demelerin ne sekilde
vapilacag, erken itfa halleri, temerriit halinde VKS'nin dayanak varlik ve
haklar t0zerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tim tektip ihraclarnna
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uygulanacak genel hususlar dizenlenmektedir. Isbu Temel HOkiim ve
Kosullar tahtinda Fon Kullamicisi'min temerridd halinde; VKS, varhk ve
haklar: Teblig'e uygun olarak, Teblig'in gerektirmesi durumunda, yaptirilacak
degerleme cergevesinde ve piyasa kosullannda ve ilgili mevzuata aykin
olmamak kaydiyla ve her durumda yasal olarak séz konusu Varlik ve Haklarh
devralma ehliyetine sahip olmasi kaydiyla, Kira Sertifikasi Sahipleri'ne,
alacaklarina mahsuben devrederek, Sertifika Sahiplerinin zararlarini tazmin
edebilecefii gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmas: igin
gerekli tim tedbirleri alabilir.

b) Yénetim Stzlesmesi

Bu Sotzlegsmenin konusu, lhrag Programi ve Temel Hilkim ve Kosullar
kapsaminda Tebli#'in 4 (1) ile 6. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde yonetim
sozlegmesine dayal olarak ihrag edilecek kira sertifikalarina esas veya
ihragtan saglanacak fonla olusturulacak wvarhk we haklarin VKS lehine
yonetilmesine iliskin hlikiim ve kosullarin belirlenmesidir.

c) Garanti Sézlesmesi

Fon Kullamicisi, kendisi tarafindan Yénetim Sézlesmesi'ne uygun olarak VKS
lehine yinetilecek varlik ve haklar sebebiyle borglu olan 3. kisilerin, bu
borglannin vadesinde ve eksiksiz olarak ddenecegini ve 6denmemesi halinde
i1se, Odenmeyen alacaklan vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS'ye
ddemeyi Tirk Borglar Kanunu'nun 128, maddesi anlaminda garanti
etmektedir.

d) Sertifika Hiikiim ve Sartlan

fhragg: ile Fon Kullarucisi arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
yapilmaksizin nitelikli yatinmeilara satig veya tahsisli olarak kira sertifikas:
ihraci halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, tir, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir oram, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
dizenlenmektedir.

¢) Gider Sozlegmesi
Ihrage ile Fon Kullamicis: arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrag program
gergevesinde yaplan giderlerin Fon Kullamicis: tarafindan karsilanmasina
iliskin hiilktim ve kosullar dGzenlenmektedir.

f) Varhk Kiralama Sirketi ihraca Aracilik Sézlesmesi
Fon Kullamcisimin talebi ile VKS tarafindan Teblif kapsaminda Yénetim

Sdzlegmesine Dayah Kira Sertifikasi ithracir~ -~kin kesullarin, VKS'nin
verecegi ihrag hizmetlerle, taraflarin soru~ A1 diige™ '~maktedir,
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2.3.3. Alm Satima Dayali Kira Sertifikas: ihraci iglem Seti

a) Kira Sertifikas: ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullarn
(Alim Satim)

Bu Temel Hiikiim ve Kogullarin konusu, VKS. 'nin ihragg: kurulug, Banka'min
fon kullarmicisi olarak ver alacag, Teblif madde 4.1.c kapsaminda ihrag
edilecek kira sertifikalarina iliskin olusturulacak ihrag¢ programina (“thrac
Program1”) iliskin temel hiikiim ve kosullarin belirlenmesidir. Bu sozlegme ile
tertip ihraglaninda imzalanacak sdzlesmelerin gekil ve igerigl, ddemelerin ne
sekilde yapilaca@, erken itfa halleri, temerriit halinde VKS'nin tasarruf yetkis
ve benzeri tiim tertip ihraglarma uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir.

b) Emtia Alim Satim Sézlegmesi

Bu Sozlesme'nin konusu, Sertifika Hilk(im ve Sartlar ile Temel Hikim ve
Kosullar kapsaminda Teblig'in 4 (1) ile 7. maddesi hiikiimleri gercevesinde
alim-satima dayah kira sertifikas: ihraglarina dayanak emtia/emtialarin Fon
Kullamcis1 tarafindan diizenlenen Emtia Alim Talebi dofrultusunda VK3
tarafindan Borsa'da pesin satin alinarak, Fon Kullamcisi'na vadeli olarak
satilmasina iliskin hlikiim ve kogullann belirlenmesidir.

¢) Sertifika Hiikiim ve Sartlan

thracc: ile Fon Kullamcisi arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
vapiimaksizin nitelikli yatinmeilara satis veya tahsisli olarak kira sertifikas:
thraci halinde, kira sertifikalanna iliskin yvam, tlr, dayanak wvarlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir oram, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
dlizenlenmektedir.

d) Gider Sézlegmesi

thragg ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrag program
cercevesinde vapilan giderlerin Fon Kullanicis: tarafindan karsilanmasina
iliskin hilk(im ve kosullar diizenlenmektedir.

e) Varlik Kiralama Sirketi ihraca Aracilik Sézlesmesi

Fon Kullamicisi'min talebi ile VKS tarafindan Teblif kapsaminda Y&netim
Stzlesmesine Dayah Kira Sertifikasi ithracina iliskin kosullarin, VKS'nin
verecegi ihrag hizmetlerle, taraflarin sorumliuluklanm dizenl¢mektedir,

i

o
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3. KAYNAK KURULUSUN TEBLiG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYET]

Kaynak Kurulus, Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmug ve halen gegerli bir gekilde faalivetlerini sGrdirmekte
olan anonim girkettir. Mevzuat hiikiimleri uyarinca kira sertifikas: ihraci icin
gerekli sdzlesmeleri akdetme yetkisini haizdir,

4. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira
Sertifikas: Sahiplerine kars: ddeme ylikimlil(gh herhangi bir dzel veya kamu
kurulugu tarafindan dogrudan garanti albina alinmarms oldugu gérilmiistiir.

#.1. VES'nin Kira Sertifikasina ﬂiq-ll::l.n Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Gilciinii Etkileyebilecek Riskler '

VK3, yalmzea kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sizlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak Qzere kurulmus bir anonim
girkettir. VK§ bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faalivette
bulunamayaca@ gibi her ne ad alinda olursa olsun kredi kullanamaz,
borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklan yukarida ifade edilen faalivetlerin
yiritiilmesi disinda kullanamaz; sahip oldufu varlik ve haklar lizerinde esas
sOzlegmede izin verilenler hari¢ olmak tizere tiglinet kigiler lehine higbir ayni
hak tesis edemez ve bu varlk ile haklar tizerinde kira sertifikas: sahiplerinin
menfaatlerine aykin bir sekilde tasarrufta bulunamasz.

6362 Sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 61, Maddesinin 3. Fikrasinda
agikca dizenlendigi dGzere varlk ve haklar, VKS'nin yoénetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarnna devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu
alacaklaninin tahsili amac: da déahil olmak {izere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, aynca bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar verilemesz.

VES'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikas: Sahipleri
hesabina devraldifn “Dayanak Varlk ve Haklar/Varhk Portféyi(i® olacakur,
VKS'e, belirlenen sartlarda Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas:
igin belirli aralhiklarla gelir /getiri dagitiom yapilacaktir. VKS'nin Kira Sertifikas:
Sahiplerine yapacag odemeler, Kaynak Kurulug'un VKS've vapacaf
ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagh olacagindan, VK3 dogrudan,
Ihrag ise dolaylh olarak Kaynak Kurulus'a iliskin risklere de maruz kalacaktir.
S0z konusu risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin - da en aza
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indirileceginin, VK$ ile Kaynak Kurulug arasinda akdedilmis sozlegmelerde
angorilerek hilkiim altina alinmig oldugu miisahede edilmistir;

Kira Sertifikas: Ih.rag Programi Temel Hiikiim ve Kosullan
(Yénetim ve Vekalet Sézlesmesi)

Kira sertifikalarindan ve iglem dokiimanlarindan dogan yikimliliiklerin tam
ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya gikacak ihlal yahut
ihlallerin verilecek siire icerisinde giderilmemesi halinde; Temel Hukiim ve
Kosullar bashikh sézlesme

- Temel Hilkiim ve Kogullarin *Temerr(it Halinde VKS$'nin Yetkileri® baghkh
9. maddesi geregince;

“Erken ltfa Halleri saklh kalmak kaydiyla, Fon Kullamcist'nin fhraca lligkin
Sozlesmeler'deki itfa yikdmliging zamamnda ve eksiksiz olarak yerine
getirmemesi durumunda, Fon Kullamas: thraca fliskin Sézlesmeler nezdinde
temerriide dilsmils addedilir.

VK3, Dayanak Varlik ve Haklar® Teblig'e uygun olarak, Teblig'in gerekiirmesi
durumunda, yaptinlacak degerleme cergevesinde ve piyasa kosullannda ve
ilgili mevzuata aykin olmamak kaydiyla ve her durumda yasal colarak sz
konusu Dayanak Varlik ve Haklar't devralma ehliyetine sahip olmas: kayduyla,
Kira Sertifikas: Sahipleri'ne, alacaklanna mahsuben devrederek, Sertifika
Sahiplerinin zararlanm tazmin edebilecedqi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmas: igin gerekli tdm tedbirleri alabilir.”

- Temel Hiikiim ve Kosullarin “Zapt® basliklh 10. maddesi gerefince;

“Dayanak Varlik ve Haklar dzerinde d¢ldnetd taraflarin Fon Kullanicist'na karst
sonradan meydana gelecek bir hak iddias: dolayiswla, Dayanak Varlik ve
Haklar'dan herhangt bin, bir diginci kist tarafindan kasmi veya tam zapta konu
olur ise, Fon Kullamas, VKS'nin yazih talebini milteakip, zapta konu olan
Varlik ve Haklar yerine, bu Varlik ve Haklar ile aymt dederde, sdzlesmelerde
belirlenen getiriyi dretme kapasitesine sahip, Islami finans prensiplerine uygun
ve VKS targfindan da kabul edilebilir nitelikie baska bir Varlik veya Hakkin
Porifiy'e dahil edilmesini saglayacaktir. Portféy 'de yer alan bu Dayanak Varlik
ve Haklann dederlemesinin gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasast Mevzuat:
uyarnnca uygulanan degerleme kurallan uygulanacaktr.”

Taraflar arasindaki tim sozlesme ve siézlesme konu - iglemlerden
kaynaklanacak vergi yilkimldldkleri Fon  Kullan tarahindan

Sayfa 17 [ 28



dstlenilmigtir, Taraflar arasinda imzalanan Temel Hikim ve Kosullar
Sézlesmesinde Fon Kullanicis: agapidaki taahhiitte bulunmustur:

Temel Hikiim ve Kosullarin “Beyan ve Tekeffliller® bashkh 11. maddesi
geregince;

“Fon Kullamas:, VKS'ye karst asagidaki hususlan beyan ve tekeffiil eder.

i) Fon Kullamiaisy, Tirkiye Cumhuriyeti kanunlanna uygun olarak
kurulmus ve esas sdzlesmesinde belirtilen faaliyet konulanna iliskin her
tirlti Izinleri alarak faaliyet géstermekte olan bir anonim girkettir. Fon
Kullarwersy, ihraca iliskin yénetim kurulu kararnmn bir kopyasiu fhraca
fliskin Sézlesmelerin imza aminda VKS’ye teslim edecektir.

b}  Fon Kullaricisi, hak ve ylikdimlilikler edinmek ve faaliyetlerini
mevcul sekliyle stirdidrmek ehliyetine sahipfir.

cl Bu Temel Hilkiim ve Kosullar kapsamindaki yikidmlilikler Fon
Kullaruais: igin yasal, gegerli ve badlayo yldkidmbildklerdir,

d) Bu Temel Hilkim ve Kosullar kapsamindaki yldkilmldlikler, Fon
Kullamast'na uygulanabilir  olan  mevzuat  hilkiimlerine, esas
sozlesmesine ve diger i¢ dilzenlemelerine, taraf oldugu diger sdzlesmelere
veya tabi oldugu kararlara aykinhk teskil etmemektedir.

el Fon Kullarmicis:, Dayanak Varlik ve Haklarin yasal malikidir ve
Dayanak Varlik ve Haklar tizerinde bu Temel Hilkiim ve Kosullar konusu
islemlieri gerceklestirme yetkisini haizdir,

f Fon Kullamictst Temel Hiktim ve Kogsullar kapsaminda tstlendigi
yiikidmidlikler icin gerekli her tirhi lzni almistir.

g/  Ihraca konu Dayanak Varlik ve Haklar dzerinde [hra¢ tarihi
itbariyle herhangt bir Takyidat bulunmamakiadr.

h)  Dayanak Varhk ve Haklar mevcut kullamim amaglanna uygun
yeterlilige sahiptir, Bu g¢ergevede Fon Kullameis:, fhraca fliskin
Sdzlesmeler cercevesinde yukidmbiliklerini yerine getirmek ve Portfdy'de
yer alan Dayanak Varhk ve Haklar'dan elde edilmesi beklenen Sertifika
Gelirlen’nin saglanmasiu teminen gerekli yénetim yamsmna, yeterli sayt
ve nitelikte personele, gerekli teknik don~—ma ve is devamliligi planina
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sahip oldugunu; olas: giivenlik risklerine, yangin ve dogal afetler gibn acil
durumlara kars: gerekli dnlemleri alacagiu kabul ve beyan eder.

i Fon Kullaruasi Dayanak Varhk ve Haklan ydnetmek suretiyle
uretim faaliyetini  sidrddrirken yararlandigi  ifa yardimedannmn
[faaliyetlerinden bizzat kendi eylemleri gibi sorumlu oldugunu, kabul ve
beyan eder.”

Temel Hikiim ve Kosullarin “Tazmin YOkOmlGlagi® bashkh 12, maddesi
geregince;

“a) Taraflardan herhangt bin, 15bu Temel Hikiim ve Kogsullardan

b)

d)

kaynaklanan ylkidmbiliklerinin veya beyan ve tekeffilllerinin ihlali
nedeniyle veya Dayanak Varhik ve Haklar'dan olusan Portfdy'tin
yanetimine iliskin olarak karsi Tarafin veya Sertifika Sahiplerinin
iddialan da ddhil dgtineid kigilerin talepleri nedeniyle ilgili Tarafin, (her
biri "Tazmin Edilen” birlikie "Tazmin Edilenler”) herhangi bir dogrudan
zarara ugramas: halinde, kesinlesmis mahkeme karan ile sabit olunan
veya Taraflann dzerinde mutabik kalacag dogrudan zararlan derhal
tazmin etmeyt kabul ve taahhtit eder.

fgili Taraf, Tazmin Edilenlerin yukanda belirtilen nedenlerle dogrudan
zarara ugradiklanm yazih olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirimin alinmasvu milteakip kesinlegmis mahkeme karan ile sabit
olunan veya Taraflarnn dzerinde mutabik kalacad séz konusu dogrudan
zarar tutanm derhal Tazmin Edilenlere veya onlann gisterecedi tginc
kigilere ddeyecekdtir.

Fon Kullarueisi, Dayanak Varlik ve Haklar'dan olusan Portfdytin
belirlenen sartlarla VKS lehine yénetilmesinin hukuki nedenler de dahil
herhangt bir nedenle gergeklesmemest halinde, yénetilmeyen Varlik ve
Haklar igin VK3 tarafindan ddenen Ihrag Bedeli'nin gili kasmim VKS'ye
wde elmeyt veya derhal esdeger nitelikte ve yerine tkame edildigi Varlik
ve Haklar ile aym geliri iiretme kapasitesine sahip, Isldmi finans
prensiplerine uygun ve VKS tarafindan kabul edilebilir baska bir Varlik
veya Hak ile ithame etmeyi ve bu yldkdmlildgindn ifasiun Temel
Hiikiimler ve Kogullar kapsammndaki diger yikiimhiliklerinden bafimsiz
olarak talep edilebilecedini kabul ve taahhiit eder.

Fon Kullamicrsi iglem sézlesmeleni kapsamindaki yikidmbiliklerinden
herhangi birisini thlal eder veya vekillikien istifa ederse beklenen kann
tamami da dahil olmak tizere thrag bedelini VKS'ye ﬁdgyﬁcegini kabul ve
taahhiit eder. :
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Kira ihra mi1 Temel Hiikiim we Kosullarnn (Yonetim
Sdzlesmesi);

* 9] Temerrilt Halinde VK3 nin Yetkileri

Fon Kullamcisi'min islem sdzlesmelerindeki taahhtitlerinin herhangi birini
zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemes: durumunda, VKS varlik ve
haklar llzerinde dodrudan tasarruf edebilir ve bu gerpevede varlik ve haklan
Tebhig'e uygun olarak wve Teblig'in gerektirmesi durumunda yaptinlacak
degerleme gergevesinde ve piyasa kosullannda, yasal yollara basgvurmaksuzin
Sertifika sahipleri dahil 3. Kigilere satarak veya Sertifika sahiplerine
alacaklanna mahsuben devrederek serlifika sahiplerinin zararlanm fazmin
edebilecedi gibi, Sertifika sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmas: igin
gerekli tim diger tedbirleri alabilir. ™

“10) Zapt

Varlik ve haklar tizerinde tiglined kiginin sahip oldudu bir hak delaysiyla, varlik
ve haklardan herhangi biri, bir tiginci kigi tarafindan Kismi veya lam zapta
konu olur ise, Fon Kullameas,, VES'nin yazih talebint midteakip, zapta konu olan
varlk/ haklar yerine, bu varlik/haklar ile aym dederde bagka bir varlik veya
hakkt derhal VKS'ye devir, temlik ve teslim edecek ve VKS'nin ugradign tiim
zararlan derhal tazmin edecektir. Bu varlik ve haklann dederlemesi yaplirken,
sermaye piyasast mevzuatt uyannca uygulanan dederleme kurallan
uygulanacaktr."

Gider Sozl si;

*10. Takas ve Mahsup Hakk:

Bu Sézlegme uyannca Fon Kullamas: tarafindan édenmesi gereken herhangi
bir tutann giintinde ve eksiksiz olarak ddenmemesi halinde, s6z konusu tutar
herhangi bir ihbar ve ithtara gerek olmaksizin Fon Kullanmas: tarafindan VKS'ye
is bu Gider Sizlesmesi uyannca Gdenecektir.

Garanti Sozlesmesi;

" 4) Garanti Beyani

Fon Kullamasy Varbk Portféynd kapsaminda yer alan varhik ve haklardan
kaynaklanan alacaklann, misteriler tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz
olarak édenecegini 6098 sayh TBK 128.madde anlaminda garanii ettigini,
milsteriler tarafindan kaynaklanan alacaklann vadesinde tam ve eksiksiz
olarak édenmemesi halinde, herhangi bir ihbar ve thtara gerek kalmaksuzin Fon
Kullamicisi Sermaye Piyasas: Arac Nolu ve wveya SErﬁﬁ'i'ﬂ' Hiikiim wve
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Sartlan'nda belirtilen gelir dagitim tarithlerinde ve ilfa tarthinde, misterilerin
ddemedigi alacagi nakden ve defaten VKS'ye ddeyecegini kabul, beyan ve
taahhiit eder.”

[sbhu Garanti Beyam tahtinda, Fon Kullamieisi varhk wve haklardan
kaynaklanan alacaklarin herhangi bir gekilde tahsil edilememesi durumunda
VES'ye tahsil edilemeyen alacak bakiyesini ddeyecegini garanti etmektedir. Bu
sekilde, itfa bedelinin garanti albna allmmasmin  amaclandig
degerlendinilmektedir,

Kira Sertifikas: Thrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullar [Alim Satim];

“9. Tememit Halinde VKS'nin Yetkileri

Temerrit Hali:

fa)  Fon Kullaricisi'min VKS'ye karst herhangi bir ydkdmbiligindg thlal
etmesini,

(b) Islem Sdzlesmeleri'nde veya Fon Kullamcas: ile VKS arasinda akdedilmis
herhangt bir sdzlesmede, muacceliyet, fesih, Fon Kullamasmun tasfiyesivhb.
hallerden herhangi birisinin gerceklesmis olmasin,

el Fon Kullanicist'min borglanm ddemede acze dismesini,

{d) Fon Kullamositmn faaliyetlerini sdrdidrmek icin sahip olmas1 gereken
lisans, izin ve benzerinin askiya alinmasin veya iptalini,

ifade eder.”

“10. Zapt

Taraflar, VKS'nin sato siyfatyla herhangi bir ayyp veya zapttan sorumlu
olmadigi kabul ederler. Fon Kullariaisi, VES'Tun Emtia’lar ile ilgili olarak
kendisine ydnelttigi herhangi bir nitelik veya nicelige iliskin beyan veya
tekeffiilde bulunmadiginu kabul eder.

VKS'nin Fon Kullamast'na, ayip, zapt veya benzen bir sebeple kanundan
kaynaklanan herhangi bir édeme yapmast halinde, Banka, aym tutardaki
ddemeyi VKS'ye geri yapacaduu soyut borg olarak ikrar eder.”

“11. Beyan ve Tekeffiiller
Fon Kullanicist, VKS'ye karst asafidaki hususlan beyan ve tekeffill eder.

) Fon Kullares:, Tiirkiye Cumhurnyeti Kanunlanna uygun olarak kurulmus
ve faaliyet gdstermekte olan bir anonim sirkettir.



bj Fon Kullarucisy, hak ve yldkidmldlilkler edinmek ve faaliyetlerini mevcut
sekliyle stirdiirmek ehliyetine sahiptir,

) Bu Temel Hiikiimler ve Kosullar kapsamindaki yidkidmbilikler Fon
Kullamest igin yasal, gecerli ve baglayna yikidmbiiliklerdir.

d) Bu Temel Hikiimler ve Kosullar kapsamindaki ytikiimbilikler, Fon
Kullaniaisi'na uygulanabilir olan mevzuat hitkiimlerine, ana sdzlesmesine ve
diger i¢ dizenlemelerine, taraf oldudu diger sdzlesmelere veya tabi oldudu
kararlara aykinhk teskil etmemektedir.

el Fon Kullarucisi, Temel Hilkiimler ve Kosullar kapsaminda idistlendigi
yikiimbilikler icin gerekli her tirli izni almighr.”

"12. Tazmin Yilkimlbilddgi

e} Fan Kullamicisi, bu Temel Hilkidmler ve Kosullar'dan kaynaklanan
yikiimliliklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya sertifika
sahipleninin iddialan da dahil dgincd kKigtlerin taleplenn nedeniyle fazmin
edilenlerin herhangi bir zarara ugramas: halinde, s6z konusu zararlan derhal
tazmin etmeyi kabul ve taahhiit eder.”

b}  Fon Kullaomioisi, tazmin edilenlerin yukanda belirtilen nedenlerle bir
zarara ugradiklarmm yazmb olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirnimu almasiu midteakip soz konusu zarar wtanm derhal tazmin edilenlere
veya onlann gisterecegi dgincd kisilere 6deyecektir.”

Dolayisiyla, Fon Kullamcisimin Iglem Soézlesmeleri'ndeki taahhitlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
yvasal wvollara basvuru yapilarak Sertiika Sahiplerinin zararlan tazmin
olunabilecektir,

Yukanda belirtilen sekilde temerriit hallerinden bir veya birkaginin sdz
konusu olmasi: durumunda, Kira Sertifikas: sahiplerinin anapara ve dénemsel
ddemelerini tam ve zamaninda elde edememeleri sz konusu olabilir,

Dolayisiyla, Fon Kullamcisi'min Islem Sbézlesmeleri'ndeki taahhitlerinin
herhangi birini zamaminda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
VK5, Dayanak Varlik ve Haklar/Varhk PortfoyQ dzerinde dogrudan tasarruaf
edebilecek ve bu gergevede Varlik ve Haklan Teblig'e uygun olarak ve Teblig'in
gercktirmesi durumunda yaptinlacak degerleme cercevesinde wve piyasa
kosullarinda, yvasal yollara bagvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil 3. kisgilere
satarak veya Sertifika Sahiplerine alacaklarina mahsuben devrederek
Sertifika Sahiplerinin zararlarimi tazmin edebilecektir. Bununla birlikte bu
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imkan her Sézlesme ve ihrag yapisina gore farkhlik arz etmekte olup tlim ihrag
tiirleri icin gegerl bir yontem degldir.

4.2. Kira Sertifikalarina Iliskin Risk Faktérleri

4.2.1. Kira sertifikas: sahiplerinin varlik portfoyii diginda VE§'nin
difer malvarhifx degerleri veya Fon Kullanici'nin mal varhiklar: iizerinde

dogrudan bir talep hakk: bulunup bulunmadifina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalan, VKS'nin beor¢ ylkOmlGltkleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalan yalmzea Kira Sertifikasi Sahipleri'nin Varhk Portfgyi'ndeki
haklanm temsil eder. Kira Sertifikalan bakimindan VES%e ricu Varhk
Portféyd ile simirhdir ve bu Varhk Portfdyii'nden elde edilen dénemsel gelirler
ile muhtemel bir temerriit halinde bu Varhk Portféyli'niin satisindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikas: Sahiplerine yapilacak tek Gdeme kaynagidir. Kira
sertifikasi ihraci kapsaminda dlizenlenen sdzlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VK§ araciliyf ile her bir Kira Sertifikas: Sahibi'nin
Kaynak Kurulustan sizlesme ve taahhtitlerden kaynaklanan ytkimldlikleri
yerine getirmesini isteme hakla bulunmamaktadir. Kira Sertifikas: Sahipleri,
VK3'den sbzlesme ve taahhitlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aylariiktan kaynaklanan haklar talep etme haklar bulunmakla birlikte,
Varlik Portféyll disinda VESnin difer mal varhiklan tzerinde dogrudan hak
iddia edemezler. Varlik Portfdyiinln Kira Sertifikas: Sahiplerine yamlmasi
dngdrilen odemeleri kargilamamasi mimkindir. Bahsi gegen deger Kira
Sertifikas: Sahiplerine 6dendikten sonra, Kira Sertifikasi sahiplerinin VKS'ye
ve Kaynak Kurulus'a kars: haklan Tirk Borglar Kanunu, Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu wve diger ilgili mevzuat dahilinde
degerlendirilecektir.

4.2.2, Borglarin ifasinda temerriide diiglilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasimin zaman alier olup olmayacagi ve
maliyetine iligkin bilgi;

Kira Sertifikalar uyannca ddemeler, Kaynak Kurulusun VKS'ye ve VKS'nin
Kira Sertifikas1 Sahiplerine ihraca iligkin sdzlesme ve taahhttlerde Gngdriilen
gekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya VKS bu édemeleri
gercktigi gibi ifa etmez ise, onlara kars: her birinin yikGmlaltklerini icra
etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek igin dava
agilmas: s6z konusu olabilecektir. Bu siirecler normal sartlar altinda masrafl
ve zaman alci olabilecefi gibi, Kaynak Kurulus'a kars: yapilacak takip
iglemlerinin, Kaynak Kurulusiin meveut boreu karsilamaya veterli malvarhg
bulunmamas: ya da baska alacakhlarin takip prosed?® vinden va da
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vasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki éncelik haklan [ri¢hanh
alacaklar) nedenivle sonugsuz kalmasi stz konusu olabilecektir.

4.2.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullamilacag, Varlik Portféyline dahil varlik/haklann sigortalandigina
iliskin herhangi bir kayda rastlamlmamstir. Ancak Varhk Portfoyiine dahil
varlik/haklarin sigortali olmasi halinde gerekli yasal prosediir igletilerek VK3
tarafindan zapt altina alinabilecektir,

4.2.4. Daha énce gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikas:
thracina konu varlkk ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlamilacak giderler, ilgili kira sertifikas: bazinda VKSnin muhasebe
kayitlannda ayn ayn izlenir.” Yine Sermaye Pivasas:i Kanununun 61,
Maddesimin 3. Fikrasina gore de "Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun giris ve verilen esas sdzlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagq gibi sahip oldugu varlklar ve
haklar iizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler harig olmak lzere, tginet
kisiler lehine highir ayni hak tesis edemez ve bunlan Kira sertifikas: sahiplerinin
menfaaletlerine aykin bir gekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalan itfa edilinceye kadar, varhk kiralama sirketinin portfoyinde yer
alan wvarhklar ve haklar, thragomin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi teminat amact diginda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklanmn tahsili amac
da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasmna dahil edilemez, aynca
bunlar hakkinda thtiyati tedbir karan verilemez."

Dolayisiyla kural olarak VK§'nin varsa daha once ihrag ettii kira
sertifikalarnndan kaynaklanan ylkOmlGlikleri ile isbu ihraca iliskin
yukimldltkleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraglara dair kayitlar
birbirinden ayri tutulacak ve kira sertifikasi sahiplerinin bu sertifikalar
tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklan sadece ilgili sertifikanin temsil

ettifi varliklar zerinde sdz konusu clabileceklerdir.

VKS'nin kira sertifikalanindan kaynaklanan yokimldliklerini vadesinde
yerine getirememesi, yonetimin wveyva denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi, faaliyet izninin kaldinlmasi veya iflasi halinde portfiylindeki
varhklardan elde edilen gelir dncelikle kira sertifikas: sahiplerine yapilacak
odemelerde kullanilir. SPK kira sertifikas: sahipigﬂnin haklarmn
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korunmasini teminen gerekli her tirli tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda

iflas halinde kira sertifikasi sahiplerinin alacaklan “imtiyazhh alacak®
nitelifindedir. Kanunun ag¢ik hilkmi nedeniyle ihraca konu varliklarin iflas
masasina dahil edilmesi de mimkin degildir.

4.2.5. Kaynak Kurulug'un kira sertifikasina iligkin yiikiimliliiklerini
yerine getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulusg'un iflasi, iflaslannin ertelenmesinin talep edilmesi, borglarim
ddemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayyim ya da yasal temsilci atanmasi ehlivetlerinin simirlanmasi ya da
ortadan kalkmas: ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal yakamldlGklerini ifa
etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklann kullamilmas: neticesinde elde edilen gelirler de,
Nitelikli Yatimnmcimin Kira Sertifikasi uyarinca sahip oldufu alacaklarnn
dcdenmesine yetmezse, Kira Sertifikasi Sahiplerinin bu alacaklann tahsil
imkam kalmamis olacaktir.

5. BDDK GORUSUNE ILISKIN DEGERLENDIRMELER

Teblig'in “Yurt Iginde lhrag Edilecek Kira Sertifikalarimin lhrag Belgelerinin
Onaylanmas: I¢in Gerekli Belgeler® baghkh EK/1%in , 4Minct maddesinde ver
alan “Ozel mevzuatlan uyarinca baska bir kamu kurulusunun gdzetim ve
denetimine tabi olan fon kullamelanmn, Kurula yapilacak onay bagvurusu
oncesinde, ihraca engel tegkil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair
ilgili kamu kurulusundan alinmis gords yazis: ve/veya ilgili mevzuatta kira
sertifikasi ihraci igin baska mercilerin karar veya onayiun gerekmesi
durumunda bu karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise
buna iliskin beyan.” Bagsvuru icin gerekli belgeler arasinda yer almaktadir.

5411 Sayih Bankacilk Kanunu madde 3 cgergevesinde banka olarak
tanimlanan Fon Kullanicisi Golden Global Yatinm Bankasi A.5., Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (*BDDKY) Denetimine tabiidir. Bu
kapsamda, raporumuz kapsaminda BDDK'min E-4389042°' "01.99-92624
Sayili yazsi ile thraca ihiskin uygunluk ve=""" mistir.
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6. SONUG

Isbu Rapor, Fon Kullamicisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayamlarak hazirlanmig olup 13.09.2023 itibanyle
meveut durumu yansitmaktadir,

1. VKS, Kanun ve Teblig'de 6ngdrilen kira sertifikalan ihrac igin gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir girket olup, VK§ Yonetim Kurulu, kira
sertifikas: ihraci igin gerekli karan ve bu ihrag igin gerekli sdzlesmeleri
diizenleyip akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar igin gerekli izinleri ve onaylan da almistr.

2. Fon Kullamicisa, Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen gartlan havi olarak
kurulmus bir anonim girket olup, Yonetim Kurulu tarafindan kira sertifikas:
ihraci neticesinde fon kullarmm igin gecerli bir gsekilde karar almistir. Yine Fon
kullamicisi Ydnetim Kurulu, bu ihrag igin gerekli sézlesmeleri diazenleyip
akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkivi haizdir.

3. Incelememiz neticesinde; Sermaye Pivasasi Kurulu'nca kabul edilmesi
ve onay gormesi halinde, Tebligin 4.1.b ve 4.1.¢c maddesinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesi veya Alim-Satima Dayali Kira Sertifikasi tdrleri veya
bunlarin birlikte kullamlmas: suretivle yurtigcinde, halka arz edilmeksizin
tahsisli ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak Gzere, 1.500.000.000,00-TL
(Bir Milyar Bes Y{z Bin Tirk Lirasi) ile simrll kira sertifikas: ihracimn
gerceklestirilmesinde HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

Sayglanmzla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
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7. AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI'NIN EEI;HI&TE HUKUKCU RAPORU
TESIS ETTiGI ISLEMLERINDEN BAZILARININ LISTESt

Varkk Shzlesmesine Tahsisli  Nitelilli Katthm
20,04, 2017F 200,000,000 TL Oeomotiv
Kiralama Diayals Kira Wb Bankam
AS Sertifilam AS. P
Ticaret A.5.
Halk Yénetim
Warlk Sdizlegmesine TahsislifNitelikli | Halk GY0O Halk OYO
06.12.2017 1,000.000,000 TL
Biralnmn Dayah Hirn Yabrmcy A ASL
AS. Sertifilnm
Yometim Pirmnt
K Sar] eEine Tah Mitelikli Katihim i
6022016 Yarlik - ; 1.500.000.000 TL i Katilum
Drayah Bira Yatirime Banksis: AS
Bertifikns AS, Bakcomc iy
AS. (1)
KT Sukuk Tonetm Kuwveyt Tlrk | Superonline
Wik Soclepnesine ‘nhmisdif Mitelildi Katilimn tigdm
01.03.2018 : J00. 000000 TL L fie
Kiralama Dyali Kira Yrbrumey Hankas Hizmetlerd
AR Sertifikas A A
ke T. Halk ik
06012008 | K pin so0ondooy | TR | H::.llin'i
: Kiralama Sertifikoase e Yalsrumes
AS Ofisi A5
AG
Yatirim Yinetim Yintzram Zorlu Enerfd
Varkk Shzlesmesine Tahsislif Nitelikli | Finansman Elektrik
08,04, 3021 400,000,000 TL
Kirnlnmm Dayali Kira Yatirume: Menloal Uretim
AG. Sertiflkast Degerber AS.
A
Zirmnt Yinetim
; Hallca Arz/ Eiraat
- Tahsisli/ Katilien i
18.11.2021 Yarhk e ey A= 15, (RO 00, 000 TL o Bankan Katlim
- ¥rtirimel A G
A3, Kira Sertifikam &
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Mused Yonstim SRR
" ey )
TET arlik Sdzlesmesing 0 TR, Tahsisli/ Nitetikls 5 Murod Yanrm
Kiralama Dyl Kira Yabrme: Bankam A5
Bankasa
AS Sertifikast
A
Nural Yinetim Mural
u PTTENy
17.03. arldk Shzlesmesine 1.000.000,000 TL. Tahsislif Nicelildi Yateram Kurol Yabrm
Kiralama Dayvali Eira Yaurume: Bankas | Dankasi A5,
AS. Sertifikaa AS.
Hural Yanetim MNural
Varlk Sazlegmesine Tahsksli Nivelikl Yatirum HST Tarmm
29,09.2023 10,000,000 TL
Kiralama Dayali Kira YAt Bankass A
AS. Senifiknm ALY,
Golden Golden Gobden
Citobal s.::hw:n T-J';"-“r' Hitelikli CHobal Glabnd
03.11.2022 | Varkk Da:;?ﬂ:: 1.000,000.000 T1. AR Yaturm Yatrm
Riralnmmu Bankas Bankam A5,
Sertifikas
AS. AH
Zirmnt Yiémetim .
Zirmnt
Kabihm Sérlegmesine Halka Arz/ Katikmn Zirnat
24112022 | Varkk vefveyn Abm | 15,000.000,000 TL Tr:q_l:ﬁﬂi-" = Kntilim
Kiralama | Satma Dayah Yatrmse AS Bankam A5,
AS. Kira Sertifikas :
Nural Yimetim Nurol
Warhk Sizlesmesine e Yaburm HST Tarmm
15.12.2022 35,000,000 TL Tahsisli/ Niteldkli
Kiralama Drayali Kira Yatirime Banknay Ag
A5, Seriifkam A5,
Golden : {iglden Golden
Yénetim
Gilobal Sadlenneaine Cikobal Cilohal
12012023 | Varlk mm 50,000,000 USD Yurt Digt - Yatrum
Kiralams Bankas | Bankam A.5.
A . A5 :

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78
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