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Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S.
31 MART 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOLARI Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Doénen Varhklar 2.397.543.054 2.617.173.653
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 56.799.909 1.183.391.074
Finansal Yatirimlar 14 894.083.217 5.127
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 14 894.083.217 5.127
Ticari Alacaklar 201.992.814 416.453.266
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-6 13.911.411 3.192.765
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 188.081.403 413.260.501
Diger Alacaklar 4.743.722 3.710.959
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 5-7 986.454 1.135.053
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 3.757.268 2.575.906
Sozlesme Varliklar 8 122.856.215 176.838.613
Stoklar 9 644.126.253 277.879.004
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 26 4.734.869 5.448.130
Pesin Odenmis Giderler 366.455.121 459.947.511
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 5 13.565.155 15.608.610
liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 352.889.966 444.338.901
Diger Dénen Varliklar 18 101.750.934 93.499.969
Duran Varhklar 2.634.122.843 2.943.078.704
Maliyet Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 14 87.523.654 86.389.550
Diger Alacaklar 655.226 655.226
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 655.226 655.226
Ticari Alacaklar - -
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - -
Kullanim Hakki Varliklari 11 53.015.902 5.027.693
Maddi Duran Varliklar 12 2.425.825.622 2.396.759.829
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 269.686 405.023
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 269.686 405.023
Pesin Odenmis Giderler 10 - 7.615
Ertelenmis Vergi Varligi 26 66.832.753 453.833.768
TOPLAM VARLIKLAR 5.031.665.897 5.560.252.357

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S.
31 MART 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.500.547.708 1.490.949.980
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 10.332.008 11.657.248
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4 232.043.354 209.391.011
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 365.544 360.834
Ticari Borglar 168.866.825 219.912.683
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5-6 423.437 3.822.473
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 168.443.388 216.090.210
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 21.361.068 18.833.375
Diger Borglar 1.407.537 1.551.803
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 5-7 1.407.537 1.551.742
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 - 61
Kisa Vadeli Kiralama Yikiimliliikleri 4 9.391.576 1.649.784
Ertelenmis Gelirler 10 926.079.522 922.523.382
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 26 13.532.058 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 63.198.285 56.998.904
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 15-17
Karsiliklar 2.760.995 3.369.050
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 60.437.290 53.629.854
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 53.969.931 48.070.956
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 571.980.222 935.798.134
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 546.253.370 653.652.410
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 10.110.234 12.149.840
Calisanlara Saglanan Faydalara 17
1liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 10.110.234 12.149.840
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliliikleri 4 15.616.618 2.146.056
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 26 - 267.849.828
Ozkaynaklar 2.959.137.967 3.133.504.243
Odenmis Sermaye 19 221.500.000 221.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 19 270.734.487 270.734.487
Paylara iliskin Primler / iskontolar 19 914.475.065 914.475.065
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 49.064.027 49.064.027
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.896.485) (2.764.737)
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Degerleme
Kazang / Kaylplgrl ¢ 17 (1.896.485) (2.764.737)
Gegmis Yillar Karlari / Zararlart 1.680.495.401 845.996.803
Net Donem Kar1 / Zarari (175.234.528) 834.498.598
TOPLAM KAYNAKLAR 5.031.665.897 5.560.252.357

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S.

31 MART 2024 VE 2023 DONEMLERINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI/
(ZARARI)

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
/ (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri
Dénemin Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri

DONEM KARI / (ZARARI)

Pay Basina Kazanc¢
DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 /
Kay1plar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Dipnot

20
20

21
21
22
22

23
23

24

26
26

27

25

25

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

1 Ocak 2024
31 Mart 2024

534.049.127
(495.708.895)
38.340.232
(10.287.019)
(11.663.305)
141.727.738
(54.320.353)
103.797.293
17.903.271
(8.017.233)

113.683.331

(36.559.168)
(110.714.972)

(33.590.809)
(141.643.719)
(22.661.298)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

1 Ocak 2023
31 Mart 2023

530.526.510
(417.353.476)
113.173.034
(11.016.289)
(10.558.242)
5.619.691
(7.865.530)
89.352.664
3.466.631

92.819.295
15.805.015
(48.764.997)
88.941.816

148.801.129
(41.608.614)

(41.608.614)

(118.982.421)
(175.234.528) 107.192.515
(0,7911) 0,5701
868.252 (361.964)
868.252 (361.964)
1.157.669 (482.619)
(289.417) 120.655
(174.366.276) 106.830.551

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S.

01 OCAK - 31 MART 2024 VE 2023 DONEMLERINE AiT OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis Fayda Kardan

. Sermaye Pay ihrag Planlar1 Yeniden Ayrilan
Odenmis Diizeltme Kar Pay1 Avans Primleri / Degerleme Kazang / Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem _ Toplam
Sermaye Farklan Odemeleri iskontolar Kayiplan Yedekler Kar/Zararlari Kary/ Zaran Ozkaynaklar
01 Ocak 2023 bakiyeler 188.037.093 261.860.592  (465.735.422) - - 20.646.902 534.419.822 805.729.072  1.344.958.059
Transferler - - - - - 28.416.668 777.312.404 (805.729.072) -
Kar Dagitimi - - 465.735.422 - - - (465.735.422) - -
Kapsamh Gelir - - - - (361.964) - - 107.192.515 106.830.551
Net Dénem Kar1 Zarari - - - - - - - 107.192.515 107.192.515
Aktiieryal Kayip/Kazang - - - - (361.964) - - - (361.964)
31 Mart 2023 bakiyeleri 188.037.093 261.860.592 - - (361.964) 49.063.570 845.996.804 107.192.515 1.451.788.610
01 Ocak 2024 bakiyeler 221.500.000 270.734.487 - 914.475.065 (2.764.737) 49.064.027 845.996.803 834.498.598 3.133.504.243
Transferler - - - - - - 834.498.598 (834.498.598) -
Kapsamh Gelir - - - - 868.252 - - (175.234.528) (174.366.276)
Net Donem Kar1 Zarari - - - - - - - (175.234.528) (174.366.276)
Aktiieryal Kayip/Kazang - - - - 868.252 - - - 868.252
31 Mart 2024 bakiyeleri 221.500.000 270.734.487 - 914.475.065 (1.896.485) 49.064.027 1.680.495.401 (175.234.528) 2.959.137.967

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S.
01 OCAK — 31 MART 2024 DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Geg¢memis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak 2024 1 Ocak 2023
Dipnot 31 Mart 2024 31 Mart 2023
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar1 (24.111.560) 91.236.661
Doénem Kary/Zarari (175.234.528) 107.192.515
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 230.323.327 121.868.735
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 12-13 42.668.298 37.712.984
Kiralama Varliklart Amortisman Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 11 5.373.313 307.680
Kidem Tazminati ile ilgili Diizeltmeler 17 1.174.196 1.985.243
Dava Karsiligi ile Tlgili Diizeltmeler 15 13.828.574 5.987.989
Faiz Giderleri ile {lgili Diizeltmeler 24 35.161.456 37.732.856
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 23 (9.526.229) (3.466.631)
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler 26 141.643.719 41.608.614
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (80.988.257)  (132.625.324)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 159.939.038 (75.405.336)
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.604.377) (2.294.735)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile flgili Diizeltmeler (366.247.249) (82.776.749)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis (Azals) 33.283.395 (34.608.086)
Sozlesme Varliklarindaki Degisimler 30.830.962 -
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (22.255.232) 5.131.365
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 4.993.329 11.349.842
Diger Borglardaki Artis (Azalis) 58.894 (26.966)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (20.491.835) (88.682.465)
Faaliyetlerle lgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (23.826.649) 39.144.292
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 124.331.467 95.543.514
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 1.787.898 (5.199.265)
Kidem Odemeleri (948.102) (3.200.950)
Vergi fadeleri (Odemeleri) 2.736.000 (1.998.315)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (968.595.375) (38.736.459)
Alinan Faizler 9.526.229 3.466.631
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (71.917.541) (32.218.032)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 318.788 11.523
Baglh Ortakliklarm Kontroliiniin Kayb1 Sonucunu Dogurmayan Satislara Iliskin Nakit Girisleri (12.444.090) (9.996.581)
Baska Isletmelerin veya Fonlarm Paylarinin veya Borglanma Araglarin Edinimi igin Yapilan Nakit
Cikislar (-) (894.078.761) -
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (38.977.434) (58.824.524)
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Odenen Faiz (35.161.456) (37.732.856)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri / Cikiglar (3.815.978) (21.091.668)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals) (A+B+C) (1.031.684.369) (6.324.322)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.183.391.074 565.914.662
E.Nakitteki Parasal Kayip/Kazang¢ Etkisi (94.906.796)  (177.428.477)
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 56.799.909 382.161.863

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar




Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S.

01 OCAK — 31 MART 2024 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

1. SiRKET’iIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Hat-San Gemi Insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Hat-San Gemi” veya “Sirket”) 2008 yilinda
kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu; yerli ve yabanci her tonajdaki gemi insa tesisleri, tersaneler, otel, yolcu gemisi,yat satin
alinmasi, kiralanmasi, insa edilmesi, gemi ve diger yiizer vasitalara periyodik bakim, onarim hizmetlerinin verilmesi

amaciyla tersane ve yiizer havuz isletmeciligi yapilmasi, gemi insaasi, bakim ve onarimi ve doniisiim islemlerini
gergeklestirmektir.

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Pekar Grup Insaat A.S.’dir (“Pekar Grup”).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup, Florya Caddesi, Florya Plaza No: 88/2 34153 Florya, Bakirkdy, istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

Sirket’in 31 Mart 2024 itibariyla galisan sayis1 283 kisidir (31 Aralik 2023: 272 kisi).
Sirket’in Hissedarlari

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in hissedarlar1 ve sahip olduklari hisse oranlari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

(%) TL (%) TL

Pekar Grup Ingaat A.S.(*) 79,80% 176.755.895 79,80% 176.755.895
Mesud Abdurrahman Pepe 0,07% 148.035 0,07% 148.035
Mustafa Talha Pepe 0,07% 148.035 0,07% 148.035
Mehmed Halid ismail Pepe 0,07% 148.035 0,07% 148.035
Diger (**) 20,00% 44.300.000 20,00% 44.300.000
100,00 221.500.000 100,00 221.500.000

Sermaye diizeltme farklari 270.734.487 270.734.487
Toplam 492.234.487 492.234.487

(*) Sirket, 2007 yilinda Kar Gemi Insaa ve Deniz Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S. (Kar Gemi) unvani ile Istanbul’da
kurulmus olup istanbul sicil miidiirliigiine 639811 sicil numarasi ile kayit olmustur. Grubun cat1 sirketi olup tiim

gruba ait tiim sirketlerin ana hissedaridir.

(**) Sirket’in halka agik kismini ifade etmektedir.



Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S.

01 OCAK — 31 MART 2024 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunumuna iliskin Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5.Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) esas
alimmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile
SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal
tablolarinda uygulanmaktadir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal
tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem finansal tablolar da
karsilagtirma amaciyla kargilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Grup bu nedenle, 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolarini da, 31 Mart 2024
tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayist
kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2024 tarihi itibartyla, konsolide finansal tablolarm diizeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Donem Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Mart 2024 2.139,47 1,00000
31 Aralik 2023 1.859,39 1,15064
31 Mart 2023 1.269,75 1,68495

S6z konusu bireysel finansal tablolar ile onceki donemlere ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk
lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve ilgili tutarlar Tirk lirasinin 31 Mart
2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptig1 yonlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayilarini kullanmugtr.

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak tizere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk olarak parasal ve
parasal olmayan olarak ayrigtirllmig, parasal olmayan varlik ve yiikiimliilikler ayrica cari degeriyle Ol¢iilenler ve
maliyet degeriyle Olclilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur. Parasal kalemler 31 Mart 2024 tarihindeki
cari Ol¢iim biriminden ifade edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamigtir. 31 Mart 2024 tarihindeki
Olciim biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlar ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim
kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmustir.
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2.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiclindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) kaleminde sunulan
diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin degeri endeksteki degisimlere bagli olmadigi
siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliklerden daha yiiksek tutarda parasal varlik tasiyan isletmelerin satin
alma giicli zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yiikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin alma
giicii artig gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarm, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagl parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme
farklarindan elde edilmistir.

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandig: raporlama déneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide her zaman yiiksek
enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama donemleri i¢in temel teskil etmesi
amaciyla karsilagtirmali en erken donemin baglangicina ait 1 Ocak 2022 tarihli finansal durum tablosu enflasyona
gore diizeltilmistir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar karlari/zararlart kaleminin
enflasyona gore diizeltilmis tutar1 s6z konusu tablonun diger kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden sonra
olmasi gereken bilango denkliginden elde edilmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in ticari faaliyetleri agirlikli olarak yabanci para birimi cinsinden olmasina ragmen, 1 seri numarali Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi'nde yapilan agiklamalar uyarinca; 4490 sayili Tiirk Uluslararas1 Gemi Sicil Kanunu ile saglanan
tesvikler cercevesinde Sirket’in TUGS’a kayithi yiizer havuzlarinda vererek tamamladigi hizmetlerden elde ettigi
gelirler ve yeni ingaas1 tamamlanan TUGS'a kayit ederek sattig1 gemilerden elde ettigi gelirlerde kurumlar vergi orant
%0’d1r. Sirket, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden, Sirket’in faaliyetlerine iligkin
vergi mevzuatt kapsaminda tanman tegvik ve indirimlerin kismen veya tamamen kaldirilmasindan, uygulamaya
konulan yeni vergilerden veya gecgerli vergi oranlardaki artislardan cesitli ilave vergi yiikiimliiliklerine maruz
kalabilmekte olup ilgili kurumlar vergisi oraninin sonradan artmayacagt konusunda herhangi bir garanti
bulunmamaktadir. Dolayisiyla sirket’in yasal diizenlemeler nedeniyle mal ve hizmetlerin satig fiyatlarin1 en ¢ok
etkileyen iilke Tirkiye’dir. Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evre Tiirkiye olarak
belirlenmis olup, Tiirkiye’de gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) ile sunulmustur. Sirket’in finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir. Finansal tablolar Sirket’in raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

isletmenin Siirekliligi Varsaymm
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolar
onceki donemler ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve

yiiktimliiliikleri net esasa gore ddeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin  es  zamanli  gerceklestirme niyetinin  olmast  durumunda net olarak  gosterilirler.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari
disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali
durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi; Mart 2020 ve Ocak 2023’te
KGK, vyiikiimliliikklerin kisa ve uzun vadeli smiflandirilmasina yonelik esaslart belirlemek tizere TMS 1°de
degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir yikiimliligi 6demeyi erteleme
hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa,
raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu yiikiimliiliigii erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda
ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden dogan bir yiikiimliilik uzun vadeli olarak
simiflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi sézlesmesi sartlarina uygunluk
saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu
aciklamalar kredi sozlesme sartlar1 ve ilgili ylkimliliikler hakkindaki bilgileri i¢cermelidir. Ayrica, s6z konusu
degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina
bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi
gerektigini acikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme hakkimi isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliliigiin siniflandirilmasini etkilemeyecegi acikca ifade
edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin,
Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri; Ocak 2023°te KGK TFRS
16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir
kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici kiraci tarafindan satis ve geri kiralama
isleminden dogan kira yiikiimliiliklerinin 6lgiimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-
kiraci satis ve geri kiralama igleminin fiilen bagladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiligiiniin sonraki dl¢limii” basligi
altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira O0demeleri’ni ya da “revize edilmis kira Odemeleri’ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliliklerinin Ol¢iimiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiligliniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16°da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil
edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore
giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-
kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e
gore geriye doniik uygulamaktadir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Ac¢iklamalar: Tedarik¢i Finansman1 Anlasmalari; KGK tarafindan Eyliil
2023’te yaymmlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin isletmenin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve
maruz kaldig1 likidite riskleri {izerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan anlasilmasina katki
saglamak tiizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan agiklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmam
anlagmalar1; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin tedarik¢isine olan borcunu ddemeyi iistlendigi
ve isletmenin de tedarikg¢iye 6deme yapildigi giin ya da sonrasinda ddemeyi kabul ettigi anlasmalar olarak
tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi basi ve sonu
itibartyla bunlardan ortaya ¢ikan ylikiimliliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliklerin defter degerinde
meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini1 zorunlu kilmaktadir.
Ayrica, TFRS 7°de ongoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani
anlagmalar1, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere 6rek olarak gosterilmistir. S6z konusu degisikligin,
Sirket’in finansal durumu ve performans lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.



Hat-San Gemi insaa Bakim Onarim Sanayi ve Ticaret A.S.

01 OCAK — 31 MART 2024 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) (Devami)

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar: Finansal tablolarmn
onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirlirli§e girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislari
veya Katkilari; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme
ve Ol¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir.
TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢timiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin
Olcim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme igermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan
degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilagtirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile
sigorta sozlesmesi ylikiimliiliikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla igletmeler
“smiflandirmanin ortiistiirilmesi”ne yonelik gegis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2025 ya
da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir:

- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar.
- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar.

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2025 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

¢) Yaymlandig: andan itibaren gecerli olan degisiklikler:

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari; Eyliil 2023’te KGK,
Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ve
aciklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler,
Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan yaymmlanan ikinci Siitun Modeli Kurallarinimn
uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiirtirliige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan
gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagim1 agiklia kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi
kanunlarindan etkilenen igletmeler i¢in belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler
hakkindaki bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis
olduguna yo6nelik aciklama hiikkmii degisikligin yayimlanmastyla birlikte uygulanir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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d) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmams degisiklikler:

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler ile UFRS 18 Standardi UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz
KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamigtir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasimi olusturmazlar.
Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiirtirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Konvertibl olmama; Agustos 2023’te UMSK, UMS 21’e yonelik degisiklikler
yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin konvertibl olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi
konvertibl olmadiginda déviz kurunun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi
konvertibl olmadigr i¢in doviz kuru tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamasi durumunun
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir
ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki bulunmamaktadir.

UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar Standardi; Nisan 2024°te UMSK, UMS 1’in yerini
alan UFRS 18 Standardini yayimlamistir. UFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar
tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer
verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan
faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim
tarafindan belirlenmis performans 6l¢iitlerinin a¢iklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile
dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik
yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal
raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu TMS’nin,
gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalart geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyle Sirket’in herhangi bir bagl ortakligiyla da istiraki kalmadigi i¢in
finansal tablolar bireysel olarak sunulmustur.

2.3.1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit, vadesi 3 ay1 agmayan kredi kart1 alacaklari, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakite
kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip olan yatirimlari igermektedir. TMS 7 uyarinca, satin alim
tarihi itibaryla vadesi 3 aydan uzun banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal yatirimlarda siniflanmaktadir. Fakat,
Sirket likiditesini yiiksek olarak gordiigii ve mevduatin vadesinden once bozuldugu durumda herhangi bir cezai
durum veya faiz kaybi olmayan vadesi 3 aydan uzun banka mevduatlarini, nakit ve nakit benzerleri icerisinde
smiflamaktadir. Ters repo anlagmalari dahilinde yapilan 6demeler de nakit ve nakit benzerlerine dahil edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.3.2 Finansal Yatirnmlar

Ozkaynak araglarina yapilan tiim yatirimlar ve sz konusu finansal araglara iliskin sozlesmeler, TFRS 9 kapsaminda
gercege uygun degerleri iizerinden 6lgiilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet, ger¢ege uygun degerin
belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin ydntemi olabilir. S6z konusu durum, ger¢ege uygun degerin ol¢iimiine iligkin
yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da gergege uygun degerin birden fazla yontemle 6lgiilebilmesi ve
bu yontemler arasinda maliyetin gergege uygun deger tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmast durumunda miimkiin
olabilir.

2.3.3 Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihg:

Sirket tarafindan bir alictya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar finansal tablolarda
tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden (“vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamig finansman geliri”)
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin “etkin faiz yontemi” ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, énemli bir finansman bileseni
igermeyen, ticari alacaklarinin deger diisiikligii hesaplamalarinda TFRS 9 Standardinda yer alan “basitlestirilmis
yaklasim” uygulamay1 tercih etmistir. Beklenen kredi zararlari, finansal araglarin, beklenen Omiirleri boyunca
olugmast muhtemel kredi zararlarinin, gegmis istatistiklere gore agirliklandirilmis bir tahmini olup beklenen kredi
zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

Sirket’in olagan ticari faaliyet dongiisii dikkate alindiginda, vadesi bu olagan ticari faaliyet dongiisiiniin digina sarkan
ticari alacaklar igin, ticari alacagin idari ve/veya kanuni takipte olmasi, teminatli veya teminatsiz olmasi, objektif bir
bulgu olup olmadigr vb. durumlart da degerlendirmek suretiyle siipheli alacak karsiligi ayirip ayirmamayi
degerlendirmektedir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak fizere
beklenen nakit giriglerinin, baslangicta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari
degeridir. Sirket, gergeklesmis deger diisiikligii zararlari ile birlikte ticari alacaklari belirli sebeplerle deger
disiikliigiine ugramadigi durumlarda, TFRS 9 kapsaminda ticari alacaklari i¢in 6miir boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutarda beklenen kredi zarar karsiligi muhasebelestirmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi
Sirket’in ge¢mis kredi zarart deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak belirledigi
beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim esas faaliyetlerden diger
gelirlere ve giderlere kaydedilir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek esas faaliyetlerden diger
gelirlere kaydedilir.

2.3.4 lliskili Taraflar

Bir sirketin iliskili taraf olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin dogrudan veya dolayli olarak digeri tizerinde kontrol
giiciine sahip olmast veya diger sirketin finansal ve idari konulardaki kararlarina 6nemli Ol¢iide etki etmesini
saglayacak paymin olmasi veya Sirket’in istiraki olmasia bagli olarak belirlenmektedir. liskili taraflar ayrica esas
sahip olan sahislar, yonetim ve Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri ve ailelerini de kapsamaktadir.

Iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar maliyet bedeli iizerinden muhasebelestirilmektedir. liskili
taraflarla yapilan islemler, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.3.5 Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olani ile degerlenmistir. Net gerceklesebilir deger,
tahmini satig fiyatindan stoklar1 tamamlama ve satisa hazir duruma getirebilmek i¢in yapilmas: gereken tahmini
harcamalarin diisiillmesinden sonraki degerdir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmistir. Mamul
ve yart mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt isgilik ve sabit ve degisken genel iiretim giderleri belli
oranlarda normal faaliyet kapasitesi géz Oniinde tutularak dahil edilmistir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda
kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artig
oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diigiikliigii tutari ile sinirhdir.

2.3.6 Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak iizere, veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak {izere
elde tutulan ve bir déonemden fazla kullanimi1 6ngoriilen, maddi duran varlik kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde,
maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul i¢in yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali émriin kira sézlesmesinin
siresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6miirleri izerinden amortismana
tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varhiklarin atil durumda
bulunduklart donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve

gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri agagidaki gibidir:

Siire
Yer alt1 ve yer iistii diizenlemeleri 16 y1l
Binalar 40-50 y1l
Tesis, makine ve cihazlar 2-20 yil
Tasitlar 2-10 y1l
Demirbaglar 2-50 y1il
Ozel maliyetler 3yl
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.3.6 Maddi Duran Varliklar (Devami)

Maliyet Yontemi

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

2.3.7 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar, ayr1 olarak elde edilen bilgisayar yazilimlar1 ve kullanim lisanlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist usuli itfa
edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Siire
Lisanslar 10 yil
Bilgisayar yazilimlari 3yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-4

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran
varligin finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik
finansal durum tablosu (bilan¢o) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.3.8 Kiralama islemleri

Sirket - kiraci olarak

Sirket, bir s6zlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme
hakkin1 belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemi
icermektedir.

Sirket, bir sozlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullart g6z 6niinde bulundurur:

v’ Sézlegmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varhgmn sozlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmast),

v' Varligm iglevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil
etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan
ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir),

v Sirket’in tanimlanan varligmn kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi,

v’ Sirket’in tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakk: varlig1 ve bir kira yiikiimliiligi yansitir.

Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini1 yénetme ve degistirebilme hakkina
sahip olmasi veya

a) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi:

1) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri igin
baskalarini yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarmni degistirme hakkinin
bulunmamasi veya

it) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amacla kullanilacagimi dnceden belirleyecek sekilde
varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Kullanim hakki varligi

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varligim1 maliyeti tizerinden oOlcer. Kullanim hakki
varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tim kira 0demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baglangictaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili
olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok tiretimi i¢in katlanilan maliyetler haric).
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2.3.8 Kiralama islemleri (Devam)

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligint:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diisiilmiis ve

b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6lgiimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligint amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigim belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢cin TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii Standard1 uygulanir.

Kira yiikiimliliigii

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira yikiimliligiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri ilizerinden Olger. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borg¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira ylikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte ger¢eklesmemis olan kira
o0demeleri asagidakilerden olugur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk dl¢liimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliligiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden Olger.
Sirket, kira yiikimliliginin yeniden Olgim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiikk degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici vb.) iliskin sozlesmeler, TFRS 16
Kiralamalar Standardinin tanmidigi istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iliskin 6demeler
olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Sirket - kiralayan olarak
Sirket’in kiralayan olarak 6nemli bir faaliyeti bulunmamaktadir.
2.3.9  Finansal Bor¢lar

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan bor¢ tutarindan islem masraflar1 diisiildiikten sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansal borg¢lar, miiteakip tarihlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden takip edilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, kar veya zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
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Ozellikli bir varligin (amaglandig1 sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varligi
ifade eder) iktisabi, yapimi ya da iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin séz konusu
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmektedir.

Sirket’in bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢in ylikiimliiliigii geri demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa
finansal borglar, kisa vadeli yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

2.3.10 Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
o0demeleri ifade etmektedir. Eger ticari bor¢larin ddemesi i¢in beklenen siire 1 yil ya da daha kisa ise (ya da daha
uzunsa ancak isletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu borglar kisa vadeli borglar olarak siniflandirilirlar.
Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iiliirler.

2.3.11 Doénem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi

Donemin kar veya zarari iizerindeki vergi yiikiimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari
donem vergi ylkiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla
gecerli olan vergi oranlari ile yiirlirliikteki vergi mevzuatlar1 uyarinca hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii ve ge¢mis
yillardaki vergi yiikiimliiligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir. (Dipnot 26)

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklariin ve yikiimliiliikklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligmn gerceklesecegi ve
yikimliliigiin yerine getirilecegi dénemlerde olugmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyla uygulanan
vergi oranlar1 (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir. (Dipnot 26)

Ertelenen vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar1
etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortakliktaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmast beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibartyla yasallasmig veya onemli 6lgiide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) T{izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklarn ve
yukimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in finansal durum tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmas ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemleri veya sonuglari dikkate alinir.

Aynt iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.3.11 Ddnem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi (Devami)

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan o6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamast kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

2.3.12 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Lzin karsilig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gére is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlar tarafindan
hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait iicreti sézlesmenin sona erdigi tarihteki briit iicreti ve
sozlesmeye bagli diger menfaatlerin toplami iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.
Kullanilmayan izin karsilig1 tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak raporlama tarihi itibariyla heniiz kullanmadiklari izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir. Kullanilmamis izin haklarindan dogan
yiikiimliiliikler hak kazanildiklart dénemlerde tahakkuk edilir.

Kidem tazminat karsiligi

Sirket, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikartlma durumunda ddenmektedir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz
konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Tamimlanmus katki plani

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yilikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

2.3.13 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin
giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi
itibariyle yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekgi
tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin mabhiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan
yikiimliiliikkler kosullu yiikiimliilikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara yansitilmazlar. Ciinki
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta
veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince gilivenilir olarak oOlgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalart ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliikklerini finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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2.3.13 Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Kosullu Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal
tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da
bir kismimin ii¢lincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
O0demesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.

2.3.14 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi
icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair
makul bir giivence olustugunda finansal tablolara yansitilir

2.3.15 Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Hasilat

Sirket, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes agsamali modeli kullanmaya baglamistir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmast

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, sz konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlemektedir. Her
bir edim yiikimliligi i¢in, edim ylkiimliliginiin zamana yayili olarak mi1 yoksa belirli bir anda m1 yerine
getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak finansal
tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmig bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikce, bu edim ylikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina kaydeder. Mal veya
hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectikge) mal veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin misteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Gemi ingasina iliskin gelirler ve maliyetler TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat” kapsaminda tamamlanma
orani lizerinden kayda alinmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.3.15 Gelirlerin Muhasebelestirilmesi (Devam)

Sirket, agagida belirtilen baglica kaynaklardan elde edilen hasilat1 finansal tablolarina almaktadir:
Hizmet ve mamiil satigt

Sirket hasilati, agirlikli olarak yiizer havuz satisi, gemi insa ve bakim satigindan ve onarim satisindan olugmaktadir ve
malin kontroliiniin miisteriye devredildiginde hasilat olarak kaydedilmektedir.

Sirket, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagimi 6ngérmesi durumunda, taahhiit
edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.

Proje gelirleri
Taahhiit s6zlesmelerinin 6zelligi geregi, proje isinin baslangi¢ ve bitis tarihleri genellikle farkli mali donemlere

rastlamaktadir. Benzer niteliklere sahip ve yillara yaygin olma 6zelligi tasiyan sézlesmelerin faturalart miisteriler ile
yapilan teslimat planlarina gére ara donemlerde veya sozlesme sonunda kesilebilmektedir. Sirket’in proje
sozlesmelerinin dnemli bir kismi sabit fiyatli sézlesmelerden olusmaktadir.

Yillara sari bir proje sdzlesmesinin sonucu giivenilir bicimde dngoriilebiliyorsa, projeye iliskin gelir ve maliyetler
finansal durum tablosu tarihi itibartyla s6zlesmeye konu igin tamamlanma asamasi esas alinarak, gelir ve giderler
olarak finansal tablolara yansitilir. Toplam sozlesme gelirinin giivenilir bigcimde 6l¢iilebilmesi, sézlesmeye iliskin
ekonomik yararlarin isletmeye akisin muhtemel olmasi s6zlesme konusu igin bitirilmesi i¢in gereken proje maliyetleri
ile igin tamamlanma asamasinin finansal durum tablosu tarihide bitirilmesi ve giivenilir bigimde 6lgiilebilir olmasi
kosullarinin tamaminin mevcut olmasi durumunda proje sdzlesmesi sonucu giivenilir bigimde tahmin edilebilir.

Yukarida belirtilen kosullarin tamaminin gergeklesmesi durumunda, yillara sari s6zlesmelerden elde edilen gelirler ve
giderler finansal tablolara, projenin tamamlanma asamasina baz alan tamamlanma yiizdesi yontemi ile alinmaktadir.
Yillara sari sdzlesme maliyetleri belli bir s6zlesme ile dogrudan iligkili maliyetler, genel olarak sdzlesmeye konu isle
iliskisi kurulabilen ve sézlesmeye yiiklenebilecek olan maliyetler ve sdzlesme hiikiimlerine gore dzellikle miisteriye
yiiklenebilecek olan diger maliyetlerden olusur.

Proje sozlesmeleri olarak degerlendirilen sdzlesmeler igin belirlenen tamamlanma yiizdesi gergeklesen proje
maliyetlerinin biitcelenen maliyetleri orani kullanilarak hesaplanmaktadir.

Toplam sézlesme maliyetlerinin toplam sézlesme gelirini agmast muhtemel ise beklenen zarar dogrudan gider olarak
finansal tablolara yansitilir. Eger miisterilerin kabulii ile ilgili bir belirsizlik veya tamamlama yiizdesinin yapilan
islerin niteligine bagli olarak giivenilir bir sekilde 6l¢iilememesi s6z konusu ise o giine kadar olugan telafi edilebilecek
giderler oraninda gelir kayitlara alinmaktadir.

Gergeklesen maliyetler ve kayitlara alinan gelirler s6zlesme bazinda degerlendirilmektedir. S6zlesmeye dayali olarak
alman avanslar “Alinan Siparis Avanslar’” hesabinda kisa ve uzun vade seklinde takip edilmektedir. Proje
sozlesmelerine iliskin miisterilerden alacaklar, Sirket’in tamamlanma yilizdesine gére hak kazandig1 ancak miisteriye
finansal tablo tarihi itibariyla faturalamadig proje gelirlerinden olugmaktadir.

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden dogan sozlesme varliklari, finansal tablolara yansitilan hasilatin kesilen fatura

tutarinin ne kadar iizerinde oldugunu; devam eden insaat sdzlesmelerinden dogan sézlesme yiikiimliiliikkleri ise kesilen
fatura tutarmin finansal tablolara yansitilan hasilatin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir.

Faiz geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit

girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.
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2.3.16 Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na c¢evrilmektedir. Gergege
uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

v' Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

v' Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

v" Yurtdig1 faaliyetindeki net yatirrmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklar.

Als Kuru ABD Dolary/TL Avro/TL
31 Mart 2024 32,2854 34,8023
31 Aralik 2023 29,4382 32,5739
Satis Kuru ABD Dolary/TL Avro/TL
31 Mart 2024 32,3436 34,8650
31 Aralik 2023 29,4913 32,6326

2.3.17 Pay Basina Kazang

Pay basina kazang/zarar miktari, ddnem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktar ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarinin dénem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin ge¢gmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Pay bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse bulunmamaktadir.
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2.3.18 Nakit Akisin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis tablolarini
diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglart igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirket’in
finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduat: ile tutart belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart igermektedir.

2.3.19 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Sirket, raporlama doéneminden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonra ortaya cikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. (Dipnot 29)

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarmi etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarint belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart gz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlarin baglicalar asagidaki
gibidir:

a) Sozlesme bedeli degisikliklerinin igveren tarafindan onaylanmasinin muhtemel hale geldigi durumlarda Sirket s6z
konusu sozlesme bedeli degisikliklerini ingaat projelerinin tamamlanma oranina gore finansal tablolara yansitir.
Sozlesme bedeli degisikliklerinin tahsil edilebilirligine iligkin tahminler Sirket yonetiminin ge¢mis tecriibeleri,
ilgili s6zlesme hiikiimleri ve ilgili yasal diizenlemeler g6z 6ntine alinarak yapilir.

b) Sirket, “ingaat sdzlesmelerinde kalan proje maliyetleri’ni sirket ici gelistirilen tahmin mekanizmalar1 vasitasiyla
hesaplamaktadir. Hammadde fiyatlari, iscilik ve diger maliyetlerdeki artislar gibi faktorler bilango tarihi itibariyle
en iyi tahmine dayanarak yapilan bu o6ngoriilere dahil edilir. Sonraki donemlerde olusabilecek beklenmeyen
artiglar icin insaat sozlesmelerinin kalan maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesi gereklidir. Insaat projelerinin
kapsamindaki degisiklikler ve kapsam degisikliklerinin proje gelirlerine es zamanli olarak yansimamasi ve
gerceklesmeler sonucu toplam proje maliyetlerine dair tahminlerde yillar arasinda 6nemli dalgalanmalar meydana
gelebilmektedir.

c) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasimin muhtemel oldugunun tespiti halinde
kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasinin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi
aktifi indirilebilir gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.

d) Kidem tazminati yiikiimliiliigli aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve ¢aligan ayrilma
oranlar1) kullanilarak belirlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

e) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilanco tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar ¢ercevesinde
tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlart yansitmaktadir.
Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus disinda kalan borglularin
geemis sirket bazinda performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

f) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklart ve kaybedilme durumunda ortaya ¢ikacak
yiikiimliliikler Sirket’in hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Sirket Yonetimi tarafindan degerlendirilir.
Sirket Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

g) Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmektedir. Ayrica
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin
edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de satis fiyatlari
kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir.
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3. NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Kasa 1.900.462 2.117.129
Bankalar 54.899.447 1.181.273.945
Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 9.844 1.163.025.616
Vadesiz Mevduat 54.889.603 18.248.329
TOPLAM 56.799.909 1.183.391.074

31.03.2024 tarihi itibarryla blokeli hesap yoktur. (31.12.2023: 31.12.2023 tarihi itibariyla blokeli hesap tutari
7.500.000 USD’dir. Cek karsiligi, akreditif kredisi ig¢in vadeli hesaplara bloke konulmustur.2.500.000 USD
tutarindaki blokaj 18.01.2024 tarihinde, kalan 5.000.000 USD tutarindaki kalan kisim ise 09.02.2024 tarihinde
kaldirilmistir. (31.12.2022 tarihi itibariyla, blokeli hesap bulunmamaktadir.) 31.12.2023 tarihi itibartyla, Sirket’in

banka hesabinda 34.244.247 Amerikan Dolar1 bulunmaktadir.).

Raporlama doénemi itibariyla Sirket’e ait vadeli mevduat hesaplarimin tutari, ortalama getiri oranlar1 ve ortalama

vadeleri asagidaki gibidir:

Para birimi Faiz oram Vade 31 Mart 2024
ABD Dolar1 %25 90 9.844
Toplam 9.844
Para birimi Faiz oram Vade 31 Arahk 2023
TL %37 90 3.078.113
ABD Dolar1 %4-5 32-61 1.159.947.503
Toplam 1.163.025.616
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

4. FINANSAL ARACLAR

a) Finansal Borg¢lar

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Kisa vadeli bor¢lanmalar

10.332.008

11.657.248

10.332.008

11.657.248

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1

232.043.354

209.391.011

232.043.354

209.391.011

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

546.253.370

653.652.410

546.253.370

653.652.410
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4. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalariin detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Finansal Kiralamalar 10.332.008 11.657.248
Faiz Tahakkuklari - -
Toplam 10.332.008 11.657.248

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli borglarinin, kisa vadeye diisen kisminin
detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Banka Kredileri 223.077.386 206.371.670
Faiz Tahakkuku 8.965.968 3.019.341
Toplam 232.043.354 209.391.011

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Banka Kredileri 540.922.314 645.290.309
Finansal Kiralamalar 5.331.056 8.362.101
Toplam 546.253.370 653.652.410

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in bor¢lanmalarinin doviz bazinda detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 Doviz Tutari TL Tutan Faiz oram
TL Borglanmalar 14.117.178 14.117.178 %31-%35
USD Borglanmalar 23.641.155 763.264.148 %15,12-%12,72
EUR Borglanmalar 323.180 11.247.406 %2,39
Toplam 788.628.732

31 Arahk 2023 Doviz Tutari TL Tutar Faiz oram
TL Borglanmalar 5.156.857 5.156.857 %2,85-%18,17
USD Borglanmalar 25.198.248 855.074.057 %5,28-%7,92
EUR Borglanmalar 385.363 14.469.755 %2,27-4
Toplam 874.700.669 -
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4. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirketin kiralama yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralk 2023

Iliskili taraflardan u.v kiralama islemlerinin k.v. kisimlari 9.391.576 1.649.784
Kisa vadeli toplam 9.391.576 1.649.784
iligkili taraflardan uzun vadeli kiralama islemleri 15.616.618 2.146.056
Uzun vadeli toplam 15.616.618 2.146.056
Toplam 25.008.194 3.795.840
31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle kiralama yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:
01 Ocak 2024 Giris Cikis Odeme Faiz 31 Mart 2024
Tasitlar 3.795.840 23.632.571 - (3.177.920) 757.703 25.008.194
Toplam 3.795.840 23.632.571 - (3.177.920) 757.703 25.008.194
01 Ocak 2023 Giris Cikis Odeme Faiz 31 Arahk 2023
Tasitlar - 6.258.423 - (1.035.577)  (1.427.006) 3.795.840
Toplam - 6.258.423 - (1.035.577)  (1.427.006) 3.795.840

Kiralama yiikiimliiliiklerin 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31.Mar.24
1 yildan kisa 9.391.576
1-2 yil aras1 8.272.569
2-3 y1l arast 4.878.349
3-4 yil aras1 1.952.324
4-5 yil arasi 513.376
5 yildan uzun -
Toplam 25.008.194
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5. ILIiSKILIi TARAF ACIKLAMALARI
31 Mart 2024, 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla iligkili taraf iglemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2024

Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Pesin
Ticari Diger Odenmis  Ticari Diger

Alacaklar Alacaklar Giderler Borc¢lar  Borglar

Kar Elektrik Uretim Ltd.Sti. -
Osman Pepe Vakfi 39.116 -

Hat-San Insaat Mad.Gemi Ins.San.Tic.A.S. 7.697.939 - 9.377.175 - -
Kar Elektrik Uretim Ltd.Sti. 2.582.454 - - - -
Kar Insaat Taahhiit Miisavirlik San.Tic.Ltd.Sti. 3.567.981 - 4.187.980 - -
Dértler Insaat Taah.Miis.Ltd.Sti. 20.438 - - - -
Bck Uluslararast Madencilik A.S. 3483  986.454 - - -
Pekar Grup Ingaat A.S. - - - 423.437 -
Mustafa Talha Pepe - - - - 157.288
Mehmed Halid Ismail Pepe - - - - 618.619
Mesud Abdurrahman Pepe - - - - 631.630
TOPLAM 13.911.411  986.454 13.565.155 423.437 1.407.537

Sirket, list yonetime ticret, huzur hakki ve diger faydalar dahil aylik 340.500 TL fayda saglamistir.(31 Aralik 2023:
209.158 TL).
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5. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2023

Alacaklar Borg¢lar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Pesin
Ticari Diger Odenmis Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Giderler Bor¢lar Borg¢lar
Kar Elektrik Uretim Ltd.Sti. 3.109.032 - - - -
Osman Pepe Vakfi 42.820 - - - -
Hat-San Insaat Mad.Gemi Ins.San.Tic.A.S. 14.942 - 10.789.753 3.146.045 -
Kar Elektrik Uretim Ltd.Sti. - - - 35210 -
Kar Insaat Taahhiit Miisavirlik San.Tic.Ltd.Sti. 1.332 - 4.818.857 149.895 -
Dértler Insaat Taah.Miis.Ltd.Sti. 19.142 - - - -
Bck Uluslararasi Madencilik A.S. 728 1.135.053 - - -
Pekar Grup Ingaat A.S. 4.769 - - 491.323 -
Mustafa Talha Pepe - - - - 143.853
Mehmed Halid Ismail Pepe - - - - 681.110
Mesud Abdurrahman Pepe - - - - 726.779
TOPLAM 3.192.765 1.135.053 15.608.610 3.822.473 1.551.742

Mliskili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler asagidaki gibidir:

Ticari Mal-Mamul

1 Ocak - 31 Mart 2024 Satis1 Faiz Gelirleri Kira Gelirleri
Pekar Grup Insaat A.S 9.506 - 7.922
Hat-San Insaat Mad.Gemi Ins.San.Tic.A.S. 6.179 - 5.149
Bck Uluslar arast Madencilik A.S. 2.852 - 2.377
Dértler Insaat Taahiit Miisavirlik Ltd. Sti. 3.802 - 3.169
Osman PEPE Vakfi 4.006 - 3.338
Kar Elektrik Uretim Ltd. Sti. 2.852 - 2.377
Kar Insaat Taahhiit Miisavirlik Ltd. Sti. 5.228 - 4357
Toplam 34.425 ) 28.689
Ticari Mal-Mamul

1 Ocak - 31 Mart 2023 Satis1 Faiz Gelirleri Diger
Kar Elektrik Uretim Ltd. Sti. - - 2.047
Hat-San Insaat Mad.Gemi Ins.San.Tic.A.S. - - 4.435
Osman PEPE Vakfi - - 1.365
Kar Insaat Taahhiit Miisavirlik Ltd. Sti. - - 3.752
Dértler Insaat Taahiit Miisavirlik Ltd. Sti. - - 2.728
Bck Uluslar aras1t Madencilik A.S. - - 2.047
Pekar Grup Insaat A.S - - 2.047

- - 18.421

Toplam
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5. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflardan yapilan alislar ve/veya ddenen giderler asagidaki gibidir:

Ticari Mal-
Mamul Hizmet Vade Farki
1 Ocak - 31 Mart 2024 Alimi Alimi Gideri Diger
Kar Elektrik Uretim Ltd. Sti. 91.800 - - 76.500
Hat-San Insaat Madencilik Tur. Gemi Insaa ve Den. Nak.
San. ve Tic. A.S. 3.227.007 - - 2.832.356
Osman PEPE Vakfi - - - -
Kar Insaat Taahhiit Miisavirlik Ltd. Sti. 496.114 - - 438.424
Pekar Grup Insaat A.S 1.281.000 - - 1.182.600
Toplam 5.095.921 - - 4.529.880
Ticari Mal-
Mamul Hizmet Vade Fark:
1 Ocak - 31 Mart 2023 Alim Alim Gideri Diger
Kar Elektrik Uretim Ltd. Sti. - - - 88.024
Osman PEPE Vakfi - - - 20.712
Kar Insaat Taahhiit Miisavirlik Ltd. Sti. - - - 116.215
Toplam - - - 224.951

6. TICARI ALACAKLAR ve BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Ticari Alacaklar 69.817.212 41.506.845
Alacak Senetleri 121.715.958 371.753.656
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (3.451.767) -
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 5) 13.911.411 3.192.765
Stipheli Ticari Alacaklar 4.922.116 1.280.017
Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) (4.922.116) (1.280.017)
TOPLAM 201.992.814 416.453.266

Ticari alacaklarin biiyiik bir kismi, gemi tamir hizmetlerinden olusmaktadir.

Stipheli Ticari Alacaklar Bakiyesi iki donem hareket gdrmeyen bakiyelerden olusmaktadir.

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
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6. TICARI ALACAKLAR ve BORCLAR (Devami)

a) Ticari Alacaklar (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2024, 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla slipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Karsihiklara iliskin Hareket Tablosu

Ticari Alacaklar

1 Ocak 2024 itibariyle agilig bakiyesi (1.280.017)
Cikislar / Odemeler (-) (3.809.677)
Parasal Kazang/ (Kayip) 167.578
31 Mart 2024 itibariyla kapams bakiyesi (4.922.116)

Karsihklara iliskin Hareket Tablosu

Ticari Alacaklar

1 Ocak 2023 itibariyle agilis bakiyesi
Cikislar / Odemeler (-)
31 Aralik 2023 itibariyla kapanis bakiyesi

(2.579.195)
1.299.178
(1.280.017)

Ticari ve diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 28. dipnotta verilmistir.

b) Ticari Borg¢lar
Sirket’in kisa vadeli ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Ticari Borglar (*) 171.916.753 200.691.228
Borg Senetleri Reeskontu (-) (3.473.365) -
Gider Tahakkuklari - 7.994.707
iligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 5) 423.437 3.822.473
Borg Senetleri - 7.404.275
TOPLAM 168.866.825 219.912.683

(*) Ticari borglar, tagseronlardan alinan isgilik hizmetleri ve tedarikg¢ilerden alinan stoklardan olusmaktadir.

7. DIGER ALACAKLAR ve BORCLAR
a) Diger Alacaklar

Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Verilen Depozito ve Teminatlar 1.428.465 1.428.467
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 5) 986.454 1.135.053
Personelden Alacaklar 1.405.017 84.432
Diger Cesitli Alacaklar 923.786 1.063.007
Stipheli Diger Alacaklar 185.551 213.502
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (185.551) (213.502)
TOPLAM 4.743.722 3.710.959
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Verilen Depozito ve Teminatlar 655.226 655.226
TOPLAM 655.226 655.226
Sirket’in diger siipheli alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

Karsihiklara iliskin Hareket Tablosu Diger Alacaklar
1 Ocak 2024 itibariyla agilig bakiyesi 213.502
ilaveler )
Cikislar / Odemeler (-) -
Parasal kazang/kayip (27.951)
31 Mart 2024 itibariyla kapams bakiyesi 185.551
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7. DIGER ALACAKLAR ve BORCLAR (Devami)

Karsihiklara iliskin Hareket Tablosu Diger Alacaklar
1 Ocak 2023 itibarryla acilis bakiyesi (4.874.517)
ilaveler -
Cikislar / Odemeler (-) 4.661.015
31 Aralik 2023 itibariyla kapams bakiyesi (213.502)
b) Diger Bor¢lar

Sirket’in kisa vadeli diger borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Iligkili Taraflara Diger Borglar (Not 5) 1.407.537 1.551.742
Diger Cesitli Borglar - 61
TOPLAM 1.407.537 1.551.803

8. SOZLESME VARLIKLARI

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar (*)

122.856.215

176.838.613

TOPLAM

122.856.215

176.838.613

(*) Sirket’in yillara sari insa projelerinden olusmaktadir.

9. STOKLAR

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Ik madde ve Malzeme 516.528.582 251.520.950
Yar1 Mamuller 127.597.671 26.358.054
TOPLAM 644.126.253 277.879.004

10. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

a) Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Verilen Siparig Avanslari 346.482.880 433.107.483
Verilen Siparis Avanslar iliskili Taraflar(Not 5) 13.565.155 15.608.610
Gelecek Aylara Ait Giderler 6.290.312 11.097.101
Is Avanslan 116.774 134.317
TOPLAM 366.455.121 459.947.511

(*) Verilen siparis avanslari, sirketin normal faaliyet dongiisii igerisinde, tedarik¢i ve taseronlara 6dedigi avans

bedelinden olusmaktadir.

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Gelecek Yillara Ait Giderler

7.615

TOPLAM

7.615
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10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER (Devami)
b) Ertelenmis Gelirler

Sirket’in kisa ertelenmis gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Alman Siparis Avanslari (*) 926.079.522 922.523.382
TOPLAM 926.079.522 922.523.382

(*) Alinan siparis avanslari, tamamlanma yiizdesine gore muhasebelestirilen ingaa halindeki proje gelirinden ve
sirketin ticari faaliyeti ¢cercevesinde aldig1 avanslardan olugmaktadir.
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11. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle kullanim hakk: varliklar agagidaki gibidir:

1 Ocak 2024 Giris Amortisman 31 Mart 2024
Tasitlar 5.027.693 53.361.522 (5.373.313) 53.015.902
Toplam 5.027.693 53.361.522 (5.373.313) 53.015.902
1 Ocak 2023 Giris Amortisman 31 Aralik 2023
Tasitlar - 6.258.423 (1.230.730) 5.027.693
Toplam - 6.258.423 (1.230.730) 5.027.693
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Tiir 1 Ocak 2024 Giris Cikis Transferler 31 Mart 2024
Maliyet
Arazi ve arsalar - - - - -
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 887.931.246 - - - 887.931.246
Binalar 101.164.949 - - - 101.164.949
Makine, tesis ve cihazlar 1.580.504.680 5.800.993 - - 1.586.305.673
Tagsitlar 22.625.977 - (1.910.022) - 20.715.955
Demirbaglar 58.363.749 990.854 - - 59.354.603
Ozel maliyetler 888.367 - - - 888.367
Yapilmakta olan yatirimlar 265.148.262 65.125.694 (318.788) - 329.955.168
2.916.627.230 71.917.541 (2.228.810) - 2.986.315.961
Birikmig amortisman
Yeralt: ve yeriistii diizenleri (202.718.923) (13.873.179) - - (216.592.102)
Binalar (17.015.822) (620.038) - - (17.635.860)
Makine, tesis ve cihazlar (248.940.624) (25.840.921) - - (274.781.545)
Tagsitlar (17.638.942) (680.751) 1.910.023 - (16.409.670)
Demirbaglar (32.664.723) (1.518.072) - - (34.182.795)
Ozel maliyetler (888.367) - - - (888.367)
(519.867.401) (42.532.961) 1.910.023 - (560.490.339)
Net defter degeri 2.396.759.829 2.425.825.622
Sirket’in maddi duran varliklar tizerinde 31.03.2024 tarihi itibariyla, 55.000.000 USD tutarinda ipotek bulunmaktadir.
Tiir 1 Ocak 2023 Giris Cikis Transferler 31 Arahk 2023
Maliyet
Arazi ve arsalar - - - - -
Yeralt1 ve yerdistii diizenleri 618.778.351 16.635.065 - 252.517.830 887.931.246
Binalar 59.643.105 - - 41.521.844 101.164.949
Makine, tesis ve cihazlar 1.560.586.331 23.830.501 (3.912.152) - 1.580.504.680
Tasitlar 26.727.938 1.137.451 (5.239.412) - 22.625.977
Demirbaslar 46.930.695 11.508.854 (75.800) - 58.363.749
Ozel maliyetler 888.367 - - - 888.367
Yapilmakta olan yatirimlar 316.817.762 242.370.174 - (294.039.674) 265.148.262
2.630.372.549 295.482.045 (9.227.364) - 2.916.627.230
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (162.643.454) (40.075.469) - - (202.718.923)
Binalar (15.486.970) (1.528.852) - - (17.015.822)
Makine, tesis ve cihazlar (150.462.053) (102.352.875) 3.874.304 - (248.940.624)
Tasitlar (19.326.596) (3.010.521) 4.698.175 - (17.638.942)
Demirbaglar (27.528.480) (5.205.727) 69.484 - (32.664.723)
Ozel maliyetler (888.367) - - - (888.367)
(376.335.920) (152.173.444) 8.641.963 - (519.867.401)
Net defter degeri 2.254.036.629 2.396.759.829

Sirket’in maddi duran varliklari tizerinde 31.12.2023 tarihi itibartyla, 82.800.000 USD tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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12. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Siire
Yer alt1 ve yer listili diizenlemeleri 16 y1l
Binalar 40-50 y1l
Tesis, makine ve cihazlar 2-20y1l
Tasitlar 2-10 y1l
Demirbaslar 2-50 y1l
Ozel maliyetler 3yl

13. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2024 Giris Cikis Transferler 31 Mart 2024
Maliyet
Haklar 5.528.039 - - 5.528.039
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.368.553 - - 1.368.553
Toplam maliyet 6.896.592 - - - 6.896.592
Birikmis itfa paylar:
Haklar (5.123.766) (134.589) - (5.258.355)
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.367.803) (748) - - (1.368.551)
Toplam birikmis itfa paylart (6.491.569) (135.337) - - (6.626.906)
Net defter degeri 405.023 269.686
1 Ocak 2023 Giris Cikis Transferler 31 Arahik 2023
Maliyet
Haklar 5.528.039 - - - 5.528.039
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.368.553 - - - 1.368.553
Toplam maliyet 6.896.592 - - - 6.896.592
Birikmis itfa paylari
Haklar (4.395.021) (728.745) - - (5.123.766)
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.253.185) (114.618) - - (1.367.803)
Toplam birikmis itfa paylar (5.648.206) (843.363) - - (6.491.569)
Net defter degeri 1.248.386 405.023
14. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:
31.03.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Yatirim Fonlari 407.194.788 - 5.127 -
Devlet Tahvilleri 486.888.429 - - -
TOPLAM 894.083.217 - 5.127 -
Maliyet yontemiyle degerlenen yatirimlar;
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Tutar Ortakhk Tutar  Ortakhk
Oram Oram
Yalova Altinova Tersane Girisimcileri
A.S. (“Yalova Altinova”) 85.978.248 %6,61 84.844.142 %06,61
Yalova Pilotaj A.S. (“Yalova Pilotaj”) 1.545.407 %2,25 1.545.408 %2,25
87.523.655 86.389.550

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla maliyet yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Doénem basi - 1 Ocak 86.389.550 82.257.736
Bagli ortakliklarin sermaye artist 1.134.105 4.131.814
Dénem sonu 87.523.655 86.389.550
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Karsihiklar
Kisa Vadeli Karsihiklar 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Dava Karsiligt (*) 60.437.290 53.629.854
izin Karsiliklari 2.760.995 3.369.050
TOPLAM 63.198.285 56.998.904
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Actlis bakiyesi 56.998.904 10.826.104
flaveler (Dava Karsiliklar1) 14.136.645 47.059.540
Iptaller (Dava Karsiliklarr) (308.071) (4.255.790)
Mlaveler (izin Karsiliklarr) 2.760.995 3.369.050
Iptaller (izin Karsiliklar) (166.984) -
Parasal kazang(kayip) (10.223.204) -
Toplam 63.198.285 56.998.904
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16. TAAHHUTLER

31 Mart 2024, 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki

gibidir.

Verilen Teminatlar 31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Teminat mektuplart 678.109.232 670.540.836
Rehin ve Ipotekler 2.963.799.720 2.819.711.162
TOPLAM 3.641.908.952 3.490.251.998

Sirket’in yillara sari isleri kapsaminda vermis oldugu teminat mektuplar1 ve maddi duran varliklar tizerindeki

ipoteklerinde cari donemde, dnceki doneme gore artis meydana gelmistir.

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Mart 2024 ABD Dolan Avro

Tiirk Lirasi

TL Karsihgi

Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 19.440.000 1.200.000

8.718.296

678.109.232

Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Verilenler

Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi

Amaci ile Diger 3.Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyla Verilenler

Diger Verilen TRI’ler

Ana Ortaklik Lehine Verilenler

B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Verilenler

C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler

Lehine Verilenler

TOPLAM 19.440.000 1.200.000

8.718.296

678.109.232
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16. TAAHHUTLER (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler

31 Aralik 2023

ABD Dolan

Avro

Tiirk Lirasi

TL Karsihgi

A- Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen

102.270.000

20.788.346

3.490.251.998

Edilen Ortakliklar Lehine Verilenler

Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

C- Amaci ile Diger 3.Kisilerin Borcunu
Temin Amactyla Verilenler

Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi

D- Diger Verilen TRI’ler

1- | Ana Ortaklik Lehine Verilenler

B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Verilenler

3- | Lehine Verilenler

C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler

TOPLAM

102.270.000

20.788.346

3.490.251.998

Sirket’in kosullu varlig1 bulunmamaktadir. (31.12.2022: yoktur)

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in donemler itibariyla ¢alisanlarina sagladigi faydalar ve bu faydalar kapsaminda a

gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

31 Mart 2024

yirdig1 karsiliklar asagidaki

31 Arahk 2023

Personele Borglar 11.964.406 10.294.066
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 9.396.662 8.539.309
TOPLAM 21.361.068 18.833.375

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda karsihiklar

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Kullanilmamis Izin Karsiliklari 2.760.995 3.369.050
Kidem Tazminati Karsiliklart 10.110.234 12.149.840
TOPLAM 12.871.229 15.518.890

Kidem Tazminati Karsihgi

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Doénem Basi / Agilis Bakiyesi 12.149.840 4.865.463
Hizmet maliyeti 466.480 5.904.135
Faiz maliyeti 707.716 708.679
Aktiieryal kazang/kayip (1.896.485) (2.764.737)
Parasal (kazang) / kayip (369.215)

Odenen tazminatlar (948.102) (3.014.753)
Donem Sonu Bakiyesi 10.110.234 12.149.840

izin Karsiliklar

Mevcut doneme iligkin haklarin biitiinii ile kullanilmamasi halinde gelecege tasmman ve gelecek donem igerisinde
kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler igin ¢alisanlar isten ayrilmig olmalar1 halinde kullanmamis olduklari haklarina iliskin
nakit 6deme yapilmasini talep etme hakkina sahip olabilirler. Calisanlar, gelecekteki ficretli izin haklarmi arttiran
hizmetlerde bulundukg¢a isletme agisindan bir yiikiimliilik dogar. Calisanlarin birikmis kazanilmamis haklarint
kullanmadan isten ayrilabilme olasiligr ilgili ylikiimliiligiin 6l¢iim seklini etkilemesine ragmen, iicretli izinler dahi
olsalar, isletme agisindan bir yiikiimliilik mevcuttur ve finansal tablolara yansitilir.
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17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem ve Emeklilik Tazminati Karsihg:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her
calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.31 Mart 2024 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik
35.058,58 TL (31 Aralik 2023: 35.058,58TL ) tavanina tabidir. Kidem tazminat: yiikimliiliigii yasal olarak herhangi
bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan
gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar, Sirket’in yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda

karsiliklar 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Faiz Orani 28% 24%
Enflasyon Orani 24,61% 21%
Iskonto Orani 2,65% 2,48%
Maas Zammi1 Beklentisi 24,61% 21%
Kidem Tazminati Tavani 35.058,58 35.058,58

18. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varhklar

Diger Donen Varlhiklar 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Devreden KDV 101.750.934 93.499.969
TOPLAM 101.750.934 93.499.969

b) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Odenecek Vergi ve Fonlar

53.969.931

48.070.956

TOPLAM

53.969.931

48.070.956
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19. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Pay Oram
Ortaklar Pay Orani % Pay Tutar1 (TL) %  Pay Tutar1 (TL)
Pekar Grup Insaat A.S. 99,76 176.755.895 99,76 176.755.895
Mesud Abdurrahman PEPE 0,08% 148.035 0,08% 148.035
Mustafa Talha Pepe 0,08 148.035 0,08 148.035
Mehmed Halid ismail PEPE 0,08 148.035 0,08 148.035
Diger - 44.300.000 - 44.300.000
Odenmis Sermaye 100 221.500.000 100 221.500.000
Sermaye diizeltme farklari 270.734.487 270.734.487
Diizeltilmis Sermaye 492.234.487 492.234.487

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin %?20’sine erisene
kadar, gegmis dénem ticari karmin yillik %5°i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek
ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari iizerinden y1llik %10 oraninda ayrilir.

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Yasal Yedekler

49.064.027

49.064.027

TOPLAM

49.064.027

49.064.027

Hisse Senedi ihrac¢ Primleri

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Hisse Senedi Thrag¢ Primleri

914.475.065

914.475.065

TOPLAM

914.475.065

914.475.065

Paylara iliskin primler, Sirket paylarmin halka arzi asamasinda nominal degerinin iizerinde satilmasi sonucu elde
edilmistir. Bu primler genel kanuni yedek akge niteliginde olup, 6z kaynaklar altinda ayri bir hesapta

gosterilmektedir.
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20. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak 2024 1 Ocak 2023

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Satislar 528.419.639 529.830.435
Yurti¢i Satiglar 84.993.413 11.211.917
Yurtdig1 Satiglar (*) 443.426.226 518.618.518
Diger Gelirler 5.629.488 4.704.940
Satis Indirimleri (-) - (4.008.865)
TOPLAM 534.049.127 530.526.510

(*) Yurt dist satislar, gemi tamir bakim gelirleri ve tamamlanma yiizdesine gore muhasebelestirilen projelerle ilgili

gelirlerden olugsmaktadir.

1 Ocak 2024
31 Mart 2024

1 Ocak 2023
31 Mart 2023

Satilan Mamuller Maliyeti (-)
Satilan Hizmet Maliyeti (-)

(331.736.932)
(163.971.963)

(175.022.395)
(242.331.081)

TOPLAM (495.708.895) (417.353.476)

1 Ocak 2024 1 Ocak 2023

31 Mart 2024 31 Mart 2023

[lk madde ve malzeme giderleri (46.224.058) (40.012.214)

Direk iscilik giderleri (149.113.026) (158.105.652)

Genel iiretim giderleri (257.861.356) (188.328.284)

Amortisman giderleri (42.510.455) (30.907.326)

TOPLAM (495.708.895) (417.353.476)
21. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak 2024 1 Ocak 2023

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (10.287.019) (11.016.289)

Genel Yonetim Giderleri (-) (11.663.305) (10.558.242)

TOPLAM (21.950.324) (21.574.531)

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 1 Ocak 2024 1 Ocak 2023

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Yurti¢i Komisyon Giderleri (779.281) (1.344.068)

Yurtdig1 Aracilik ve Komisyon Giderleri (9.507.738) (9.672.221)

TOPLAM (10.287.019) (11.016.289)
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21. FAALIYET GIDERLERI (Devam)

Genel Yénetim Giderleri 31 (1\);::: ig;: 31 gqc::i ;gg
Vergi, Resim Harg¢ Giderleri (86.953) (45.679)
Danigmanlik Giderleri (1.573.873) (2.221.876)
Amortisman ve Itfa Giderleri (157.843) (1.294.670)
Personel Giderleri (943.153) (817.949)
Kira Giderleri (536.247) (722.151)
Ofis ve Diger Idari Giderleri (627.162) (533.266)
Oda Aidatlar1 ve Noter Giderleri (12.326) (21.123)
Bakim ve Onarim Giderleri (32.385) -
Diger (7.693.363) (4.901.528)
TOPLAM (11.663.305) (10.558.242)
22. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak 2024 1 Ocak 2023
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gelirleri 132.687.847 -
Konusu Kalmayan Karsiliklar 924.024 4.019.403
Reeskont Faiz Gelirleri 3.473.365 -
Faaliyetle ilgili Diger Gelirler 4.642.502 1.600.288
TOPLAM 141.727.738 5.619.691
Esas Faalivetlerden Diger Gider] 1 Ocak 2024 1 Ocak 2023
sas Taaflyetierden iger Liderier 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Karsilik Giderleri (-) (17.946.322) (5.987.990)
Reeskont Faiz Giderleri (3.451.767) -
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Fark: Giderleri (32.720.046) (1.877.508)
Diger Giderler (202.218) (32)
TOPLAM (54.320.353) (7.865.530)
23.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 (1\)/[c:li ;g;j 31 glc:rl: ;g;g
Faiz Gelirleri 9.526.229 3.466.631
Kar Pay1 Geliri 1.346.054 -
Menkul kiymet satis karlar 3.622.550 -
Yatirim amagh gayrimenkul deger artis kazanci 3.408.438 -
TOPLAM 17.903.271 3.466.631
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31 g/[c:rli ;g;j 31 (1\3:::: ;g;g
Menkul kiymet satig zararlari (-) (*) (8.017.233) -
TOPLAM (8.017.233) -

(*) Sirket’in finansal varliklarinda yer alan devlet tahvillerinin gercege uygun degerle degerlenmesi sonucu olusan

zarar tutaridir.
24. FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

1 Ocak 2024 1 Ocak 2023
Finansman Gelirleri 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Faiz Gelirleri - 136.390
Finansal Faaliyetlerden Kur Fark: Gelirleri - 15.668.625
TOPLAM - 15.805.015
1 Ocak 2024 1 Ocak 2023

Finansman Giderleri 31 Mart 2024

31 Mart 2023

Faiz Giderleri (35.161.456) (37.732.856)
Finansal Borglara fliskin Kur Farki Giderleri (1.397.712) (11.032.141)
TOPLAM (36.559.168) (48.764.997)
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25. DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

1 Ocak 2024 1 Ocak 2023
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanclar1 /Kayiplar1 (Dipnot 17) 1.157.669 (482.619)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler (289.417) 120.655
TOPLAM 868.252 (361.964)

Raporlama donemi itibartyla, kidem tazminati karsiliklarindan dolayt, (3.203.709) TL tutarinda parasal kayip/kazang
meydana gelmistir. Parasal kayip kazang iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 6z kaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

26. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak 2024 1 Ocak 2023
Finansal Durum Tablosunda 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Eksi: Pesin Odenen Vergiler (4.734.869) (5.448.130)
Vergi borcu (net) (4.734.869) (5.448.130)
Ertelenen Vergi Varligi 66.832.753 453.833.768
Ertelenen Vergi Yukimliligi - (267.849.828)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (Net) 66.832.753 185.983.940

1 Ocak 2024 1 Ocak 2023
Gelir Tablosunda 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Doénem Vergi Gideri (22.661.298) -
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (118.982.421) (41.608.614)
Vergi Gideri / Geliri (141.643.719) (41.608.614)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir.

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Tiirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi oran1 %25’tir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar

haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
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26. GELIR VERGILERiI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar (yatirim
fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylart hari¢) kurumlar
vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni
stireyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarmin
satisindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2020 itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla
birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2019
yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlart ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi
varligi ve ylkiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %25’tir (2023 %25 ve 2022: %23). Sirket’in
ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliliikleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 2024

Ertelenmis
Gegici  Vergi varhiklary/
farklar (yiikiimliiliikleri)

Siipheli ticari alacaklar karsilig 750.000 187.500
Devam eden insaat ve taahhiit iglerinden dogan diizeltmeler 416.641.471 104.160.367
Kidem tazminati karsilig1 12.871.229 3.217.807
Dava karsiliklar 60.437.290 15.109.323
Sabit kiymetlere ait diizeltmeler 35.165.881 8.791.469
Finansal yatirimlara ait diizeltmeler 25.413.962 6.353.490
Diger (283.948.798) (70.987.203)
Ertelenmis Vergi Varhg, Yiikiimliiliigii (net) 66.832.753

31 Aralik 2023

Ertelenmis
Gegici  Vergi varhiklary/
farklar (yiikiimliiliikleri)

Stipheli ticari alacaklar karsiligt 1.493.519 373.380
Devam eden insaat ve taahhit islerinden dogan diizeltmeler (24.388.395) (6.097.099)
Kidem tazminati karsilig1 12.149.840 3.037.461
Dava karsiliklar1 53.629.854 13.407.463
Sabit kiymetlere ait diizeltmeler 1.590.367.173 (302.245.343)
Diger (1.894.966.576) 477.508.078
Ertelenmis Vergi Varhgy, Yiikiimliiliigii (net) 185.983.940
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27. HiSSE BASINA KAZANC

31 Mart 2024 31 Mart 2023
Donem Net Kar1 / Zarar1 (158.966.470) 107.192.513
Doénemin Agirlikli Ortalama Hisse Senedi Sayist 221.500.000 188.037.093
Hisse Senedi Basina Kar / Zarar (0,7177) 0,5701

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi
4’lincli Not’ta aciklanan kredileri de igeren finansal borglar, 3’lincii dipnotta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
4’iincti Not’ta agiklanan Finansal Yatirimlar ve sirasiyla 19’uncu Not’ta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye
yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Mart 2024, 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla net borcun 6z kaynaklara orani asagidaki gibidir:

1 Ocak 2024 1 Ocak 2023

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Finansal Borglar 788.628.732 874.700.669
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirimlar (950.883.126) (1.183.396.201)
Net Bor¢ (162.254.394) (308.695.532)
Odenmis Sermaye 221.500.000 221.500.000
Net Bor¢ / Odenmis Sermaye (0,73) 1,39

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Bu uygulamanin bir
sonucu olarak Sirket diizenli olarak risk performansi degerlendirmesi yapmaktadir.

Piyasa Risk Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (a. maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (b. maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda
tutabilmek i¢in Sirket, belirli bir oranda sabit faizli kredi s6zlesmeleri yapmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan
piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore degerlendirilmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa
riskinde veya maruz kalman riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamuigtir.

Kur Riski Yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, doviz cinsinden varlik ve
yikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.

Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.
Asagidaki tablo her bir finansal enstriiman sinifi i¢in Sirket’in yabanci para riskini gostermektedir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2024, 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri agagidaki

gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem

31 Mart 2024

TL Karsihd USD

EUR GBP

1. Ticari Alacaklar

195.229.814 6.047.000

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa Banka hesaplari
dahil)

954.298.868 |  29.417.698

130.395 -

2b. Parasal olmayan Finansal varliklar

3. Diger

343.701.925 10.527.897

109.319

4. Donen Varhklar (1+2+3)

1.493.230.607 |  45.992.595

239.714 -

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varlklar (4+8)

1.493.230.607 |  45.992.595

239.714 -

10. Ticari Borglar

62.694.095 1.811.042

117.974 130

11. Finansal Yuktumlilikler

155.314.356 4.615.192

173.310 -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler

682.005.105 19.792.698

1.200.000 -

12b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

900.013.556 | 26.218.932

1.491.284 130

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yuktumlilikler

620.593.376 | 19.025.963

149.870 -

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

620.593.376 | 19.025.963

149.870 -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

1.520.606.932 | 45.244.895

1.641.154 130

19. Finansal Durum tablosu dis1 déviz cinsinden
tiirev araclarimin net varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1
doviz cinsinden tiirev iiriinleri tutari

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1
doviz cinsinden tiirev iiriinleri tutari

20. Net yabanci1 para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19)

(27.376.325) 747.700

(1.401.440) (130)
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

Cari Donem 31 Arahk 2023

DOVIZ POZISYONU TABLOSU TL Karsihg1 USD EUR GBP

1. Ticari Alacaklar 41.570.294 1.225.375 -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa Banka hesaplari
dahil) 1.178.567.301 | 34.491.317 225.847

2b. Parasal olmayan Finansal varliklar

3. Diger 44.723.553 1.070.395 224.405

4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.264.861.148 | 36.787.087 450.252

5. Ticari Alacaklar - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - R

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8) 1.264.861.148 | 36.787.087 450.252

10. Ticari Borglar 8.622.534 229.638

11. Finansal Yiiktimliliikler 215.272.515 6.083.406 235.403

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 223.895.049 6.083.406 465.041

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler 651.251.943 19.025.963 149.870 -

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - -

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 651.251.943 19.025.963 149.870

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 875.146.992 | 25.109.369 614.911

19. Finansal Durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev araclarimin net varhk/yiikiimliiliik pozisyonu -
(19a-19b) - -

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1
doviz cinsinden tiirev iiriinleri tutari - -

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu disi
doviz cinsinden tiireyv iiriinleri tutari - -

20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) 389.714.156 | 11.677.718 (164.659)

Déviz Pozisyonu Duyarhlik Analizi

Kurlarda meydana gelecek %10 oraninda artig/azalisin Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki etkisi 31 Mart 2024
itibartyla (+/-) 2.737.633 TL ve 31 Aralik 2023 itibariyla da (+/-) 38.971.416 TL tutarinda olacaktir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye baglh yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenilirligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.

Finansal Arac Tiirleri Itibarivle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

CARI DONEM Alacaklar

31 Mart 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

. iliskili M t
iskili Taraf Diger Taraf I’i}zl;;l:‘ Diger Taraf evdua

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)(1) 13.911.411 188.081.403 986.454 3.757.268 54.899.448

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri (2) 13.911.411 188.081.403 986.454 3.757.268 54.899.448

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3) - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamig varliklarin net defter degeri (6) - - - - -

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1* - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) -

- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 4.922.116 - 185.551 -

- Deger diisiikliigii (-) | (4.922.116) | (185.551) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -

- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - -

- Deger diisiikliigi (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (5) - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmmamaistir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

CARIi DONEM Alacaklar

31 Arahk 2023 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

) ) Bankalardaki M t
Tiskili Tliskili ankalardaki Mevdua

Taraf Diger Taraf Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)(1) 3.192.765| 413.260.501 1.135.053 2.575.906 1.181.273.944

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2) 3.192.765| 413.260.501 1.135.053 2.575.906 1.181.273.944

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3) - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamig varliklarin net defter degeri (6) - - - - -

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1* - - - - -

D. Deger diigiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) - - -

- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 1.280.017 - 213.502 -

- Deger diisiikliigii (-) -1 (1.280.017) - | (213502 -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - -

- Deger diisiikliigi (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (5) - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
a) Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Sirket Yonetimi’nin kisa, orta ve
uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.

Sirket’in likidite gereksiniminin baglica nedeni fabrika, makine-tesisat ve demirbas yatirimlarindan dogan isletme
sermayesi ihtiyacidir.

31 Mart 2024

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplam 3ayakadar 3-12ayaras1 1 yildan uzun
Finansal yikiimliliikler 788.628.732 797.594.700 59.805.381 191.535.949 546.253.370
Ticari borglar 168.866.825 172.340.190 172.340.190 - -
Diger borglar 1.407.537 1.407.537 1.407.537 - -
Toplam 958.903.094 971.342.427 233.553.108 191.535.949 546.253.370
31 Arahik 2023
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami 3 aya kadar 3 - 12 ay arasi 1 yildan uzun
Finansal ylikimliiliikler 874.700.669  1.047.012.153 76.870.619 250.247.653 719.893.881
Ticari borglar 219.912.683 219.912.683 219.912.683 - -
Diger borglar 1.551.803 - - - -
Toplam 1.096.165.155  1.266.924.836 296.783.302 250.247.653 719.893.881

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Sirket’in finansal araglarmin kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket’in spekdilatif amacli finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin
alim-satinu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlart kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek olgiide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

10.08.2022 tarihinde yurtdisinda yerlesik bir firma ile imzalanmis olan 24.300.000,00 USD so6zlesme bedeline sahip yeni
gemi insaa sozlesmesi 22.04.2024 tarihi itibari ile Sirket’in miisterisine basari ile teslim edilmistir. Sirket’in miisterisinden
gelen ek talepler dogrultusunda projenin nihai bedeli 24.612.780,00 USD (yaklasik 799.915.350,00 Tiirk Lirasi, 22.04.2024
TCMB doviz alis kuru alinmistir) ger¢eklesmis olup bu tutarin tamamu tahsil edilmis bulunmaktadir.

Yalova’nin Altinova il¢esinde bulunan sirket tersanesinde 20 Nisan 2024 tarihinde, gece saat 21.00 sularinda Marmara
Denizi’nde etkili olan firtina sebebi ile, meydana gelen kazadan etkilenen sirketin kiymetli miihendislerinden Ozhan Kara
hayatin1 kaybetmistir. Ayn1 kazada yaralanan sirketin kiymetli midiirlerinden Alper Akalin’in tedavisi ise devam
etmektedir ve hayati tehlikesi bulunmamaktadir. Firtinanin sebep oldugu kaza neticesinde sirket tesisinde ve sirketin
faaliyetlerine olumsuz etki edecek herhangi bir hasar veya aksaklik meydana gelmemistir.
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29. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilara bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir
pargast olarak, nakit akiglar1 tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akislar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O6demelerini gosterir.

30. BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 800.000 TL'dir (31 Aralik 2023: 493.710 TL'dir). Bagimsiz denetim
kurulusundan alinan denetim disinda hizmet yoktur.
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