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HEDEF GIiRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 30.09.2013 VE 31.12.2012 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (“TL’) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
VARLIKLAR

Dénen Varliklar 11.933.609 6.109.999
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 6.385.833 4.321.699
Finansal Yatirmlar 8 5.194.049 1.535.161
Ticari Alacaklar 9 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar 1 2.878 650
Tirev Araglar - - -
Stoklar 12 - 29.683
Canli Varliklar 13 - -
Pesin Odenmis Giderler 14 15.785 7.601
Cari Doénem Vergisiyle ilgili Varliklar 23 32.274 31.739
Diger Dénen Varliklar 23 302.790 183.466
Ara Toplam 11.933.609 6.109.999
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar - - -
Duran Varliklar 12.313.686 1.019.083
Finansal Yatirmlar 8 11.200.000 -

Ticari Alacaklar 9 -
Finans Sektor(i Faaliyetlerinden Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar 1 4.500 4.500
Tirev Araglar - - -

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar - -

Canli Varliklar 13 -
Yatirim Amagcl Gayrimenkuller 15 - -
Maddi Duran Varliklar 16 939.580 981.922
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 38.908 2.613
-Serefiye 18 - -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 38.908 2.613
Pesin Odenmis Giderler 14 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 33 130.698 30.048
Diger Duran Varliklar - - -
TOPLAM VARLIKLAR 24.247.295 7.129.082

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 30.09.2013 VE 31.12.2012 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tim tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

KAYNAKLAR Dipnot 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 51.391 107.608

Kisa Vadeli Borglanmalar - - -

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar - -

Diger Finansal YUkumlGltkler - - -

Ticari Borglar 9 32.296 84.635

Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Borglar 10 - -

Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 - -

Diger Borglar 11 19.095 22973

Tirev Araglar - - -

Devlet Tesvik ve Yardimlari - -

Ertelenmis Gelirler 14 -

Donem Kari Vergi YakamlGlugu 33 -

Kisa Vadeli Karsiliklari 19 -

-Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 -
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 -

Diger Kisa Vadeli YUkimlalikler - - -

Ara Toplam 51.391 107.608

Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iligkin Yikimldlikler - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.106 1.528

Uzun Vadeli Borglanmalar - - -

Diger Finansal Yukumltlkler - -

Ticari Borglar 9 -

Finans Sektdri Faaliyetlerinden Borglar 10 -

Diger Borglar 11 -

Tirev Araglar - -

Devlet Tegvik ve Yardimlari - -

Ertelenmis Gelirler 14 -

Uzun Vadeli Karsiliklari 25 - -

-Caliganlar Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 21 4.106 1.528

-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 - -

Cari Dénem Vergisiyle llgili Borglar 33 -

Ertelenmis Vergi Yukumlulagu 33 -

Diger Uzun Vadeli YUktmldltkler - - -
OZKAYNAKLAR 24.191.798 7.019.946
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 24.139.218 5.881.683

Odenmis Sermaye 24 20.000.000 5.000.000

Sermaye Diizeltmesi Farklari 24 - -

Diger Sermaye Yedekleri 24 -

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 44.000

Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 24 (52.279) -

Net Donem Kari/(Zararr) 24 4.147.497 881.683
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 24 52.580 1.138.263
TOPLAM KAYNAKLAR 24.247.295 7.129.082

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01.01.-30.09.2013, 29.03.-30.09.2012 VE 29.03.-31.12.2012 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz
] incelemeden Denetimden
Bagimsiz Bagimsiz  Incelemeden Gegmis Gegmis
Denetimden DenetimdenGegmis (Yeniden (Yeniden (Yeniden
Gegmis Gegmis siniflanmig) (*) siniflanmig) (*)  siniflanmis) (*)
Dionot 01.01.- 01.07. 29.03.- 01.07.- 29.03.-
SAPNot - 59.09.2013  30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012 31.12.2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasllat 25 1.179.361 50.154 2.125.262 - 3.070.000
Satiglarin Maliyeti (-) 25  (1.118.275) (50.128) (2.100.000) - (2.384.426)
BRUT KAR/(ZARAR) 61.086 26 25.262 - 685.574
Genel Yonetim Giderleri (-) 22-26  (685.994)  (246.293) (177.511) (62.806) (117.702)
Pazarlama Giderleri (-) 22-26 (742) - - - -
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 22-26  (467.957) (26.475) - - (71.079)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 27 5.180.470  1.996.125 174.788 97.853 296.361
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) 27 (61.616) 100.613 (32) - (3.256)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 4.025.247  1.823.996 22.507 35.047 789.898
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar - - - - -
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 4.025.247  1.823.996 22.507 35.047 789.898
Finansman Giderler (-) 30 - - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 4.025.247  1.823.996 22.507 35.047 789.898
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 33 - - - - -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 33 113.550 8.480 990 990 30.048
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 4.138.797  1.832.476 23.497 36.037 819.946
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 4138.797  1.832.476 23.497 36.037 819.946
Donem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giici Olmayan Paylar (8.700) 37.777 (1.978) (1.978) (61.737)
Ana Ortaklik Paylari 4.147.497  1.794.699 25.475 38.015 881.683
Pay Basina Kazan
Sirdirllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 34 0,3549 0,1196 0,0051 0,0076 0,1763
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 34 - - - - -
DONEM KARI/ZARARI 4.147.497  1.794.699 25.475 38.015 881.683
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Emeklilik Planlarindan Aktieryal
Kazanglar/(Kayiplar) 31 254 (433) - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinifladirilacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR 254 (433) - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.147.751  1.794.266 25.475 38.015 881.683

(*) Yeniden siniflama igin Not 2.1’e bakiniz.

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



HEDEF GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.$. VE BAGLI ORTAKLIGI o
01.01.-30.09.2013, 29.03.-30.09.2012 VE 29.03.-31.12.2012 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Birikmis karlar
Odenmis Kardan Ayrilan | Gegmis Yillar|  Net Dénem Ana Ortakliga Kontrol Giicii )
Sermaye | Kisitlanmis Yedekler Kar/Zararlan Kan/Zaran Ait Ozkaynaklar | Olmayan Paylar Ozkaynaklar
(Dipnot 24) (Dipnot 24) (Dipnot 24) (Dipnot 24) (Dipnot 24)
Bakiye 29.03.2012 - - - - - -
Kurulug Sermayesi Odemesi(Nakit) 5.000.000 - - - 5.000.000 - 5.000.000
Toplam Kapsamli Gelirler/(Zarar1) - - - (12.540) (12.540) - (12.540)
Bakiye 30.09.2012 5.000.000 - - (12.540) 4.987.460 - 4.987.460
Bakiye 29.03.2012 - - - - - -
Kurulug Sermayesi Odemesi 5.000.000 - - - 5.000.000 - 5.000.000
Toplam Kapsamli Gelirler - - - 881.683 881.683 (61.737) 819.946
Kontrol Giici Olmayan Paylar - - - - - 1.200.000 1.200.000
Bakiye 31.12.2012 5.000.000 - - 881.683 5.881.683 1.138.263 7.019.946
Bakiye 31.12.2012 5.000.000 - - 881.683 5.881.683 1.138.263 7.019.946
Transferler - 44.000 837.683 (881.683) - - -
Toplam Kapsamli Gelirler - - 254 4.147.497 4.147.751 (8.700) 4.139.051
Nakit Sermaye Artirimi 14.164.780 - - - 14.164.780 - 14.164.780
Birikmis Karlardan Sermaye Artirimi 835.220 - (835.220) - - - -
Kontrol Giici Olmayan Pay Sahipleri ile
Yapilan Islemler - - (54.996) - (54.996) (1.076.983) (1.131.979)
Bakiye 30.09.2013 20.000.000 44.000 (52.279) 4.147.497 24.139.218 52.580 24.191.798

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.




HEDEF GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. VE BAGLI ORTAKLIGI
01.01.-30.09.2013 VE 29.03.-31.12.2012 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
01.01.-30.09.2013

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
29.03.-31.12.2012

Dipnot
A. isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari
Donem Kary/(Zarar)
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 16-17
Kidem Tazminati Karsilig1 21
Azinlik Paylar
isletme Sermayesinde Gerceklesgn Degisimler
Stoklardaki Artig (-)/Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 12
Diger Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) flgili Diizeltmeler 11
Pesin Odenen Giderlerdeki Artis (-)/Azahslar (+) [lgili Diizeltmeler 14
Diger Donen Varliklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 23
Finansal Yatinmlardaki Artis (-)/Azalislar (+) Tlgili Diizeltmeler 8
Ticari Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) ilgili Diizeltmeler 9
Diger Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 11

Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki Artis (+)/Azalislar (-) Tlgili Diizeltmeler 23

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Temettiiler 27
Almnan faizler 27
Vergi Odemeleri 33

Diger Nakit Girisleri/Cikislar

B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglarii ~ 16-17

Alinan Temettiiler 27
Alinan faizler 27

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 24

Yeni istirak edilen sirket nedeniyle 6zkaynaklardaki azinlik pay artist 3

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

4.025.247 789.898
23.980 7.029
2578 1528

8.700 61.737
29.683 (29.683)
(2.228) (5.150)
(8.184) (7.601)
(119.324) (183.466)
(14.858.888) (1.535.161)
(52.339) 84.625
(3.878) -
36.914 22.983
(583.816) -
(198.941) (224.664)
(32.274) (31.739)
(11.732.770) (1.049.664)
(17.933) (991.564)
583.816 -
199.468 211.597
765.351 (779.967)
14.164.780 5.000.000
(1.131.979) 1.138.263
13.032.801 6.138.263
2.065.382 4.308.632
2.065.382 4.308.632
4.308.632 -
6.374.014 4.308.632

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01 - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak g6sterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tlrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimleri cergevesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111.48.3 Sayili Tebligi'ne uygun surette paylarini halka arz
etmek ve kayitll sermaye esaslarina gore, Turk Ticaret Kanunu’nun anonim girketlerin ani usulde kurulmalari
hakkindaki hikimleri gergevesinde bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olarak 29.03.2012 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmlara yoneltmek Uzere kurulmus halka agik anonim ortakliktir.
Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket'in, girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyeti ile sinirli olmak (izere “Portfoy

vy

isletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun gériilmistiir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. 30.09.2013
tarihi itibariyle ¢ikariimis sermayesi 20.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir.

30.09.2013  30.09.2013  30.09.2013 31.12.2012  31.12.2012 31.12.2012

Adi Soyadu/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari
Namik Kemal GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 50.000 1,00% 50.000
Namik Kemal GOKALP (B Grubu) 4.800.000 24,00%  4.800.000  4.946.000 98,92%  4.946.000
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) 14.984.000 74,92%  14.984.000 - 0,00% -
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Semsihan KARACA (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Nuri GOKALP (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Ziya GOKALP (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Toplam 20.000.000 100,0% 20.000.000  5.000.000 100,0%  5.000.000

Sirket'in merkez adresi, Burhaniye Mahallesi, Karadeniz Caddesi, No:26/4 Uskiidar-istanbul'dur.

Dénem sonu itibariyle galisan personel sayisi 4 kisidir (31.12.2012 - 3 kisi). Calisanlarin dan 1 kisisi st dlizey yonetici,
1 kisisi orta dlizey y6netici ve 2 kisisi de idari personelden olusmaktadir.

Bagli Ortaklik

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirmlar A.S.'nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyle diger ortakdan 950.000 adet nama
yazili pay devir almak surtiyle istirak oranini %97,5'a ¢ikarmigtir. imtiyazli hisselerden dolayi yénetim gticii 30.09.2013
tarihi itibariyle % 98,96'dir (31.12.2012: %79,17'dir).

AFYON JEOTERMAL 12.02.2013 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2.000.000 TL olan sermayesinin
400.000 TL nakit karsilanmak suretiyle 2.400.000 TL'na artirimasina oy birligi ile karar verilmigtir. AFYON
JEOTERMAL'in 22.02.2013 tarih 8264 sayil ticaret sicil gazetesinde artirilan sermaye tescil edilmigtir.

AFYON JEOTERMAL, Burhaniye mahallesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, yeni ve
yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak
olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan elektrik tretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti
ile istigal etmektedir.



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK-30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak g6sterilmistir.)

AFYON JEOTERMAL'in sermayesi 3.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir.

30.09.2013  30.09.2013  30.09.2013 31.12.2012 31.12.2012  31.12.2012

Adi Soyadu/Ticaret Unvani Pay Adedi PayOrani  Pay Tutan PayAdedi PayOrani  Pay Tutar
Hedef GSYO A.S. (A Grubu) 300.000 10,00% 300.000 200.000 10,00% 200.000
Hedef GSYO A.$. (B Grubu) 2.625.000 87,50% 2.625.000 800.000 40,00% 800.000
Oguzhan TUNCEL (B Grubu) 75.000 2,50% 75.000  1.000.000 50,00% 1.000.000
Toplam 3.000.000 100,0% 3.000.000  2.000.000 100,0% 2.000.000
Odenmemis Sermaye (-) (11.250)

Odenmis Sermaye Toplami 2.988.750

Sirket'in sahip oldugu % 97,50 (31.12.2012 - %50) oranindaki hisselerin %87,5'lik (31.12.2012 - %40) kismi B gruby;
%10’luk kismi (31.12.2012 - %10) ise A grubu imtiyazli hisse senedi niteligindedir. A grubu paylarin oyda imtiyazi olup,
A grubu 1 pay 15 oy hakkina sahiptir. Yénetim kurulu Gyelerinin yarisi A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Istirakler

Sirket, 14.11.2012 tarihinde Funido Bilisim Teknolojileri A.$."nin (FUNIDO) sermayesine kurucu ortak olarak %20
oranin da igtirak etmistir. Imtiyazli hisselerden dolayi yonetim guict %66,67°dir (31.12.2012 - %66,67).

Funido Bilisim Teknolojileri A.S. Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar-istanbul adresinde kurulmus olup,
her tirli bilgisayar donanimi icine islenmis yazilimlarin, isletim sistemi yazilimlarinin, uygulama yazilimlarinin,
veritabani, verimlilik artiran yazilimlarin, multi medya (goklu ortam) yazilim drliniind ve benzeri sair her tlrli yazilimin
uretimi, gelistirilmesi, islenmesi, ¢ogaltiimasi, her tirli fiziki ve elektronik ortamda yayilmasi isleriyle istigal etmektedir.

01.08.2013 tarihli yénetim kurulu karari ile FUNIDO hisseleri devredilmistir. Devir tarihine kadar olan gelir giderler
konsolidasyona dahil edilmis olup 30.09.2013 itibariyle istirak iliskisi kalmadigindan konsolide finansal durum tablosuna
dahil edilmemistir.

FUNIDO’nun 30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle sermayesi 250.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir.

30.06.2013  30.06.2013  30.06.2013  31.12.2012  31.12.2012  31.12.2012

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutart  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan
Hedef GSYO A.S. (A Grubu) 25.000 10,00% 25.000 25.000 10,00% 25.000
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 25.000 10,00% 25.000 25.000 10,00% 25.000
Hasan Kaan BIRICIK (B Grubu) 200.000 80,00% 200.000 200.000 80,00% 200.000
Toplam 250.000 100,0% 250.000 250.000 100,0% 250.000

Ayrica Sirket'in 01.02.2013 tarihli 28 no’lu yonetim kurulu toplantisinda; biyime potansiyeli gérdugu faaliyet alanlarina
ve sirketlere yatinm yapma stratejisi gergevesinde, Her tlrli metal, demir, gelik, sac ve metal mamulleri imal eden
ithalat ve ihracatini yapan Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nda 536681 sicil numarasi ile kayith Orego Metal A.S. ile
girisim sdzlesmesi imzalanmasina Orego Metal A.S.'nin 500.000.- TL olan 6denmis sermayesinin %20'sine tekabdil
eden 100.000.- adet payin 400.000.-TL bedelle devralinmasina karar verilmistir.

OREGO, 12.02.2013 tarihli olagan genel kurulunda 500.000 TL olan sermayesini 2.500.000 TL’ye gikarmistir.

Orego Metal A.S. Atakdy 2. Kisim 14n Bakirkdy-istanbul adresinde kurulmus olup, her tiirlii metal, demir, gelik, dkp sa¢
ve metal mamulleri ile her nevi aliminyum profil dogramalar isleriyle istigal etmektedir.
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OREGO’nun sermayesi 2.500.000 TL olup 30.06.2013 itibariyle ortaklik yapisi asagidadir (31.12.2012 — Yoktur).

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Serkan ERCAN 625.000 25,00% 625.000
Burak ERDOGAN 625.000 25,00% 625.000
Mustafa Kiirsad ERDOGAN 625.000 25,00% 625.000
Oguzhan TUNCEL 625.000 25,00% 625.000
Toplam 2.500.000 100,00% 2.500.000

Orego Metal'in ddenmis sermayesi 2.500.000 TL olup her biri 1 (bir) Turk Lirasi degerinde 2.500.000 adet hisseye
bollinmustir. Sirket'in sahip oldugu %20 oranindaki hisseler imtiyazsiz'dir. Kontrol glcu Sirket'e ait olmadigindan
OREGO’nun mali tablolari 31.03.2013 tarihi itibariyle 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlara gére konsolide
edilmistir. 07.05.2013 tarihli yonetim kurulu karari ile OREGO hisseleri devredilmis olup 30.06.2013 itibariyle istirak
iliskisi kalmadigindan konsolidasyona dahil edilmemistir.

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§i A.S. ve bagl ortakhi§i Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. raporda “Grup”
olarak anilacaktir.

Diger Girisim Yatirimlari

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhi§i A.S. 03.05.2013 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden girisim yatirimlari
kapsaminda, Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.'nin sahip oldugu, B grubu halka kapali Tumosan Motor ve Traktor
San. A.S. hisse senetlerinden 2.000.000 adet satin almistir. Bu alimin toplam bedeli 8.000.000 TL’olup 1 TL nominal
bedelli her bir hissenin fiyati 4 TL'dir.

Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. (TUMOSAN) 1975 yilinda motor parcalari, aktarma organlarn ve benzeri
techizati Uretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve traktdr Uretiminde
yogunlagtirmistir. Tiirkiye'nin ilk dizel motor (reticisi olma ozelligini tasiyan TUMOSAN, ayni marka ile iretilen
traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag (reten firmalara da uzun yillar dizel motor dretimi
gerceklestirmistir. Sermayesi 115.000.000 TL olan TUMOSAN'In %12,5'lik kismi halka agik olup ynetim ve kontrol
Albayrak Ailesindedir. 30.09.2013 tarihi itibariyle Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§gi A.S.'nin elinde bulunan
halka agik hisseler de dahil toplam istirak orani %2'dir.

Ayni tarih itibariyle Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S. ile girisim sermayesi yatirm sozlesmesi imzalanmigtir. Bu
sOzlesmede gegen opsiyon hakkina gére, 30.09.2013 tarihi itibariyle halen bu paylarin Hedef Girisim Sermayesi
Yatinim Ortakhdi A.$.'de bulunmasi durumunda, sahip olunan paylarin tamami ve/veya bir kisminin Eregli Tekstil
Turizm San. Ve Tic. A.S. tarafindan satin alinmasini pay basina 6demis oldugu fiyat olan 4 TL'den talep etme hakki
bulunmaktadir.

Bu alim kapsaminda Eregli Tekstil San. Ve Tic. A.S. aktifinde bulunan Tlimosan Motor ve Traktor San. A.$.'nin halka
aclk paylarindan 500.000 adet hisseyi bu sézlesmeden kaynaklanan muhtemel zarar ve risklerin teminati olarak
vermistir. Teminat olarak alinan paylarin tlm tasarruf haklari Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’ye aittir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’'un 30 Eyldl 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 5 Kasim
2013 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul'un yayimlandiktan sonra finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
21.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" (Teblig)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yirlrlige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

llisikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, konsolide finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitlara SPK’'nin [1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi'ne
uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup'un 30 Eylll 2013 itibariyle yabanci para cinsinden varlik veya yukimltligi bulunmamaktadir (31.12.2012 -
Yoktur).

Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "YUksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi ("UMS/TMS 29") uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolari 6nceki donemle
karsilagtirmali  olarak hazirlanmaktadir. Cari  donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Sirket 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup 2012 hesap ddnemine iliskin finansal bilgiler karsilastirma amaciyla
sunulmustur.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

30.09.2013 tarihi itibariyle AFYON JEOTERMAL yénetim kontrol giici Sirket'te olduundan tam konsolidasyona tabi
tutulmustur. OREGO konsolidasyona dahil edilmemistir. 01.08.2013 tarihli yénetim kurulu karari ile FUNIDO hisseleri
devredilmistir. Devir tarihine kadar olan gelir giderler konsolidasyona dahil edilmis olup 30.09.2013 itibariyle istirak
iliskisi kalmadigindan konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmemistir.



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK-30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak g6sterilmistir.)

Sirket'in konsolidasyona tabi bagli ortaklik ve istirakinin 30.09.2013 - 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla detaylari
asagidaki sunulmustur.

30.09.2013 tarihi itibariyle

Bagh Ortaklik Satin alma tarihi istirak oran Oy kullanim glici  Ana faaliyeti

Jeotermal kaynaklarin her tirlii

0, 0,
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 26.09.2012 %97,50 %98,96 degeriendirimesi il ilgl faaliyetier.

31.12.2012 tarihi itibariyle
Bagh Ortaklik Satin alma tarihi istirak oran Oy kullanim glicl Ana faaliyeti

Jeotermal kaynaklarin her tiirli
degerlendirilmesi ile ilgili faaliyetler.
Funido Bilisim Teknolojileri A.$. 14.11.2012 %20,00 %66,67 Bilgisayar ve bilisim teknolojileri faaliyetleri.

Afyon Jeotermal Yatirnmlar A.S. 26.09.2012 %50,00 %79,17

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket'in bagl ortakliklari ile bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel
politikalari Gzerinde kontrol glicinun olmasi ile saglanir.

Yil i¢inde satin alinan veya elden gikarilan bagdli ortakliklarin sonuglari, bagli ortaklikta kontrol ele gegirildikten sonra
kontrolu kaybedilmedidi strece sahiplik oraninin azaldigi durumlar, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup'un izledi§i muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarinin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Tum grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide edilen bagli ortakligin net aktifinden ana ortaklik digi paylarina isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden
tutardan ayri olarak belirtilir. Net aktiflerden kontrol glicii olmayan paylara isabet eden tutarlar, isletme birlesmesinin
gerceklestigi tarihte hesaplanan kontrol glicii olmayan paylardan; ve isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihten sonra
dzkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden kontrol glicli olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur. Séz
konusu durum kontrol giicli olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki edinim sonrasi
dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay! kadar diizeltiimesi sonucu bulunan tutardan igtirakte olugsan herhangi bir
deger duisiikliginin distilmesi neticesinde elde edilen tutar (izerinden gdsterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki payini
(6zinde Grup'un istirakteki net yatinminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirnmi da igeren) asan
zararlar kayitlara alinmaz

2.2. TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in iligikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 1-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (“Teblig’)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayamlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu
kapsamda Sirket, 30 Eylil 2013 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS'lere uygun olarak
hazirlamistir.

Sirket'in 30 Eylul 2013 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap

doénemine ait kapsamli gelir tablosu, 5 Kasim 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un
finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iliskin toplam diizeltme
tutar! bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki ddnemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, dnceki dénemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina
etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki dénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iligkin duzeltme tutarlar ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet
gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

24, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem
kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin dlzeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlere iligkin
karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde, s6z
konusu doéneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla dlzeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi
asiri bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki
dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan oénce hatanin kimdilatif etkisiyle yeniden
duzenlenmektedir.

2.5, Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara donem konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida ¢zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Ana Ortakhigin mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agsagidaki gibidir:
TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili diizenlemeler (6rnek teminat sozlesmeleri)
konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve

i) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gdérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarin
karsilastirimasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar i¢in verilmelidir. S6z konusu agiklamalar
TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme diizenlemesine veya benzer bir
anlasmaya tabi olan finansal araglar icin de gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Ana
Ortakligin ara dénem konsolide finansal tablolari Gizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir.
Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondurtilebilecek) kalemlerin hichir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gdsteriimesi
gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Ana Ortakligin finansal durumunu veya performansi
uzerinde bir etkisi olmamustir.
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TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya aciklik getirimis veya uygulamada degisiklik yapilmistir.
Yapilan birgok degisiklikten en &nemlileri tazminat yUkimliligl aralidi mekanizmasi uygulamasinin kaldiriimasi,
tanimlanmis fayda planlarinda aktlieryal kar/zararinin diger kapsamii gelir altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli
personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yukimlulugin tahmini 6deme
tarihine gére belirlenmesidir. Ana Otaklik, aktieryal kazang/kayiplarini bu degisiklik 6ncesi gelir tablosunda
muhasebelestirmekteydi. Aktlieryal kazanc/kaybin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmesi sonucu olusan
dedisikligin Ana Ortakligin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkisi gegmise dontik olarak dizeltiimistir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de dedisiklikler yapmistir. Yapilan
dedgisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, mustereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir. S6z konusu degisikligin Ana Ortakligin finansal
durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin
yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Ana
Ortakhi§in finansal durumunu veya performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almistir.
Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir "kontrol" tanimi yapilmigtir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. lligikteki konsolide finansal
tablolar bu standart esas alinarak hazirlanmistir.

TFRS 11 Musterek Diizenlemeler

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin veriimemektedir. S6z
konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu veya performansi lizerinde highir etkisi olmamustir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklama
gerekliklerini icermektedir. Ara dénemdeki dnemli olaylar ve islemler nedeniyle verilmesi gereken agiklamalar diginda,
yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalarin hicbiri ara donemler igin gegerli degildir dolayisiyla Ana
Ortaklik ara dénemde bu agiklamalari sunmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil élgllecegini aciklamakla beraber, gercede uygun
degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. TUm
gercede uygun deger Glcimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, ger¢ede uygun deger Glgumleri ile ilgili
ek agiklama yikumlulikleri getirmektedir. Yeni agiklamalarin sadece TFRS 13'lin uygulamaya baslandi§i dénemden
itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu agiklamalar yapiimaktadir.
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TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, duretim agamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecedi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil olglilecegine agiklik getirmektedir. S6z konusu
yorum Ana Ortaklik igin gecerli degildir ve Ana Ortakligin finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donik duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapiimistir. llk uygulama tarihi "TFRS 10'un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin baslangici" olarak
tanimlanmigtir. Kontroliin olup olmadigi dederlendirmesi karsilastirmali sunulan donemin basi yerine ilk uygulama
tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gore kontrol degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise
geriye donik duzeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik dizeltme
gerekmez. E@er birden fazla karsilastirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donik dizeltilmesine izin
verilmigtir. KGK, ayni sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis
hikimlerini kolaylastirmistir. Degisikligin Ana Ortakligin finansal durumu ve performansi lzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS'deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan 2009-2011 dénemi
yillk TFRS iyilestirmelerinin Ana Ortakligin finansal durumu veya performansi zerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka agiklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna agiklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigine
aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulunan mevcut yikimlulikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi
sahiplerine yapti§1 dagitimlardan dogan her tiirlii gelir vergisinin TMS 12 hikimleri gergevesinde muhasebelestirmesini
gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bolimine iligkin toplam bélum varliklari ve borclari ile ilgili istenen agiklamalara aciklik
getirilmigtir. Faaliyet bollimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler isletmenin faaliyetlerine iligkin karar
almaya yetkili merciine dlizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére
onemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirliige girmemis ve Ana Ortaklik tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Ana Ortaklik aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik "muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi" ifadesinin
anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve brit 6deme
yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Séz konusu standardin
Ana Ortakligin finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimlltklerin élglilmesi ve
siniflandirimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve dlgiminl ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlcllen olarak siniflandirilan finansal
yukumluliklerin 6lgiminu etkileyecektir ve bu tir finansal yukumluluklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Ana Ortaklik, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Ana Ortaklik konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir
istisna getirmek icin degistirimistir. Konsolidasyon hukimlerine getirilen istisna ile yatinm girketlerinin bagl
ortakliklarmi  UFRS 9 Finansal Araclar standardi hikimleri gergevesinde gercede uygun dederden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Ana Ortaklik finansal durumu ve performansi (izerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yOkimlUlugin isletme tarafindan, ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar
cercevesinde gergeklesti§i anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu
verginin sadece ilgili yasalar cergevesinde ddemeyi ortaya gikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak
gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegdine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde
ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin, asgari esik asilmadan yikUimlillik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun
gecmise donik olarak uygulanmasi zorunludur. Séz konusu yorum Ana Ortaklik igin gegerli degildir ve Sirket / Grup'un
finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger agiklamalari
(Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 'Gergege uygun deger olclimleri'ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda deger disuklugi
standardindaki deger dlstkligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir de@erlerine iliskin bazi agiklama hikimlerini
degistirmistir. Degisiklik, deger dusuklugine ugramis varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden
elden gikarma maliyetleri diigliimisg geri kazanilabilir tutarinin élgiimd ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmigtir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donlik olarak uygulanacaktir. Isletme
UFRS 13'0 uygulamissa erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu
veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhihgi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen degiglikleri
yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir
karg! tarafa devrediimesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hiikme dar bir
istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.
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2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat
Girisim sermayesi
Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satisl, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.

Kontrol kaybi yaratan bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitiara alinmaktadir. istiraklere
verilen danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve istiraklerden elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portféyinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon ddemesi ve itfa gelirleri islemin
gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, séz konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu ortaya cikan gelir
ddnem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.

Mallarin satisi

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asadidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

«  Grup'un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

» Grup'un milkiyetle iliskilendirilen ve slregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar (zerinde etkin bir
kontroliniin olmamasi,

«  Gelir tutarinin guvenilir bir sekilde dlglimesi,

« islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve islemden kaynaklanan ya da
kaynaklanacak maliyetlerin glvenilir bir sekilde 6lgllmesi.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dugslik olani ile dederlenmektedir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar direkt malzeme ve uygulanabilir oldugu durumlarda stoklari mevcut durumuna getirmek igin
kullanilan direkt iscilik ve genel Gretim giderlerini kapsamaktadir.

Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusuklikleri dusuldikten sonraki
tutar Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmdr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
dedgisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak
muhasebelegtirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve dénem kar zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
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Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait amortisman streleri asagidaki gibidir:

Faydali dmri
Tagitlar S5yl
Demirbaslar 35yl
Haklar 5-15 yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Serefiye, satin alinan bagh ortakli§in/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercede uygun degerinin
satin alma maliyetini agan tutari olarak ifade edilir. istiraklerin ve is ortakiginin alimindan kaynaklanan serefiye tutari
"Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlar" hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger diistikligii
testine tabi tutulur. Bagh ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye ayri olarak muhasebelestirilir ve serefiye tutari icin her
yil deder dusUkIigu testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger dusuklugu karsiliklarinin dlstimesiyle gosterilir.
Serefiyedeki deger diisiikliigii karsiliklari iptal edilmez. isletmenin elden gikariimasi sonucu olusan kazang veya
kayiplar satilan isletmeyle iligkili olan serefiyenin defter degerini de igerir. Deder dusUkIUgu testi icin serefiye nakit
yaratan birimlere dagitiir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit
yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilr.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay! ve birikmis deger dusuklukleri
dusuldikten sonraki tutariyla gosterililer. Bu varliklar beklenen faydali émdrlerine gore dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émr ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye ddnilk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen sirede
olusan maliyetler (zerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali omiirlerine gore itfa edilir. Bilgisayar
yazilimlarini gelistirmek ve strdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari ddnemde kar zararda muhasebelestirimektedir.

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi
ve gercege uygun degerleri guvenilir bir sekilde élgllebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayri olarak tanimlanir ve
muhasebelestirilir. Bu tlir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki gergege uygun degeridir.

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayri
olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dusklikleri distldlkten sonraki tutar tizerinden gésterilirler.

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiinda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digi birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal
durum tablosu disi birakiimasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden gikarilimasindan saglanan net
tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu disina
alindigi zaman kar veya zararda muhasebelegtirilir.
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Arastirma ve Geligtirme Giderleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planli faaliyetler arastirma olarak tanimlanmakta ve bu
safhada katlanilan arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. AFYON JEOTERMAL, jeotermal kaynak
arastirmasi gercevede sondaj ¢alismalari yapmakta ve yapilan harcamalari gider hesaplarina kaydetmektedir.

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya énemli derecede gelistirimis Grinler, sirecler, sistemler veya
hizmetler Uretmek icin hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmakta ve yeni Urunlerin
gelistiriimesi veya gelistirilen Urunlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran
varlik olarak degerlendirilmektedir. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.

Gelistirme maliyetleri, varliin olusturulmasinda dogrudan gorev alan personelin cretleri ve diger ilgili personel
maliyetleri ile maddi olmayan varligin olusturulmasinda kullanilan hizmetlere iliskin maliyetlerden olugmaktadir.
Gelistirme maliyetleri ile iliskilendirilen devlet tesvikleri maddi olmayan varliklarin kayith de@erinden indirilerek
muhasebelestirimektedir.

Finansal Kiralama iglemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri, ya da asgari kira
6demelerinin buglinki degerinden disik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikimillliik, bilangoda
finansal kiralama yUkimlligu olarak gésterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yukimlugundeki azalisi sadlayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini sagdlar. Finansal giderler, Sirketin genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimu gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiiklugii

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disikligu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadidi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda
deger disukltgu karsih§r kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biylk olanidir. Deger dustkliginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger
dusUklugune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama dénemi sonunda deger disukliginun olasi iptali igin
gbzden gegirilir.

Satig Amaciyla Elde Tutulan Varliklar

Varliklar, kayitli dederlerinin kullaniimak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazaniimasinin amaglandigi durumlarda
satis amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir. Bu varliklar; bir isletme birimi, satis gruplari veya ayri bir
maddi varlik olabilir. Satiimak (zere elde tutulan duran varliklarin satisinin raporlama donemini takip eden oniki ay
icerisinde gerceklesmesi beklenir. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar kayitl de@erin veya gergege uygun
degerin dusulk olani ile élgllur. Gergede uygun degerin kayith degerin altina dustligu durumlarda olusan deder
dustkligu ilgili ddnemde gider olarak kaydedilir.

Borglanma Maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, ingaasi veya (retimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri o dzellikli
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir
hale getirimesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son
verilir. Bunun digindaki borglanma maliyetleri katlanilan dénem igerisinde gider olarak finansal tablolara alinr.
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Grup’un aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araglar
Finansal Araclar

Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardan; finansal ylkimlilikleri ise diger borclardan olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, mevduatlarini olustuklari tarinte kayitlarina almaktadir. Diger butun finansal varliklar, Sirket'in ilgili finansal
aracin sozlesmeye bagll kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal
varliklarla ilgili sozlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini bu
finansal varlik ile ilgili bitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal
varligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her
tarld hak, ayri bir varlik veya yikimlGlik olarak kaydediimektedir.

Tlrev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida
belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim
satim amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gergege uygun degder farki kar/ zarara yansitilan finansal araglar
olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatirmlarini yonetiyor ve Sirketin yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri
dogrultusunda bu yatinmlarinin gercege uygun degeri (zerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir. ilk kayda alindiktan
sonra her turll islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergede uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar gercede uygun degerleri ile degerlenirler ve gergede uygun degerlerindeki degisimler kar zarara
kaydedilir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (‘repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yukumlulik
mUsterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig
fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger dusuklugu
dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disiklig

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her raporlama donemi sonunda deger distkligune ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligiine ugradigina
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iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar i¢in deger distklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile kayitli degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitun finansal
varliklarda, deger disukiGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustlir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar/zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarl haricinde, deger dusuklugu zarar sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
dustkligl zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger disuklugi zarari, deger dlgtkliginin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disukIiginin
hicbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
dénem kar/zararinda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger dustkligi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deder degisikligi
riski tagimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukumlUlikler

Sirket'in finansal yikimltllkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir ylkimldligin ve
6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari distldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Belirli finansal yUkimlllukler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yikumlillkler, gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yGkimlUlikler veya diger
finansal yukimlulukler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimliltkler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumltlUkler, gercede uygun degderiyle kayda alinir ve
her raporlama ddneminde, raporlama donemi sonundaki gercede uygun degeriyle Olgulir. Gergede uygun
degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik igin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Dider finansal yukimlultkler

Diger finansal yukimluliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrli boyunca veya uygun olmasi halinde
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daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit dédemelerini tam olarak ilgili finansal
yukumlaligun net buguinku degerine indirgeyen orandir.

isletme Birlesmeleri

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. isletme birlesmesinin maliyeti, birlesme
tarihinde verilen varliklarin, olusan veya Ustlenilen yikimlGlUklerin ve bagh ortakhi§in kontrollinli elde etmek igin
cikarilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger
maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS 5 "Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler'e
gobre satilmak Uzere elde tutulan ve gergede uygun dederden satis masraflarinin diistilmesiyle bulunan deger ile kayda
alinan duran varliklar (veya satilacak gruplar) hari¢ olmak (izere alinan isletmenin UFRS 3 "igletme Birlesmeleri"ne
gore kayda alinma sartlarini karsilayan belirlenebilen varliklari, yukimlulUkleri ve sarta bagli yakumiGllkleri gercege
uygun degerleri lizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen varliklari,
yukumldltkleri ve kosullu yukumluluklerindeki Sirket'in payini agan kismi olarak belirlenir ve ilk olarak maliyet degeri
uzerinden kayitlara alinir. Yeniden gozden gegcirildikten sonra Sirket'in satin alinan isletmeye iligkin tanimlanabilen
varlik, yukmlultk ve kosullu yukimlUlUklerindeki payinin, satin alim maliyetini asmasi halinde asan kisim derhal gelir
olarak kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik disi paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmasi sirasindaki belirlenebilir varlik,
yukumldlik ve kosullu yakamltltklerinin gergege uygun degerindeki kontrol giicii olmayan paylarin tutari olarak kayda
ahnir.

iktisap edilen tanimlanabilir varliklarin, yiikimliiliiklerin ve kosullu yikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin veya
birlesme maliyetinin sadece gegici olarak belirlendigi durumlarda, birlesmenin gergeklestigi donemin sonunda
birlesmenin ilk defa muhasebelestirimesinde gegici olarak yapiima zorunlulugu ortaya gikarsa, Sirket s6z konusu gegici
degerler (izerinden birlesme islemini muhasebelestii. UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri" uyarinca gegici olarak
muhasebelestirilen satin alma igleminin iglem tarihini takip eden 12 ay igerisinde tamamlanmasi gerekmektedir.

isletme birlesmelerinde, iktisap bedelinin satin alinan ortakligin net varliklarinin gergege uygun degerini agan kismi
satin alma tarihi itibariyla serefiye olarak kaydedilir. Avantajli bir satin alma igleminde ise satin alinan bagli ortakiigin
net varliklarinin gergege uygun degerinin, iktisap bedelini asan kismi dogrudan gelir kaydedilmektedir.

Yabanci Para iglemler

Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer
alan dévize endeksli parasal varlik ve yukumlulikler raporlama dénemi sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye
cevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden dlgilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari "bedelsiz hisse" yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
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degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegcmise dontk etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari dénem icinde bedelsiz hisse yolu ile
sermaye artisl bulunmamaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Diizeltme gerektirmeyen dnemli olaylar dipnotlarda agiklanir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikimliiliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlGlugun bulunmasi, yiakimlGligun yerine getiriimesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukumlalik tutarinin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, yakimltlige iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, raporlama dénemi
sonu itibariyla ylkumliligun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yukimlaligun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgilmesi durumunda s6z
konusu karsihgin kayitl degeri, ilgili nakit akimlarinin buglnki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ugtlinct taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir
sekilde dl¢llmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un sadece Tlrkiye'de faaliyet gdstermesi nedeniyle cografi bdlgelere gbre raporlama yapiimamistir. Grup’'un
y6netim tarafindan performanslarin degerlendirilmesi ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandig bilgileri iceren 3
ana faaliyet bolimi bulunmaktadir. Bu bélumler risk ve getiri agisindan farkli ekonomik durumlardan etkilendikleri icin
ayri ayr yonetilmektedir (Not:5). i¢ raporlamaya gére grup yonetimine girisim sermayesi, jeotermal yatirimlar ve biligim
teknolojileri olarak tg ayri sektérde SPK'nin finansal tablo hazirlamaya iliskin dizenlemeleri uyarinca dizenlenmis
finansal tablo rakamlari baz alinarak raporlama yapiimaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhi§i A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gore
Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi'nin 3 no'lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Sirket'in istirakleri Funido Bilisim Teknolojileri A.S. ve bagl ortakli§i Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. ise Trkiye'de
gecerli olan gelir ve kurumlar vergisine (%20) tabidir.
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Cari verqi

Cari yil vergi ylkimluliga, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indiriimesi mimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmas| nedeniyle, donem karindan farklilk gésterir. Sirket'in cari vergi yukimlGligU raporlama dénemi
sonu itibariyla yasallasmis ya da dnemli éiglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlulugu veya varhg, varliklarin ve yukumluluklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki vergiye konu olacak gegici farklilklarin Uzerinden
yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimldlikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tlimi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlulukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yikimlUliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her raporlama dénemi sonu itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢tde azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlGlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkumlliklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ytkimlllklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir.
isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, yikimlalik ve kosullu borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6ntinde bulundurulur.

Caliganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Tlrkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi" ("UMS 19") uyarinca
s6z konusu tirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlGlGgu, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yikimlllik tutarlarinin net buglnki degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tlim aktlieryal kazanglar ve kayiplar dénem kar/zararina yansitiimigtir.

ikramiye ddemeleri
Grup, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yikimlGltk yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda
karsilik ayirmaktadir.
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Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullaniimayan izin karsiliklarini icermektedir Ttirkiye'de mevcut is kanunu geregince, isveren
personelin izin hak edip isten ayriimasi durumunda kullanilimayan izin ginleri igin 6deme yapmakla yikimludur.
Kullanilmayan izin karsihigi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yikimlGllk tutaridir.

Emecklilik planlari
Grup’un personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.

Nakit Akiglari Tablosu

Nakit akiglari tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un girisim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettli dagitim karari alindig
donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yakumluligu olarak siniflandirilir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin SPK'nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi (I-14.1)ne uygun
olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilk
gosteredbilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak g6zden geciriimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glncellemenin yapildigi dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z onunde bulundurularak varsayimlar yapar. Kullanilan
onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gésterilmektedir. Baslicalari,
asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yukimlulligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galisan ayriima
oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydediimektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin dnemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir
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3. ISLETME BIRLESMELERI

Sirket, 14.11.2012 tarihinde Funido Bilisim Teknolojileri A.$.nin (Funido) sermayesine kurucu ortak olarak %20
oraninda istirak etmistir (31.12.2012 - %20). Imtiyazli hisselerden dolayi Sirket'in yonetim glicti %66,67’dir (31.12.2012
- %66,67).

istirak edilen sirketin sermayesi 250.000 TL'dir (31.12.2012: 250.000 TL). Bu sermayenin herbiri 1 TL degerinde olup
250.000 adet paya ayrimistir (31.12.2012: 250.000 adet pay). 01.08.2013 tarihli yénetim kurulu karari ile FUNIDO
hisseleri devredilmistir. Devir tarihine kadar olan gelir giderler konsolidasyona dahil edilmis olup 30.09.2013 itibariyle
istirak iliskisi kalmadigindan konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmemigtir.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.'nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyle diger ortakdan 950.000 adet nama
yazili pay devir almak surtiyle istirak oranini %97,5'a ¢ikarmigtir. imtiyazli hisselerden dolayi yénetim giicii 30.09.2013
tarihi itibariyle % 98,96'dir (31.12.2012: %79,17'dir).

AFYON JEOTERMAL 12.02.2013 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2.000.000 TL olan sermayesinin
400.000 TL nakit karsilanmak suretiyle 2.400.000 TL'na artirilmasina oy birligi ile karar verilmistir. Sirket'in sahip oldugu
% 97,50 (31.12.2012 - %50) oranindaki hisselerin %87,5'lik (31.12.2012 - %40) kismi B grubu; %10’luk kismi
(31.12.2012 - %10) ise A grubu imtiyazli hisse senedi niteligindedir.

Sirket'in istirakler ve bagli ortakligina iliskin 6zet bilgi asagidadir:

30.09.2013 tarihi itibariyle
Bagli Ortaklik Satin alma tarihi  istirak oran Oy kullanim glict Ana faaliyeti

Jeotermal kaynaklarin her tiirlli

0, 0,
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 26.09.2012 %97,50 %98,96 degeriendirimesi ile il faaliyetler.

31.12.2012 tarihi itibariyle
Bagli Ortaklik Satin alma tarihi Istirak orani Oy kullanim glici  Ana faaliyeti

Jeotermal kaynaklarin her tiirlli
degerlendirilmesi ile ilgili faaliyetler.
Funido Bilisim Teknolojileri A.S. 14.11.2012 %20,00 %66,67 Bilgisayar ve bilisim teknolojileri faaliyetleri.

Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 26.09.2012 %50,00 %79,17

4. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup'un sadece Turkiye'de faaliyete bulunmasi nedeniyle ¢odrafi bolgelere gore raporlama yapilmamis olup, girisim

sermayesi yatirm ortakligi, bilisim teknolojileri ve jeotermal kaynaklari isletmek ve/veya iglettirmek faaliyetleri ile istigal
etmesi nedeniyle faaliyet bolimlerine gére raporlama yapiimistir.
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Faaliyet Boliimleri Uyarinca

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Pazarlama, satig ve daditim giderleri

Genel yonetim Giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirleri

Esas faaliyetlerden diger giderleri(-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES]
KARI/(ZARARI)

Sirdurlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

Ddnem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Surdurulen faaliyetlerden elde edilen dénem kari /
(zarar)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarari)

Azinlik Payi

Ana Ortaklik Pay

01 Ocak - 30 Eyliil 2013

Girisim  Jeotermal Bilisim
Sermayesi  Yatinmlar  Teknolojileri Eliminasyonlar Toplam
1.170.000 - 9.361 - 1.179.361
(910.000) - (8.275) (200.000) (1.118.275)
260.000 - 1.086 (200.000) 61.086
- (467.957) - - (467.957)
- - (742) - (742)
(540.322) (84.561) (61.111) - (685.994)
5.136.983 46.406 - (2.919) 5.180.470
(60.915) (3.489) (131) 2919 (61.616)
4.795.746  (509.601) (60.898) (200.000) 4.025.247
4.795.746  (509.601) (60.898) (200.000) 4.025.247
4.795.746  (509.601) (60.898) (200.000) 4.025.247
- 101.740 11.810 - 113.550
4.795.746  (407.861) (49.088) (200.000) 4.138.797
- (8.700) - (8.700)
4.795.746  (399.161) (49.088) (200.000) 4.147.497
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SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Genel yonetim Giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirleri

Esas faaliyetlerden diger giderleri(-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Sirdirllen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Sirdlrulen faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarari)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarar)

Azinlik Payi

Ana Ortaklik Payi

01 Temmuz - 30 Eylil 2013

Girisim  Jeotermal Biligim
Sermayesi  Yatinmlar  Teknolojileri Eliminasyonlar Toplam
50.000 - 154 - 50.154
(50.000) - (128) - (50.128)
- - 26 - 26
- (26.475) - - (26.475)
(220.623)  (20.150) (5.520) - (246.293)
1.980.157 18.175 - (2.207) 1.996.125
100.613 (2.207) - 2.207 100.613
1.860.147  (30.657) (5.494) - 1.823.996
1.860.147  (30.657) (5.494) - 1.823.996
1.860.147  (30.657) (5.494) - 1.823.996
- 5.952 2.528 - 8.480
1.860.147  (24.705) (2.966) - 1.832.476
- 879 36.898 - 37.777
1.860.147  (25.584) (39.864) - 1.794.699
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SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Pazarlama, satig ve daditim giderleri

Genel yonetim Giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirleri

Esas faaliyetlerden diger giderleri(-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Sirdirllen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Sirdlrulen faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarari)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarar)

Azinlik Payi

Ana Ortaklik Pay!

29 Mart - 30 Eylil 2012

Girisim  Jeotermal Bilisim
Sermayesi  Yatinmlar ~ Teknolojileri  Eliminasyonlar Toplam
2.125.262 - - - 2.125.262
(2.100.000) - - - (2.100.000)
25.262 - - - 25.262
(172.565) (4.946) (177.511)
174.788 - - - 174.788
(32) - - - (32)
27.453 (4.946) - - 22.507
27.453 (4.946) - - 22.507
27.453 (4.946) - - 22.507
- 990 - - 990
27.453 (3.956) - - 23.497
- (1.978) - - (1.978)
27.453 (1.978) - - 25475
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SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Finans Sektdrl Faaliyetleri Hasilati

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden brit kar
BRUT KAR/(ZARAR)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Pazarlama, satis ve daditim giderleri

Genel yonetim Giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirleri

Esas faaliyetlerden diger giderleri(-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES]
KARI/(ZARARI)

Strdurtilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Ddnem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Surdrulen faaliyetlerden elde edilen dénem kari /
(zarari)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarari)

Azinlik Payi

Ana Ortaklik Pay!

01 Temmuz - 30 Eylil 2012

Girisim  Jeotermal Bilisim
Sermayesi  Yatinmlar  Teknolojileri  Eliminasyonlar Toplam
(57.860) (4.946) - - (62.806)
97.853 - - - 97.853
39.993 (4.946) - - 35.047
39.993 (4.946) - - 35.047
39.993 (4.946) - - 35.047
- 990 - - 990
39.993 (3.956) - - 36.037
- (1.978) - - (1.978)
39.993 (1.978) - - 38.015
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SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Genel yonetim Giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirleri

Esas faaliyetlerden diger giderleri(-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Sirdirllen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Sirdlrulen faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarar)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarar)

Azinlik Payi

Ana Ortaklik Pay

29 Mart - 31 Aralik 2012

Girisim  Jeotermal Bilisim
Sermayesi  Yatinmlar  Teknolojileri  Eliminasyonlar Toplam
3.070.000 - - - 3.070.000
(2.384.426) - - - (2.384.426)
685.574 - - - 685.574
- (71.079) (71.079)
(24.069) (87.765) (5.868) - (117.702)
280.125 16.236 - - 296.361
(1.077) (2.179) - - (3.256)
940.553  (144.787) (5.868) - 789.898
940.553  (144.787) (5.868) - 789.898
940.553  (144.787) (5.868) - 789.898
- 28.958 1.090 - 30.048
940.553  (115.829) (4.778) - 819.946
- (57.915) (3.822) - (61.737)
940.553 (57.915) (956) - 881.682
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B6IUm varliklari
Dagitiimamis varliklar
Toplam Varliklar

Bolum yiikimlGlikleri
Dagitilmamisg yikimlGltkler
Toplam Ykimltllkler

B6lUm varliklari
Dagitilmamisg varliklar
Toplam Varliklar

BolUm yikimllukleri
Dagitilmamisg yikamldlukler
Toplam Yakumldlikler

30 Eylul 2013
Girigim Jeotermal
Sermayesi Yatirimlar  Bilisim Teknolojileri Eliminasyon Toplam
24.894.207 2.478.088 - (3.125.000) 24.247.295
24.894.207 2.478.088 - (3.125.000) 24.247.295
42.469 13.118 - (90) 55.497
42.469 13.118 - (90) 55.497
31 Aralik 2012
Girigim Jeotermal Bilisim
Sermayesi Yatirimlar Teknolojileri Eliminasyon Toplam
5.965.388 1.907.285 306.409 (1.050.000) 7.129.082
5.965.388 1.907.285 306.409 - 7.129.082
24.835 23.114 61.187 - 109.136
24.835 23.114 61.187 - 109.136

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

6.1. iligkili Taraflardan Alacaklar

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

6.2. iligkili Taraflara Borglar

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

6.3. iligkili Taraflarla iglemler

Konsolidasyona dahil olan FUNIDO ve AFYON JEOTERMAL, Grubun iliskili sirketlerinden Hedef Finansal Hizmetler

A.S.nin alt kiracisidir. Hedef Finansal Hizmetler A.S. cari ddnemde FUNIDO'dan 1.500 TL(31.12.2012: 375 TL); AFYON
JEOTERMAL'den ise 4.500 TL (31.12.2012: 1.500 TL) kira geliri elde etmistir.

Konsolidasyona dahil olmayan grubun iligkli sirketi olan Hedef Portfdy Yonetimi A.$.den cari dénemde 24.265 TL

karsili§inda “Portfdy Yonetimi Danigmanlik Hizmeti” alinmigtir.

6.4. Ortaklara ve st diizey yoneticiler saglanan faydalar

Sirket'in 01.01.-30.09.2013 ddéneminde Ust diizey yoneticilere yapilan Ucret ve benzeri édemelerin  brit toplami

227.800 TL'dir (29.03.-30.09.2012 - 26.085 TL).
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7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30.09.2013 31.12.2012

Kasa 3.954 8.823
Bankalar 6.370.060 4.299.809
- Vadesiz Mevduat 16.942 283.094
- Vadeli Mevduat 6.353.118 4.016.715
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 6.374.014 4.308.632
Faiz geliri tahakkuku 11.819 13.067
Toplam 6.385.833 4.321.699

Grup’un vadeli mevduatina iligkin detayli bilgiler asagidadir.

30.09.2013 Vadeli Mevduatlar

Vade Vade Faiz Tutar
Baslangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi  Orani TL
TL Vadeli Mevduat 25.09.2013 02.10.2013  7,4% 140.000
TL Vadeli Mevduat 30.09.2013 01.10.2013  4,8% 1.056.540
TL Vadeli Mevduat 20.09.2013 22.10.2013  9,3% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 20.09.2013 22.10.2013  9,3% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 20.09.2013 22.10.2013  9,3% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 20.09.2013 22.10.2013  9,3% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 30.09.2013 01.10.2013  4,8% 327.604
TL Vadeli Mevduat 30.09.2013 04.11.2013  4,8% 714175
TL Vadeli Mevduat 23.09.2013 30.10.2013  9,0% 114.799
Toplam 6.353.118
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 11.819
Toplam 6.364.937
31.12.2012 Vadeli Mevduatlar
Vade Vade Faiz Tutar
Baslangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi Orani TL

TL Vadeli Mevduat 04.12.2012 07.01.2013  8,1% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 04.12.2012 07.01.2013  8,1% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 31.12.2012 02.01.2013  51% 1.165.250
TL Vadeli Mevduat 24.12.2012 28.01.2013  8,25% 166.849
TL Vadeli Mevduat 31.12.2012 02.01.2013  51% 684.615
Toplam 4.016.715
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 13.067
Toplam 4.029.782
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8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar 30.09.2013  31.12.2012

Gergege uygun degder farki kar/(zarara) yansitilan 5.194.049 1.535.161

Toplam 5.194.049 1.535.161

Gercede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin tamami Borsa istanbul’da islem goren sirketlerin
hisse senetlerinden olusmaktadir.

30 Eylll 2013 tarihi itibari ile aim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadr.

. . Nominal En iyi ali Maliyet Maliyet En iyi fiyata
Hisse senedi degeri fi;,atl ? fiyaytl bec}’eli ! giire
ARFYO 150.000 1,84 1,82 273.000 276.000
ARTI 78.959 2,40 2,20 173.710 189.501,60
BAKAB 50.000 2,42 2,48 124.020 121.000
COSMO 811.122 0,90 0,84 681.296 730.010
EDIP 20.000 1,22 1,28 25.600 24.400
ETYAT 968.118 0,69 0,73 707.865 668.001
FONFK 163.584 1,26 1,65 270.295 206.117
GLBMD 250.000 0,58 0,64 160.000 145.000
GRNYO 2.573.586 0,87 0,70 1.793.779 2.239.020
OYAYO 50.000 0,70 0,75 37.500 35.000
TMSN 100.000 5,60 5,49 549.287 560.000
Toplam 4.796.352 5.194.049

31 Aralik 2012 tarihi itibari ile alim satim amagcl menkul kiymetler asagida tablodadir.

Hisse senedi Non'r]in'fll En jyi alis M?lliyet Maliyet_ En iyi fiy_a_lta
degeri fiyati fiyati bedeli gore
ARTLE 78.959 2,25 2,20 173.710 177.657
LTHOL.E 300.789 1,53 1,41 422.657 460.207
ARFYO.E 50.000 1,32 1,35 67.500 66.000
TMSN.E 120.000 3,89 4,00 479.754 466.800
COSMO.E 414.201 0,88 0,81 336.886 364.497
Toplam 1.480.507 1.535.161

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 30.06.2013 31.12.2012
Gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan 11.200.000

Toplam 11.200.000
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Uzun vadeli finansal yatirimlarin tamami Tlimosan Motor ve Traktor San. A.$.nin halka kapali 2.000.000 adet
hissesinden olusmaktadir. S6z konusu sirketin Borsa Istanbul A.S.’de islem géren hisselerinin son islem gliniindeki en
iyi alis fiyati 5,60 TL olup 30.09.2013 itibariyle bu fiyat lizerenden degerlemeye tabi tutulmustur.

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. 03.05.2013 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden, Eregli Tekstil
Turizm San. Ve Tic. A.S./nin sahip oldugu, B grubu halka kapali Timosan Motor ve Traktér San. A.S. hisse
senetlerinden 2.000.000 adet satin almistir. Bu alimin toplam bedeli 8.000.000 TL’olup 1 TL nominal bedelli her bir
hissenin fiyati 4 TL'dir.

Ayni tarih itibariyle Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S. ile girisim sermayesi yatinm sozlesmesi imzalanmistir. Bu
sOzlesmede gegen opsiyon hakkina gére, 30.09.2013 tarihi itibariyle halen bu paylarin Hedef Girisim Sermayesi
Yatinnm Ortakhigi A.$.'de bulunmasi durumunda, sahip olunan paylarin tamami ve/veya bir kisminin Eregli Tekstil
Turizm San. Ve Tic. A.S. tarafindan satin alinmasini pay basina 6demis oldugu fiyat olan 4 TL'den talep etme hakki
bulunmaktadir.

Bu alim kapsaminda Eregli Tekstil San. Ve Tic. A.S. aktifinde bulunan Timosan Motor ve Traktér San. A.$.’nin halka
aclk paylarindan 500.000 adet hisseyi bu sézlesmeden kaynaklanan muhtemel zarar ve risklerin teminati olarak
vermigtir. Teminat olarak alinan paylarin tiim tasarruf haklari Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'ye aittir.

9. TICARI ALACAK VE BORGLAR

9.1. Ticari Alacaklar

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

9.2. Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30.09.2013 31.12.2012
Ticari Borglar 32.296 84.625
Gelecek aylara ait giderler - 10
Toplam 32.296 84.635

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012
Vadesi gegenler - -
3 aya kadar 32.296 84.625
3-12 ay arasi - -
12 ay - S yil arasi - -
5 yil ve Uzeri -- -
Toplam 32.296 84.625

10. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur (31.12.2012 — Yoktur).
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11. DIGER ALACAK VE BORGLAR

11.1. Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2013  31.12.2012
Personelden Alacaklar 2.228 -
Diger Cesitli Alacaklar 650 650
Toplam 2.878 650
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2013  31.12.2012
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.500 4.500
Toplam 4.500 4.500

11.2. Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borclar 30.09.2013  31.12.2012
Odenecek vergi ve fonlar 14.455 19.201
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4,640 3.772
Toplam 19.095 22.973
12. STOKLAR

30.09.2013  31.12.2012

ilk Madde ve Malzeme - 10.600
Ticari Mallar - 19.083
Toplam - 29.683

13. CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2012 — Yoktur).

14, PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 30.09.2013  31.12.2012
Gelecek Aylara Ait Giderler 15.785 7.601
Toplam 15.785 7.601
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15. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2012 — Yoktur)

16. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
29 Mart 2012 agilis

Alimlar

Satislar

31 Aralik 2012 bakiye
Alimlar

Satislar

Konsolidasyon digina ¢ikan
istiraklere iliskin tutarlar

30 Eylll 2013 bakiye

Birikmis Amortismanlar

29 Mart 2012 agilis

Donem gideri

Satislar

31 Aralik 2012 bakiye
Donem gideri

Satislar

Konsolidasyon disina gikan
istiraklere iligkin tutarlar

30 Eylul 2013 bakiye

31 Aralik 2012 net deger
30 Eylil 2013 net deger

Arazive Tesis, makine Yapilmakta olan
Arsalar  ve Cihazlar ~ Tagitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
764.237 18.000  109.957 11.967 84.746 988.907
764.237 18.000  109.957 11.967 84.746 988.907
- (18.000) -- (7.248) - (25.248)
764.237 - 109.957 4.719 84.746 963.659
- (150) (6.093) (742) (6.985)
- (150) (6.093) (742) (6.985)
- (3.656)  (16.494) (1.946) (22.096)
- 3.806 - 1.196 5.002
- - (22.587) (1.492) (24.079)
764.237 17.850  103.864 11.225 84.746 981.922
764.237 -- 87.370 3.227 84.746 939.580

Sirket'in tagitiari 211.200 TL teminat bedeli ile sigortalanmigtir (31.12.2012: 211.200 TL).

Varliklar Uzerindeki Rehin ve lpotekler

Yoktur (31.12.2012 — Yoktur).
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17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
Maliyet degeri
29 Mart 2012 agilis - -
Alimlar 2.657,00 2.657,00
Satiglar -- --
31 Aralik 2012 bakiye 2.657,00 2.657,00
Alimlar 40.482,00 40.482,00
Satiglar - -
Konsolidasyona dahil olan sirketlere
iligkin cikis tutarlari (2.657,00) (2.657,00)
30 Eyltl 2013 bakiye 40.482,00 40.482,00
Birikmis amortismanlar
29 Mart 2012 agilis - -
Dénem gideri (44) (44)
Satiglar -- -
31 Aralik 2012 bakiye (44) (44)
Dénem gideri (1.884) (1.884)
Satislar - -
Konsolidasyona dahil olan sirketlere
iliskin ¢ikis tutarlari 354 354
30 Eyliil 2013 bakiye (1.574) (1.574)
31 Aralik 2012 net deger 2.613 2.613
30 Eyliil 2013 net deger 38.908 38.908
18. SEREFIYE

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
19.1. Karsiliklar

Yoktur (31.12.2012 — Yoktur).

19.2. Kosullu Varlik ve Yiikiimluliikler

Yoktur (31.12.2012 — Yoktur).

19.3. Teminat Mektuplan

30.09.2013 31.12.2012
Verilen Teminat Mektuplari (*) 818.939 678.792
Toplam 818.939 678.792

(*) Sirket’in bagli ortakligi olan Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. tarafindan, jeotermal kaynak arama sahasi ruhsati igin
T.C. Afyonkarahisar Il Ozel Idaresi'ne verdigi 21 adet teminat mektubundan olusmaktadir (31.12.2012: 19 adet teminat

mektubu).
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Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler (TL) 30.09.2013 31.12.2012

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 818.939 678.792

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Ydrittilmesi Amaciyla 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -

Toplam 818.939 678.792

Teminat/Rehin/ipoteklerin Ozkaynaklara Orani - -

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirketiin 6zkaynaklarina orani 30.06.2013 tarihi itibariyle %0'dir (31.12.2012 tarihi
itibatiyle %0'dir).

20. TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

21, GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati Karsihg

Yiirtirliikteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikuimluliga vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'inci maddesi hikmu geredince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
odeme yUkimluligu bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimigtir.

Kidem tazminati yUkimllligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGlik tutarinin bugiinki degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), Grup’un yukimlltiklerinin, tanimlanmis fayda
planlari kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngdrir. Bu dogrultuda, toplam
yukimlultklerin hesaplanmasinda kullanilan akttieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yakumlUluk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle,
30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhteme! yikimldliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,30
(31.12.2012: % 5,10) enflasyon ve %11,75 (31.12.2012: %10) nominal faiz orani varsayimlarina gére yaklasik %6,286
(31.12.2012: %4,662) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistrr. istege bagli isten ayriimalar
neticesinde ddenmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’'un kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 30.09.2013-
31.12.2013 tarihleri arasinda gegerli olan 3.254,44 TL tavan tutari dikkate alinmigtir.
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30.09.2013  31.12.2012
Kidem Tazminati Karsiligi 4106 1.528
Toplam 4.106 1.528

01.01.-30.09.2013 donemi itibariyle kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

01.01.- 29.03.-

30.09.2013  31.12.2012

Dénem basi 1.528 -

Doneme ilikin karsilik 2.738 1.528
Faiz maliyeti 94
Aktueryel (gelir)/gider (254)
Odenen -

Ddnem sonu 4.106 1.528

22. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.-30.09.2013 ve 2012 donemleri itibariyle faaliyet giderlerinin niteliklerine gére detay! asagidadir.

22.1. Arastirma ve Geligtirme Giderleri

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012 30.09.2012 31.12.2012
Etat Calismalar 83.549 16.224 71.079
Sondaj Calismalar 360.348 10.251
Etit Rapor Giderleri 731 -
Resmi Kurum Iglem Giderleri 23.329 -
Toplam 467.957 26.475 71.079
22.2. Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri 30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012  30.09.2012  31.12.2012
Reklam ve tanitim giderleri 742 -
Toplam 742 -
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22.3. Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
Genel Yonetim Giderleri 30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012  30.09.2012  31.12.2012
Personel Giderleri 331.442 130.427 72.503 41.281 -
Vergi, resim ve harclar 121.231 7.552 65.807 685 58.184
Danismanlik Giderleri 97.321 63.245 9.300 3.300 39.000
Kira giderleri 35.276 11.550 16.800 8.220 1.875
Amortisman giderleri 23.980 7.684 931 763 344
Seyahat Giderleri 14.924 10.751 -
Tasit giderleri 11.080 4.431 1111
iletigim, haberlesme giderleri 11.022 3.699 5.162
Sigorta giderleri 7.627 2.878 -
Temsil ve Agirlama Giderleri 5.034 2.083 - - 1.899
Kidem tazminati kargihgi gideri 2.761 113 739 485 -
Diger giderler 24.296 1.880 11.431 8.072 10.127
Toplam 685.994 246.293 177.511 62.806 117.702
23. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
23.1. Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

30.09.2013 31.12.2012

Pesin Odenen Vergiler®) 32.274 31.739

Toplam 32.274 31.739

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan girigim
sermayesi yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pesin 6denen
vergileri, finans kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla édemis oldugu vergilerden olusmaktadir.
Sirket 6demis oldugu bu vergileri ddnemler itibariyle Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.

23.2. Diger Donen Varliklar

Diger Ddnen Varliklar 30.09.2013 31.12.2012
Devreden KDV 271.580 180.466
is Avanslari 31.210 3.000
Toplam 302.790 183.466
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23.3. Diger Kisa Vadeli Yukimluliikler

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

24. OZKAYNAKLAR

Sirket'n cikarilmis sermayesi 20.000.000 TL'dir. Sirketin sermayesi olan 20.000.000 TL, her biri 1 TL itibari degerde
20.000.000 adet paya ayriimig ve tamami 6denmigtir. Paylarin tamami nama yazili olup 200.000 adeti A grubu; 19.800.000
adeti ise B grubudur.

Yonetim kurulu Uyelerinin Ggte ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir.

30 Eyldl 2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30.09.2013  30.09.2013  30.09.2013  31.12.2012 31.12.2012  31.12.2012

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutarn
Namik Kemal GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 50.000 1,00% 50.000
Namik Kemal GOKALP (B Grubu) 4.800.000 24,00% 4.800.000 4.946.000 98,92%  4.946.000
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) 14.984.000 7492%  14.984.000 - - -
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Semsihan KARACA (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Nuri GOKALP (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Ziya GOKALP (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Toplam 20.000.000 100,0%  20.000.000 5.000.000 100,0%  5.000.000

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hlkimlerine gére, 100.000.000 TL kayith sermaye tavani (31.12.2012:
100.0000.000 TL) ile kurulmus olup, her biri 1 TL itibari degerde 100.000.000 adet paya (31.12.2012: 100.000.000)
bolinmustdr.

Grup'un 30 Eyldil 2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012

Esas Sermaye 20.000.000 5.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 44.000 -
Gegmis Yil Karlari/(Zararlarr) (52.279) -
Net Dénem Kari/(Zarari) 4.147.497 881.683
Azinlik paylari 52.580 1.138.263

Toplam

24.191.798 7.019.946

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret
Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler Sirket'in ddenmis sermayesinin  %20'sine ulagincaya kadar, kanuni net
karin  %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur.
Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini ge¢medigi siirece sadece zararlari
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.
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HEDEF GIRISIM SERMAYES YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

25. HASILAT
25.1. Satiglar
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012  30.09.2012  31.12.2012
Yurtici satiglar 1.179.386 50.154 2.162.000 3.070.000
Brit Satiglar 1.179.386 50.154 2.162.000 3.070.000
Satis iadeleri (25) - - -
Ertelenmis faiz gelirleri - - (1.440) 24.959
Kazanilmis Finansman Gelirleri - - (35.298) (24.959)
Satig indirimleri (-) (25) - (36.738)
Net Satiglar 1.179.361 50.154 2.125.262 3.070.000
Satiglarin Maliyeti (-) (1.118.275) (50.128) (2.100.000) (2.384.426)
BRUT KAR/(ZARAR) 61.086 26 25.262 685.574
Yurtici satiglarin detayr agagidaki gibidir;
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012 30.09.2012 31.12.2012
istirak edilen sirket hissesi satilari (*) 1.170.000 50.000 2.162.000 2.162.000
Diger Satiglar 9.386 154 908.000
Briit Satiglar 1.179.386 50.154 2.162.000 3.070.000
25.2. Satiglarin Maliyeti
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
Satiglarin Maliyeti 30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012 30.09.2012 31.12.2012
istirak edilen sirket hissesi maliyetleri (*) (1.110.000) (50.000)  (2.100.000) - (2.100.000)
Satilan mamul maliyeti (8.275) (128) - (284.426)
Toplam (1.118.275) (50.128)  (2.100.000) - (2.384.426)

(*) Sirket girisim sermayesi faaliyeti kapsaminda istirak ettigi sirketlerin (Orego Metal A.$., Afyon Jeotermal Yatirimlar
A.S., Funido Bilisim Teknolojileri A.S.) hisselerinden 2013 yilinda satis yapmistir. Toplam kayith degeri 1.110.000 TL
(Orego Metal A.S.: 500.000 TL; Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S.: 560.000 TL; Funido Bilisim Teknolojileri A.S.: 50.000
TL) olan hisseler toplam 1.170.000 TL'ye (Orego Metal A.S.: 560.000 TL; Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.: 560.000 TL;
Funido Bilisim Teknolojileri A.S.: 50.000 TL) satilmistir (2012 yili: hisse satiglari 2.162.000 TL; hisselerin kayith degeri:

2.100.000 TL).
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26. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012  30.09.2012  31.12.2012
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 742 - - - -
Genel Yonetim Giderleri 685.994 246.293 177.511 62.806 117.702
Arastirma ve Geligtirme Giderleri 467.957 26.475 - 71.079
Toplam 1.154.693 272.768 177.511 62.806 188.781
27. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
27.1. Gelirler
01.01.- 01.07.- 29.03.- 01.07.- 29.03.-
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012  30.09.2012 31.12.2012
Vade farki geliri - - 35.298 24.959 -
Faiz Gelirleri 198.941 101.080 139.169 72.894 224.664
Menkul kiymet satis kari 800.016 337.348 321 17.043
Hisse senetleri deger artis kazanlaglari 3.597.697 1.557.697 54.654
Hisse senedi kar paylari 583.816 -
Diger - -
Toplam 5.180.470 1.996.125 174.788 97.853 296.361
27.1. Giderler
01.01.- 01.07.- 29.03.- 01.07.- 29.03.-
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012  30.09.2012 31.12.2012
Menkul kiymet satis zararlari 47.333 (107.040)
Komisyon giderleri 14.260 6.427 32 3.256
Diger kanunen kabul ediimeyen giderler 23 -
Toplam 61.616 (100.613) 32 3.256

28. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).
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29. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

29.1. Amortisman Giderlerinin Dagilimi

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
Amortisman ve itfa giderleri 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012 31.12.2012
Genel yonetim giderleri 23.980 7.684 931 763 344
Satiglarin maliyeti - - - 6.685
Toplam 23.980 7.684 931 763 7.029
29.2. Personel Giderlerinin Dagilimi
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.- 29.03.-
Personel Giderleri 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012 31.12.2012
Satislarin maliyeti - - - - 172.148
Genel yonetim giderleri 331.442 130.427 72.503 41.281
Toplam 331.442 130.427 72.503 41.281 172.148
30. FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).
31. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIzi
01.01.- 01.07.- 29.03.- 01.07.- 29.03.-
30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012  30.09.2012  31.12.2012
Emeklilik Planlarindan Aktlieryal Kazanglar/(Kayiplar) 254 (433)
Toplam 254 (433)

32. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2012: Yoktur).

33. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanclar dagitiip dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu sz
konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tirlerine gore ya da portfdylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.
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Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden gikariimasi ve elde tutulmasi surecinde elde edilen gelirler
ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 déneminde gegerli olacak dlizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”)
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu' na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis
olan portfdy kazanclari, dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar
Uzerinden Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94 {ncii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayili karari ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere oran ytizde sifira (% 0) indirilmistir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden ¢ikariimasi veya elde tutulmasi stirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portféy kazanglari
31 Aralik 2006 tarihinde gecerli olan hiukumlere tabidir. Buna gre, bu kisim portfoyin en az % 25 hisse senetlerinden
olusmasi halinde bu kisim portféyden elde edilen portfdy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilir.

GVK'da yapilan yukarida bahsedilen diizenlemeler cercevesinde, Sirketin 30.09.2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren donemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligi ayriimamistir.

Sirket'in istirakleri ve Bagli Ortakligi Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketiin cari dénem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi ylkimlulikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirm indirimleri) disuldikten sonra
kalan matrah (izerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20dir (31.12.2012: %20).

Turkiye'de gegici vergi Ucer aylik donemler itibaryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. Kurum kazanglarinin
gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirimesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici
vergi orani %20'dir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distimek Uzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diiglilemez.

Tlrkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurl bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere
kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave
edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yikimlaligunu muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve
yukumlaligunin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (31.12.2012: %20).
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Bilangoda yer alan vergi yikimldliikleri;

30.09.2013 31.12.2012
Cari kurumlar vergisi kargihg - -
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 32.274 31.739
Toplam 32.274 31.739
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklari:
01.01.- 01.07.- 29.03.- 01.07.- 29.03.-
30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012  30.09.2012  31.12.2012

Kurumlar Vergisi Karsiligi -

8.480 990

990 30.048

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 113.550
Toplam 113.550 8.480 990 990 30.048
Bilangoda yer alan ertelenen vergi;
30.09.2013 31.12.2012
Ertelenen vergi varliklari 130.698 30.048
Ertelenen vergi yukumlulikleri -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 130.698 30.048
Dénemler itibariyle ertelenmis vergi varlik ve yiikiimltliiklerinin hareketleri;
30.09.2013 31.12.2012
Ddnem bas! 30.048 -
pénem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 113.550 30.048
Istirak satisi nedeniyle ertelenmis vergi varligi ¢ikis| (12.900) -
Ddonem sonu 130.698 30.048
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Sirket'in ertelenmig vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin hesaplama detay;

30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012

Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlk / Varlk /

Farklar Farklar (YakUmlllk) — (Yukimlalik)

Kullanilabilir mali zarar 653.935 154.027 130.787 30.804
Kidem tazminati karsiligi - -

653.935 154.027 130.787 30.804

Maddi Duran Varlik Amortismanlari - (3.295) (659)

Maddi Olmayan Duran Varlik

Amortismanlari (447) (487) (89) 97)

(447) (3.782) (89) (756)

Toplam 653.488 150.245 130.698 30.048

34. PAY BASINA KAZANG

Hisse bagsina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine

bolinmesiyle bulunmaktadir.

01.01.- 01.07.- 29.03.- 01.07.- 29.03.-

30.09.2013  30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012 31.12.2012

Net Donem Kari/(Zarar) (TL) 4147497  1.794.699 25475 38.015 881.683
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli

Ortalama Adedi 11.685.460 15.009.923 5.000.000  5.000.000  5.000.000

Bin Hisse Bagina Kar/(Zarar) (TL) 0,3549 0,1196 0,0051 0,0076 0,1763

35. FINANSAL ARAGLAR

Finansal araglar kategorileri

Grup’un kullandi§i baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatiaridir. Bu araglari kullanmaktaki asil
amag Grup’un operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya gikan ticari
alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

30.09.2013 31.12.2012
Finansal varlklar
Hazir Degerler 6.385.833 4.321.699
Finansal Yatirimlar 5.194.049 1.535.161
Diger Alacaklar 7.378 5.150
Finansal yiikiimluliikler
Ticari Borclar 32.296 84.635
Diger Borglar 19.095 22.973
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Gercede uygun deger Olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler i¢in aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikiimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degderlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligin gercegde uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikimluliklerin seviye siniflamalari agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 30 Eyliil 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 16.394.049 16.394.049 - -

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergeg@e uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 1.535.161 1.535.161 - -

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yukimlGltklerin gergede uygun degerlerinin tahmini igin asadidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi distnulerek

defter degerlerine yaklastigi 6ngérilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimlltklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

47



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK-30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak g6sterilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi ve DUZEY

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, gercege uyugun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirketin risk yénetim programi genel olarak mal piyasalardaki
belirsizligin sirket finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin asgari dizeye indirilmesine

odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Sirketin SPK mevzuatina gore finansman saglamasi ve saglanmasi anlaminda kredi kulandirmasi ve kullanmasi yasaktir.
Ancak asagidaki tabloda yer alanlar ticari anlamdaki kredi borg ve alacaklaridir.

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agsagidaki tabloda belirtildigi gibidir.

30.09.2013

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden géristimUs bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
dustikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger
dustkligine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger dlsukIugu (-)

- Net degderin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢gmenmis (briit defter degeri)

- Deger dlsUkIGgu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi
E. Bilango dis! kredi riski igeren unsurlar

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat Diger
- - - 7.378  6.370.422 -
- - - 7.378  6.370.422 -
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31.12.2012

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustikligine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri
B. Kosullari yeniden gérustimus bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dustkligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dsikiGglne
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi
D. Deger disUkligine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brlt defter degeri)

- Deger dlsuklugu (-)

- Net degderin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢gmenmis (briit defter degeri)

- Deger dlsUkIGgu (-)

- Net degderin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
E. Bilango dis! kredi riski igeren unsurlar

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deder disikligine ugramamis finansal tablolarin net defter degerine iligkin agiklama:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger lligkil Diger  Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat Diger
- - - 5.150 4.299.809
- - - 5.150 4.299.809

Ticari Alacaklar (Diger Taraf): Ticari olan diger alacaklardan olusmaktadir.

Diger Alacaklar (Diger Taraf): Verilen depozito ve teminatlar ile ticari olmayan diger alacaklardan olusmaktadir.

(5) Bilango digi kredi riski iceren unsurlar:
Piyasa Riski

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle
basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarliigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu

ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yikimltliklerle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.
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Faiz Pozisyonu Tablosu

Finansal varliklar

Finansal yukimldlikler

30.09.2013

31.12.2012

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 6.353.118
Satilmaya hazir finansal varliklar -

Degisken faizli finansal araglar

4.016.715

Finansal varliklar
Finansal yaktmltlUkler

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlultiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin dusUrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel
yukamltliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2013
Sdzlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikiglar toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yilarasi | 5 yildan
vadeler Defter Degeri (=1+1++1V) (1) arasl (Il) (1) uzun(lV)
Tiirev Olmayan Finansal i} .
Yiikiimliiltikler 51391 51.391
Banka kredileri - - -
Borglanma senedi ihraglari - - -
Finansal kiralama
yikimltiliikleri - i -
Ticari borglar - 32.296 32.296 -
Diger borglar - 19.095 19.095 -
31 Aralik 2012
Sdzlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca gikiglar toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yilarasi | 5 yildan
vadeler Defter Degeri (=1H1+I+IV) (1) arasl (Il) (1) uzun(lV)

Tiirev Olmayan Finansal ) 107.608 107.608 i}
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - -
Borglanma senedi ihraglari - - -
Finansal kiralama
yukimlilukleri - - - -
Ticari borglar - 84.625 84.625 -
Diger borglar - 22.973 22.973 -
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikimllikler ve bilango digi yikimlGliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Eylil 2013 tarihi itibariyle Sirket'in yabanci para cinsinden
varlik ve yikimlaligi bulunmadidi igin kur riskine maruz kalmamaktadir (31.12.2012 — Yoktur).

Fiyat Riski

Sirket'in bilangosunda 30 Eylul 2013 tarihi itibaryla makul deger degisikligi gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik
olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmaktadir. 30 Eylil 2013 tarihi itibariyla Sirket'in bilangosunda makul deger
degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii IMKB'de islem
gormektedir. Sirket'in analizlere gore ilgili hisse senedinin fiyatinda %5 oraninda artig/azalis olmasi durumunda diger
tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Sirketin vergi 6ncesi karinda 259.702 TL artis/azalis olusmaktadir
(31.12.2012: 76.758 TL artig/azalig).

Sermaye Yénetimi

Sermayeyi yonetirken Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak
ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Ana Ortaklik ve Bagl Ortakhginin
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagli Ortakligi sermaye yénetiminde borg sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin
toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yukumiGlikler toplami) tutarindan
dustlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen ézkaynaklarin toplamidir.

30.09.2013 31.12.2012

Toplam borglar 55.497 109.136
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (Dipnot 7) (6.385.833) (4.321.699)
Net borg (6.330.336) (4.212.363)
Toplam dzkaynak 24.191.798 7.019.946
Borg/sermaye orani -26% -60%

37.FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALRI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDE YAPILAN AGIKLAMALAR)

37.1. Finansal Arag Kategorileri
Grup, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini disinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman bélimu finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetimesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski
(déviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini
kapsar.
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Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tirev trin niteligindeki finansal
araclari kullanmamaktadir. Grup’un spekilatif amagli finansal araci (tlirev Uriin niteligindeki finansal araglarin da dahil
oldugu) yoktur ve bu tlir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

37.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi
veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Degder” ile degerlenirler.

Finansal varliklarin gercede uygun degerleri, Grup Yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degderi belirlemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullaniimas! gerekmektedir. Buna gbére, sunulan tahminler, Grup'un giincel piyasa isleminde elde edebilecedi gergek
tutarlari gostermeyebilir.

Borsada iglem gdren hisse senetlerinin gercede uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile gosteriimektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar iskonto
edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gergege uygun dederlerinin defter dederlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal ylikiimliliklerin iskonto edilmis kayitl degerleri
ile birlikte gercede uygun degerlerine yaklasik tutarlar tzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

38. BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

39. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2012 — Yoktur).
40. TMS’YE ILK GEGIS

TFRS'lere gegis tarihi itibariyle, TFRS agilis finansal durum tablosu (bilangosu) dizenlenir ve sunulur. S6z konusu
islem, TFRS'ler cercevesinde yapilan muhasebelestirme islemlerinin baglangig noktasini teskil eder. TFRS agilig
finansal durum tablosunda (bilangosunda) kullanilan muhasebe politikalar ile TFRS'lerin ilk kez uygulandigi finansal
tablolarda sunulan dénemlerde kullanilan muhasebe politikalari birbiriyle ayni olmalidir.

Sirket'in iligikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 1-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (“Teblig’)
hiiklimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu
kapsamda Sirket, 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle dlzenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS’lere uygun olarak
hazirlamistir.
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41. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek uzere, diger finansal tablolarinin ayriimaz bir
parcasi olarak, nakit akislari tablosunu dlizenlemektedir.

Nakit akiglari tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akiglari gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatirmlar) kullandidi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

42. 0ZKAYNAKLAR DEGISIM TANLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
Ozkaynak degisim tablosu asagidaki bilgileri kapsar:
1-Ddneme iligkin toplam kapsamli gelir,

2-Her bir 6zkaynak bileseni icin, TMS 8'e gore muhasebelestirilen, ge¢mise yonelik uygulama veya gegmise yonelik
duzeltmelerin etkileri,

3-Her bir 6zkaynak bileseni igin asagidakilerden kaynaklanan degisiklikleri ayri olarak gdsteren, donem basindaki ve
sonundaki defter dederi arasindaki mutabakat:

(i) Kér ya da zarar;

(i) Diger kapsamli gelir ve

(iii) Ortaklar tarafindan yapilan katkilari ve ortaklara yapilan dagitimlari ayri olarak gosteren ortaklarla bunlarin ortak
olmalari nedeniyle ortaya ¢ikan islemler ve kontrolin kaybedilmesiyle sonuclanmayan bagl ortakliktaki ortaklik
paylarindaki degisimler.

isletmenin raporlama dénemi basi ve sonu arasinda 6zkaynaklarinda meydana gelen degisiklikler, dénem iginde net
varliklarindaki artis veya azaliglari yansitir. Ortaklarla bunlarin ortak olmalari nedeniyle ortaya gikan islemler (6rnegin,
sermaye katkilari, isletmenin ézkaynak araglarinin yeniden edinimi ve temettller gibi) ve bu islemlerle dogrudan ilgili
giderler disinda, 6zkaynaklarda dénem icerisinde meydana gelen degisikligin tim, s6z konusu doénem iginde isletme
faaliyetlerinin yarattigi, kar ve zararlar da igeren, tim gelir ve giderleri gosterir.
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