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HEDEF GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01/01/2014-30/09/2014 DONEMI

|. GENEL BILGILER

FAALIYET RAPORU

1.Raporun Donemi :01.01.2014 — 30.09.2014

2.0rtakhg Tanitic1 Bilgiler :

Unvam

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.

Merkez Adresi

Burhaniye Mahallesi Karadeniz Caddesi
Selvilievler Sit. 26/4 Uskiidar/Istanbul

Telefon ve Fax Numaralari

0216 557 57 90-94

Kurulus Tarihi

29.03.2012

Faaliyet Konusu

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Girisim Sermayesi
Yatinnm Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde
yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas
olarak Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan,
gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine uzun vadeli yatirim yapmak
tizere kurulmustur.

Faaliyette Bulundugu Sektor

Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1

Ticaret Sicil Memurlugu ve No'su

Istanbul-813699

Internet Adresi

www.hedefgirisim.com.tr

Kayith Sermaye Tavam

100.000.000.-TL

Odenmis Sermayesi

20.000.000.- TL

Mersis No

0461042412800013

3.Donem icinde Gorevli Kurullar ve Ortakhk Yapis:

Adi Soyadi Unvam Gorev Stiresi

Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Bagkani 01.08.2013 - Devam Ediyor
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 01.08.2013 - Devam Ediyor
Elif Demet GOKALP Yénetim kurulu Uyesi 24.06.2014 - Devam Ediyor
Mehmet Nuri GOKALP Yénetim kurulu Uyesi 01.08.2013 - Devam Ediyor
Mehmet BALABAN Yénetim kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)  01.08.2013 - Devam Ediyor

Cihangir YERSEL

Denetgci :

Yonetim kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)  01.08.2013 - Devam Ediyor

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Denet¢i, 16 Nisan 2014 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda bir yil i¢in segilmis olup, 21.04.2014
tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda onaylanmistir. Tiirk Ticaret Kanunu ve esas
sozlesmede yazili gorevleri yapmakla yiikiimliidiir.



http://www.hedefgirisim.com.tr/
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Yonetim Kurulu tiyeleri 01.08.2013 tarihli Genel Kurul toplantisinda 3 yil igin gorev yapmak tizere
secilmislerdir. Tiirk Ticaret Kanunu ve esas s6zlesmede yazili gérevleri yapmakla yiikiimliidiirler.

4. Ortaklik Yapisi ve Oy Haklari

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. paylar1 A ve B grubu olarak ikiye ayrilmistir.

A grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin iigte ikisininin se¢iminde aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. A grubu paylar sermayenin %]1’ini, B grubu paylar ise %99 unu temsil etmektedir.

Ortagin Adi, Soyad/Unvam Gi?t;u Pay Adedi Pay Tutan Pay(o(/:) 1)'an1
SIBEL GOKALP A 200.000,00{  200.000,00 1,00
SIBEL GOKALP B 4.804.000,00| 4.804.000,00 24,00
MEHMET NURI GOKALP B 4.000,00 4.000,00 0,02
MEHMET ZIYA GOKALP B 4.000,00 4.000,00 0,02
SEMSIHAN KARACA B 4.000,00 4.000,00 0,02
HEDEF FINANSAL HIiZM. A.S. B 14.984.000,00 | 14.984.000,00 74,92
TOPLAM 20.000.000,00 | 20.000.000,00 100,00

5. Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi
veya baskasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda
bilgiler:

21.04.2014 tarihli olagan genel kurul toplantisinda Yo6netim hakimiyetini elinde bulunduran pay
sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, iist diizey yoneticilerine ve ikinci dereceye kadar kan ve
sthr yakinlarina; Sirket veya bagli ortakliklari ile ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek nitelikte islem
yapabilmeleri, rekabet edebilmeleri, Sirketin konusuna giren isleri, bizzat veya bagkalar1 adina
yapmalar1 ve bu nevi isleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri
hususunda, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddelerinde sayilan isleri yapabilmelerine
karar verilmistir.

6. Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 111-48.3 sayili Tebligi’ne
uygun surette paylarmni halka arz etmek ve kayith sermaye esaslarina gore, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun anonim sirketlerin ani usulde kurulmalar1 hakkindaki hiikiimleri ¢ercevesinde bir
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligt Anonim Sirketi olarak 29.03.2012 tarihinde kurulmustur.
Sermaye Piyasast Kurulu izni ile kurulmus ve faaliyet gdsteren 12 girisim sermayesi yatirim
ortakligindan biridir.

Girisim Sermayesi, esas olarak dinamik, yaratict ancak finansal giicii yeterli olmayan girisimcilere
ortak olmak suretiyle yatirim fikirlerini gergeklestirmelerine imkan taniyan bir finansman




HEDEF GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3

bicimidir. Yatinm yapilan girisimci istenilen gelisme ve karlilik diizeyine ulastifinda, yatirim
tutariin tatmin edici Ol¢lide biiyiitiilmiis sekilde geriye alinmasi amaglanmaktadir.

7. Ortakhgin personel, isci hareketleri, toplu sozlesme uygulamalari, personel ve isciye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket ¢alisanlar1 i¢in Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir. Dénem sonu itibariyle
calisan personel sayist 5 kisidir Calisanlarin dan 1 kigisi list diizey yonetici, 1 kisisi orta diizey
yonetici ve 3 kisisi de idari personelden olusmaktadir.

8. Ortakhgmn y1l icinde yaptig1 bagislar hakkinda bilgi:
Yoktur.
9. Ortakhi@in merkez disi orgiitlerinin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. Yatirimlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlamlmissa ne olciide
gerceklestirildigi:

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi'nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gegici vergi uygulamasma da tabi degildir.
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi'nin 3 no'lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirnm ortakliklarimin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak vergi
tevkifatt orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

11. Esas Sozlesmede yapilan Degisiklikler:

Yoktur.
12. Sirket Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Bunlara iliskin Belgeler
30.09.2014 tarihi itibariyle Sirkete agilmis herhangi bir dava bulunmamaktadir.

13. Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri

hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin agiklamalar:
Yoktur.
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14. Tliskili taraf islemleri
Mliskili Taraflardan Alacaklar
Yoktur
Mliskili Taraflara Borclar
30.09.2014 31.12.2013
lligkili taraflara kisa vadeli borglar Ticari Ticar Ticari  Ticari Olmayan
Olmayan

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 15.766 - 16.475

Adem ALTUNSOQY (*) 12.000.000 - 12.000.000

Toplam 12.015.766 - 12.016.475

(*)PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INS. TEM. Hiz. TIC. A.S. hisselerinin alim
nedeniyle olusan tutardir.

fliskili Taraflarla islemler

iliskili taraflara yapilan satislar:

01.01.-30.09.2014 01.01.-30.09.2013

Ortak Alan Ortak Alan

Gider Gider

Kira Yansitma Kira Yansitma
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 7.200 9.000 -
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 20.700 22.500 -
Afyon Jeotermal Yat. A.S. 7.200 9.000 -
Toplam 35.100 40.500 -

Mliskili taraflara 6denen portfoy yonetim hizmeti:

01.01.-30.09.2014 01.01.-30.09.2013
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 122.535 -
Toplam 122.535

15. Sirketin Stratejik Hedefleri

Hedef Girisim Sermayesi, dinamik, yenilik¢i, iiretken, yiliksek bilylime potansiyeline sahip, ama
yatirim ve bliyiimenin gerceklestirilmesi i¢in gerekli finansal kaynaklarin temininde sikinti ¢geken
vizyon sahibi girisimcilerin ihtiyaglarini karsilamaya yonelik katki saglamay1 hedeflemektedir.
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Sirketimizin misyonu; yliksek biliylime potansiyeli olan sektorlerde rekabet avantajina sahip
sirketlerin, Tiirkiye ekonomisine katki saglayacak projelerini ger¢eklestirmeleri i¢in yonetim bilgisi
ve sermaye katkis1 saglamaktir.

Bu misyon c¢ercevesinde Girisim Sermayesi, sahip oldugu kollektif kaynaklar1 devreye sokarak;
girisimcilerin bu bilgi, tecriibe ve deneyimden ihtiyaclarina en uygun sekilde faydalanmasini
saglayacaktir.

Bunun yanmi sira Girisim Sermayesi, etkin portfdy yonetimi ve ornek kurumsal yapisi ile
hissedarlarina diger yatirim alternatiflerinden daha yliksek kazang saglamay1 hedeflemektedir.

16. Mali Haklar

Sirketimiz esas sozlesmesi geregince yonetim kurulu tiyelerine saglanan her tiirlii hak, menfaat ve
ticret genel kurul tarafindan belirlenir. Genel kurul yonetim kurulu iiyelerine aylik 2.000.-TL net
ticret 6denmesini kararlagtirmistir. Sirket, herhangi bir yonetim kurulu {iyesine ve yoneticilerine
bor¢ vermemis, kredi kullandirmamistir. Sirket’in 01.01.-30.09.2014 doéneminde iist diizey
yOneticilere yapilan {icret ve benzeri 6demelerin briit toplam1 304.765 TL dir.

17. Sirketin arastirma ve gelistirme caliymalari ile bunlarin sonuc¢larina iliskin bilgiler:
Yoktur.
18. Diger Hususlar

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hiakim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki
islemler ve gecmis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan
veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger onlemler:

llgili hukuki islemin detaylari Genel Kurul’a sunulmak iizere bagllik raporunda belirtilmistir.
01.01-30.09.2014 donemin igersinde bu nitelikte alinan énlem veya alinmasindan kag¢inilan 6nlem
yoktur.

2013 il icin istiraklerimiz Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. Yonetim Kurulu tarafindan
hazirlanan Baghlik raporunun sonu¢ boliimii asagida yer almaktadir:

Afyon Jeotermal Yatirnmlar A.S. 2013 faaliyet yihi bagh sirket raporu sonu¢ boliimii:

2013 faaliyet yilinda Sirketimizin, hakim ortagi Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt
A.S.’nin veya Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin bagh sirketleri ile veya Hedef
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin yonlendirmesiyle Hedef Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. ya da ona bagl bir sirketin yararina yapilmis herhangi bir hukuki bir islem, Hedef
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ya da ona bagl bir sirketin yararma alinan veya
alinmasindan kag¢inilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.
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2013 faaliyet yilinda gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim ortagimizin bagh sirketleri ile
Sirketimiz arasinda yapilmis olan ticari bir faaliyet bulunmamaktadir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapildig:
veya onlemin alindig1 veyahut alinmasindan kac¢inildig1 anda Kkendilerince bilinen hal ve
sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadig1 ve alinan
veya alinmasindan kag¢imilan onlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigl, sirket zarara
ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

Sirket hukuki islemin yapildig1 anda yonetim kurulunca bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki
islemde uygun bir edim saglamistir. 2013 yil1 igerisinde sirketi zarara ugratacak sekilde alinan bir
Onlem veya alinmasindan kaginilan 6nlem yoktur.

Il. FAALIYETLER

Ortaklik, Sermaye Piyasast Kurulu'nun [11-48.3 sayili Teblig esaslarina dayali olarak girisim
sirketlerine yatirim yapabilir, Girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir, bu sirketlere danigsmanlik
hizmeti verebilir, portfoylerini ¢esitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem géren sermaye
piyasasi araglarina ve para piyasasi araclarina yatirim yapabilir, bir yildan kisa vadeli olanlar igin
en son bagimsiz denetimden ge¢cmis mali tablolarinda yer alan 6zsermayelerinin yarisini, bir yil ve
daha uzun vadeli olanlar i¢in 6zsermayelerinin iki katin1 agsmamak kaydiyla bor¢lanabilir.

Tiirkiye’de kurulu girisim sirketlerine yatirim yapmak iizere yurtdisinda kurulan girisim sermayesi
fonlarina yatirim yapabilir. Ancak bu yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen
anapara miktari ile sinirli olmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak damismanlik hizmeti vermek iizere
yurti¢inde ve yurtdisinda kurulu danigsmanlik sirketlerine ortak olabilir.

Yurticinde kurulu portfdy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurticinde kurulu girisim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

Portfoy degerlerinin %49’unu asmamak kaydiyla ikincil piyasalarda islem sermaye piyasasi
araglarina ve para piyasasi araglarina yatirim yapabilir, portfoyiin d6viz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere kars1 korunmasi1 amaciyla, esas s6zlesmede ve izahnamede hiikiim bulunmak ve Kurulca
uygun goriilmek kosuluyla, yatirnm amacina uygun portfoy yonetim teknikleri ile para ve sermaye
piyasasi araclarimi kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde opsiyon
sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf
olabilir.

YATIRIM STRATEJISI:
Hedef Girisim Sermayesi, dinamik, yenilik¢i, iiretken, yiiksek biiyiime potansiyeline sahip, ama

yatirim ve biliylimenin gergeklestirilmesi i¢in gerekli finansal kaynaklarin temininde sikinti ¢eken
vizyon sahibi girisimcilerin ihtiyaglarini karsilamaya yonelik katki saglamay1 hedeflemektedir.
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Sirketimizin misyonu; yliksek biliylime potansiyeli olan sektorlerde rekabet avantajina sahip
sirketlerin, Tiirkiye ekonomisine katki saglayacak projelerini ger¢eklestirmeleri i¢in yonetim bilgisi
ve sermaye katkis1 saglamaktir.

Bu misyon c¢ercevesinde Girisim Sermayesi, sahip oldugu kollektif kaynaklar1 devreye sokarak;
girisimcilerin bu bilgi, tecriibe ve deneyimden ihtiyaclarina en uygun sekilde faydalanmasini
saglayacaktir.

Bunun yanmi sira Girisim Sermayesi, etkin portfdy yonetimi ve Ornek kurumsal yapisi ile
hissedarlarina diger yatirim alternatiflerinden daha yliksek kazang saglamay1 hedeflemektedir.

HEDEF Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin sirket stratejileri dogrultusunda yatirim
yapabilecegi asamalar sOyledir;

. Birinci Asama: Baslangic sermayelerini tiikketen ve satis pazarlama i¢in finansman ihtiyact
duyan sirketler ile gergeklestirilecek ortakliklar bu kategoride degerlendirilmektedir. Bu asama
i¢in ig fikri ve karlilik eklentisi dikkate alinarak finansman destegi saglanmaktadir.

. ikinci veya Uciincii Asama: Ureten/hizmet veren ve teslimatlara baslayan ancak kara
gecememis veya satiglart artan ve kara gecmis firmalarin bliylimeleri i¢in saglanacak isletme
sermayesi ile gerceklestirilecek ortakliklar bu asamada g6z oniline alinmaktadir. Bu asamada
esas itibariyle pazar ve pazar payindaki biiylime dikkate alinarak sermaye destegi verilmesi
hedeflenmektedir.

. Koprii Asamasi: HEDEF Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. 6-12 ay igerisinde
halka agilmayi bekleyen firmalara da yatirim yapabilir.

1. YATIRIMLAR

01.01-30.09.2014 doneminde girisim sermayesi yatirimlart diginda kalan portfoylin ortalama
%43’si vadeli mevduatta, %57°i ise TL menkul kiymet yatirimlarinda degerlendirilmistir.

Bagh Ortakhk

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.’nin (AFYON
JEOTERMAL) sermayesine kurucu ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra
14.01.2013 tarihi itibariyle diger ortakdan 950.000 adet nama yazili pay devir almak surtiyle
istirak oranm %97,5’a ¢ikarmustir. Imtiyazli hisselerden dolayr ydnetim giicii 30.09.2014 tarihi
itibariyle % 98,96°dur.

AFYON JEOTERMAL, Burhaniye mahallesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde
kurulmus olup, yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis
kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek,
kurulacak olan elektrik iiretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile istigal etmektedir.
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Sahip olunan 2 isletme ruhsati kapsaminda toplam 3 kuyu agilmustir.

AFYON JEOTERMAL’in sermayesi 3.000.000 TL olup ortaklik yapis1 asagidadir.

30.09.2014  30.09.2014  30.09.2014 31.12.2013 31.12.2013  31.12.2013

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutann Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan
Hedef GSYO A.S. (A Grubu) 300.000 10,00% 300.000 300.000 10,00% 300.000
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 2.625.000 87,50% 2.625.000 2.625.000 87,50% 2.625.000
Oguzhan TUNCEL (B Grubu) 75.000 2,50% 75.000 75.000 2,50% 75.000
Toplam 3.000.000 100,0% 3.000.000  3.000.000 100,0% 3.000.000
Odenmemis Sermaye (-) (5.000) (11.250)

Odenmis Sermaye Toplami 2.995.000 2.988.750

Sirket’in sahip oldugu % 97,50 oranindaki hisselerin %87,5’lik kism1 B grubu; %10°luk kismi ise
A grubu imtiyazl1 hisse senedi niteligindedir. A grubu paylarin oyda imtiyazi olup, A grubu 1 pay
15 oy hakkina sahiptir. Yonetim kurulu iiyelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Istirakler

Sirket, Adem ALTUNSOY ile 09.12.2013 tarihinde Girisim Sermayesi Yatirim So6zlesmesi
imzalamis ve Adem ALTUNSOY un PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INS. TEM.
HiZ. TIC. A.S.’de (PLATFORM TURIZM ) sahip oldugu 1.300.000 adet hisseyi 12.000.000 TL
bedel ile satin almstir.

Sirket’in satin almis oldugu 1.300.000 adet hissenin, her biri 1 TL nominal degerde ve her biri B
grubu hamiline yazili paylardan olusmakta olup, PLATFORM TURIZM sermayesinin % 10 unu
temsil etmektedir.

Platform Turizm Tasimacilik Gida Insaat Temizlik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. karayolu ile
personel tagimacilifi ve filo rent a car ve turizm konularinda 10.07.2002 Tarihinde, faaliyetine
baslamistir. Bankalar, Kamu Kurumlari, koklii 6zel sirketler tasimaciligini yaptigi kurumlardandir.
Platform turizm 1400’e yakin kendi araci olmak iizere yaklasik 3000 adet arag ile basta IBB, ISKI,
IGDAS,T.C.Z.B.,Bakirkdy Belediyesi, Besler olmak iizere bir ¢ok resmi ve 6zel kuruma kalite
standartlarina uygun olarak hizmet sunmaktadir.

PLATFORM’un sermayesi 13.000.000 TL olup 30.09.2014 tarihi itibariyle ortaklik yapisi
asagidadir.

Adi Soyadi / Ticaret Unvam Grubu Pay Tutar1 TL| Pay Orani (%)
Adem ALTUNSOY A 3.000.000 23,00
Adem ALTUNSOY B 8.310.000 64,00
ieéief Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig B 1.300.000 10,00
Hamit CELIK B 130.000 1,00
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Muhammet ALTUNSOY B 130.000 1,00
Yilmaz AYTAS B 130.000 1,00
TOPLAM 13.000.000 100,00

Diger Girisim Yatirnmlar

Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. 2012 yil sonu itibariyla halka arz edilmis olup, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun Girisim Sermayesi yatirim Ortakliklarina iliskin 111-48.3 sayili tebligi uyarinca
halka ag¢ik olmayan paylarina istirak edilmistir. Sirketin hakim ortag1 Eregli Tekstil Turizm San. Ve
Tic. A.S.’nin sahip oldugu 2.000.000 adet B grubu halka kapali pay satin alinmistir. Sirket
sermayesinde %1,74 line tekabiil etmektedir. 2.000.000 adet hisse senetlerinden 500.000 adedinin
Borsada satisa konu edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu’na basvuru yaparak doniisiim
islemleri tamamlanmigtir.

Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. (eski adiyla Algelik Celik Yap1 Insaat Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi) (“Tiimosan” veya “Sirket”), Bakanlar Kurulunun 13.11.1975 tarih ve 7/10905
sayili kararina dayanilarak 23.06.1976 tarihinde Ankara'da motor pargalari, aktarma organlar1 ve
benzeri teghizati liretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve
traktor lretiminde yogunlastirmistir. Tirkiye'nin ilk dizel motor iireticilerinden birisi olma
Ozelligini tastyan Tiimosan, ayn1 marka ile liretilen traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger
dizel motor arag iireten firmalara da uzun yillar dizel motor {iretimi gerceklestirmistir.

Sirket’in merkezi ve fabrikasi, asagidaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel miidiirliik: Yesilkdy Mahallesi, Atatiirk Cad. No:10/2 Istanbul Diinya Ticaret Merkezi A3
Blok Kat:8, 34149, Bakirkdy- Istanbul

Fabrika:Biiyiikkayacik Mahallesi Aksaray Cevre Yolu Caddesi No:7/1 Selguklu/Konya/Tiirkiye
TUMOSAN’1n sermayesi 115.000.000 TL olup 30.09.2014 tarihi itibariyle ortaklik yapis
asagidadir.

Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S. 77.285.492,16 67,20
Muzaffer ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74
Bayram ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74
Nuri ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74
Kazim ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74
Mustafa ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74
Ahmet ALBAYRAK 2.000.000,00 1,74
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1.500.000,00 1,30
Diger 24.214.507,84 21,06
TOPLAM 115.000.000,00 100

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin
bu konudaki goriisii:
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10.05.2012 tarihli ydnetim kurulu karar1 ile I¢ kontrol prosediirleri, personel yonetmeligi ve gorev
tanimlar1 kabul edilmis ve yiiriirliige konulmus, Siilleyman ARPASLAN i¢ denetimden sorumlu
kisi olarak belirlenerek kendisiyle is akdi imzalanmistir. Hesap donemi itibariyle devam
etmektedir.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagilmis olup genel kurul kararlar1 uygulanmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dihil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

IV. FINANSAL DURUM

Sirketin sermayesinin karsihiksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin
tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirket’in 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla donen varlik toplami 13.489.675 TL, kisa vadeli
yikiimliilik toplami ise 12.032.298 TL’dir. Sirket’in net isletme sermayesi 1.457.377 TL’dir.
Sirket’in 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri kaleminde 5.648.355 TL
bulunmaktadir. Sirket’in net isletme sermayesi 6niimiizdeki donem igin yeterlidir.

Bagli ortakliklarin yaptig1 islerin de hesaba katilmasi suretiyle Sirket’in tiim iglerine iliskin kisa
vadeli yiikiimliiliikkleri i¢in yeterli derecede isletme sermayesi bulunmaktadir.

Ortaklik olagan faaliyetlerinin devami i¢in yeterli fona sahiptir.

Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitimu yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin oneri.

21.04.2014 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda Sirket'in 2013 yili faaliyetleri
sonucunda elde etmis oldugu 1.544.368,57 TL’ nin, 77.219,00 TL’sinin, genel kanuni yedek akge
ayrilmasma ve kalanin olaganiistii yedek akge olarak ayrilmak suretiyle — sirket biinyesinde
birakilmasina oy birligi ile karar verilmistir.

Yo6netim kurulu tarafindan 18.04.2014 tarih ve 6 sayili karar1 kabul edilen “Kar Dagitim Politikas1”
asagidaki sekli ile onaylanmustir.
KAR DAGITIM POLITIKASI
Sirketimizde karin dagitilmasi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirketin tabi
oldugu sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak Yonetim Kurulu onerisi dogrultusunda Genel
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Kurul tarafindan karara baglanir. Portfoyiiniin biiyiimesinin yani1 sira yatirimcilarina yiiksek temettii
getirisi saglamay1 amaglayan sirketimiz yonetim kurulunca ilgili mevzuat ¢ergevesinde;

a) Pay sahiplerimizin beklentileri ile Sirketimizin biiylimesi arasindaki hassas dengenin
bozulmamasi,

b) Diinya ve iilke ekonomik sartlarinda herhangi bir olumsuzluk olmamasi,

¢) Sirketin mali yapis1 ve genel karlilik durumu,

dikkate alinarak dagitilabilir karin en az %20’sinin nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitilmasi
ongoriilmektedir. Nakit kar payr dagitimi, en ge¢ kar dagitim kararinin alindigi genel kurul toplanti
tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal
izinleri takiben gergeklestirilir. Pay sahipleri i¢in genel kurul karari ile belirlenen nakit kar payi
O0denmedik¢e yonetim kurulu iiyelerine, Sirket calisanlarina kar payr 6demesi yapilmaz. Ayrica,
Sirketimizin esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatirimlarindan hedeflerin {lizerinde bir
getiri ile ¢ikis yapilmasi halinde, Sirketimizin genel karlilik durumunu da dikkate alarak, Sermaye
Piyasas1t Mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu ve diger mevzuat ¢ercevesinde miimkiin oldugu 6lciide
ortaklarina nakit kar dagitma ilkesi de benimsenmistir. Sermaye Piyasast Kanunu ve mevzuatina
uygun olmak kaydiyla ortaklara temettii avansi dagitilabilir.

V. ONEMLI RiSK VE BELIRSIZLIKLER

a. Diinyada ve Tiirkiye'de Genel Ekonomik Durum

2013 yilinin ilk ayinda kiiresel biiylime verilerinin olumlu gelmesi nedeniyle yiikselise gegen diinya
piyasalarinda, Haziran ayinda FED'in ABD'de ekonomik gii¢lenmenin devam etmesi durumunda
varlik alimlarin1 azaltacagt ve 2014 yilinda da tamamen durduracagi aciklamasi ve Cin
ekonomisindeki yavaslama diisiislere neden olmustur. Bu gelismeler karsisinda gelismekte olan
tilkelerde faiz oranlar1 yiikselirken yerel para birimleri de ABD Dolar karsisinda deger
kaybetmistir. Agustos aymda Suriye'ye yonelik askeri bir operasyonun giindeme gelmesiyle
piyasalardaki dalgalanma ve gelismekte olan iilkelerden sermaye ¢ikist devam etmistir. Eyliil
aymnda Suriye'de yasanan gelismeler soruna diplomatik yollarla ¢6ziim aranmaya baslandigi
goriislerinin agirlik kazandigina isaret ederken ABD Merkez Bankasi'nin piyasalarin beklentilerinin
aksine tahvil alim programini degistirmemesi nedeniyle piyasalarda yasanan kayiplar bir miktar
telafi edilmistir.

b. Onemli Risk ve Belirsizlikler:

Sirketimizin nakit portfdyii, portfoyiinde bulundurdugu menkul kiymetler agisindan faiz, kur ve
piyasa riskleri ile kars1 karsiya kalabilme potansiyelini tasimaktadir. Sirketimiz yatirimlarini 6z
kaynaklar1 ile finanse etmektedir.

Sirketimizin alacak ve bor¢ tutarlart cilizi miktarlarda olup sirket i¢in herhangi bir risk
yaratmamaktadir.

Sirketimiz Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda faaliyet gostermektedir. Girisim sermayesi
sirketlerine dair Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 9 Ekim 2013 tarihinde yayinlanan tebliginde
ise sirketimizin faaliyet alanlarina belli sinirlandirmalar getirilmistir. Sirketimiz bu teblige gore
portfoyliniin en az %51 'ini girisim sermayesi yatirimlarina yoneltmek zorundadir. Bu durumda
ikinci el piyasalarda islem goren ve nakit portfoyili degerlendirmek i¢in kullanilabilecek yatirim
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araglarma  portfoyiinin  en fazla  %49'unu  yatirabilmektedir. = Nakit  portfyiiniin
degerlendirilmesinde de yine SPK'min teblig, ilke karari gibi uygulamalarmin getirdigi sartlar
cercevesinde yatirnm yapilmaktadir. Sirketimiz nakit portfoyiinlin karsilagsacagi riskleri en aza
indirmek amaci ile piyasa sartlarini izleyerek portfoylindeki yatirim araglarin1 vade, para birimi,
sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore ¢esitlendirmektedir.

Girigim sirketi yatirimlarinda ise bu sirketlerin belirsizlik durumundan olumsuz etkilenmesi Hedef
Girisim'i de menfi yonde etkileyebilecektir. Ekonomideki olumsuzluklardan etkilenebilecek
istiraklerimizin bu nedenle degerinin diismesi dolayisiyla Hedef Girisim'in de gelirlerinin diismesi
s0z konusu olabilecektir. Ayrica, girisim sirketinin elden ¢ikarilacagi donemde finansal piyasalarda
meydana gelebilecek dalgalanmalar bir ertelemeye veya planlanandan daha diisiik bir fiyatin
olusmasina neden olabilecektir.

Makro ekonomik riskler disinda, yatirim yapilan sektorlerde meydana gelebilecek olumsuzluklar da
Hedef Girisim ve istirakleri igin risk olusturabilecektir.

Sirketimiz girisim sermayesi alaninda yatirim yaptig1 sirketleri biiylime potansiyeli olan
sektorlerden ve bu sektorler icinde rekabet avantajina sahip kuruluslardan se¢cmeye 0Ozen
gostermektedir. Hedef Girisim sektorlerde meydana gelebilecek olumsuzluklara karsi riskleri en
aza indirmek icin de yatirimlarinda bir sektére yogunlagmayip degisik alanlara yatirim yapmaya
dikkat etmektedir. Yatirim yapilan sirketlerin yonetimine katkida bulunulurken, bu sirketlerin karsi
karsiya olduklari basta mali riskler olmak iizere c¢esitli riskler incelenerek bunlarin en aza
indirilmesini saglayacak yapilarin kurulmasi hedeflenmektedir.




