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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Hedef Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklifi A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakhginin (hep birfikte "Grup™)
31.12.2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablolanni (bilangolarni),
01.01. - 31.12.2013 hesap dbnemine ait konsolide kar veya (zarar) ve kapsamil gelir tablolarini, konsolide
0z sermaye degisim tablolarini ve konsolide nakit akim tablolarini, 6nemii muhasebe politikalarinim Gzetini ve
dipnotiar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarta figili Ofarak isletme Yonetiminin Sorumiulugu

2. Grup yonetimi finansal tablolann Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (TMS) gére hazianmasi ve dirist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablotarin hata velveya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
Onemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazidanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarfanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdidi muhasebe tahminlerinin yapilmasint ve uygun muhasebe politikalarnin segimesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumitiugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérlis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartianna uygun
olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etk itkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarn
gergegi dodru ve dirlist bir bigimde yansitip yansitmadi§ konusunda makul bir glivenceyi saglamak (izere
planlanarak yirttiimesini gerektirmektedir,

Bafimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasin icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolann hata velveya hileden ve usulsiizlikien kaynaklanip kaynakianmadidr hususu da dahil
olmak (zere dnemfi yanlishk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gére yapdmistr. Bu risk de§erlendirmesinde, igletmenin ig kontrol sistemi g6z oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme ydnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degertendiriimesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiiziin olusturuimasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklidi A.S. ve bagl
ortakliginin 31.12.2013 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, 01.01, - 31.12.2013 dbnemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlanni, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim

Standartlan Kurumu'nca (KGK) yayimfanan finansal raporama standartlan gergevesinde dogru ve diir(ist bir
bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 24 Ocak 2014

Aday Bagimsiz Denetim ve SM.MM. A S.
A Member Firm of PKF International

Baris OZKURT
Sorumiu Ortak Bagdenetci

29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park
A1 Blok, Kat 8 No: 86 Yenibosna/lstanbul

Tel +90 212 426 00 93 » Fax +80 212 426 84 44 + Email info@pkfistanbul.com )

PIKF Istanbul Aday Badimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. » 29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park A-1 Blok Kat.8 No.86 « Yenibosna e Istanbul  Turkey
PKF istaribul Aday Sagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S., PKF International Limited agirn (yesi olup hukuken badimsiz bir tizel kisilige sahiptir ve

bu agin diger Gyelerinin faalivetleri nedeniyle herhangi bir sorumiuluk yva da ykimitiitk kabu! etmemektedir.

PKF Istanbui Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms
and dees not accept any respensibility or liability for the actions orinactions on the part of any other individual member firm or firms

www._pkfistanbul.com



ICINDEKILER
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIG! A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31.12.2013 VE 31.12.2012 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLAR}

(Tim tutarfar Tirk Lirasi (“TL’) olarak gbsterilmigtir.)

Badimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Arahik 2013 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
D&nen Varliklar 11.549.841 6.109.999
Nakit ve Nakit Benzerleri il 6.216.392 4321698
Finansal Yatirimlar 7 4.951.708 1.535.161
Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar ¢! 1.410 650
Stoklar 10 - 29.683
Pesin Odenmis Giderler 11 9.205 7.601
Cari Donem Vergisiyle Higili Varliklar 19 48.845 31.739
Diger Dénen Varliklar 19 322.281 183.465
Ara Toplam 11.549.841 6.109.999
Satis Amagl Siniflandinian Duran Varliktar - - -
Duran Varliklar 22.855.167 1.019.083
Finansal Yatinmiar 7 21.760.000 -
Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 9 4.500 4.500
Maddi Duran Varliklar 12 933.782 981.922
Maddi Clmayan Duran Varliklar 13 38.233 2613
Ertelenmis Vergi Varligs 27 118.652 30.048
TOPLAM VARLIKLAR 34.405.008 7.128.082
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YikiimiGliikler 12.075.257 107.608
Ticari Borglar 12.017.846 84,635
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 5-8 12.017.216 -
-lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 8 630 84.635
Diger Borglar 9 57.411 22973
Diger Kisa Vadeli Y(kimlikikler 19 - -
Ara Toplam 12.075.257 107.608
Satis Amagl Siniflandirifan Varlik Grupiarina lligkin
Yakamldiikler - - -
Uzun Vadeli Yakdmliiilikler 7.508 1.528
Caliganiar Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsilikiar 17 7.508 1.528
OZKAYNAKLAR 22.322.243 7.019.948
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 22.268.616 5.881.683
Odenmis Sermaye 20 20.000.0C0 5.000.0C0
Kardan Ayritan Kisitlanmis Yedekler 20 44,000 -
Gegmis Yiltar Kar/{Zararlar) 20 {53.312) -
Net Dénem Kari/(Zarar) 20 2.277.928 881.683
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 20 53.627 1.138.263
TOPLAM KAYNAKLAR 34.405.008 7.129.082

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayict pargasini olustururiar.




HEDEF GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01.01.-31.12.2013 VE 29.03.-31.12.2012 HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLAR!

(Tiim tutariar Tirk Liras: (“TL”) olarak g@sterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Dipnot 01.01.-31.12.2013

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

29.03.-31.12.2012

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 21 1.179.361 3.070.600
Satiglarin Mafiyeti {-) 21 (1.118.275) (2.384.426)
BRUT KARHZARAR) 61.086 685.574
Genel Yénetim Giderleri (-) 18-22 (1.008.430) (117.702)
Pazarlama Giderleri (-) 18-22 (742) -
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri () 18-22 {481.727) {71.079)
Esas Faaliyetlerden Dider Gelirleri 23 4.090.909 296.361
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderleri {-) 23 (492.325) (3.258)
ESAS FAALIYET KARI(ZARARI) 2.168.771 789.898
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin

Karlarindan/Zararlarindan Paylar - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARAR} 2.168.771 789.898
Finansman Giderler (-) 25 . .
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 2.168.771 789.898
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gideri/Geliri 27 - -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 27 101.504 30.048
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 2.270.275 819.946
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARIZARARI

DONEM KARIZARAR! 2.270.275 819.946
Donem KarnfZararinin Dagilimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylar {7.653) {61.737)
Ana Ortaklik Paytar 2.277.928 831.683
Pay Bagina Kazan

Siirdlrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 28 0,1949 0,1763
Durdurutan Faaliyetierden Pay Basina Kazang 28 .

DONEM KARVZARARI 2.270.275 819.946
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacaklar

Emeklilik Plantarindan Aktileryal Kazanglar/{Kayiplar) 26 (1.287)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinifladirilacakiar

DIGER KAPSAMLI GELIR (1.287)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.268.988 $19.946
Toplam Kapsamls Gelirin Dagihim;

Kontrol Giicli Olmayan Paylar {7.653)

Ana Ortakhik Paylari 2.276.841

Ekteki dipnotiar mali tabiolarin tam
B TYAS L8

#

yIcLpargasini olugtururlar.
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HEDEF GIRISIM SERMAYES| YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

01.01.-31.12.2013 VE 29.03.-31.12.2012 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tiim tutarar Tirk Lirast ("TL") olarak géstetilmistir,)

Bagimsiz
Denetimden Gegmisg
Dipnot 01.01.-31.12.2013

A. Isletme Faalivetierden Nakit Akiglart

Bagimsiz
Denefimden Gegmis
29.03.-31.12.2012

Dénem Karif{Zarar) 2.168.711 789.898
Dénem Net KaniZaran Mutabakat ile ifgiii Dizeltmeter
Amortisman ve itfa Giderler ile iigili Diizeltmeler 24 30.453 7.029
Kidem Tazminat Karg(lig 17 7.267 1.528
Azmlik Paylar 7.653 61.737
istetme Sermayesinde Gergekiesen Degigimler
Stoklardaki Artis (-//Azahigtar (+) Tigill Diizeltmeler 10 29883 {29.683)
Diger Alacaklardaki Ariig (-V/Azaliglar (+) ilgili Dizeltmeler 8 (760) {5.150)
Pegin Odenen Giderlerdeki Artig (-YAzahglar (+) ligili Diizettmeler 11 {1.604) {7.601)
Difier Dinen Varlikiardaki Artis (-WAzalislar {(+} ligili Dizetmeler 19 (138.815) (183.466)
Finansal Yatinmiardaki Artss (-MAzalslar (+ lgili Dizetmeler 7 (25.176.547) (1.535.161)
Ticari Borglardaki Artig (+)/Azaliglar {-) ilgili Diizeltmeler 8 11.933.211 84.625
Digier Borgiardaki Artis (+)/Azaliglar (-) llgili Diizeltmeler 9 34,438 -
Bloke mevduatiardaki Artig (-/Azalislar (+) ligili Dizeltmeler 6 {144.360) (684.615)
Diger kisa ve uzun vadeli yikiimiiiliklerdeki Artig (-+)/Azaliglar () ilgili Dizelimeler 19 31.738 22983
Diger Nakit GirigleryCik:glar 27 15.746 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Temettler 2 (646.167}
Alinan faizler 23 (319.049} (224. 664)
Vergi Odemeleri 19 {48.845) (31.739)
{12.217.182) (1.734.279)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynakianan Nakit Alamlan
Madd: ve Maddi Olmayan Duran Variiklann Alimindan Kaynakianan Nakit Gikeslar: 1243 (17.933) {991.564)
Alinan Temettiller 23 646.167 -
Alinan faizler 236 313.448 211597
941.682 (779.967)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynakianan Nakit Akislar)
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal: Araglanin Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 20 14.164.780 5.000.000
Yeni igtirak edilen sirket nedeniyle dzkaynaklardaki azinlik pay: artig: 3 (1.131.471) 1.138.263
13.033.308 B.138.263
YABANCI PARA (;E_VRiM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 1757 790 3624017
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) o e
D. YABANCI PARA QEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI _ i
(ZERINDEKI ETKisl
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 1.757.799 3.624.017
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.824.017 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] (A+B+C+D+E) 5.381.816 3624017

Ekteki dipnotiar mali tablotarin tamamiayic pargasini olustururlar,
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLEGI_ A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
1 OCAK-31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gésteriimigtir,}

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhi§i Anonim Sirketi (“Sirket"), Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hikumleri gergevesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11.48.3 Sayili Tebliji'ne uygun surette paylarini halka arz
etmek ve kaytl sermaye esaslarina gdre, Tiirk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin ani usulde kurulmalar
hakkindaki hukimleri gergevesinde bir Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig: Anonim Sirketi ofarak 29.03.2012 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyact olan girigim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmlara yéneltmek (zere kurulmus halka agik anonim ortakliktir.
Ayrica Sermaye Piyasast Kurulu'nca Sirket'in, girisim sermayesi yatinm ortak!idi faaliyeti ile sinirli olmak zere "Portfoy
isletmeciligi faaliyetinde bulunmasi uygun grilmiistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hitkimlerine gére 100.000.000 TL kayitl sermaye tavani ite kurulmustur. 31.12.2013
tarihi itibariyle gikariimis sermayesi 20.000.000 TL olup ortaklik yapis| asagidadir.

3122013 31122013 31422013 31422012 31.42.2012  31.42.2012

Adi SoyadiTicaret Unvan Pay Adedi Pay Orant  Pay Tutani Pay Adedi Pay Orami  Pay Tutan
Namik Kemai GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 50.006 1,00% 50.000
Namik Kemal GOKALP (B Grubu) 4.800.000 2400%  4.800.000  4.946.000 98,92%  4.946.000
Hedef Finansal Hizm. A $. (B Grubu) 14.984.000 74,92%  14.984.000 - 0,00% -
Sibel GOKALP (B Grubu) 4,000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Semsihan KARACA (B Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Nuri GOKALP (B Grubu) 4,600 0,02% 4,000 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Ziya GOKALP (8 Grubu) 4.000 0,02% 4.000 1.000 0,02% 1.000
Toplam 20.000.000 100,0%  20.000.000  5.000.000 100,0%  5.000.000

Yonetim kurulu Uyelerinin gte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gésterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir. YOnetim kurulu lye sayisinin igte ikisi kisurath bir sayr oldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger
yonetim kurulu yeleri genel kurul tarafindan befirlenir.

Genel Kurulda, Esas Stzlesmenin degistiriimesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edici
mahiyette ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde yapacaklar hususi bir toplantida
verecekleri difer bir kararla tasdik olunmadikca infaz edilemez.

Sirket'in merkez adresi, Burhaniye Mahallesi, Karadeniz Caddesi, No:26/4 Uskiidar-istanbul'dur.

Donem sonu itibariyle galigan personel sayist 4 kisidir (31.12.2012 - 3 kisi). Cahiganlarin dan 1 kisisi fist diizey ydnetici,
1 kisisi orta diizey yonetici ve 2 kisisi de idari personelden olugmaktadir.

Badlt Ortakiik

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirimiar A.$.'nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %50 oraninda igtirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyle diger ortakdan 950.000 adet nama
yazili pay devir almak surtiyle istirak oranini %97,5'a gikarmistir. imtiyazhi hisselerden dolayi yonetim glic 31.12.2013
tarihi tibariyle % 98,96'dir (31.12.2012: %79,17'dir).




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.$. VE BAGLI ORTAKLIGI
1 OCAK-31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarar Tirk Lirasi {TL) olarak gésterilmistir )

AFYON JEOTERMAL 12.02.2013 tarihinde yapilan olajan genel kurul toplantisinda 2.000.000 TL olan sermaye
400.000 TL nakit karsanmak suretiyle 2.400.000 TL've; 13.08.2013 tarihinde yapilan olaganisti genel kurul
toplantisinda ise 2.400.000 TL olan sermaye 600.000 TL nakit kargilanmak suretiyle 3.000.000 TL'ye yiikseltitmistir.

AFYON JEOTERMAL, Burhaniye mahallesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, yeni ve

yenilenebilir enerji kaynakianndan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak

ofan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan elekfrik firetim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti
ile istigal etmektedir.

AFYON JEOTERMAL'in sermayesi 3.000.000 TL olup ortaklik yapist asagidadir.

31122013 31122013 31122013 31122012 31122012 31122012

Ad: SovadilTicaret Unvani Pay Adedi Pay Oramt  Pay Tutan Pay Adedi PayOrami  Pay Tutan
Hedef GSYO A3, (A Grubu) 300.000 10,00% 300.000 200.000 10,00% 200.0G0
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 2625000 87 50% 2.625.000 800.000 40,00% 300.000
Oguzhan TUNCEL (B Grubu) 75.000 2,50% 75.000 1.000.000 50,00% 1.000.000
Topiam 3.000.000 100,0% 3.000.000  2.060.000 100,0% 2.000.000
Odenmemis Sermaye (-) {11.250)

Odenmis Sermaye Toplami 2.988.750

Sirket'in sahip oldudu % 97,50 (31.12.2012 - %50) oranindaki hisselerin %87 5%k (31.12.2012 - %40) kismi B grubu;
%10'uk kismi (31.12.2012 - %10) ise A grubu imtiyazli hisse senedi niteligindedir. A grubu paytarin oyda imtiyazi olup,

A grubu 1 pay 15 oy hakkina sahiptir. Yonetim kurulu {yelerinin yarisi A grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Istirakfer

Sirket, 14.11.2012 tarihinde Funido Bilisim Teknolojileri A.$.'nin (FUNIDO) sermayesine kurucu ortak olarak %20
oranin da istirak etmistir. Imtiyazii hisselerden dolayt yonetim giicli %66,67'dir {31.12.2012 - %68,67).

Funido Bilisim Teknolojileri A.S. Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar-Istanbul adresinde kurulmus olup,
her tirli bilgisayar donanimi igine islenmis yazilimlarin, isletim sistemi yazilimlarnin, uygulama yaziimlariin,
veritabant, verimiilik artiran yazimlarin, multi medya (goklu ortam) yazilim Grliniini ve benzeri sair her tirli yazilimin
tretimi, gefigtirimesi, islenmesi, gogaltilmasi, her tirlii fiziki ve elektronik ortamda yayilmasi igleriyle istigal etmektedir.

01.08.2013 tarihli yonetim kurulu karar ile FUNIDO hisseleri devredilmistir. Devir tarihine kadar olan gelir giderler

konsolidasyona dahil edilmis olup 31.12.2013 itibariyle istirak iliskisi kalmadigindan konsolide finansal durum tablosuna
dahil edilmemisgtir.

FUNIDO'nun 30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle sermayesi 250.000 TL olup ortaklik yapist agadidadir.

30.06.2013  30.06.2013  30.06.2013 31122012 31122012 31.12.2012

Adi SoyadifTicaret Unvan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutarr  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutar
Hedef GSYO A $. {A Grubu) 25,000 10,00% 25000 25.000 10,00% 25.000
Hedef GSYQ A.$. {B Grubu) 25.060 10,00% 25.000 25.000 10,00% 25.000
Hasan Kaan BIRICIK {B Grubu) 200.000 80,00% 200.000 200.000 80,00% 200.000

Toplam 250.000 100,0% 250.000 250.000 100,0% 250.0C0
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Ayrica Sirket'in 01.02.2013 tarihfi 28 no'lu ydnetim kurulu toplantisinda; biiylime potansiyeli gordigii faaliyet alanlarina
ve sirketlere yatinm yapma stratejisi ¢ercevesinde, Her tiirlii metal, demir, celik, sac ve metal mamulleri imal eden
ithalat ve ihracatini yapan Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nda 536681 sicil numarast ile kaytt Orego Metal A.S. ile
girisim sOzlesmesi imzalanmasina Orego Metal A.$.'nin 500.000.- TL olan 6denmis sermayesinin %20'sine tekabil
eden 100.000.- adet paymn 400.000.-TL bedelle devralinmasina karar veriimistir.

OREGO, 12.02.2013 tarihli olagan genel kurulunda 500.000 TL. ofan sermayesini 2.500.000 TL'ye cikarmistir.

Orego Metal A.S. Atakdy 2. Kisim 14n Bakirkdy-Istanbul adresinde kurulmus olup, her tiirlii metal, demir, celik, dkp sag
ve metal mamulleri ile her nevi alliiminyum profil dogramalar isleriyle istigal etmekiedir.

OREGO'nun sermayesi 2.500.000 TL olup 30.06.2013 itibariyle ortaklik yapisi asa§idacir {31.12.2012 - Yoktur).

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Serkan ERCAN 625.000 25,00% §25.000
Burak ERDOGAN 625.000 25,00% 625.000
Mustafa Kiirsad ERDOGAN 625.000 25,00% £25.0C0
Ofuzhan TUNCEL 625.00C 25,00% 625.000
Toplam 2.500.000 100,00% 2.500.000

Orego Mefal'in 6denmis sermayesi 2.500.000 TL olup her biri 1 (bir} Tiirk Lirasi degerinde 2.500.000 adet hisseye
boliinmustir. Sirket'in sahip oldudu %20 oranindaki hisseler imtiyazsiz'dir. Kontrol giici Sirket'e ait olmadigindan
OREGO'nun mali tablolan 31.03.2013 tarihi itibariyle ézkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlara gére konsolide
edilmigtir. 07.05.2013 tarihii yonetim kurulu karan ile OREGO hisseleri devredilmis olup 30.06.2013 itibariyle istirak
iligkisi kalmadigindan konsolidasyona dahil edilmemistir.

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.$. ve badll ortakligi Afyon Jeotermatl Yatinmlar A.S. raporda “Grup®
olarak amlacaktir.

Dider Girisim Yatinmiar|

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.$. 03.05.2013 tarihli ydnetim kurulu kararina istinaden girisim yatinmlari
kapsaminda, Eredli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.'nin sahip oldugu, B grubu halka kapah Tiimosan Motor ve Traktor
San. A.$. hisse senetierinden 2.000.000 adet satin almigtir. Bu alimin toptam bedeli 8.000.000 TL'olup 1 TL nominal
bedelli her bir hissenin fiyatt 4 TL'dir. Dipnot 32.2'de detayl belirtildigi (zere séz konusu 2.000.000 adet hisse
senetlerinden 500.000 adetlik kismini Borsada iglem géren tipe donlstirmek amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu'na
bagvuru yapmigtir. Déndigtim islemi 24.01.2014 tarihinde tamamlanmigtir.

Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi A.S. (TUMOSAN) 1975 yilinda motor parcalan, aktarma organlan ve benzeri
techizatt Oretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralan faaliyetlerini dizel motor ve traktdr (retiminde
yodunlagtimistir. Tiirkiye'nin itk dizel motor Ureficisi olma ézelligini tasiyan TUMOSAN, ayni marka ile irefilen
traktdrlere dizel motor sadlamast yaninda, diger dizel motor arag Ureten firmalara da uzun yilar dizel motor Gretimi
gergeklestirmistir. Sermayesi 115.000.000 TL olan TUMOSAN'In %12,5'lik kismu halka agik olup ydnetim ve kontrol
Albayrak Ailesindedir. 31.12.2013 farihi itibariyle Hedef Girigim Sermayesi Yatrim Ortakiigi A.S.nin elinde bulunan
halka agik hisseler de dahil toplam istirak orani %2'dir.

Ayni tarih itibariyle Eredli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S. ile girisim sermayesi yatinm sdzlesmesi imzalanmistir. Bu
stzlesmede gegen opsiyon hakkina gére, 31.12.2013 tarihi itibariyle halen bu paylarm Hedef Girisim Sermayesi
Yatinm Ortaklig A.$.'de bulunmasi durumunda, sahip olunan paylann tamami velveya bir kismunin Eregli Teksti

Turizm San. Ve Tic. A.$. tarafindan satin alinmasini pay bagina 6demis oldugu fiyat olan 4 TL'den talep etme hakki
bulunmaktadr. .
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Bu alim kapsaminda Eredli Tekstil San. Ve Tic. A.$. aktifinde bulunan Tlimosan Motor ve Traktér San. A.$.'nin halka
agik paylanndan 500.000 adet hisseyi bu sézlesmeden kaynaklanan muhtemel zarar ve risklerin teminati olarak
vermistir. Teminat olarak alinan paylarin tiim tasarruf haklar Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'ye aittir.

Dipnot 33.3'de detayh anlatildit iizere Sirket, Adem ALTUNSOY ile PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INS. TEM.
HIZ. TIC. A.$.'de sahip oldugu 1.300.000 adet hisseyi 12.000.000 TL bede! ile satin almak (zere 09.12.2013 tarihinde
Girisim Sermayesi Yatinm Sdzlesmesi imzalamigtir.,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolan, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Qcak
2014 tarihinde yaymmlanmast igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un yayimlandiktan sonra finansal tablolar degistirme
yetkisi bulunmaktadr.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

24, Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK") ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

flisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'un (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 saylli Resmi
Gazete'de yayimianan Seri fl, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esastar Tebligi" (Teblig)
hiikiimierine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu {KGK) tarafindan yiririge konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Turkiye Finansal
Raporlama Standartfar! ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

llisikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihii ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladig|

duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, konsolide finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun ofarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitiara SPK'nin {l-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporiamaya liskin Esaslar Tebligi'ne
uygunlugun salanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitifarak TL olarak hazifianmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup'un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi ofan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup'un 31 Aralik 2013 itibariyle yabanci para cinsinden varlik veya yikimliligi bulunmamaktadir (31.12.2012 -
Yoktur).

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tabiolann dizeltimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporiama standartiarina (UMS/UFRS uygutamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarhinden itibaren UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No'lu "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporiama” Standard ("UMS/TMS 29"} uygulanmamistir.
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Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal _tablolan dnceki Eiénemle
karsilagtirmah  olarak hazifanmaktadir. Cari donem finansal tablolannin sunumu  fie uygunluk sagianmast
agisindan karglagtirmali bilgiler gerekli gorlidliglinde yeniden sinflandirilir ve dnemii farkhliklar agiklanir,

Sirket 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup 2012 hesap donemine fiskin finansal bilgiler karsilagtirma amaciyia
sunulmustur.

Konsolidasyona lliskin Esaslar

31.12.2013 tarihi itibariyle AFYON JEOTERMAL yonetim kontrol glicti Sirkef'te oldugundan tam konsolidasyona tab!
tutulmustur. OREGO konsolidasyona dahil edimemistir. 01.08.2013 tarihli yonetim kurulu karart ile FUNiDQ hls_sraften
devredilmistir. Devir tarihine kadar olan gelir giderler konsolidasyona dahil ediimis olup 31.12.2013 itibariyle istirak
iligkisi kaimadigindan konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmemistir.

Sirketin konsolidasyona tabi bagl ortakiik ve istirakinin 31.12.2013 - 31 Aralik 2012 tarihleri itbariyla detaylan
agajidaki sunulmustur.

31.12.2013 farihi itibarivle )
Bagli Oriaklik Satin aimatarthi  igtirak oran Oy kutanim giicd ~ Ana faatiyeti

Jeotermal kaynakiarin her tirll

Afyon Jeotermal Yatirimiar A.S. 76.08.2012 %9750 %38,96 degeriondirimesi il g faaliyetler

31.12.2012 tarihi itibariyle
Bagh Ortaklik Satin alma tarini Istirak orani Oy kullamm giicti Ana faaliyeti

Jeotermal kaynaklarin her tlrid
degeriendirimesi ite ilgili faaliyetier.
Funido Biligim Teknolojileri A.S. 14.11.2012 %20,00 %86,67 Rilgisayar ve biligim teknolojilert faaliyeteri.

Afyon Jeotermal Yatirimlar A.$. 26.09.2012 %50,00 %7917

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirketin bagl ortakliklar ile bagli ortakliklar tarafindan kontrol editen isletmelerin
finansal tablolanini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyia finansal ve operasyonel
politikatart izerinde kontrol gliciinin olmasi ile sadlanir.

Yil iginde satin ahnan veya elden cikardan baglt ortakliklann sonuglari, bagli ortaklikta kontrot ele gegirildikten sonra
kontrolii kaybediimedigi siirece sahiplik oraninin azaldigji durumlar, dzkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Gerekli olmas! halinde, Grup'un izledigi muhasebe polikalanyla ayni olmast amaciyla badh ortakliklannin finansal
tablotarinda muhasebe politikalaryla iigili dizeltmeler yapilmigtir.

Tiim grup igi istemler, bakiyeler, gefir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmigtir.

Konsolide edilen bagli ortakhigin net aktifinden ana ortakiik digt paylarina isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden
tutardan ayn olarak belirtilir. Net aktiflerden kontrol glicii olmayan paylara isabet eden tutarlar, igletme birlesmesinin
gerceklestigi tarihte hesaplanan kontrol glicii olmayan paylardan; ve igletme hirlesmesinin gereklestidi tarhien sonra
dzkaynakiarda meydana gelen dedisikliklerden kontrol giicli olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur. Soz
konusu durum kontrol giicli olmayan paylarda ters bakiye ile sonuclansa dahi, foplam kapsamil gelir ana ortakhk
hissedarlarina ve kontrol glicti olmayan paylara aktariir.

Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarndaki edinim sonrass
dénemde olusan degisimdeki Grup'un pay: kadar diizeltiimesi sonucu bulunan tutardan igtirakte olugan herhangi bir
deger dislikiiglniin dislimesi neticesinde elde edilen tutar tizerinden gdsterilir. Istirakin, Grup'un igtirakteki payini

(6ziinde Grup'un igtirakteki net yatirimimin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatinmi da iceren} agan
zararlan kayitlara alinmaz.
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2.2, TMS'ye Uyguniuk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolart Sermaye Piyasast Kuruiuw'nun (*SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 1i-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (“Teblig")
hiikiimlerine uygun ofarak hazifanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayamianan TMS/TFRS'yi esas alirtar. Bu

kapsamda Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diizentenmis finansal tablolarni TMS/TFRS'lere uygun ofarak
hazirtamigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine

ait kapsamli gelir tablosu, 24 Ocak 2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul'un finansal
tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas| degistiriidiginde, finansal tablolarda sunutandan daha 6nceki dénemiere iligkin toplam diizeltme
tutan bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki ddnemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe
politikalanndaki degisikliklerin cari ddneme, dnceki ddnemlere veya birbirini izleyen dénemterin faaliyet sonuglarina
etkisi oldufunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki dénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki dénemlere iliskin dlizeltme tutarlart ve kargitagtirmall bilginin yeniden diizenlendigi ya da asin bir maliyet
gerektirdigi igin bu uygulamanin yapilmadigdi kamuya agiklanr.

24, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildidi cari dénemde;
gelecek ddnemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem
kan veya zararinin belirenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutan gerive donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya gikhi§i dnceki dénemlere iliskin
kargilagtirmall tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden ¢nce meydana geldiginde, séz
konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi
agin bir maliyete neden oluyorsa énceki dénemiere ait karsilagtimal bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki

donemin birikmis karlar hesabl, sdz konusu ddnem baglamadan Once hatanin kimdilatif etkisiyle yeniden
dizenlenmektedir.

25. Yeni ve Diizeltiimig Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirflanmasinda esas alinan
muhasebe politikatart asadida dzetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistirilmis TFRS standartlan ve
TFRYK yorumlan diginda dnceki yiida kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartfanin ve yorumlann Ana
Ortakligin mali durumu ve performans lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

DeQisiklik isletmenin finansal araclarint netlestimeye iliskin haklar ve ilgili dizenlemeler {3mek teminat sozlesmeleri)
konusunda baz bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getiriten actklamalar finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlegtirifen iglemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degertendiriimesi igin ve

i) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gdrmils muhasebe ilkelerine gore hazifanmis finansal tablolarin
karstlagtirimas: ve analiz edilmesi iin faydall bilgiler sunmaktadir.
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Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestiriten tim finansal araglar igin veriimelidir, S6z konusu agiklamalar
TMS 32 uyarinca bilangoda netlestiriiememis olsa dahi uygulanabilir ana netlegtirme diizenlemesine veya benzer bir
anlagsmaya tabi olan finansal araglar igin de gegerlidir. Dedisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Ana
Ortakligin ara dénem konsolide finansal tablolar izerinde bir etkisi clmamistir.

TMS 1 Finansai Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlannin Sunumu

Yapilan degisiklikier dider kapsamlr gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasine degistirmektedir.
Bundan sonra dijer kapsamh gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondurilebilecek) kalemlerin hichir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayn  gdsteriimesi
gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarine etkilemistir ve Ana Ortakhi@in finansal durumunu veya performansi
{izerinde bir etkisi olmamistir,

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar {Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirimis veya uyguiamada degisiklik yapilmistr.
Yapilan birgok degisiklikten en ¢énemiileri tazminat yOkimldligi arah§l mekanizmasi uygulamasinin kaldirimasi,
tanimlanmus fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir altinda yansitilmas| ve kisa ve uzun vadeli
personel sosyal haklar ayniminin artik personefin hak etmesi prensibine gore degil de ylkimlGtigin tahmini ddeme
tarihine gbre belifenmesidir. Ana Otakilk, aktieryal kazang/kayiplanni bu degisiklk Oncesi gelir tablosunda
muhasebelestirmekieydi. Aktieryal kazang/kaybin dider kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimesi sonucu olusan
degisikligin Ana Ortakligin finansal durumu ve performans: (izerindeki etkisi gegmise doniik olarak dizeitilmistir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler yapmistir. Yapian
degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece badli ortaklik, miistereken kontrol edilen istetmeler ve istiraklerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konulanini icermektedir. S6z konusu degisikligin Ana Ortakhidin finansal
durumunu veya performanst (izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 28 Igtiraklerdeki ve Is Ortakiiklanindaki Yatimmiar (Degisiklik)

TFRS 11in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini TMS 28 istiraklerdeki ve fs Ortakliklanindaki Yatrimlar olarak degistirmistir, Yapian degisiklikler ife istiraklerin
yan sira, i ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmigtir. S0z konusu standardin Ana
Ortakligin finansal durumunu veya performansi zerinde higbir etkisi olmamistir,

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyena iliskin kisminin yerini almistir,
Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belilemede kullanilacak yeni bir "kontrol* tamimi yapdmistir. Mali tablo

hazirlayicllarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, itke bazh bir standarttir. llisikteki konsolide finansal
tablolar bu standart esas alinarak hazirlanmigtir.

TFRS 11 Miigterek Dlizenlemeler

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakhiklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z
konusu standardin Ana Ortakhigin finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmamistr.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Acgiklamalari

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere ifiskin verilmesi gereken tlim dipnot agiklama
gerekliklerini icermektedir. Ara dénemdeki Gnemli olaylar ve islemler nedeniyle veriimesi gereken agiklamalar diginda,

yeni standart kapsaminda yapiimasi gereken agiklamalarin higbiri ara dénemler igin gegerli degildir dolayisiyla Ana
Ortaklik ara dénemde bu agiklamalar! sunmamigtir. .
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TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Glgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin TFRS kapsaminda nasit Glglilecedini aciklamakla beraber, gercede uygun
dederin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullanimast gerektigi konusunda bir degisikik getirmemektedir. Tim
gercege uygun deger dlgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger dlciimleri ite ilgili
ek aciklama yukumlilikleri getirmektedir. Yeni agiklamalarin sadece TFRS 13'(in uygulamaya baglandidt donemden
itibaren verilimesi gerekmektedir. S6z konusu agtklamalar yapiimaktadsr,

TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, (retim asamasindaki hafriyatlann ne zaman ve hangi kosullarda varbk olarak muhasebelesecedi,
muhasebelesen varligin ik kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgilecedine agiklik getirmekiedir. S6z konusu
yorum Ana Ortaklik icin gegerli dedildir ve Ana Ortakhigm finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Dedisiklikler geriye doniik dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapiimistir. Ik uygulama tarihi "TFRS 10un ilk defa uygulandi§r yilbk hesap doneminin baslangici" olarak
tanimianmistir. Kontroliin olup oimadigi degeriendirmesi karsilastirmali sunulan donemin basi yerine ilk uygulama
tarihinde yaptlacaktir. Eger TFRS 10'a gére kontrol degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12'ye gdre yapilandan farkh ise
geriye donuk dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol deferlendirmesi ayru ise geriye donik diizeltme
gerekmez. EGer birden fazla karsilagtirmal dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye doniik dizeltiimesine izin
veriimistir. KGK, aynt sebeplerie TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis
hiiklimlerini kolaylastemistir. Degisikligin Ana Ortakligin finansal durumu ve performanst lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS'deki iyilegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan 2009-2011 dénemi
yillik TFRS iyilestirmelerinin Ana Ortakiigm finansal durumu veya performans {izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan kargilagtirmall bilgiler arasindaki farka agiklik getirilmistir,

TMS 16 Maddj Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi kenusuna agikhik getirilmistir,

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:
Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigine
agikhk getirimigtir. Degisikik, TMS 32'de bulunan mevcut ylkiimi(iliikleri ortadan kaldinp sirketlerin hisse senedi

sahiplerine yapti§ dagitimlardan dogan her tlirlii gelir vergisinin TMS 12 hiikiimleri gergevesinde muhasebelestirmesini
gerektirmektedir. *

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:
TMS 34'de her bir faaliyet bdliimine iligkin toplam bollim varliklar ve borglan ite ilgifi istenen agiklamalara agiklik
getirilmigtir. Faaliyet bdlimierinin toplam varliklar ve borglar sadece bu bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar

almaya yetkili merciine diizenfi olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda bir dnceki yiilik mali tablolara gdre
dnemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiiriirlliGe girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dGnem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmig fakat cari raportama dénemi icin heniiz
yirirlide girmemis ve Ana Ortaklik tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Ana Ortaklik aksi belittimedikge yeni standart ve yorumlarmn yiirlirlige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotfannt etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik "muhasebelestirifen tutarlan netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agikhk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanll ofarak gergeklesmeyen ve briit Gdeme
yapilan hesaplasma (takas birolan gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. DeJisiklikler 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gerive ddnik olarak uygulanacaktir. S6z kenusu standardin
Ana Ortakh@in finansal durumu veya performansi zerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agtklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve ylik(iml{iiklerin dlgiilmesi ve
siniflandirimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve Slglimuny ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak digililen olarak siiflandinilan finansal
ylkamidiiklerin SlglimiinG etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektimektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verimektedir. Ana Ortaklik, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisikiikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin henliz yiirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS've uyarlanmamistiriyayintanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmaziar. Ana Ortaklik konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisikfikleri bu standart ve yorumfar
TFRS'de yartirlige girdikten sonra yapacaktir,

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standards yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hitklimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir
istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hikiimlerine getirilen istisna ile yatinm sirketlerinin  bagh
ortakliklarmi  UFRS 9  Finansal Araglar standardi hikimleri cercevesinde gerce§e uygun deferden
muhasebelegtirmeleri gerekmektedir. Soz konusu degisikligin Ana Ortaklik finansal durumu ve performans: iizerinde
herhangi bir etkisinin olmas beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yikiimliligiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya gikaran eylemin ilgili yasalar
gercevesinde gerceklestigi anda kaydediimesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu
verginin sadece ilgili yasalar ercevesinde Gdemeyi ortaya gikaran eylemin bir donem icerisinde kademeli olarak
gergekiesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agikhk getirmektedir. Asgari bir esigin agiimast halinde
ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin, asgari esik asiimadan yikumlilik olarak kayitfara ahnamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun
gecmise ddnik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Ana Ortaklik igin gecerli degildir ve Sirket / Grup'un
finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmamistr,

UMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigli - Finansal olmayan varlikiar icin geri kazanilabilir deger agiklamalars
(Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 'Gergege uygun deder Siglmlerine getiriten degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda deder diisiikligii
standardindaki deger dislkligline ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi agiklama hiikimlerini
degistirmigtir. Degisiklik, deger disiikliglne ugramis varliklann (ya da bir varlik grubunun) gergege uygun degerinden
elden glkarma maliyetieri diigliimus geri kazanilabilir tutarimin dlglimd ile ilgili ek agiklama hiikiimleri getirmistir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. Isletme
UFRS 134 uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu
veya performans: lizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmgmektedir.
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UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev Uriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiili§! (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar, Muhasebelestime ve Oleme standardina getirilen degislikleri
yayimlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir
kargt tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durduruimasini zorunlu kilan hikme dar bir
istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri igin geriye dénik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Ana Ortakligin finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girigim sermayesi
Gelirler, bagll ortaklik ve/veya istirak satisl, istiraklere verilen danismaniik hizmeti gelirlerinden olugmaktadir.

Kontrol kaybt yaratan bagl ortaklik ve istirak satig geliri satisin gercekiestigi anda kayitlara alinmaktadir. istiraklere
verilen danigmaniik hizmeti gelirleri ise hizmetin gerceklestigi tarih itibariyla gelir kaydediimektedir.

Temettil ve faiz qeliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligim kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan ve istiraklerden elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettll alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfdylinden yapifan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon Odemesi ve itfa gelirleri islemin
gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, séz konusu kiymetlerde ddnem sonu degerlemesi sonucu ortaya gikan gelir
dbnem sonunda hesaplara kaydediimektedir.

Mallarin satist
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartarin tamami yerine getirildijinde muhasebelestirilir:

«  Grup'un miilkiyetle ilgili tim dnemli riskleri ve kazanimlan aliciya devretmesi,
«  Grup'un miilkiyetle iliskitendirilen ve slregelen bir idar katiimmin ve safifan mallar izerinde etkin bir
kontroliindin olmamas,

Gelir tutannin glivenilir bir sekilde dlgilmes, )
+ lslemle iliskili ekonomik faydalann isletmeye akisinin olasi olmasi, ve Islemden kaynaklanan va da
kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde Slgliimesi.
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir dederin diisik olani ile dejerlenmektedir. Stoklara dahit edilen maliyeti
olusturan unsurlar direk! malzeme ve uygulanabilir oldugu durumlarda stoklan meveut durumuna getirmek icin
kullanilan direkt iscilik ve genel (iretim giderierini kapsamaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerierinden birkmis amortisman ve btrtkm@ deder duslkitkleri diigiildiikten sonraki
tutar lizerinden gosterilirler. g SO
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Maddi duran varliklarn maliyet tutarlari, bekienen faydali dmrierine gore dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydalt 6mir, kahnti deder ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan

deisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degiskik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir,

Maddi duran varhiklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varidin hizmetten alinmast sonucu olusan kazang veya
kayip satg hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak befirenir ve dénem kar zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi iin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ite s6z konusu kiralama slresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarda ayni ekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi ve maddi clmayan duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir.

Faydal &mrd
Tesis Makine ve Cihazlar ~ 4-10 yil
Tagitlar 5yil
Demirbaglar 3-5 yil
Haklar 5-15yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefive

Serefiye, satin alinan bagh ortakh§infigtirakin tamimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gergege uygun degerinin
satin alma maliyetini asan tutars olarak ifade edilir. istiraklerin ve is ortakliginin alimindan kaynaklanan serefiye tutar
"Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar” hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger diistikilga
testine tabi tutulur. Badli ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye ayri olarak muhasebelestirilir ve serefiye tutar igin her
yil deger disiklagl testi yapiir ve maliyetinden birkmis deder dlisikligu kargihiklannimn distiimesiyle gosterilir.
Serefiyedeki deger diisiikligi karsiliklan iptal editmez. isletmenin elden gikanimasi sonucu olugan kazang veya
kayiplar satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin defter degerini de icerir. Deger disliklidu testi igin serefiye nakit
yaratan birimlere dagutshir. Dagitimiar, serefiyenin olustudu isletme biresmelerinden fayda saglamas! beklenen nakit
yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi olmayan duran variiklar

Satin alinan maddi olmayan duran variiklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payr ve birikmis deder diigiikiikleri
diisiildiikten sonraki tutariyla gbsterilirler. Bu varlikiar beklenen faydali dmirierine gére dofrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydah émir ve itfa yGntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amactyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik ofarak muhasebelestirifir.

Bilgisayar yazilimy

Satin alinan bilgisayar yazilimiar, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen silrede
olusan maliyetler (zerinden aktiflestiriir. S6z konusu maliystler, faydali dmirierine gbre itfa edilir. Bilgisayar
yazilimlanni gelistirmek ve stirdirmekle iiskili maliyetler, olugtuklan dénemde kar zararda muhasebelestiriimektedir.

]sletme biresmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran variklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varlklar, maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi
ve gercegde uygun dederleri giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayn olarak tanimlanir ve
muhasebelestiritir. Bu tir maddi olmayan duran varliklanin maliveti, satin aima tarihindeki gercege uygun degeridir.

Isletme birlegmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayri
olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet dege;lennden birkmis itfa paylan ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar uzennden BSteriir m
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Maddi olmayan duran varliklann finansal durum tablosu disi birakiimas:

Bir maddi olmayan duran variik elden ¢ikanldijinda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin bekienmemesi durumunda finansal durum fablosu disi birakilir. Bir maddi olmayan duran varligimn finansal
durum tablosu disi birakiimasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklann elden ¢ikaridmasindan saglanan net
tahsilatlar ile defter dederleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu digina
alindidi zaman kar veya zararda muhasebelegtirilir,

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planll faaliyetler arastirma olarak tammianmakta ve bu
safhada katlanilan arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. AFYON JEOTERMAL, jeotermal kaynak
arastirmasi gergevede sondaj galigmalan yapmakta ve yapilan harcamalan gider hesaplarina kaydetmektedir.

Arastirma bulgulaninin veya diger bilgilerin, yeni veya onemli derecede gelistiriimis Griinler, stregler, sistemler veya
hizmetler tretmek igin hazidanmis bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmakta ve yeni drlinlerin
gelistirimesi veya gelistiriten rtnlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin glivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran
varlik olarak degerlendiriimekiedir. Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydediimektedir.

Gelistirme maliyetleri, varidin olusturulmasinda dodrudan gorev alan personelin fcretleri ve diger ilgili personel
maliyetieri ile maddi olmayan varli§in olusturulmasinda kullandan hizmetlere iliskin maliyetlerden olusmaktadir.

Geligtirme maliyetleri ile Tfliskilendirilen deviet tesvikleri maddi olmayan varliklann kayitl dederinden indirilerek
muhasebelestiriimektedir.

Finansal Kiralama Iglemleri

Mulkiyete ait risk ve kazammlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldudu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirihirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandinir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varigin gercede uygun deferi, ya da asgar kira
ddemelerinin buglinkli degerinden diigik olani kullaniarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiik(imliilik, bilangoda
finansal kiralama ylk{imliiligu olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
ylkdmlugindeki azaligi sajlayan ana para ddemesi olarak aynlir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
tzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saflar. Finansal giderler, $irketin genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestiriten kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalarn igin yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dodrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiiklligu

Serefiye gibi sinirsiz dmril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deder diisikligii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da ofaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger disikiigi testi uyguianir. Varligin defter degerinin geri kazandabilir tutarine agsmast durumunda
defer disikliga karsihdy kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistilditkten sonra elde edilen gergede
uygun deger veya kullamimdaki dederin biylk olanidir, Deder diskliginin degerendiriimesi icin varliklar ayr
tanimlanabilir nakit akimlarninin oldudu en diistik seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger
duslikligine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama dénemi sonunda deger disiikligiinin ofasi iptali igin
gbzden gegirilir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar

Varliklar, kayith degerlerinin kullaniimak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazanimasinin amaglandi§ durumlarda
satls amaciyla elde tutufan duran varliklar olarak simifiandinlir. Bu varlklar; bir isletme birimi, satis gruplar veya ayr bir
maddi varlik olabilir. Satilmak lzere elde tutulan duran varliklarin satisinin raporlama dénemini takip eden oniki ay
icerisinde gerceklesmesi beklenir. Satts amaciyla elde tutulan duran varliklar kayith degerin veya gercede uygun

deferin digk olani fle dighlir. Gergege uygun degerin kayifli degertn alfina distdgd durumiarda olusan defer
dtigiikliigd itgili donemde gider olarak kaydeditir. .
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Borglanma Maliyetieri

Ozeliikli bir varligin elde edilmesi, insaas! veya lretimi ile dodrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri o dzellikli
varkgin maliyetinin bir parcas olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir variin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir
hale getirimesi igin gerekli faaliyetierin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son
verilir. Bunun disindaki borglanma maliyetleri katlandan ddnem igerisinde gider olarak finansal tablolara alimir.

Grup'un aktiflestiriien borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araglar

Finansal Araclar

Sirket'in finansal varhiklary, nakit ve nakit benzerleri ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlklardan; finansal yukimliitkleri ise diger borglardan olusmaktadsr,

Finansal varliklar

Sirket, mevduatlanni olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitin finansal varliklar, Sirketin ilgili finansal
aracin sdzlesmeye bagdh kosullanina taraf durumuna geldigi islem farihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal
varliklarla ilgili sozlesme uyarinca meydana gelen nakit akislan ile ilgili haklar sona erdiginde veya ilgili haklarint bu
finansal varlik ile ilgili biitlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal
varligs kayittarindan ¢tkarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her
tiirli hak, ayn bir varlik veya yiikiimlGitk olarak kaydedilmektedir,

Turev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan diskilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida
belirtildigi gibi dedertenmekiedir.

Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansaf vartiklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ik kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim
satim amagch olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal araglar
olarak siniftanir. Sirket s6z konusu yatinmiarini ydnetiyor ve Sirket'in yazili olan risk yénetimi ve yatinm stratejileri
dogrultusunda bu yatinmlarinin gergege uygun dederi (zerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu
finansal varliklar gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitiara alinur. {ik kayda alindiktan
sonra her trlli islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yanstilir. Gergede uygun deferi kar/zarara yansitilan

finansal varliklar gercede uygun degerleri ile degerlenirler ve gercede uygun degerierindeki degisimler kar zarara
kaydedifir.

Satim ve geri altm anfasmalan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitdir ve kargi tarafa olan yikimlilik
masterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis
fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gdre déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride

sinflandinilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kuIIamIarak !skonto edilmis maliyeti {izerinden deger disukligii
disiilerek gdsterilir, 7
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Finansal varliklarda deder diisiikligil

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplart, her raporlama dénemi sonunda deder disiikliglne ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dlislkiigine ugradigina
liskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder disiklGgi zaran olusur. itfa edilmis dederinden gsterilen
finansal varliklar icin deger dlsiikliigl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlanmin finansal vartigin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnk dederi ile kayith dederi arasindaki farktir,

Bir kargihk hesabmin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaitifdigi ticari alacaklar haricinde, biitin finansal
varliklarda, deger dusUkiigu dogrudan iigili finansal varhidin kayll dederinden dlsiilir. Ticari alacadin tahsil
edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsilk hesabindan diisiiterek silinir. Karsiik hesabindaki degisimier
kar/zararda muhasebelestirilir,

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deder disikligi zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
dislikligl zaranmin muhasebelegtirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestiriien deger distkligl zaran, deger disikluginin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger disikligiintn
higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
dénem kar/zararinda iptal edilir.

Satdmaya hazir dzkaynak araglarinim gercede uygun dederinde deger dlstkligl sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan ozkaynaklarda muhasebelestirilir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacakiar ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek ofan ve énemii tutarda deger degisikiigi
riski tagimayan yiksek fikiditeye sahip dier kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yitkiimlilikler

Sirketin finansal ylikiimliiliikleri ve dzkaynak araglan, sdzlesmeye badh dizenlemelere, finansal bir yikimldligin ve
6zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandinlir. Sirket'in tiim borglan diisiilditkten sonra kalan
varhklarindaki hakki temsil eden sézlesme dzkaynaga dayali finansal aractir.

Belirli finansal ylkiimilllkler ve dzkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politkalart agagida
belirtilmistir.

Finansal ylk(midlitikler, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimillikler veya diger
finansal yiikiiml{llkler olarak simflanderibr.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimldllkler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler, gercede uygun degeriyle kayda almnir ve
her raporlama ddneminde, raporlama ddnemi sonundaki gercefe uygun degeriyle odlgiilir, Gercede uygun
degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal ylk{imliiliik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Dider finansal yiikiimllliikler

Diger finansal yikimlitikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden anindinimis gercede uygun
dederleriyle muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikimidliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikimlilugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doneme dagitilmast ydntemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmast halinde
daha kisa bir zaman dilimi siliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit Gdemelerini tam olarak ilgili finansal
yikumliligin net buglinkii dederine indirgeyen orandir.

Isletme Birlegmeleri

Bagh ortakiiklarin alimi, satin alim ydntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin maliveti, birlesme
tarihinde verilen varliklarin, olusan veya Ustlenilen yiikiimliliklerin ve bagh ortakhidin kontrolini elde etmek igin
¢ikarlan Ozkaynak araglannin gercede uygun dederlerinin ve isletme birlesmesine dodrudan atfedilebilen diger
maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS 5 "Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler'e
gore satiimak {izere elde tutulan ve gergege uygun dederden satis masraflaninin diisiiimesiyle bulunan deger ile kayda
alinan duran varlikiar (veya satilacak gruplar) hari¢ olmak (izere alinan isletmenin UFRS 3 "sletme Birlesmelerine
gore kayda alinma sartiarini karsifayan heliflenebilen variikiari, yiikimliiliikleri ve sarta bagl ylkimiGtikleri gercege
uygun dederleri Gzerinden kayda alinyr.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimm maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen varliklan,
ylkdmldliikleri ve kogullu yiikimliliklerindeki Sirketin payini asan kismi olarak belirlenir ve ilk olarak maliyet degeri
Uzerinden kayitlara alinir. Yeniden gdzden gegirildikten sonra Sirketin satin alinan igletmeye iliskin tanimlanabilen
varlik, yikamldlik ve kosullu yikimliliklerindeki payinin, satin alim maliyetini asmasi halinde asan kisim derhal gelir
olarak kaydedilir,

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik disi paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmas: strasindaki belirlenebilir varlik,

ylkiimiGlik ve koguliu yikimliliklerinin gercede uygun degerindeki kontrol glicli olmayan paylann tutarr olarak kayda
alinir.

iktisap edilen tanimlanabifir varlikiarin, yikimiliklerin ve kosullu yikimiliklerin gercede uygun degerierinin veya
birlegme maliyetinin sadece gegici olarak belifendigi durumlarda, birlegmenin gerceklestigi dénemin sonunda
birlegmenin itk defa muhasebelestirilmesinde gegici olarak yapilima zorunlulugu ortaya ¢ikarsa, Sirket séz konusu gegici
deferler {zerinden birlesme islemini muhasebelestirir. UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri" uyarinca gegici olarak
muhasebelestirilen satin alma isleminin islem tarihini takip eden 12 ay igerisinde tamamlanmasi gerekmektedir.

Isletme birlesmelerinde, iktisap bedelinin satin alinan ortakligin net varliklannin gergede uygun degerini asan kism
satin alma tarihi itibarryla serefiye olarak kaydedilir. Avantajli bir satin alma igleminde ise satin alinan bagl ortakhigin
net varliklarinin gergege uygun dederinin, iktisap bedelini agan kismi dogrudan gelir kaydediimektedir,

Yabanci Para iglemler

Grup'un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi ofan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.

19
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Her bir islemin finansal tablolannin hazifanmass sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer
alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimiGlikler raporlama ddnemi sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye
cevrimektedir. Gergede uygun deferi ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belifendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gewriimeye tabi
tutulmazlar.

Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang / (kayip), net kann / (zarann), donem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirhikl ortalama sayisina bdllinmest ite bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan daQittiklare "bedelsiz hisse" yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse” da§itimlan, hisse bagina kazang hesaplamalannda, ihrag edilmis hisse gibi
degeriendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda kullanian adirhkle ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise déniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari donem iginde bedelsiz hisse yolu ile
sermaye artigi bulunmamaktadir.

Raporiama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya

agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolann yaymi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaytar kapsar.

Grup, raporlama dbneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen dnemli olaylar dipnotarda agiklanir.

Kargihklar, Kosullu Varlik ve Yiikimlilikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimiliglin bulunmasi, yikimiiligin yerine getiriimesinin muhtemel

olmasi ve s6z konusu yikiimiilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsiik aynlir,

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukGmlGiGge iliskin risk ve belirsizlikler gdz dninde bulundurularak, raporlama donemi
sony itibanyla yikimldiigin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yikimlGiGgin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarint kullanarak 8lgliimesi durumunda séz
konusu kargih§m kayith degeri, ilgili nakit akimlarmin buglinké dederine esittir.

Karsiligin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {glincd taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumiarda, tahsil edilecek tutar, itgili tutanin tahsil edimesinin hemen hemen kesin olmas: ve givenilir bir
sekilde Olgiiimesi halinde vartik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmass

Grup'un sadece Tirkiye'de faaliyet gstermesi nedeniyle codrafi bdlgelere gbre raporlama yapiimamistir. Grup'un
yonetim tarafindan performanslarin degertendiriimesi ve kaynak dagiimina karar vermek igin kultandidi bitgileri iceren 3
ana faaliyet balimi bulunmaktadir. Bu bolimler risk ve getiri agisindan farkh ekonomik durumfardan etkilendikleri igin
ayn ayn ydnetilmektedir (Dipnot 4). Ig raporlamaya gére grup yonetimine girisim sermayest, jeotermal yatinmiar ve
bilisim teknolojileri olarak ¢ ayn sektdrde SPK'nin finansal tablo hazifamaya iliskin diizenlemeleri uyarinca
diizenlenmig finansal tablo rakamlari baz alinarak raporlama yapilmaktadir,

D—S\K
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmig vergi giderinin toplamindan olusur.

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligr A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Sinci Maddesi d-3 bendine gdre
Kurumiar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglan, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi'nin 3 no'lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk sermayesi yatinm
ortakliklarimin portfdy isletmecilidi kazanglan izerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak befirlenmistir.

Sirket'in istirakleri Funido Bilisim Teknolojileri A.S. ve badll ortakh§y Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. ise Tirkive'de
gecerli ofan gelir ve kurumlar vergisine (%20} tabidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yikumluliga, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, donem karindan farklhk gésterir. Sirket'in cari vergi ylkdimlGliga raporiama donemi
sonu itibaryla yasallagrmis ya da dnemfi llide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yUkUmliiigs veya varhids, variiklarin ve ylkimliliklerin finansal tablotarda gosterilen tutarlan ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate ahinan tutarlan arasindaki vergiye konu olacak gegici farkliliklann lizerinden
yasallasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmekiedir. Ertelenmis vergi yikiiml{likleri
vergilendirilebilir gegici farklarn timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetie muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimlditikler, ticari ya da mali kar/zarar: etkilemeyen igleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ik defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi ylikiimliilikleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olastiginin diisik olduju durumlar haricinde, badh ortakliklar ve igtiraklerdeki yatinmiar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar
lle iligkitendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle sbz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklann ortadan kalkmasinim muhtemel olmasi sarffariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayitl deferi, her raporlama dénemi sonu itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varlginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin sadlayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadif Siglde azaltilir.

Ertelenmis vergi varlikian ve yikimliilikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliliklerini mahsup etme ile ilgii
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle

lliskitendirilmesi ya da Sirketin cari vergi varlik ve yiikimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas:
durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve erelenmis vergisi

Dogrudan Gzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dofrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ite iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ik kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmig vergi, dénem Kar/zararinda muhasebelestirilir.
Isletme birlegmelerinde, gerefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tamimlanabilen

varlik, ylklimitilok ve kosutiu borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satm alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.
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Caliganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is szlesmeleri hikk(imierine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda ddenmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19 "Calisanlara Sadlanan Faydalar Standardl” ("UMS 19") uyaninca
50z konusu tlrdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir,

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminatt ylkimiGliga, tim ¢alisanlann emeklilikleri dolayisiyla
leride dogmas! beklenen yikiimidllk tutarfarimin net buglinkii dederine gore hesaplanmus ve finansal tablolara
yanstilmistir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanglar ve kayiplar dénem karfzararina yansitilmistir,

lkramiye 5demeleri

Grup, sdzlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yiikimliilik yaratan gegmis bir uygutamanin oldugu durumlarda
karsihk ayirmaktadir,

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kuflaniimayan izin karsiliklanni icermektedir Tarkiye'de meveut is kanunu geredince, isveren
personelin izin hak edip isten ayriimas: durumunda kuilanilmayan izin giinleri icin Gdeme yapmakla yikimlidir.
Kullanimayan izin karsili§i, ¢alisaniarin hak ettikleri ancak henilz kullanmadiklan izin glinlerine denk gelen iskonto
edilmemig toplam yikimlilik tutandir,

Emeklilik plantar
Grup'un personeline sagladifi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.

Nakit Akiglar Tablosu

Nakit akiglarl tablosunda, déneme iligkin nakit akislar esas, yatinm ve finansman faalivetierine dayalt bir bigimde
siniflandiniarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup'un girisim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglan, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmian ve finansal yatinmlar)
kullandig! ve elde ettidi nakit akislarin: gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislan, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklart ve bu kaynaklarin
geri Gdemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiler, temeftii dagitim karart alindii
dénemde birkkmis kardan indirilerek 6denecek temetti yiikimliligu olarak sindlandirilir,

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolann SPK'nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi {I-14.1)'ne uygun
olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politkalarin uygutanmasi ve raporianan varlik, ylkimlilik, gefir ve gider tutarfarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimfar siirekli olarak gdzden gegiriimektedir, Muhasebe

tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yaplld|g1 donemde ve bu gincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara alinir. .
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Finansal tablolara yansitifan tutarlar izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar goz onlinde bulundurularak varsayimlar yapar. Kullarlan
dnemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimiar ilgifi muhasebe politikalarinda gdsteriimektedir. Baglicalari,
asadidaki gibidir:

a) Kidem tazminat yikimidiigi aktleryal varsayimiar (iskonto oranlari, gelecek maas artislart ve ¢alisan aynima
oranlan) kullamlarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmekledir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklann tutan belienirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin onemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir

3. ISLETME BIRLESMELERI

Sirket, 14.11.2012 tarhinde Funido Bilisim Teknolojileri A.S.nin {Funido) sermayesine kurucu ortak olarak %20

oraninda istirak etmistir (31.12.2012 - %20). imtiyazh hisselerden dolay: Sirket'in yonetim glcii %686,67'dir (31.12.2012
- %66,67).

Istirak edilen sirketin sermayesi 250.000 TL'dir (31.12.2012: 250.000 TL). Bu sermayenin herbiri 1 TL degerinde ofup
250.000 adet paya ayrimistir (31.12.2012; 250.000 adet pay). 01.08.2013 tarihli yonetim kurulu karar ile FUNIDO
hisseleri devredilmistir. Devir tarihine kadar olan gelir giderler konsolidasyona dahil edilmis olup 31.12.2013 itibariyle
istirak iliskisi kalmadi§indan konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmemistir.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatinmiar A.$.'nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %S0 oraninda igtirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyle diger ortakdan 950.000 adet nama
yazili pay devir almak surtiyle itirak oranini %97,5'a gikarmistir. imtiyazli hisselerden dolay! ydnetim glici 31.12.2013
tarihi itibariyle % 98,96'dir (31.12.2012: %79,17'dir).

AFYON JEOTERMAL'in toplam 3.000.000 TL'lik sermayesinde, Sirket'in sahip oldugu % 97,50 (31.12.2012 - %50}
oranindaki hisselerin %875k (31.12.2012 - %40) kismu B grubu; %10°Tuk kismi (31.12.2012 - %10) ise A grubu
imtivazli hisse senedi niteligindedir.

Sirket'in igtirakler ve badlt ortakhidina iliskin 6zet bilgi asagidadir:

31.12.2013 tarihi itibarivle
Bagh Ortakik Satin alma tarihi  Istirak orani Oy kullanim gticd Ana faaliyeti

Afyon Jeotermal Yatinmiar A.S. 26.09.2012 %97 50 %9896 Je?termal‘k'ayna@anp tler ‘”ﬁ”
degerlendiriimesi ite dgili faaliyetler.

31.12.2012 tarihi itibariyle

Bagl Ortaklik Satin alma tarihi Istirak orani Oy kullamim glicl  Ana faaliyeti

Afyon Jeotermal Yatirmiar A.S. 26.08.2012 %50,00 %7917 Je?termallifaynaﬁ!an? ].T.er turiu
deferlendiriimesi ile digili fagtiyetler.

Funido Biligim Teknolojiler A.S, 14,11.2012 %20,00 %66,67 Bilgisayar ve biligim teknolgliter faalivetied.
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4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un sadece Turkiye'de faaliyete bulunmasi nedeniyle gografi bolgelere gore raporlama yapilmamig olup, girisim
sermayesi yatinm ortakligi, bilisim teknolojileri ve jectermal kaynaklar isfetmek ve/veya islettirmek faaliyetieri ile istigal
etmesi nedeniyle faaliyet béllimlerine gdre raporlama yapiimistir.

Faalivet Boliimleri Uyarinca

01 Ocak - 31 Aralik 2013

Girigim Jeotermal Bilisim
Sermayesi Yatinmlar  Teknolojiteri  Eliminasyoniar Toplam

SURDURULEN FAALIYETLER

Hastiat 1.170.000 - 9.361 - 1.179.381
Satiglarin Maliyet (-) {910.000) - (8.275) (200.000) (1.118.275)
BRUT KAR/(ZARAR) 260.000 - 1086 (200.000)  61.088
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri - (481.727) - (481.727)
Pazarlama, satis ve dagsim giderleri - - {(742) - (742}
Genel yonetim Giderleri (838.897) (108.422) 61.111) - (1.008.430)
Esas faalivetlerden diger gelirleri 3.946.006 149.542 -- (4.839) 4.080.909
Esas faaliyetlerden dijer giderleri(-) {488.968) (7.865) {131} 4639 (492.325)
ESAS FAALIYET KARI(ZARARI) 2.878.141  (448.472) {60.898) {200.000) 2.168.771

Yatirim Faafiyetlerinden Gelirler - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmiarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar - - - -

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARI/ZARARI 2.878.141 (448.472) (60.898) (200.000) 2.168.771
Finansman Giderler (-) - - - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI{(ZARARI) 2.878.141 (448.472) (60.898) (200.000)  2.168.771
Surdurtlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

Dénem Vergi Gideri/Geliri - - - - -
Ertelenmis Vergt Gideri/Geliri - 49.694 11.810 - 101.504

Sirdirdlen faaliyetierden elde edilen ddnem kari /
{zarar) 2.878.141 (358.778) {49.088) (200.000) 2.270.275
Durduruian faaliyetlerden eide editen ddnem kart/
(zarari) - - - - =
Azinlik Pay! - (7.653) = - (7.653)
Ana Ortaklik Payt 2.878.141 (351.125) {49.088) (200.000) 2.277.928
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29 Mart - 31 Aralik 2012

Girisim  Jeotermal Bitisim
Sermayesi  Yatrimlar  Teknolojleri  Eliminasyonlar Toplam
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 3.07C.000 - 3.070.000
Satiglarin Maliyeti (-) (2.384.426) - - {2.384.426)
BRUT KAR/(ZARAR) 685.574 - - 885.574
Arastirma ve Geligtirme Giderleri - (71.079) {71.079)
Pazarlama, sati ve daditim giderleri - - - -
Genel yonetim Giderleri {24.089) (87.765) {5.868) (117.702)
Esas faaliyetlerden diger gelirleri 280.125 16.236 - - 298.361
Esas faaliyetlerden diger giderleri(-) {(1.077) (2.179) - - {3.256)
ESAS FAALIYET KARH(ZARARI) 940.553  (144.787) (6.868) 789.898
Yatirsm Faaliyetierinden Gelirler - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Gidetler (-) -- - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degderlenen Yatirimlarn
Karlarindan/Zararlarindan Paylar -- - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARVZARARI 940.553  (144.787) (5.868) - 789.898
Finansman Giderier {-) -- -- - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES;
KARI(ZARARI) 940553  (144.787) {5.868) 789.898
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
Ertelenmis Vergt Gideri/Geliri 28,958 1.080 - 30.048
Surdirilen faaliyetlerden elde edilen donem kari /
(zarar) 940.563  {115.829) (4.778) - 819.946
Durdurulan faaliyeflerden elde edilen dfinem kar /
{zarar) - - -- -- -
Azinlik Pay - {57.915) (3.822) - (61.737)
Ana Ortaklik Pay 940663  {67.914) {856) - 881,683
31 Aralk 2013
Girigim Jeotermat

Sermayes Yatinmlar _Bilisim Teknolojiteri Eliminasyon Toplam
Bolim varliklar 35.014.481 2.515.527 = {3.125.000}) 34.405.008
Dagiimamis varliklar - - - - -
Toplam Varliktar 35.014.481 2.515.527 (3.125.600) 34.405.008
Botlm ylkimlGlikleri 12.081.381 1474 - (90) 12.082.765
Dagititmamig yéik(imiilikler - - - - -
Toptam Yiikiml(likler 12.081.381 1.474 -- {90) 12.082.765

31 Aralk 2012
Girigim Jeotermal Bilisim

Sermayesi Yatinmlar Teknolojileri Eliminasyon Toplam
Balim varliklari 5.965.388 1.907.285 306.409 (1.050.000) 7.129.082
Dagitiimamis varlikiar - - - - -
Toplam Varliklar 5.965.388 1.907.285 306.409 7.129.082
Bolim ylkimlilikteri 24.835 23114 61.187 109.136
Dagittmamig yikimlalikler - - - -
Toplam Yikiimlitikler 24.835 23.114 61.187 109.136
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5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
5.1. iliskili Taraflardan Alacakiar
Yoktur {31.12.2012 - Yoktur).

5.2, iligkili Taraflara Borglar

31.12.2013 31.12.2012
iligkili taraflara kisa vadeli borglar Ticari  Ticari Olmayan Ticari  Ticari Olmayan
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 17.216 - - -
Adem ALTUNSOY (%) 12.000.000 - - -
Toplam 12.017.216 - -~ -

(*) Dipnot 33.3te defayh agiklandigi lizere PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INS. TEM. HiZ. TiC. AS.
hisselerinin atimi nedeniyle olugan tutardir.

5.3. iligkili Taraflarla islemler
Konsolidasyona dahil olan FUNIDO ve AFYON JEOTERMAL, Grubun iliskili sirketlerinden Hedef Finansal Hizmetler

A.$.nin alt kiracisidir. Hedef Finansal Hizmetler A.S. cari dénemde FUNIDO'dan 1.500 TL(31.12.2012: 375 TL); AFYON
JEOTERMAL'den ise 6.000 TL (31.12.2012; 1.500 TL) kira geliri elde etmistir.

Konsolidasyona dahil olmayan grubun iliskli sirketi olan Hedef Portfdy Yonetimi A.S.'den cari dénemde 67.099 TL
kargiliinda “Portfdy Yonetimi Damsmanitk Hizmeti" alinmigtir.

5.4. Ortaklara ve st diizey ydneticiler saglanan faydalar

Sirket'in 01.01.-31.12.2013 déneminde Ust dlizey yoneticilere yapilan licret ve benzeri ddemelerin brit toplami 309.421
TL'dir (29.03.-31.12.2012: 101.126 TL TL).
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2013 31.12.2012
Kasa 4.823 8.523
Bankalar 5.376.993 3.615.194
- Vadesiz Mevduat 350118 283.094
- Vadeli Mevduat 5.026.875 3.332.100
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.381.816 3.624.017
Bloke vadeli mevduat (*) §28.975 684.615
Faiz gelir tahakkuku 5.601 13.067
Toplam 6.216.392 4,321.699

(*) Bloke mevduatlar, AFYON JEOTERMAL 'in Dipnot 16.3'de belirtilen teminat mektuplarinin teminatidir.

Grup'un vadeli mevduatina iliskin detayh bilgiler asagidadir.

Faiz

Vade Vade Tutar
Orani
Baslangig Tarihi  Bitis Tarihi % TL
TL Vadeli Mevduat 25.12.2013 01.01.2014 7,00% 142,081
TL Vadeli Mevduat 31.12.2013 03.01.2014 3,70% 1.815.874
TL Vadeli Mevduat 31.12.2013 05.02.2014 9,50% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 31.12.2013 05.02.2014 9,50% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 31.12.2013 05.02.2014 9,50% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 31.12.2013 01.01.2014 3,70% 68.920
TL Vadeli Mevduat 09.12.2013 13.01.2014 8,75% 714175
TL Vadeli Mevduat 06.12.2013 13.01.2014 8,50% 114.800
Toplam 5.855.850
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 5601
Toplam 5.861.451
31.12.2012 Vadeli Mevduatiar
Vade Vade Faiz Tutar
Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi ~ Oram TL

TL Vadeli Mavduat 04.12.2012 07.01.2013  8,1% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 04.12.2012 07.01.2013 8,1% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 31.42.2012 02.01.2013  5,1% 1.165.250
T Vadeli Mevduat 24122012 28.01.213  8,25% 166.849
TL Vadeli Mevduat 3.12.2012 02.01.2013 51% 684.615
Toplam 4.016.715
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 13.067
Toplam 4,029.782
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatinmiar 31.12.2013 31.12.2012
Gergege uygun deder farki karf{zarara) yansitifan 4.951.708 1.535.161
- Hisse Senetleri 3.876.733 1.535.161
- Devlet Tahvili 1.074.975 -
Toplam 4,951.708 1.535.161

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin tamami Borsa Istanbuf'da islem goren sirketlerin
hisse senetlerinden ve devlet tahvillerinden olusmaktadr.

31 Aralik 2013 tarihi itibari ile alim satim amagh menkul kiymetler asagida tablodadir.

. . i iyi al Mali Maliyet En iyi fiyata
ssesoned (Gl e e et i
ARFYO 100.000 1,34 1,82 182.000 134,000
ARTI 78.959 225 220 173.710 177.658
BAKAB 50.000 218 248 124.020 109.000
COSMO 711122 085 0,84 600.127 604 454
DNZYO 500.000 235 232 1.160.000 1.175.000
EDIP 20.000 0,95 1,28 25.600 19.000
ETYAT 968.118 058 0,73 707.865 561.508
FONFK 163.584 1,11 1,65 270.295 181.578
GLBMD 250,000 046 0,64 160.000 115.000
GRNYO 1.289.572 062 0,70 898.826 799,535
Toplam 4,302,443 3.876.733
Devlet Tahvil Vadesi Nominal  Maliyet  Borsa  Degerlenmis
degeri fiyat rayici tutar

TRT090414719  09.04.2014 1.100.000  1.074.656 97,725 1.074.975

Toplam 1.100.000 1.074.975

31 Arahk 2012 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadr.

Hisse senedi Nominal Eniyiahg Maliyet Maliyet Eniyifiyata

degeri fiyati fiyati bedeli gére

ARTLE 78.959 2,25 2,20 173.710 177 657

LTHOLE 300.789 1,53 1,41 422.857 460.207

ARFYO.E 50.000 1,32 1,35 67.500 66.000

TMSN.E 120.000 3,89 4,00 479.754 466.800

COSMO.E 414,201 0,88 0,81 336.886 364.497
Toplam A

1.480.507  1.535.161



HEDEF GIRISIM SERMAYEST YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
1 OCAK-31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutartar TUrk Lirast (TL) olarak gésteriimistir)

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar 31.12.2013  31.12.2012
Gergede uygun deder farki kar/{zarara) yansitilan 21.760.000 -
- Tiimosan 9.760.000 --
- Platform 12.000.000 -
Toplam 21.760.000 -

Uzun vadeli finansal yatinmiarin 9.760.000 TL'lik kismt Tlmosan Motor ve Traktor San. A.$.'nin halka kapali 2.000.000
adet hissesinden olusmaktadir. S8z konusu sirketin Borsa Istanbul A.$.'de islem gdren hisselerinin son iglem
glinlindeki en iyi alis fiyat1 4,88 TL olup 31.12.2013 itibariyle bu fiyat lizerenden dederiemeye tabi tutuimustur.

Dipnot 33.3'de detayh anlatildigs Uzere Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S., Adem Altunsoy ile Platform
Turizm Tagimacilik Gida Ing. Tem. Hiz. San. Tic. A.S. hisselerinin %10'luk kismina tekabil eden 1.300.000 adet B
grubu hamiline paylarin aimina iliskin sézlesme imzalamigtir. Her bir hissenin dederi 9,2308 TL olmak lzere toplam
alis bedeli 12.000.000 TL'dir. Sézlesme hikiimlerine gdre Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklidi A.S.'nin stz
konusu paytan alig bedeli olan 9,2308 TL'den 31.12.2014 tarihine kadar geri satma hakki bufunmaktadir.

8. TICARI ALACAK VE BORGLAR
8.1. Ticari Alacaklar

Yoktur {31.12.2012 - Yokitur).

8.2. Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2013 31.12.2012
Ticari Borclar 12.017.846 84.635
-Hliskili Taraflara Borglar (Dipnot 5) 12.017.216 -
-Diger Ticari Borglar 630 84.635
Toplam 12.017.846 84.635

Sirket'in ticari borglaninin vadelerine gore yaslandirmas: agagidaki gibidir;

31.12.2013 31.12.2012
Vadesi gegenler - -
3 aya kadar 12.017.846 84.625
3-12ay arasl - -
12 ay - 5 yil arasi - -
5 yil ve {izeri - -
Toplam 12.017.846 84.625
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9, DIGER ALACAK VE BORCLAR

9.1, Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31122013 31.12.2012
Personelden Alacaklar 1410 -
Diger Cesitli Alacaklar - 650
Toplam 1.410 650
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2013  31.12.2012
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.500 4.500
Topiam 4.500 4.500
9.2. Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2013  31.12.2012
Odenecek vergi ve fonlar 53.316 19.201
Odenecek sosyal giivenlik kesintiteri 4.095 3.772
Toplam 57.411 22.973
10. STOKLAR
31122013 31.12.2012
ik Madde ve Malzeme - 10.600
Ticari Mallar - 19.083
Toplam - 29,683

11, PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2013  31.12.2012
Gelecek Aylara Ait Giderler © 9.205 7.601
Toplam 9.205 7.601
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
29 Mart 2012 agili

Alimlar

Satiglar

31 Aralik 2012 bakiye
Alimlar

Satiglar

Konsolidasyona dahil olan
sirketlere fliskin ¢ikis tutarlar
31 Aralik 2013 bakiye

Birikmis Amortismanlar

29 Mart 2012 agilis

Ddnem gideri

Satiglar

31 Aralik 2012 bakiye
Dénem gideri

Satiglar

Konsolidasyona dahil olan
girketlere iliskin ¢iks tutarlan
31 Aralik 2013 bakiye

31 Aralik 2012 net deger
31 Aralik 2013 net deger

Arazive  Tesis, makine Yapiimakia
Arsalar ve Cihazlar  Tasitlar Demirbaslar olan yatinmlar ~ Toplam
764.237 18.000  109.957 11.967 84.746  988.907
764.237 18.000  109.957 11.967 84.746  988.907
- (18.000) - (7.248) -~ (25.248)
764,237 - 109.957 4.719 84.746  963.659
- {150} (6.093) (742} ~  {6.985)
- (150) {6.093) (742) - (6.985)
(3.656)  (21.992) (2.246) - (27.894)
- 3.806 -- 1.196 5.002
- - (28.085) {1.792) (29.877)
764.237 17.850  103.864 11.225 84746  981.822
764.237 - 81.872 2.927 84746  933.782

Sirket'in tagitiart 215.905 TL teminat bedeli ile sigortalanmistir (31.12.2012: 211.200 TL).

Variiklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).
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13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
Maliyet dederi
29 Mart 2012 agibig - -
Alimiar 2.657 2.657
Satiglar -- -
31 Aralik 2012 bakiye 2.657 2.657
Almiar 40.482 40.482
Satislar - -
Konsolidasyona dahil ofan sirketlere
iligkin ¢ikis tutarlar (2.657) {2.857)
31 Aralik 2013 bakiye 40.482 40.482
Birikmis amortismanlar
29 Mart 2012 agilig - -
Dénem gideri (44) (44)
Satistar - -
31 Aralik 2012 bakiye (44) (44)
Dénem gideri (2.559) (2.559)
Satiglar - -
Konsolidasyona dahil olan sirketlere
iligkin ¢lkis tutarlart 354 354
31 Aralik 2013 bakiye (2.249) (2.249)
31 Aralik 2012 net deger 2.613 2613
31 Aralik 2013 net deger 38.233 38.233
14. SEREFIYE

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
15.1. Kargilikiar

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

15.2. Kosullu Varlik ve Yiiktimliilikler

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

15.3. Teminat Mektuplar

31.12.2013 31.12.2012
Verilen Teminat Mektuplan (*) 820.776 678.792

Toplam 820.776 678.792

{¥) Sirket'in bagh ortakligr ofan Afyon Jeotermal Yatinmlar A.$. tarafindan, jeotermal kaynak arama sahasi ruhsati igin T.C.
Afyonkarahisar il Ozel idaresine verdigi 21 adet teminat mektubundan olusmaktadir (31.12.2012: 19 adet teminat mektubu).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tdm tutarfar Tirk Lirasi {TL) ofarak gosteriimigtir.)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler (TL) 31.12.2013 31.12.2012

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutart - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermig Oldugu TRi'lerin Toptam Tutan 820.776 678.792
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiimesi Amaciyla 3. Kigilerin

Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRTlerin Toplam Tutar - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortaklik Lehine Vermig Oldugu TRI'erin Toplam Tutar - -
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis

Oldugu TR¥'lerin Toplam Tutan - -

fii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermig
Oldugu TR['lerin Toptam Tutar -

Toplam 820.776 678.792

Teminat/Rehinfipoteklerin Ozkaynaklara Oran 0,0% 0,0%

Sirket'in vermis oldugu diger TRPlerin Sirket'in dzkaynaklarina orani 31.12.2013 tarihi itibariyle %0,0'dir (31.12.2012
tarihi itibatiyle %0,0'dir).

16. TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2012 — Yoktur).

17. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati Kargilig)

Yiirirtikteki is Kanunu hitkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminaflarinin édenmesi ylkimkilligi vardir. Ayrica, halen yirlirilikte bulunan 506
sayill Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Adustos 1999 farih, 4447 sayil yasalar ite dedisik
60'inct maddest hitkmi geredince kidem tazminatini alarak isten ayrima hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlanne
tdeme ylikGmlGiigl bulunmaktadir. Emeklifik éncesi hizmet sartlanyia ilgili bazi gecis karsiliklar, iigili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistinimesi ile Kanun'dan gikanimigtr.

Kidem tazminati yOkUmlilig yasal ofarak herhangi bir fonlamaya ftabi degildir. Kidem tezminati karsiidi, Grup'un,
galisanlanin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekieki muhteme! yikimlilik tutarinin buglink( degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir, UMS 19 ("Calisanlara Saglanan Faydalar’), Grup'un ylkimlifiiklerinin, tammlanmis fayda
planlan kapsaminda akilieryal degerleme yéntemleri kullantarak gelistiimesini Ongdriir. Bu dogdrultuda, toplam
yUkiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida befirtiimigtir.

Ana varsayim, her hizmet yihi igin olan azami yikiimlilik tutaninin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dlizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle,
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecede iliskin, calisanlarin emeklilijinden kaynaklanacak
muhteme! yikimilaginin bugiinkii deferi tahmin edilerek hesaplanir. ligili bilango tarihlerindeki karstiklar, yilik %7,4
{31.12.2012: % 5,10) enflasyon ve %10,97 (31.12.2012: %10} nominal faiz orani varsayimiarina gére yaklagik %3,324
(31.12.2012: %4,662) olarak ekde edilen reel iskonto orani kullanimak suretiyle hesaplanmistrr. Istegje bagli isten ayrimalar-.
neticesinde ddenmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutadannin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize ediimekte olup, Grup'un kidem tazminati karsiliinin hesaplanmasinda 01.07.2013-
31.12.2013 tarihleri arasinda gegerli olan 3.254,44 T1. tavan tutan dikkate alinmistir.
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31122013 31.12.2012

Kidem Tazminati Kargiligs 7.508 1.528

Toplam 7.508 1.528

01.01.-31.12.2013 donemi itibariyle kidem tazminati karsili§y hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

01.01.- 29.03.-

31122013 31.12.2012

Dénem basi 1.528 -
Déneme iliskin karsilik 7.216 1.528
Faiz maliyeti 51 -
Aktleryel (geliry/gider (1.287) --
Odenen - -
Ddnem sonu 7.508 1.528

18. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.-31.12.2013 ve 2012 dénemleri itibariyle faaliyet giderlerinin niteliklerine gore detayt asagidadir.

18.1. Aragtirma ve Geligtirme Giderleri

01.01.- 29.03.-
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 31.12.2013  31.12.2012
Sondaj Calismalan 366.618 -
Etdt Calismalan 86.050 71079
Resmi Kurum Islem Giderleri 28.328 -
Etiit Rapor Giderleri 731 -
Toplam 481.727 71.079
18.2. Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri
01.01.- 29.03.
Pazarlama Satis ve Dagitim Gidereri 31122013 31.12.2012
Reklam ve tanitim giderteri 742 -
Toplam 742 -
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18.3. Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 29.03.-
Genel Yonetim Giderleni 31.12.2013 31122012
Personel Giderleri 468.828 -
Vergi, resim ve harglar 192.691 58.184
Danigmanlik Giderleri 167.318 39.000
Kira giderleri 46.826 1.875
Diger giderler 39.697 10.127
Amortisman giderleri 30453 344
Seyehat Giderleri 20.003 -
lletisim, haberlesme giderleri 16.055 5.162
Tasit giderleri 156.510 1.111
Sigorta giderleri 8.786 -
Temsil ve A§irlama Giderleri 7.133 1.899
Kidem tazminat: karsig) gideri 5.130 -
Toplam 1.008.430 117.702

19. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

18.1. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

31122013 31.12.2012

Pesin Odenen Vergiler®” 48.845 31.739

Toplam 48.845 31.739

(*} Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasast Kanunu' na gore kurulan girigim
sermayesi yatinm fonlan veya ortakliklaninin kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pegin ddenen
vergiler, finans kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla ddemis oldudu vergilerden olugmaktadir.
Sirket 6demis oldudu bu vergileri dénemler itibariyle Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.

19.2. Diger Donen Varhklar

Diger Dénen Varlklar 31.12.2013 31122012
Devreden KDV 280.571 180.466
s Avanslan 41710 3.000
Toplam 322.281 183.466

19.3. Diger Kisa Vadeli Yiikiimkiiliikler

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).
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20. OZKAYNAKLAR

Sirket'in gikarimig sermayesi 20.000.000 TL'dir. Sirket'in sermayesi olan 20.000.000 TL, her biri 1 7L itibari degerde
20.000.000 adet paya ayrimis ve tamami ddenmigtir. Paylanin tamami nama yazil olup 200.000 adeti A grubu; 19.800.000
adeti ise B grubudur.

Sirket 5.000.000 TL olan semmayesini donem iginde dnce 5.836.000 Tl've (835.219,21 TL'si gegmis yil olaganisti
yedeklerden, 780,79 TL'si nakit); daha sonra tamami nakit kargilanmak Gzere 14,164,000 TL artirarak 20.000.000 TL'ye
ylikseltmistir,

Yonetim kurulu Uyelerinin Gigte ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan genel kurul farafindan segilr.
Imtiyazli paylann devri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir,

31 Aralik 2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle Sirketin sermaye ve ortaklk yapist asagidaki gibidir:

MA22013 0 3122013 3122013 3122092 31422012 31.12.2012

Adi SovadidT ica\_fet Unvam Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan
Namik Kemal GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 50.000 1,00% 50.000
Namik Kemal GOKALP (B Grubu) 4.800.000 24,00% 4.800.000 4.946.000 98,92%  4.946.000
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) 14.984.000 74,92%  14.984.000 - - -
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.000 0,02% 4,000 1.000 0,02% 1.000
$emsihan KARACA (B Grubu} 4.000 0,02% 4,000 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Nuri GOKALP (8 Grubu) 4.000 0,02% 4,000 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Ziya GOKALP (B Grubu) 4.000 0,02% 4,000 1.000 0,02% 1.000
Toplam 20.000.000 100,0%  20.000.000 £.000.000 100,0%  5.000.000

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gore, 100.000.000 TL kayitl sermaye tavani (31.12.2012:
100.0000.000 TL) ile kurulmus olup, her biri 1 TL itibari dederde 100.000.000 adet paya (31.12.2012: 100.000.000)
bolinmUstir.

Grup'un 31 Aralik 2013 ve 31.12.2012 tarhleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldudu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012

Esas Sermaye 20.000.000 5.000.000
Kardan Ayrdan Kisttlanmig Yedekler 44.000 -
Gegmis Y1l Karlan/(Zararlar) (53.312) -
Net Donem Kari/(Zarar) 2.277.928 881.683
Azinhk paylar 53.627 1.138.263
Toplam 22.322.243 7.019.946

Tirk Ticaret Kanunu'na gdre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye aynlir. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler Sirket'in ddenmis sermayesinin  %20'sine ulasincaya kadar, kanuni net
karin %S5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin  %5'ini asan dagititan kanin %10'udur.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanifabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkiin degildir.
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21. HASILAT

21.1. Satiglar
01.01.- 29.03.-
31122013 31.12.2012
Yurtigi satiglar 1.179.386 3.076.000
Yurtdigt satiglar - -
Diger Satistar - -
Briit Satislar 1.179.386 3.070.000
Satis iadeleri (25) -
Satis Indirimleri (-} (25) -
Net Satislar 1.179.361 3.070.000
Satislanin Maliyeti (-) (1.118.275)  (2.384.426)
BRUT KAR/(ZARAR) 61.086 685.574

Yurtigi satiglann detayl asafidaki gibidir;

01.01.- 29.03.-
31122013 31.12.2012

Istirak edilen sirket hissesi satislan (*) 1.170.000 2.162.000
Diger Satiglar 9.386 908.000
Brit Satigiar 1.179.386 3.070.000
21.2, Satiglann Maliyeti
01.01.- 29.03.-
Satiglarin Maliyeti 31.12.2013  31.12.2012
istirak edilen sirket hissesi maliyetieri (*) (1.110.000)  (2.100.000)
Satilan mamul maliyeti (8.275) (284.426)
Toplam {1.118.275) (2.384.426)

(*} Sirket girisim sermayesi faaliyeti kapsaminda istirak ettii sirketierin (Qrego Metal A.S., Afyon Jeotermal Yatinmiar
A.$., Funido Biligim Teknolojileri A.$.) hisselerinden 2013 yilinda satis yapmistir, Toplam kayith degeri 1.110.000 TL
(Crego Metal A.$.: 500.000 TL; Afyon Jeotermal Yatinmiar A.S.: 560.000 TL; Funido Bilisim Teknolojileri A.S.: 50.000
TL) olan hisseler toplam 1.170.000 TL'ye {Orego Metal A.S.: 560.000 TL; Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.: 560.000 TL;

Funido Biligsim Teknolojileri A.$.: 50.000 TL) satilmigtir (2012 yile: hisse satislan 2.162.000 TL; hisselerin kayitll degeri:
2.100.000 TL). o g o s -
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22, GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 29.03.-
31122013 31.12.2012

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 742 -
Genel Yonetim Giderleri 1.008.430 117.702
Arastirma ve Geligtirme Giderleri 481.727 71.079
Toplam 1.490.899 188.781

23. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

23.1. Gelirler
01.01.- 29.03.-
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.12.2013 31122012
Hisse senetleri deger artis kazanclan 1.760.000 54.654
Menkul kiymet satig kari 1.364.362 17.043
Hisse senedi kar paylar 646.167 -
Faiz Gelirleri 319.049 224664
Diger 1.331 -
Toplam 4.090.909 296.361

23.2, Giderler
01.01.- 29.03.-

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 31122013 31122012

Menkut kiymet satis zararlar 473.043 -
Komisyon giderieri 19.259 3.256
Diger kanunen kabul edilmeyen giderler 23 -
Toplam 492.325 3.256

24. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

24.1. Amortisman Giderlerinin Dagifimi

29.03.-
Amortisman ve itfa giderleri 01.01.-31.12.2013  31.12.2012
Genel yénetim giderteri 30.453 344
Satiglarin maliyeti - 6.685

Toplam 30.453 7.029
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24.2, Personel Giderlerinin Dagihimi

01.01.- 29.03.-
Personel Giderleri 31.12.2013 31.12.2012
Satiglarin maliyeti - 172.148
Genel ydnetim giderleri 468.828 v
Toplam 468.828 172,148

25. FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

26. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

01.01.- 29.03.
31122013 31.12.2012

Emekliiik Planlarindan Aktiieryal
Kazanglar/(iKayiplar) (1.287)

Toplam {1.287) -

27. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasast Kanunu' na gére kurufan girisim sermayesi
yatinm fonlart veya ortaklikiarinin kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar daditilip dagitimadidina bakidmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu séz
konusu stopaj oranini fon ve ortakik tiirlerine gbre ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dadilimma gére
farkllastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar arhirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir,

Menkul kiymetler ve difer sermaye piyasasi araglannin elden ¢ikariimasi ve elde tutulmas: stirecinde elde edilen gelirler
ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gegerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunu'nun ("GVK")
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrast uyannca, Sermaye Piyasasi Kanunu' na gére kurulan menkul kiymetier
yatirim fonlar (borsa yatinm fonlan harig) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarninin kurumiar vergisinden istisna edilmig
olan portfdy kazanglar, dagitilsin veya daditilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar
Uzerinden Gelir Vergisi Kanunu' nun 94 {incii maddesi uyaninca ayrica bir tevkifat yapimamaktadir. Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayilt karan ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere oran yiizde sifira (% 0) indirifmistir.

Bununia birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden gikanimasi veya elde tutulmasi sirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna ofan portfoy kazanclan
31 Aralik 2006 tarihinde gecerli olan hikimlere tabidir. Buna gére, bu kisim portfdyiin en az % 25 hisse senetlerinden

olusmas! halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfdy kazanclarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilir.

GVK'da yapilan yukarida bahsedilen dlizenlemeler cergevesinde, Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren dbnemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligi ayrimamig
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Sirket'in Istirakleri ve Bagh Ortakli§ Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yikGmldiikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar aynimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ficari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin ekienmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirfler ve
diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinim indirimleri) désilddikten sonra
kalan matrah {izerinden hesaptanmaktadir.

2013 yihinda uygutanan efektif vergi orani %20°dir (31.12.2012; %20).

Tiirkiye'de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk etfirimektedir. Kurum kazanglarinin
gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan (izerinden hesaplanmast gereken gegici
vergi orani %20'dir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zarariar geriye déniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan diislilemez.

Tirkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazilamakiadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayilan 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, daditimasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mikellef kurumiara ve yabanct sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere
kar paylan lzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 ~ 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayilll Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar gefir vergisi stopajina tabi degildir.

Entelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile UFRS'ye gére hazirlanmig finansal tablofari arasindaki farkldiklardan
kaynaklanan gegici zamantama farklar igin ertelenmis vergi varligini ve yiik(mliiligini muhasebelestimektedir. S6z
konusu farklilklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile UFRS'ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlifi ve
ylkiimlildgiinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (31.12.2012: %20).

Bilangoda yer alan vergi yikimidlikleri;

31.12.2013 31.12.2012
Cari kurumlar vergisi karsiligs -

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar (Dipnot 19.1) 48.845 31.739
Toplam 48.845 31.739

Gefir tablosunda yer afan vergi karsifiklar:

01.01.- 29.03.-
31.12.2013 31.12.2012

Kurumlar Vergisi Karsihds - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 101.504 30.048

Toplam

30.048
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Bilangoda yer alan ertelenen vergi;

31.12.2013 31.12.2012
Ertelenen vergi varliklan 118.652 30.048
Ertelenen vergi yikimldlikleri - -
Ertelenmis vergi yikiimliligii, net 118.652 30.048
Dénemlier itibariyle erfelenmis vergf variik ve yikiimiiifiklerinin hareketleri;
31.12.2013 31.12.2012
Ddnem basi 30.048 -
Ddnem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 101.504 36.048
Istirak satisi nedeniyle ertelenmis vergi varli§i glkiss (12.900} -
Dénem sonu 118.652 30.048
Sirket'in ertefenmis vergi variik ve yik{mililiklerinin hesaplama detay!;
31.12.2013 31.12.2012 31122013 31122012
Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Farklar Farklar (YUkamliidk)  (Yikimidlik)
Kullarila bilir mali zarar 593.705 154.027 118.741 30.804
Kidem tazminat! karsiidi - - -
593.705 154.027 118.741 30.804
Maddi Duran Varlik Amortismantarn - (3.295) - {659)
Maddi Olmayan Duran Varlik
Amortismanlan (446) (487) (89) 97
(446) (3.782) (89) (756)
Toplam 593.259 150.245 118.652 30.048

4]



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK-31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosteriimigtir.)

28. PAY BASINA KAZANG

Hisse basina kazang, net kann, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin adirikli ortalama adedine

béllinmesiyle bulunmaktadir.

01.01.- 29.03.-

31.12.2013 31.12.2012

Net Donem Kari/(Zaran) (TL) 2.277.928 881.683
Ctkantmig Adi Hisselerin AQirdikl Ortalama Adedi 11.685.460 5.000.000
Bin Hisse Basina Kar/(Zarar) (TL) 0,1949 0,1763

29. FINANSAL ARAGLAR

Finansal araclar kategorileri

Grup'un kullancidi bashca finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlar, finansal yatinmlardir. Bu araglar
kullanmaktaki asil amag Grup'un operasyonlarn igin finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt ofarak faaliyetierden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir,

31.12.2013 31.12.2012
Finansal varliklar
Hazir Dederler 6.216.392 4.321.699
Finansal Yatirimlar 26.711.708 1.535.161
Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5910 5.150
Finansal yiikimiiiliikier
Finansal Borglar - -
Ticari Borglar 12.017.846 84.635
Diger Bargtar 57.411 22.973

Gercege uyqun deger diclimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolannda gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gdre, {i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, agagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimltliikler, birbirinin ayns variik ve yikimliilikler igin aktif piyasada iglem géren

borsa fiyatlarindan dederlenmistir,

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliiigin birini seviyede belittilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve ylkiimidtikler, varlik ya da yUkOmlGligin gercede uygun dederinin bulunmasinda
kulfanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerienmistir.

Gergede uygun dederleriyle gosterilen finansal varh}k

e yiikiimliiUklerin seviye siniflamalan asagidaki gibidir:
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Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deder seviyesi

Finansal varliklar 31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergede uygun deger farki
karf{zarara) yansttilan

-Hisse senetleri 13.636.733 13.636.733 - -
-Deviet tahvili 1.074.975 1.074.975 - -
-Hisse senetleri 12.000.000 - 12.000.000

Raporlama tarihi itibari ile
gercede uygun deder seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergede uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 1.535.161 1.535.161 - -

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitifan finansal varliklar disindaki finansal varlikiann ve finansal

yikiiml{liiklerin gercege uygun dederlerinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayimlar kullanimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri dederler ve difer finansal variklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
variklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalarn ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda olabilecedi disinilerek
defter degerlerine yaklasti§s dngoriiimektedir.

Finansal yikimitiikler

Kisa vadeli olmalar| sebebiyle parasal ylkiimilliklerin rayic dederlerinin defter deferlerine yaklastigi varsayimaktadr.
30. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi ve DUZEYI

Finansal Risk Fakftorleri

Grup faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, gercege uyugun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirketin risk ydnetim programi genel olarak mal piyasalardaki
belirsizligin sirket finansal performanst (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin asgari diizeye indirimesine
odaklanmaktadir.
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3.12.2012

Raporiama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile givence altina
alinmis kssm
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisikligiine
ugramamig finansat varliklarin net defter degeri
B. Kosullar yeniden gériistimils bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisikligine
ugramis sayllacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikiiglne
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Dedier disGklagine ugrayan variklann net
defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dilsiklaga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis Kism
- Vadesi gegmemig (brit defter degeri)

- Deder dlislklig (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsudar

Tutarlanin belirtenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirfiliginde artis saglayan unsurfar dikkate alinmamstir.
(2) Vadesi gegmemis ya da deger distikligine udramamis finansal tablolarin net defter degerine fiskin aciklama:

Ticari Alacakiar (Diger Taraf): Ticari olan diger alacaklardan olusmaktadir.

Alacakiar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ltiskili Taraf Diger fliskii ~ Diger Taraf ~ Bankatardaki
Taraf Taraf mevduat  Diger
5.150 4.299.809
- - 5,130 4.299.809

Diger Alacaklar (Diger Taraf): Verilen depozito ve teminatiar ile ticari olmayan diger alacaklardan olusmaktadir.

(5) Bitango digt kredi riski igeren unsurlar;
Piyasa Riski

Faiz Oraru Riski

Piyasa faiz oranlanndaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle
baga gikma gerekliigini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarlilgr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu
lle ilgifidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklan ayni tipte yikiimliliklerle karstamak suretiyle yonetiimektedir,
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Faiz Pozisyonu Tablosu

Finansal varliklar

Finansal ylikimialikler

31.12.2013

31.12.2012

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 7.286.544
Satilmaya hazir finansal varliklar -

Degisken faizi finansal araclar

4016.715

Finansal varliklar
Finansal yikimlilikler

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir, Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin distiriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarnin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yOnetimi, fon kaynaklanni dagnarak mevcut ve muhtemel
ylkUmldidiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir.

31 Arabik 2013

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlegme uyarinca gikiglar toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5ylarasi | Syldan
vadeler Defter Degeri (=) ( arasi {I3) (i uzun{lV)
Tilrev O|mayan Finansal 42.075.257 42.075.257
Yiikiml{itikler
Banka kredileri -
Borglanma senedi ihraglarn
Finansal kiralama
yikiimiiilikleri
Ticari borglar 12.017.846 12.017.846 -
Digjer borglar o7.411 57.411 -
31 Arahk 2012
Sozlegme
uyarnnca hakit
Sozlegme uyarinca glkislar toplami | 3 aydan kisa 312 ay 1-5ytarast | Hyildan
vadeler Defter Degeri (=Y 0] arasi {I) l uzun{IV)

Tﬁfev Olmayan Finansal . 107.608 407.608
Yiikiimiiilikier
Banka kredileri - - - -
Borglanma senedi ihraglar - - - - -
Finansal kiralama
yukim|idtikleri - - - - - -
Ticari borglar - 84.625 84625 -
Diger borglar 22,973 22.973
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikimliidkler ve bilango disi yikimlilliklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketierinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'in yabanci para cinsinden
varlk ve ylkimliigi bulunmadids igin kur riskine maruz kalmamaktadir (31.12.2012 - Yoktus).

Fiyat Riski

Sirket'in bilangosunda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla makul deder degisikligi gelir tablosu ile liskilendirilen finansal varlik
olarak sinifladidi hisse senetleri ve devlet tahvili bulunmaktadir. 31 Aralik 2013 farihi itibanyia Sirketin bilancosunda
makul deger degisikligi gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin 9.760.000 TL'ik
kismi ve deviet tahvilinin timii IMKB'de islem gérmektedir. Sirketin analizlere gére ilgili hisse senedinin ve deviet
tahvilinin fiyatinda %5 oraninda arlis/azalls olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldifi varsayimiyla
Sirket'in vergi dncesi karinda 735.586 TL artis/azalis olusmaktadir (31.12.2012: 76.758 TL artig/azalis).

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Ana Ortakhk ve Badli Ortakliginin hedefleri, ortaklanina getiri, diger hissedarlara fayda sagtamak
ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun semmaye yapisini srdiirmek icin Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliginin
faaliyetierinin devamini saglayabilmektir.

Sektérdeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagll Ortakiigi sermaye yonetiminde borg sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin
toplam borg (finansal durum tablosunda belitilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikimlilikler toptami} tutarindan
disiilmesiyle hesaplarir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31.12.2013 31.12.2012

Toplam borglar 12.082.765 109.136
Nakit ve nakit benzeri degerler {-} (Dipnot 6} (6.216.392) {4.321.699)
Net borg 5.866.373 {4.212.363)
Toplam dzkaynak 22.322.243 7.019.946
Borg/sermaye orani 26% -60%

31.FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALRI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDE YAPILAN AGIKLAMALAR)

31.1. Finansal Arag Kategorileri

Grup, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerterini yansitugini distinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup'un finansman béiimd finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup'un faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin gézlemienmesinden ve ydnetilmesinden sorumiudur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski
(dviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat 1i g}l/ ir}, kredi riski, fikidite riski fle nakit akim faiz orani riskini
kapsar. TLAY TR
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Kredi Riski

Sirketin SPK mevzuatina gore finansman saglamasi ve saglanmast anlaminda kredi kulandirmasi ve kullanmas! yasaktir.

Ancak agagidaki tabloda yer alanlar ticari anlamdaki kredi borg ve alacaklaridir,

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asadidaki tabloda belirtildigi gibidir.

31.12.2013

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
{A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmug kismi

A. Vadesi gegmemis ya da defer dis(ikilgine ugramamis
finansat varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden gériisiiimils bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya dedler diislikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmig ancak deger digiiklGgiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Defer ditstkligiine ugrayan varhiklann net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brilt defter degeri)

- Deder distikHig {-)

- Net defferin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dlisiiklagi (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar  Dider Alacaklar
ligkii ~ Diger lliskili  Diger  Bankalardaki Diger
Taraf  Taraf  Taraf  Taref mevduat
5.910 6.211.569 1.074.975
- 6810 6.211.569 1.074.975

Tutarlarin belifenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saflayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve buniara kargl finansal riskten korunmak amaciyla tirev lriin niteligindeki finansal
araglan kullanmamaktadir. Grup'un spekiilatif amagh finansal araci (trev Uriin niteligindeki finansal araglann da dahil
oldudu) yoktur ve bu tiir araglanin alim-satsm) ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

31.2 Gergege Uygun Deger

Gergede uygun deger, kars#ikll pazarlik ortaminda bilgili bir alict e bilgili bir satici arasinda bir varlifin el degigtirmesi
veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir,

Finansal varlikiar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deder’ ile degerlenirler.

Finansal varliklarin gercede uygun dederleri, Grup Yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirenir. Ancak gercede uygun deger belilemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler

kullamimas gerekmektedir. Buna gdre, sunulan tahminler, Grup'un glincel piyasa isleminde elde edebilecedi gergek
tutarlan gostermeyebilir.

Borsada islem géren hisse senetlerinin gercede uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzerleri gercegde uygun degerleri ile gdsteriimektedir. Ticari ve iligkili faraflardan alacaklar iskonto
edilmis degerleri ile kaydediimekte ve gergede uygun dederlerinin defter dederlerine yaklastigr varsayiimakiadir,

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yikiimliliklerin iskonto edilmis kayitl degerteri
ile birlikte gercede uygun dederlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gdsterildigi tahmin edilmektedir.

32. BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

32.1. Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2014 dénemi igin 3.438,22 TL'ye yUkseltiimistir.

32.2. Dipnot 1’de "Diger Girisim Yatirimlar” kisminda detayh belirtildigi Gzere Hedef Girigim Sermayesi Yatinm
Ortakhg A.S. girisim yatinmian kapsaminda sahip oldugu, 2.000.000 adet Tiimosan Motor ve Traktdr San. A.S.
hisse senetlerinden 500.000 adedinin Borsada satisa konu edilebilmesi amactyla Merkezi Kayit Kurulusu'na
bagvuru yapmistir. Dinlstim islemi 24.01.2014 tarhinde tamamlanmistir,

33. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

33.4. Sirket, Yonetim Kurulu 14.11.2013 tarihinde hisselerinin halka arzina iligkin asagidaki karan almistir:

“Sirketimiz paylarinin halka arzinin gerceklesmesine miiteakip 12 ay siireyle yeni bir halka arz veya bedelli
sermaye artmimi yaptimamasina oy birlidi ile karar verilmistir, Ancak, 13.11.2013 farih ve 59 sayih kararmiz
geredi Sermaye Piyasasi Kurulu Vi-128.1 sayili Tebli§ kapsaminda halka arz edilecek 14.950.000 adet payin %
25'ine tekabiil eden 3.737.500 nominal dederli satisa hazir bekletilecek paylar olusturacaktir. Meveut ortaklarin
righan hakki kisitlanarak olusturulacak satisa hazir paylarin sermaye piyasas| mevzuat gergevesinde borsada
satisi sz konusu olabilecekiir.”
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33.2

333.

Sermaye Piyasast Kanunu'nun, 111-48.3 nlo'lu Girisim Sermayesi Yatinim Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebliginin,
22. maddesinin, 1. fikrasinin, {f) bendinde; Girigim Ortakliklannin, *Girisim sirketi nitelijindeki hatka agik
sitketlerin borsada islem gbrmeyen paylanna, ortakhk aktif toplamimin azami %25 oraminda yatinm
yapabilirler.” hilkmU yer almaktadir,

Sirketin, TUMOSAN'in borsada islem gormeyen 2.000.000 adet hissesine yapmig oldugu yatinmin degeri,
31.12.2013 tarihi itibariyle 9.760.000 TL olup, Sirket aktif toplaminin % 25 ini agmaktadir. $irket, deger
artisindan kaynaklanan bu durumu gidermek amaciyla, sahibi oldugu paylardan 500.000 adetlik kismini borsada
islem gdren tipe dénlsim talebiyle Merkezi Kayit Kurulusu'na bagvuru yapmigtir. Dénigim islemi 24.01.2014
tarihinde tamamlanmigtir. Aymi teblidin 11. Maddesi uyarinca Sirket'in girisim sermayesi yatinm portfoyinu
Tebiig hilkiimlerine uygun olarak olusturmak ve halka arz bagvurusu yapmak igin kurulug tesciline miteakip 3 yil
stiresi bulunmaktadir.

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligs A.$. yonetim kurulunun 09.12.2013 tarih ve 66 nolu yonetim kurulu
karart ile Platform Turizm Tasimacilik Gida Ing, Tem. Hiz. San. Tic. A.S. ile girisim sézlesmesi imzalama karan
almistir.

Aliman soz konusu ydnetim kurulu karan kapsamda Adem Altunsoy ile sahibi oidugu Platform Turizm
Tagimacilik Gida Ing. Tem. Hiz. San. Tic. A.S. hisselerinin %10'luk kismina tekabiil eden 1.300.000 adet B
grubu hamiline paylarin alimina iliskin 09.12,2013 tarihinde séziesme imzalamistir. Her bir hissenin degeri
9,2308 TL olmak lizere topfam alig bedeli 12.000.000 Ti.'dir. Séz konusu sézlesmede 12.000.000 TL'nin bir ay
iginde tdenecedi kararlastinlmis olup rapor tarihi itibariyle s6z konusu tutar henliz 6denmemistir. Ek sbzlesme
yapilarak ddeme vadesinin yeniden belirlenmesine yonelik gbrismeler devam etmektedir.

Bu islemlere fligkin olarak ifigikteki 31.12.2013 tarihli konsolide finansal durum tablosunda uzun vadeli finansal
yatirimlar hesap grubu igerisinde 12.000.000 TL tutarinda Platform Turizm Tasimacilik Gida Ing. Tem, Hiz. San.
Tic. A.S. hisseleri; Ticari borglar hesap grubunda da 12.000.000 TL Adem Altunsoy’a borg olarak yer almaktadir.

PLATFORM TURIZM her biri 1 TL nominal dederde, 3.000.000 adet A grubu nama yazili ve 10.000.000 adet B
grubu hamiline yazili paya bdliinmis ve tamami 6denmis 13.000.000 TL sermayeye sahiptir. Platform Turizm
Tasimacilik Gida ing. Tem. Hiz. San. Tic. A.S.nin 30.09.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denetimden gecmemis
Vergi Usul Kanunu hitkiimlerine gére dizenlenmis bilangosuna gére 6z kaynaklar toplam: 46.658.359 TL'dir.
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakiigt A.S. tarafindan piyasa ¢arpaniari yontemiyle yapilan hisse degerleme
galismalan sonucunda bir pay igin 9,2308 TL'nin makul oldudu belilenmistir. Ayrica s6zlesme hiikiimlerine gbre
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Orfakiigi A.S.'nin s6z konusu paylan ahs bedeli olan 9,2308 Tl'den
31.12.2014 tarihine kadar geri satma hakki bulunmaktadir.

49



