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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Hedef Girigim Sermayesi Yatirum Ortakhig1 A.S.
Yonetim Kurulu’na

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep
birlikte “Grup™) 31.12.2012 ftarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilangosunu, 29.03 —31.12.2012 d6nemine ait konsolide kapsamh gelir tablosunu, konsolide
0z sermaye defisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Isletme Yonetiminin Sérumlulug’u

2. Grup yobnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nea yaymmlanan finansal

3.

raporlama standartlarina gore hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur.
Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli
yanhigliklar igermeyecek bigimde hazrlanarak, gerceffi diiriist bir gsekilde yansitmasin
saglamak amacryla gerekli ig kontrol sisteminin tasarlanmasin, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasmni ve uygun
muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
gorlis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir
bigimde yansitip yansitmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak
ylriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimstz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasing icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarm hata velveya hileden ve
usulsiizlitkten kaynaklanip kaynaklanmadigs hususu da dahil olmak tizere Snemli yanlighk
igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gbz Oniinde
bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmdaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yOnetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmimn, goriisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz,
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Giriis

4. Goriigimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Hedef Girisim Sermayesi Yatirim
OrtakliZn A.$. ve bagh ortakhginin 31.12.2012 tarihi itibariyle konsolide finansal
durumunu, 29.03. — 31.12.2012 dénemine ait konsolide finansal performansm: ve konsolide
nakit akimlarim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar:
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadar.

Istanbul, 22 Ocak 2013

Aday Bagmmsiz Denetim ve SM.M.M. A.S.
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2012 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOSU
(Tutarlay aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorit Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canh Varliklar
Devam Eden Ingaat Sozlesmelerinden Alacakfar
Diger Donen Varliklar
Ara Toplam
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorit Faalivetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatinmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canlt Varliklar
Yatirin Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Oimayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varlig:
Diger Duran Varhklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz
Denctimden Gecmis

Dipnot 31 Arahk 2012
6.109.999

4.321.699

1.535.161

10 -
12 -
1 650
I3 29.683
14 -
15 -
26 222.806
6.109.999

34 -
1.019.841

10 -
12 -
1t 4.500
7 -
16 -
14 -
17 -
18 981.922
19 2,613
20 -
35 30.806
26 -
7.129.840

Ekteki dipnotlar mali tablolari tamamlayic1 parcasini olustururlar.
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A. 5. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2012 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Dipnot 31 Aralik 26812

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YiikiimHiliikler 107.608
Finansal Borglar 3 -
Diger Finansal Yiikiimliitikler -
Ticari Borglar 10 84.625
Diger Borglar 11 -
Devam Eden Ingaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri 15 -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 12 -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -
Dédnem Kan Vergi Yitkiimbiligit 35 -
Bor¢ Karsiliklar 22 -
Diger Kisa Vadeli Yilkiimnliititkler 26 22.983
Ara Toplam 107.608
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Hiskin Yiktimbilikler 34 -
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 2.286
Finansal Borglar 8 -
Diger Finansal Yiikiimlitliikler -
Ticari Borglar 10 -
Diger Borglar 11 -
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Borglar 12 -
Devlet Tegvik ve Yardimlan 21 -
Borg Kargiliklar 22 -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsilikiar 24 1.528
Ertelenmis Vergi Yikiimluliga 35 758
Diger Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler 26 -
OZKAYNAKLAR 7.019.946
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.881.683
Odenmis Sermaye 27 5.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 27 -
Diger Sermaye Yedekleri 27 -
Kargilikl: Igtirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 -
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 -
Deger Artig Fonlan 27 -
Yabanci Para Cevrim Farklar 27 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmes Yedekler 27 -
Gegmis Yillar Kar/(Zararlarr) 27 -
Net Donem Kary/(Zararr) 27 881.683
Azinhk Paylar 27 1.138.263
TOPLAM KAYNAKLAR 7.129.840

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HEDEF GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A. S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29.03.2012 - 31.12.2012 HESAP DONEMINE AIT KAPSAMLI KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL "} olarak ifade edilmistir.,)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Dipnot 29.03.-31.12.2012

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 28 3.070.000
Satiglarin Maliyeti (-) 28 _(2.384.426)
BRUT KAR/(ZARAR) | 685.574
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (117.702)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29-30 (71.079)
Diger Faaliyet Gelirleri 3t -
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (3.256)
FAALIYET KARV/(ZARART) 493.537
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarm Kar/Zararlarndaki

Paylar i
Finansal Gelirler 32 296.361
Finansal Giderler (-) 33 -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 789.598
KARI/(ZARARY)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/(Gideri) . 35 -
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (-) 35 30.048
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI{ZARARI) 819.946

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kart/(Zarary) -

Diger kapsamh gelir: '

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 819.946
DONEM KARI / (ZARARI) 819.946
Dénem Kar / (Zararima) Dagilim

Azinlik Paylan (61.737)
Ana Ortaklik Paylar 881.683
Toplam Kapsamlt Kar / (Zararimmn) Dagilimi

Azmlik Paylar; (61.737)
Ana Ortaklik Paylan 881.683
Hisse Basina Kazancg 36 89,1763
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 36 09,1763
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 0,1763
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 36 0,1763

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29.03.2012 ~ 31.12.2012 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Net Dénem Azinhk| Ozkaynak
Sermaye | Kari/(Zarari) Paylari Toplam
(Dipnot 27) | (Dipnot 27-36) |  Toplam

Acils 29.03.2012 -- - - - -
Kurulus Sermayesi Odemesi (Nakit) 5.000.000 --| 5.000.000 - 5.000.000
istirak Edilen Sirketin Azinlik Paylari -- -- -- 1 1.200.000 1.200.000
Net Donem Kart / (Zarar) -~ 881.683 881.683 | (61.737) 819.946
Bakiye 31.12.2012 5.000.000 881.683 | 5. 881.683 | 1.138.263 7.019.946

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayict pargasint olusturuslar.




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29.03.2012 - 31.12.2012 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiivk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

A. Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Vergi Oncesi Net Dénem Kary/(Zarari)

Isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullamilan net nakit
turarmmn net kar ile mutabakatin saglayan diizeltmeler:
Amortisman giderleri

itfa pay: giderleri

Kidem tazminati karsilig:

Azinlik paylan

Isletme sermayesindeki degisimler 6ncesinde faaliyet kar1
Isletme sermayesindeki depisimler:

Ticari alacaklardaki Artiglar (-) / Azaliglar (+)

Diger alacaklardaki artislar(-) / azalislar (+)

Stoklardaki (artis)/azalis

Diger donen varliklardaki (artig)/azalis

Finansal yatinmtardaki (artig)/azalis

Ticari Borglardaki Azahglar / (Artiglar) (-)

Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimlilaklerdeki artig / azalislar

Toplam

Odenen vergiler

Isletme faaliyetinden kaynaklanan nakit

B. Yatinm Faalivetinden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Maddi duran varliklardaki (artig)/azalis, net

Maddi olmayan duran varhiklardaki (artis)/azalg, net

Yatirum faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artig1/(azalist)

C. Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Alstan
Kisa Vadeli banka kredilerindeki artig/(azalig) - net

Kurulus Sermayesi Odemesi

Yeni igtirak edilen sirket nedeniyle 6zkaynaklardaki azinlik pay1 artigi
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artisi/(azalis)

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerfer
Déonem sonu nakit ve nakit benzeri degerler

Ekteki dipnotfar mali tablolarin tamamlayic: parcasin olugtururlar,
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Dipnot

18
19
24
27

10
11
13
26

10

26

26

18
19

27

[#,9

Bagumsiz
Denetimden Gegmis
29.03.-31.12.2012

789.898

6.985
44
1.528
61.737

860.192

(4.500)
(650)
(29.683)
(254.545)
(1.535.161)
84.625
22.983

(1.716.931)

31.739

(825.000)

(988.907)
(2.657)

(991.564)

5.000.000
1.183.263

6.138.263

4.321.699

4.321.699



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29 Mart 2012 - 31 Aralik 2012 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (T, L) olarak ifade edilmigtir.)

I. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklifn Anonim Sirketi (“Sirket™), Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu hitkiimleri ¢ercevesinde ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: VI, No:15 sayili Tebligi’'ne
uygun surette paylarin halka arz etmek ve Kayitli sermaye esaslarina gore, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
anonim sirketlerin ani usulde kurulmalari hakkindaki hiikiimleri cergevesinde bir Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi olarak 29.03.2012 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde
yazih amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmlara yoneltmek
tizere kurulmus halka a¢ik anonim ortakliktir. Ayrica Sermaye Piyasas: Kurulu'nca Sirket’in, girisim
sermayesi yatirim ortakligr faaliyeti ile siirli olmak tizere “Portfoy Isletmeciligi” faaliyetinde bulunmas:
uygun gériilmiistir,

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore 100.000.000 TL kayith sermaye tavant ile kurulmug olup
31.12.2012 tarihi itibariyle ortakhk yapis: agagidadir.

31 Arahk 2012

Adi1 Soyada Pay Grubu Tutar %
Namik Kemal GOKALP A grubu 50.000 1,00
Namik Kemal GOKALP B grubu 4.946.000 98,92
Sibel GOKALP B grubu 1.000 0,02
Semsihan KARACA B grubu 1.000 0,02
Mehmet Nuri GOKALP B grubu 1.000 0,02
Mehmet Ziya GOKALP B grubu 1.000 0,02
Toplam 5.000.000 100,00

Sirket’in merkez adresi, Burhaniye Mahallesi, Karadeniz Caddesi, No:26/4 Uskiidar-Istanbul’dur.

Dénem sonu itibariyle ¢alisan personel sayisi 3 kigidir. Sirket’in bagl ortakhfmmn calisan:
bulunmamaktadir.

Bagl Ortaklik

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.’nin (AFYON JEOTERMAL)

sermayesine kurucu ortak olarak %350 oraninda istirak etmistir. Imtiyazli hisselerden dolayr yonetim giicii
%79,17°dir.

Afyon Jeotermal Yatirmm A.$. Burhaniye mahallesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde
kurulmus olup, yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak
veya kurdurmak, tesiste kullanilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan elektrik
Uretim tesisini igletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile istigal etmektedir.

Istirak olunan sirketin sermayesi 2.000.000 TL olup Afyon Jeotermal’in ortaklik yapisi asagidadir,

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
Adi Sovady/Ticaret Unvani Pay Grubu Pay Adedi Pay Oram Pay Tutar:
Hedef GSYO A.S. A grubu 200.000 10,00% 200.600
Hedef GSYO A.S. B grubu 800.000 40,00% 800.000
Oguzhan TUNCEL B grubu 1.000.000 50,00% 1.000.000
Toplam 2.000.000 100,0% 2.000.000
ADAY BAaGIMEIZ /\}
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29 Mart 2012 — 31 Aralik 2012 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Livast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Sirket’in sahip oldugu %50 oramindaki hisselerin %40°lik kismi B grubu; %10°u ise imtiyazli hisse senedi
nitelifinde olup, A grubu hisse senetlerinden olusmaktadir. A grubu paylarmn oyda imtiyazi olup, A grubu 1
pay 15 oy hakkina sahiptir. Yonetim kurulu iiyelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasmdan genel kurul tarafindan segilir.

Istirakler

Sirket, 14.11.2012 tarthinde Funido Bilisim Teknolojileri A.$.’nin (FUNIDO) sermayesine kurucu ortak
olarak %20 oranin da istirak etmistir. imtiyazli hisselerden dolay1 ySnetim giicii %66,67°dir.

Funido Bilisim Teknolojileri A.$. Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4 (skiidar-istanbul adresinde
kurulmus ofup, her tirlit bilgisayar donanum: igine iglenmis yazilimlarm, igletim sistemi yazilimlarinm,
uygulama yazihmlarimn, veritabani, verimlilik artiran yazilimlarm, multi medya (¢oklu ortam) yazilim
lrlintint ve benzeri sair her tiirli yazilimumn tiretimi, gelistirilmesi, islenmesi, ¢ogaltilmas, her tiirli fiziki ve
elektronik ortamda yayilmast isleriyle istigal etmektedir.

Istirak edilen sirketin sermayesi 250.000 TL olup Funido’nun ortakhk yapisi asagidadir.
Sirket’in sahip oldugu %20 oranimdaki hisselerin %10’ luk kismi B grubu; %10°u ise imtiyazh hisse senedi

niteliginde olup, A grubu hisse senetlerinden olugmaktadir. A grubu paylarin oyda imtiyazi olup, A grubu 1

pay 15 oy hakkina sahiptir. Yonetim kurulu tivelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

31.12.2012  31.12.2012  31.12.2012

Ad: SovadvTicaret Unvam Pay Grubu Pay Adedi PayOram Pay Tutan
Hedef GSYO A.S. A grubu 25.000 10,00% 25.000
Hedef GSYO A.S. B grubu 25.000 10,00% 25.000
Hasan Kaan BIRICIK B grubu 200.000 80,00% 200.000
Toplam 250.000 100,0% 250.000

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. istiraki Funido Bilisim Teknolojileri A.S. ve bagli ortaklif:
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. raporda “Grup” olarak anilacaktir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup®un 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, yénetim kurulu tarafindan onaylanmig
ve 22.01.2013 tarihinde yayimlanmast icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un yayimlandiktan sonra finansal
tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR

2.1.  Sunuma fliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29 Mart 2012 — 31 Aralik 2012 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

lNligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayil: Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri XI, 29 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi" ("Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan
sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe
Standartlar'ny/ Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari'mi ("UMS/UFRS") uygularlar.

Ancak Teblig'de yer alan Gegici Madde 2'ye gére Teblig'in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK") tarafindan
yayunlanan UMS/UFRS'den farklan Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu ("TMSK") tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
diizenlenmis finansal tablolarini UMS / UFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayumlanan ve yiiriirliige giren 660 sayih Kanun Hikmiinde
Karamame ile Tirkiye Muhasebe Standartlani Kurumu kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1.
maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu'nun {("Kurum™)
kurulmast Bakanlar Kurulu'nea kararlagtilmistir. Bu Kanun Hikmiinde Kararname'nin gecici 1. maddesi
uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara
iligkin meveut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama donemi sonu itibartyla,
finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar ve kullanlan muhasebe politikalarmda herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin gercege uygun degerleri ile slgiilmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
ddenen tutarin gergefe uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2012 itibariyle yabanci para cinsinden varlik veya yiikiimliliigii bulunmamaktadir.

Yiiksek enflasvon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarma (UMS/UFRS uygulamastm benimseyenler dahil)
uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, T Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™
Standard: ("UMS/TMS 29") uygulanmamistir.

Kargilastirmaly Bilgiler

Sirket 29.03.2012 tarihinde kurulmus oldugundan 2012 yili ilk hesap donemidir. Sirket’in 6nceki hesap
donemi faaliyeti bulunmadigindan ekte yer alan finansal tablolar tek dénem olarak sunulmustur.

ADAY BAGIMSIZ

=TI ve SAFMN A.S. ;
DEN UéA :’ﬁé’}ﬂ;’;‘ o9,




HEDEF GIRISIM SERMAYES! YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Konsolidasyona ili§kin Esaslar

Afyon Jeotermal ve Funido’da ydnetim kontrol gilicii Sirket’te oldugundan tam konsolidasyona tabi
tutulmugtur. Sirket'in konsolidasyona tabi bagh ortaklik ve istirakinin 31 Aralik 2012 tarihi itibanyla
detaylar: agagidaki sunulmustur.

Satin alma  Kurulug ve Oy kullanim

Bagl Ortaklik tarihi faaliyet yeri Istirak orami giici Ana faaliyeti
Jeotermal kaynaklarin

Afyon Jeotermal o her tiirlii

Yglrlmlar AS. 26.09.2012 Tarkiye 7650 #7917 degerlendirilmesi ile
ilgili faaliyetler.
Bilgisayar ve bilisim

Funido Bilisim 14.11.2012 Tiirkiye %20 %66,67 teknolojileri

Teknolojileri A.S. faaliyetleri.

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket'in bagh ortakliklan ile bagli ortakliklari tarafindan kontrol
edilen isletmelerin finansal tablolarmi kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek
amacryla finansal ve operasyonel politikalar: iizerinde kontrol giiciiniin olmas: ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden gikarilan bagli ortakliklarim sonuclar, bagli ortaklikta kontrol ele

gegirildikten sonra kontrolii kaybedilmedigi siirece sahiplik oramimin azaldi duremlar, 6zkaynaklar altinda
muhasebelegtirilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup'un izledigi muhasebe politikalariyla ayn: olmast amaciyla baglt ortakiiklarinin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapiimistir.

Tim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide edilen bagl: ortakhigin net aktifinden ana ortaklik dist paylarina isabet eden tutarlar ana ortakliga
isabet eden tutardan ayr: olarak belirtilir. Net aktiflerden kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlar,
isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan kontrol giici olmayan paylardan; ve isletme
birlesmesinin gergeklestigi tarihten sonra Szkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden kontrol giicii
olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur. S6z konusu durum kontrol giicii olmayan paylarda ters

bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamh gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aktarilir. '

2.2.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iligkin
toplam diizeltme tutar: bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarmdaki degisikliklerin cari ddneme, &nceki ddnemlere veya
birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve
onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha dnceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlari ve
kargtlastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asit bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin
yapiimadifi kamuya agiklanir.
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2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
dénemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek ddnemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitlir,

Bir hatanin diizeltme tutan1 gerive déniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢ikti: dnceki dénemiere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden once
meydana geldiginde, séz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
kargilagtirmal bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
dénem baglamadan énce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumiar

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla heniiz gecerli
olmayip, bu finansal tablolarin hazirfanmasinda uygulanmamistir. Bu yeni standartlardan, asagidakilerin
Grup’un finansal tablolarina etkisi olmas: beklenmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 (2007) ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon Ozel Amagh
Isletmeler'in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olacaktir.

UFRS 11 Is Ortakiiklari, UMS 31 ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon (Ozel Amagh Isletmeler'in yerini

almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap ddnemleri igin gegerli
olacaktir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Hiskin Aciklamalar, bagh ortaklik, is ortakligs, istirak ve/veya
konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerde paylari olan igletmeler i¢in agiklama gerekliliklerini

igermektedir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli
olacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, farkli UFRS'lerdeki gergefe uygun defer Slgtimiine iliskin
ybnlendirmelerin yerine gegerek gergege uygun defer Olgim yonlendirmelerini tek bir kaynakta
toplamaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli
olacaktir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (2011), UMS 27 (2008)'in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde
ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir.

UMS 28 Istirak ve 5 Ortaklikiarmdaki Yatrimiar (2011), UMS 28 (2008)'in yerini almaktadir ve 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar, finansal varliklarin oleiim ve simflamalarini degistirebilecek ve 1 Ocak 2015
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

Grup, bu standartlarin uygulanmasma iliskin olusabilecek etkileri heniiz {espit etmemistir.
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2.5.  Onenli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satisi, igtiraklere verilen damigmanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir.

Kontrol kayb: yaratan bagl: ortaklik ve istirak satig geliri satigin gerceklestigi anda kayrtlara alinmaktadr.
Istiraklere verilen damsmanhk hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestifi tarih itibaniyla gelir
kaydedilmektedir.

Temettii ve faiz celiri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varhigin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfoyiinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon &demesi ve itfa gelirleri
iglemin gergeklestigi anda kayitlara alinmakta, séz konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikan gelir ddnem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.

Mallarin satist
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarm tamam yerine getirildiginde muhasebelegtirilir:

*  Grup’un miilkiyetle ilgili tiim Snemli riskleri ve kazanimlari alicrya devretmesi,

*  Grup’un milkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamas:,

*  Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde lctilmesi,

+ Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akiginm olast olmasi, ve Islemden kaynaklanan ya da
kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde Slgiilmesi.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar direkt malzeme ve uygulanabilir oldugu durumlarda stoklari meveut durumuna
getirmek igin kullanilan direkt iscilik ve genel tiretim giderlerini kapsamaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiiklikleri
diigtildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman ybntemi,
tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas1 sonucu olusan

kazang veya kayip satis hasilatt ile varh@in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve ddnem kar
zararina dahil edilir.
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Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydalt $mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olan:
ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur,

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydah 6mrii

Tagitlar 5yl
Demirbaglar 3-5wl
Haklar 5yl

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefive

Serefiye, satin ahinan bagli ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklardaki Grup paymin gergege
uygun deferinin satin alma maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. Istiraklerin ve is ortakliginmn ahmindan
kaynaklanan serefiye tutari "Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar" hesabina dahil edilir ve genel
bakiyenin bir kismi olarak deger diisikliigii testine tabi tutulur. Bagl: ortaklik alimindan kaynakianan
serefiye ayr1 olarak muhasebelestirilir ve serefiye tutan igin her yil deger diisikliigii testi yapilir ve
maliyetinden birikmis deger dusikiigit karsiliklarinin diigiilmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger
digiikliigii karsiliklar iptal edilmez. Isletmenin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kazang veya kayiplar
satilan isletmeyle iligkili olan serefiyenin defter degerini de igerir. Deger diisiikliigi testi igin serefiye nakit
yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda saglamasi
beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi olmavyan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve birikmis deger
diigiiklitkleri disiildikten sonraki tutariyla gdsterilirler. Bu varliklar beklenen faydah omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydal: 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisavar vazihimu

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimu sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydah dmiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarin: gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde kar zararda
muhasebelestiriltnektedir,

Isletme birlesmesi yoluvla elde edilen maddi olmavan duran varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimimi
kargilamas ve gercege uygun degerleri glvenilir bir gekilde sl¢iilebilmesi durumunda serefiye tutarindan
ayr1 olarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tir maddi clmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma
tarthindeki gercege uygun degeridir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar ve birikmis deger diisiiktitkleri diigiilditkten sonraki tutar tizerinden gosterilirler, —
ADAY BAGHSIZ
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Maddi olmayan duran varhiklarin finansal durum tablosu dis1 birakiimasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikanldifinda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digt birakilir. Bir maddi olmayan
duran varhgmn finansal durum tablosu digt birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarm
elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu fark,
ilgili varlik finansal durum tablosu digina alindi1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Milkiyete ait risk ve kazamimlarin 6nemli bir kisminimn kiractya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak simflandirifirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak siniflandinilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigim gercege uygun degeri, ya da asgari
kira Odemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam kullamlarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukiimlilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalist saglayan ana para Sdemesi olarak aynlir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasim saglar.
Finansal giderler, Sirketin genel borglanma politikas: kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen
kismi haricindeki b6liimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan igin yapilan Sdemeler, kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Finapsal Olmayan Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz Smrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliga
testi uygulamir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinm mimkiin olmadig1
durum ya da olaylarn ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhigim defter degerinin geri
kazanilabilir tutarint agmas: durumunda deger disiikligii karsihg kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis
maliyetleri diisiilditkten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki degerin biiyik olamidir.
Deger distikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmmn oldugu en disik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama dénemi sonunda deger diigiikliigiiniin olasi iptali igin gdzden gegirilir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Varhklar

Varliklar, kayith degerlerinin kullanilmak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazanilmasinin
amaglandigl durumlarda satig amaciyla elde tutulan duran varhklar olarak siniflandirilir. Bu varlikiar; bir
igletme birimi, satis gruplan veya ayn bir maddi varlik olabilir. Satilmak iizere elde tutulan duran
varliklarin satigmin raporlama dénemini takip eden oniki ay icerisinde gerceklesmesi beklenir. Satig
amactyla elde tutulan duran varliklar kayitl degerin veya gergege uygun degerin diisiik olant ile Sleiilir.

Gergege uygun degerin kayith degerin altina diistigli durumlarda olusan deger disiikliigi ilgili dénemde
gider olarak kaydedilir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insaasi veya tiretimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri
o Ozellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaglandif: sekilde
kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda,
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bunun disindaki borglanma maliyetleri katlanilan
dénem igerisinde gider olarak finansal tablolara alinr,

Grup’un aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Araglar
Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatt kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarm alim: veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara almir veya
kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar "gercege uygun deZer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, "vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar", "satilmaya hazir finansal varhiklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak smiflandirlir.

Swniflandirma, finansal varhin elde edilme amacina ve &zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz vintemi

Etkin faiz ySntemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir, Etkin faiz orany finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamuny, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan finansal
varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullaniimak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergefie uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amaghi olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandiniir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak simiflandirlir.
Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diigiikligil tutar diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanilmak suretiyle
hesaplamir.

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig: bulunmamaktadir.
Satilmava hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araclart ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varhklar olarak siniflandirdir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Donem kar/ zararina kaydedilen deger diisiiklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varhiklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. o =
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yatirumin elden ¢ikarilmas: ya da deger dusiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis
fonunda biriken toplam kar/zarar, donem kar/ zararina simflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
donem kar/ zararinda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi lzerinden belirlenir ve raporlama domemi sonundaki gecerli kurdan gevrilir. Donem kar/
zararinda muhasebelestirilen kur farki kazanglaryzararlar, parasal varligim itfa edilmis maliyet degeri
lizerinden belirlenir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir.

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla satilmaya hazir finansal varlig: bulunmamaktadar.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride suuiflandinilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger distikliigi disiilerek gdsterilir.

Finansal varliklarda defer diisiiklugii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama donemi sonunda deger disikligine ugradiklarma iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin itk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiiklitgiine ugradifina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar icin deger dusiikliizii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimm finansal varhigin
etkin faiz oran lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitli degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinn kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diiiiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan disilerek silinir. Karsiiik
hesabindaki degisimler kar/zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araclart haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger diigiikliigli zaranmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarars, deger diisiikliigiintin iptal
edilecegi tarihte yatirimin defer digiikliigiiniin higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulagaca itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde donem kar/zararmda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve satin

alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
Onemli tutarda defer degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeve sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yiikiimliiliikler
Sirketin finansal yikimliliikleri ve zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilktimlitliigiin ve $zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasmna gore smiflandinir. Sirket’in tiim borglar

disiiidiikten sonra kalan varhiklarindaki hakki temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtur.

Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar:
asafida belirtilmistir,

Finansal yiikiimlitlitkler, gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiiktimliilikler olarak simiflandirilsr,

Gercege uyeun defer farky kar veva zarara vansitilan finansal vitkiimliilitkler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara vansitilan finansal yikiimliiliikler, gercefe uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama dénemi sonundaki gergege uygun degeriyle Slgiiliir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir,. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yukiimliiliik i¢in denen faiz tutarim da
kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlulikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas) yontemidir. Etkin fajz orany; finansal aracin beklenen 8mrit boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikiimliligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bagli ortakliklarin alimy, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. [sletme birlesmesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarim, olugan veya iistlenilen yiikiimltiliklerin ve bagli ortaklifin kontroliinii
elde etmek igin ¢ikarilan &zkaynak araclarimin gergefe uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine
dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplam: olarak hesaplamir. UFRS 5 "Satis Amagh Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”e gore satilmak lizere elde tutulan ve gergege uygun degerden
satty masraflarmimn diigiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak gruplar)
hari¢ olmak iizere ahnan isletmenin UFRS 3 "Isletme Birlesmeleri'ne gére kayda almma sartlarnim

kargilayan belirlenebilen varliklan, yikimlilikleri ve sarta bagh yiikiimlilikleri gercege uygun degerleri
lizerinden kayda alinur.

Satin alim swasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen
varhklar, yiikiimliilikleri ve kosullu yiikimliliiklerindeki Sirket'in paymt asan kism: olarak belirlenir ve
ilk olarak maliyet degeri tizerinden kayitlara alinir. Yeniden gbzden gegirildikten sonra Sirket'in satin alinan
isletmeye iliskin tanumlanabilen varlik, yitkimlilik ve kosullu yiikiimliiliiklerindeki payinin, satin alim
maliyetini asmasi halinde asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik disi paylar, s6z konusu isletmenin satin ahnmasi sirasindaki
belirlenebilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliliklerinin gergege uygun degerindeki kontrol giicit
olmayan paylarin tutar: olarak kayda almir. ADAY BAGIMSIZ —
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tivk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Iktisap edilen tanimlanabilir varliklarin, yukiimliiliklerin ve kosullu yiikiimliiliklerin gercefe uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gegici olarak belirlendigi durumlarda, birlesmenin
gereklestifi dénemin sonunda birlesmenin ilk defa muhasebelestirilmesinde gegici olarak yapilma
zorunluluu ortaya ¢ikarsa, Sirket s6z konusu gegici degerler tizerinden birlesme islemini muhasebelegtirir.
UFRS 3 "Isletme Birlesmeleri” uyarinca gegici olarak muhasebelestirilen satin alma isleminin islem tarihini
takip eden 12 ay igerisinde tamamlanmasi gerekmektedir.

Isletme birlegmelerinde, iktisap bedelinin satin alinan ortakhifin net varliklarinin gergege uygun degerini
agan kismu satin alma tarihi itibariyla serefiye olarak kaydedilir. Avantajli bir satin alma isleminde ise satin
alman bagli ortakligin net varliklarinin gergege uygun degerinin, iktisap bedelini agan kismi dogrudan gelir
kaydedilmektedir.

Yabanci Para islemler

Grup®un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden
ifade edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiiktimliiliikler raporlama dénemi sonunda
gecerli olan kurlar kullamlarak TL'ye gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse bagina kazang / (kayip), net karm / (zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bslinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina geemis yil karlarindan dagittiklar: "bedelsiz hisse" yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse basma kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gire, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari
dSnem iginde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artis1 bulunmamaktadit.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal
tablolarin yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen dnemli olaylar
dipnotlarda agiklanir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve YiikiimkHiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiligiin bulunmas, yikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yikiimliilik tutaninin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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Karsilik olarak aynlan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
raporlama dénemi sonu itibaniyla yiikiimliligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanmin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargihiin, meveut yiikémliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak Slgiilmesi durumunda séz konusu karsiligm kayith degeri, ilgili nakit akimlarinmn
bugiinkii degerine esittir.

Kargiligm ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydamn bir kismi ya da tamamuun iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Slgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Biliimlere Gore Raporlanmas:

Grup’un sadece Tiirkiye’de faaliyet gostermesi nedeniyle cografi bélgelere gére raporlama yapilmamugtir.
Grup’un y6netim tarafindan performanslarin degerlendirilmesi ve kaynak dagihimma karar vermek icin
kullandig: bilgileri igeren 3 ana faaliyet boliimit bulunmaktadir. Bu bélimler risk ve getiri agisindan farkl
ekonomik durumlardan etkilendikleri i¢in ayri ayn yonetilmektedir (Not:5). I¢ raporlamaya gdre grup
yonetimine girisim sermayesi, jeotermal yatirimlar ve bilisim teknolojileri olarak ii¢ ayrs sektorde SPK’nin
finansal tablo hazirlamaya iliskin diizenlemeleri uyarinca diizenlenmis finansal tablo rakamlari baz aliarak
raporlama yapilmaktadir.

Kurum Kazanes Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine

gore Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglar1, gecici vergi uygulamasina da
tabi degiidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi'nin 3 no'lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karars ile risk

sermayesi yatirim ortaklhiklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar: fizerinden yapilacak vergi tevkifat: orani
da %0 (sifir) olarak belirlenmistir,

Sirketin istiraki Funido Biligim Teknolojileri A.S. ve bagli ortakhigi Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. ise
Tirkiye’de gecerli olan gelir ve kurumlar vergisine (%20) tabidir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yukiimliligi, dsnem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, dénem karindan farkliik gosterir. Sirket’in

cari vergi yiikiimliligii raporlama dénemi sonu itibariyla yasallagmis ya da 6nemli Slgiide yasallagmis vergi
orani kullamiarak hesaplanmstir.

Ertelenmis vergj

Ertelenmis vergi yiikiimliiliifi veya varhigs, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasmdaki vergiye konu olacak gegici
farklihklarin fizerinden yasallasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yikiimliitikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteme! olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk
ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar: etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger
varlik ve yitkiimliililklerin ilk defa finansal tablolara almasindan (isletme Dbirlesmeleri disinda)

kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez. e,
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Ertelenmis vergi yikimlilikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakliklar ve
igtiraklerdeki yatirmmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm
tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretivle soz
konusu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarn ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlifinin kayith degeri, her raporlama dénemi sonu itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergl varlifinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhteme] olmadig Slgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yikiimliiliiklerin aymt vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikiimlitiiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasmda ya da satin
alann, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ytikiimtiiliik ve kosuilu borglarinin gercege uygun

degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kismimn belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde
bulundurulur,

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten gikariima durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1" ("UMS 19") uyarinca séz konusu tiirdeki Sdemeler tamimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tiim cahisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmas: beklenen yiikiimliiliik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve

finansal tablolara yansitilrmstir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar donem kar/zararina
yansttimastir,

Ikramive ddemeleri

Grup, sdzlegmeye bagl: bir zorunluluk ya da zmmni bir yiikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamamn oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir,

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarmi icermektedir Tiirkiye'de meveut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullamimayan izin ginleri igin
ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin . karsilig, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak hentiz
kulanmadiklan izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridur.

ADSY BAGIMBIZ —

e

19




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29 Mart 2012 — 31 Aralik 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Emeklilik planlan

Grup’un personeline sagladi8s herhangi bir emeklilik sonras1 fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadur.

Nakit Akislar: Tablosu

Nakit akislar1 tablosunda, déneme iliskin nakit akislani esas, yatirim ve finansman faalivetlerine dayah bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un girisim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatinim faaliyetlerinde (duran varhk yatirimlan ve
finansal yatinmlar) kullandi: ve elde ettigi nakit akislarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandiZ1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 5zsermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiler, temettii dagitim
karari alindif1 donemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temettii yiikiimliligi olarak smiflandirthir.

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Seri XI. No.29 sayili Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yinetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarins etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar fizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklan gbz 6niinde bulundurularak
varsaymmlar yapar. Kuillamlan &nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar ilgili muhasebe
politikalaninda gosterilmektedir. Baglicalar, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminaty yiikiimliiliigi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglan ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iligkin Snemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir
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3. ISLETME BiRLESMELERI

Istirakler

Sirket, 14.11.2012 tarihinde Funido Bilisim Teknolojileri A.$.’nin (Funido) sermayesine kurucu ortak
olarak %20 oranin da istirak etmistir. Imtiyazls hisselerden dolay: Sirket’in ydnetim glicli %66,67°dir.

Funido Bilisim Teknolojileri A.S. Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar-istanbul adresinde
kurulmus olup, her tiirli bilgisayar donammi igine islenmis yazilimlarm, isletim sistemi vazilimlarinn,
uygulama yazilimlarinm, veritabani, verimlilik artiran yazilimlarm, multi medya (coklu ortam) yazilun
tiriintinii ve benzeri sair her tiirlii yazilimmn retimi, gelistirilmesi, islenmesi, ogaltilmass, her tiirlii fiziki ve
elektronik ortamda yayiimas: isleriyle istigal etmektedir.

Istirak edilen girketin sermayesi 250.000 TL’dir. Bu sermayenin herbiri 1 TL degerinde olup 250.000 paya
ayrilmistir.

Sirket’in sahip oldugu %20 oranindaki hisselerin %10’Iuk kismt B grubu; %10°u ise imtiyazli hisse senedi
niteliginde olup, A grubu hisse senetlerinden olusmaktadir. A grubu paylarin oyda imtiyaz: olup, A grubu 1
pay 15 oy hakkina sahiptir. Yénetim kurulu {iyelerinin yaris: A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Istirakler Satin alma tarihi Kur}liu:;‘ Ve Istirak oran: Oy kl.l.“imlm Ana faaliyeti
faaliyet yeri giicii
. - Bilgisayar ve biligim
Funido Bilisim 14.11.2012 Turkiye %20 %66,67  teknolojileri
Teknolojileri A.S. . ;
faalivetleri.
Bagh Ortakl:k

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.nin (Afyon Jeotermal) sermayesine

kurucu ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Imtiyazh hisselerden dolay: Sirket’in ydnetim giicii
%79,17" dir.

Afyon Jeotermal Yatrim A.§. yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarmdan veya fosil yakitlardan
yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya
vermek, kurulacak olan elektrik iiretim tesisini igletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile igtigal etmektedir.

Istirak olunan sirketin sermayesi 2.000.000 TL’dir. Bu sermayenin herbiri 1 TL degerinde 2.000.000 paya
ayrilmsgtir.

Sirket’in sahip oldugu %50 oranindaki hisselerin %40°hk kismi B grubu; %10°u ise imtiyazli hisse senedi

nitelifinde olup, A grubu hisse senetlerinden olusmaktadir. A grubu paylarin oyda imtiyazi olup, A grubu |

pay 15 oy hakkina sahiptir. Yénetim kurulu iiyelerinin yansi A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar

arasindan genel kurul tarafindan secilir. . :
ADAY BAGIMSEL
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Sirket'in bagli ortakliginin 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla detaylar: agagidaki gibidir:

Satm alma  Kurulug ve Oy kullanim
Bagh Ortakhik tarihj faaliyet yeri Istirak orani giicii Ana faaliyeti
Jeotermal kaynaklarin
Afyon Jeotermal . her tiirlii
Yerlmlar AS. 26.09:2012 - Turkiye %50 T degerlendiriimesi ile
ilgili faalivetler,
4. IS ORTAKLIKLARI

Y oktur.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un sadece Tiirkiye’de faaliyete bulunmasi nedeniyle cografi bolgelere gore raporlama yapilmamis
olup, girisim sermayesi yatirim ortakligs, bilisim teknolojileri ve jeotermal kaynaklar: igletmek ve/veya

islettirmek faaliyetleri ile istigal etmesi nedeniyle faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmistir,

Faalivet Boliimleri Uyarinca

31 Aralik 2012

Girisim Jeoterimal Bilisim

Sermayesi Yatinmiar Teknolojileri Toplam
Boliim varhklan 4.915.388 1.907.285 307.167 7.129.840
Dagitiimarusg varliklar - - - -
Toplam Varhkiar 4.915.388 1.907.285 307.167 7.129.840
Bolitm yiikiimlitlikleri 24.825 23.114 61.945 109.894
Dagitilmanmus yitkiimliilikkler - - - -
Toplam Y#kiimliiliikler 24.825 23.114 61.945 109.894

ADAY BAGIMSIZ
ME TV MRS .S,

A
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Faalivet Bolimnleri Uyarinca

2012 Hesap Dénemi
Girigim Jeotermal Biligim
Sermayesi Yatirimlar Teknolojileri Toplam
29 Mart - 31 26 Eyliil - 31 15 Kasim - 31 29 Mart - 31
Aralk 2012 Aralik 2012 Aralik 2012 Aralik 2012
Sati gelirleri 3.070.000 - - 3.070.000
Satiglarin maliyeti {2.384.426) - -- (2.384.426)
Briit Kar 685.574 - - 685.574
Aragtirma ve gelistirme giderleri -- (71.079) - (71.079)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri - -- - --
Genel yénetim giderleri {24.069) (87.765) (5.868) (117.702)
Diger faalivet gelirleri 71.697 -- - 71.697
Diger faaliyet giderleri(-) (1.077) {2.179) - {3.256)
Faaliyet Kan 732,125 (161.023) {5.868) 565.234
Finansal gelirler 208.428 16.236 - 224.664
Finansal giderler(-) -- - — -
Vergi oncesi Kar 940,553 (144.787) (5.868) 789.898
Donem vergi geliri/ gideri - - — -
Ertelenmis vergi geliri/gideri o 28.958 1.090 30.048
Siirdiiritlen faaliyetlerden elde edilen
donem kar1 / (zarari) 940.553 (115.829) " (4.778) 819.94¢6
Durdurlan faaliyetlerden elde edilen dénem
kari / (zarar) - - - -
Azinhk Pay: - (57.915) (3.822) {61.737)
Ana Ortaklik Pay: 940.553 (87.915) (956) 881.683
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLER{
31.12.2012
Kasa 8.823
Bankalar 4.312.876
- Vadesiz Mevduat 283.094
- Vadeli Mevduat 4.029.782
Toplam 4.321.699
ADAY BAGIMSIZ 7T
DEMNETIRG vESMMNM AS. /
Flome e 5
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Grup’un vadeli mevduatina iliskin detayh bilgiler asagidadr.

Vade Vade Faiz Oram 31.12.2012 .

Baslangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi % Tutari
TL Vadeli Mevduat 04.12.2012 07.01.2013 8,1 1.005.992
TL Vadeli Mevduat 04.12.2012 07.01.2013 8.1 1.005.992
TL Vadeli Mevduat 31.12.2012 02.01.2013 5,1 1.165.250
TL Vadeli Mevduat 24.12.2012 28.01.2013 3,25 685.699
TL Vadeli Mevduat 31.12.2012 02.01.2013 5,1 166.849
Toplam 4.029.782

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31.12.2012
Alim satim amaciyla elde tutulan finansal varliklar (Hisse
; 1.535.161
Senetleri)
Toplam 1.535.161

Ahm satim amaciyla elde tutulan finansal varhiklarin tamam: IMKB’de islem godren sirketlerin hisse senetlerinden
olugmakta olup detay: asagidadir.

Hisse senedj  yominal Eniyials Maliyet Maliyet  Eniyi fiyata

degeri fiyati fiyaty bedeli gore
ARTLE 78.959 2,25 2,20 173.710 177.657
LTHOL.E 300.789 1,53 1,41 422.657 460.207
ARFYO.E 50.000 1,32 1,35 67.500 66.000
TMSN.E 120.000 3,89 4,00 479.754 466.800
COSMO.E 414.201 0,88 0,81 336.886 364.497
Toplam 1.480.507 1.535.161

8. FINANSAL BORCLAR

Yoktur.

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

10.1. Ticari Alacaklar

Yoktur,
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10.2. Ticari Borg¢lar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2012
Ticari Borglar 84.625
Toplam 84.625

Sirket’in ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2012
Vadesi gecenler -~

3 aya kadar 84.625
3 - 12 ay aras -

12 ay - 5 yil arast --
5 yil ve {izeri -~

Toplam 84.625

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

11.1. Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2012
Diger Cesitli Alacaklar 650
Toplam 650
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2012
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.500
Toplam 4.500

11.2. Diger Borg¢lar

Yoktur.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur,

Anay BadinsiE *;

MM AGS.
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13. STOKLAR

31.12.2012
Ik Madde ve Malzeme 10.600
Ticari Mallar 19.083
Toplam 29.683

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur.

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yaptimakta
Arazi ve Tesis, makine olan
Arsalar _ ve Cihazlar  Tasitlar Demirbaslar  vatinmlar Toplam
Malivet Bedeli
29 Mart 2012 agilis - - -- - -~ -
Almmlar 764.237 18.000 109.957 11.967 84.746 088.907
Satiglar -- -- - -- - -
31 Aralik 2012 bakiye 764.237 18.000  109.957 11.967 84.746 988.907
Birikmis Amortismanlar
29 Mart 2012 agilis - -- - - - -
Dé&nem gideri - (150)  (6.093) (742) - (6.985)
Satislar -- -- - ue -
31 Aralik 2012 bakiye - (150)  (6.093) (742) - (6.985)
31 Aralik 2012 net deger 764.237 17.850 103.864 11.225 84.746 081.922

Sirket’in tagitlar 211.200 TL teminat bedeli ile sigortalanmugtir,
Varliklar Uzerindeki Rehin ve Ipotekler

Yoktur.
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Haklar Toplam

Malivet degeri
29 Mart 2012 agilis - -

Alimiar 2.657 2.657
Satiglar -- --

31 Arahik 2012 bakiye 2.657 2.657

Birikmis amortismanlar
29 Mart 2012 agilis - -

Dénem gideri (44) (44)
Satiglar - -
31 Aralik 2012 bakiye (44) {44)

31 Aralik 2012 net deger 2.613 2.613

20. SEREFIYE
Yoktur.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
22.1. Karsiliklar

Yoktur.

22.2. Kosullu Varlik ve YiikiimHiliikler

Yoktur,

22.3. Teminat Mektuplar

31.12.2012
Verilen Teminat Mektuplar (*) 678.792
Toplam 678.792

(*) Sirket’in bagh ortakligi olan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. tarafindan, jeotermal kaynak arama sahas:
ruhsati igin T.C. Afyonkarahisar {1 Ozel Idaresi’ne verdigi 19 adet teminat mektubundan olusmaktadir.

Sz
il

BAGIH
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Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler (TL) 31.12.2012

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 678.792

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'erin Toplam Tutar -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari -

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: =

1i. B ve C Kapsamma Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar: --
Toplam 678.792
Teminat/Rehinfipotek[erin ﬁzkaynaldara Oram 9,7%
23. TAAHHUTLER
Yoktur.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsiig:

Yiiriirlikkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlegmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiukiimliligi vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikte bulunan 506 sayil: Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarth, 2422 sayili ve 25 AZustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inct maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi
hizmet sartlaniyla ilgili bazi gecis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
Kanun’dan ¢ikanlmistir,

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat karsilig,
Grup’un, ¢alisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikiimliiliik tutarn bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Cahisanlara Saglanan Faydalar™), Grup’un
yiktimliliiklerinin, tammlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak

geligtirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam  yitkiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktileryal
varsaymmlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarmmn enflasyona paralel olarak artacak olmasidr.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram
ifade eder. Bu nedenle, 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin,
¢alisanlanin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikiimliliiglinin bugiinkil degeri tahmin edilerek

hesaplanir. {lgili bilango tarihlerindeki kargiliklar, yillik %5,10 enflasyon ve %10 nominal faiz orani
ATTAY BAGWIBIZ
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varsayimlarina gre yaklasik %4,662 olarak elde edilen reel iskonto orang kullaniimak suretiyle hesaplanmistir.
Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahminj
orant da dikkate alnmistir. Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem

tazminati karsihgnmn hesaplanmasinda 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda gegerli olan 3.033,98 TL tavan
tutari dikkate alinmstir, .

29.03.2012-31.12.2012 dénemi itibariyle kidem tazminat kargilig: hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

29.03.-31.12.2012
Dénem basi -

Doneme iliskin karsilik 1.528
Kidem Tazminati Odemesi Sonucu Fondan Cikarilan (-) -

Donem sonu 1.528

25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1. Varhklar

Diger Dénen Varliklar 31 Arahk 2012
Gelecek Aylara Ait Giderler 7.601
Devreden KDV 180.466
Pesin Odenen Vergiler'” 31.739
Is Avanslari 3.000
Toplam 222.866

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasast Kanunu® na gore kurulan girigim sermayesi
yatinm fonlan veya ortakliklarnin kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket’in pesin 6denen vergileri, finans

kurumlarindan elde ettizi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla ddemis oldugu vergilerden olusmaktadir. Sirket &demis oldugu bu
vergileri donemler itibariyle Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.

26.2. Yiikiimliikikler

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2012
Odenecek vergi ve fonlar 19.201
Odenecek sosyal giivenlik kesintiler: 3.772
Gelecek aylara ait giderler 10
Toplam 22.983

-
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27. OZKAYNAKLAR

Grup’un ¢ikanlmis sermayesi 5.000.000 TL dir. Sirket’in kurulug sermayesi olan 5.000.000 TL, her biri 1 TL
itibari degerde 5.000.000 adet paya ayrilmis ve tamami nakden tdenmistir. Paylarin tamami nama yazili olup
50.000 adeti A grubu; 4.950.000 adeti ise B grubudur.

Yonetim kurulu Gyelerinin Ggte ikisi A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir. Imtiyazhi paylarin devri Sermaye Piyasas: Kurulu’nun iznine tabidir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

Adi Soyad Pay Grubu Tutar Yo
Namik Kemal GOKALP A grubu 50.000 1,00
Namik Kemal GOKALP B grubu 4.946.000 98,92
Sibel GOKALP B grubu 1.000 0,02
Semsihan KARACA B grubu 1.000 0,02
Mehmet Nuri GOKALP B grubu 1.000 0,02
Mehmet Ziya GOKALP B grubu 1.000 0,02
Toplam 5.000.000 109,00

Ayrica §irket, Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine gore, 100.000.000 TL kayith sermaye tavant ile kurulmus
olup, her biri I TL itibari degerde 100.000.000 adet paya baliinmiistiir.

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2012
Odenmis Sermaye 5.000.000
Dénem Kari veya (Zarari) 881.683
Toplam 5. 881.683

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler Sirket’in odenmis sermayesinin  %20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise 8denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kapunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullaniimast miimkiin degildir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
28.1. Satislar

29.03.-31.12.2012

Yurtici satiglar 3.070.000
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28.2. Satiglarin Maliyeti

29.03.-31.12.2012
Satiglarin maliyeti (*) (2.384.426)

(*) Grup, 30.04.2012 tarihinde Sepken Tarim Uriinleri Gida Nakliyat ve Ticaret A.$.’nin 8denmis sermayesinin %20’sine
tekabiil eden 1.644.000.- adet payim 2.100.000,- TL bedelle satin almig ve 07.06.2012 tarihinde paylarmin tamamim
2.162.000,- TL bedelle vadeli olarak satmugtir. Satig bedeli muhtelif vadeli gekler ile tahsil edilmistir.

29. FAALIYET GIDERLERi

29.03.-31.12.2012
Genel Yonetim Giderleri 117.702
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 71.079
Toplam 188.781

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle faaliyet giderlerinin niteliklerine gore detay: asagidadir.

30.1. Genel Yionetim Giderleri

29.03.-31.12.2012

Vergi, resim ve harglar 58.184
Danigmantik giderleri 39.000
Iletigim, haberlesme giderleri 5.162
Temsil ve agirlama giderleri 1.899
Kira giderleri 1.875
Tasit giderleri 111
Amortisman giderleri 344
Diger giderler 10.127
Toplam 117.702

30.2. Arastirma ve Gelistrime Giderleri

29.03.-31.12.2012

Etiit ve Sondaj Giderleri 71.079

Toplam 71.079 ABSy BAGIMSIE
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30.3. Amortisman Giderlerinin Dagilim

29.03.-31.12.2012

Satiglarin maliyeti 6.685
Genel yonetim giderleri 344
Toplam _ 7.029

30.4. Personel Giderlerinin Dagilim

29.03.-
31.12.2012
Satiglarim maliyeti 172.148
Toplam _ 172.148
31. DIGER FAALIYET GELIRLERI/(GIDERLERI)
31.1. Diger Faaliyet Gelirleri
Yoktur.
31.2. Diger Faaliyet Giderleri
29.03.-
31.12.2012
Komisyon giderleri 3.256
Toplam 3.256
32. FINANSAL GELIiRLER
29.03.-
31.12.2012
Faiz Gelirleri 224.664
Menkul Kiymet Satis Kan 71.697
Toplam 296.361

ADAY BAZIMSIZ
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33. FINANSAL GIDERLER

Yoktur.

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur.
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasas: Kanunu’ na gore kurulan girigim
sermayesi yatnm fonlari veya ortakliklannin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar
vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigma bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi
tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu soz konusu stopaj oranmi fon ve ortaklik tiirlerine gbre ya da
portfSylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimmma gore farkhlagtrmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar
vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. Sz konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile % 0 olarak uygulanmaktadir. ‘

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarimin elden cikarilmas: ve elde tutulmas: siirecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 déneminde gecerli olacak diizenlemeler iceren Gelir
Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanunu’ na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatinm fonlart harig) ile menkul kiymetler
yatrim ortakhklarmmn kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfSy kazanclari, dagitilsin  veya
dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatima tabi tutulmaktadir. Bu kazan¢lar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’
nun 94 iincli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmamaktadir. Bakanlar kurulunun 2006/10731 sayih
karar1 ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere oran yiizde sifira (%o 0} indirilmistir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarinm elden gikarilmasi veya elde tutulmas: siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfy kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hikiimlere tabidir. Buna gore, bu kisim
portfSyiin en az % 25 hisse senetlerinden olusmas: halinde bu kisim portfdyden elde edilen portféy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapulir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenlemeler cercevesinde, Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
dénemlere ait finansal tablolarda vergi karsilig ayriimamstir.

Sirketin Istiraki ve Bagli Ortakhg: Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem

faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yUl zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullaniian
yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20’dir.

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yils
kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibaniyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
lizerinden hesaplanmast gereken gegici vergi oram %20°dir. Zararlar, gelecek yillarda olugacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik
olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiifemez. ADAY é AGIMSIZT™

DENETIV ve SMME
33 Fi r‘,}a/Qed\

3
i g
g/ Sy g -
Tel.+ 2[7623‘ G AR/ C2 DI 54 44
j ?.fﬁ(ekme




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29 Mart 2012 — 31 Aralik 2012 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.,)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar: 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar: tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir, Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile

%135 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi
degildir,

Ertelenmiy Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolan ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolan arasindaki
farkhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yikimbiliginii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergive esas
tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asafida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliiglinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi oran! %20 dir.

Bilangoda yer alan vergi yitkiimliliikleri:

31.12.2012

Cari kurumlar vergisi karsiligs -~

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar (31.739)

Toplam (31.739)
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklar::

29.03.-

31.12.2012

Kurumlar Vergisi Karsiligi -

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 30.048

Toplam 30.048

Bilangoda yer alan ertelenen vergi;

31.12,2012

Ertelenen vergi varhiklari 30.806

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (758)

Ertelenmis vergi varlig, net 30.048

Donemler itibariyie ertelenmiy vergi varlik ve yikiimliliiklerinin hareketleri;

31.12.2012
Dénem bast -
Donem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 30.048
Dinem sonu 30.048

ADAY BASIMIBIZ T
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Sirket'in evtelenmiy vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin hesaplama detayi;

31.12.2012 31.12.2012

Toplam Varlik /

Gegici Farklar (Yiikiimlilik)

Kullanilabilir Mali Zarar 154.027 30.806

154.027 30.806

Maddi Duran Varhik Amortismanlar (3.295) ‘ (659)

Maddi Olmayan Duran Varlik Amortismanlar (487) (99)

(3.782) (758)

Toplam 150.245 36.048
36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagma kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhikll ortalama
adedine béliinmesiyle bulunmaktadir. 29 Mart - 31 Aralik 2012 déneminde 1 TL hisse basina kar 0,1763
TL dir.

37. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Sermaye Piyasas: Kurulu® nun (Kurul} 28.04.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.17-261/5368 sayill yazis ile, Kurul’
un 09.04.2008 tarihinde yiirtirlige giren Seri:XI No:29 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Ifiskin
Esaslar Tebligi’ ile 2008/16 sayili Haftalik Biilteni® nde kamuya duyurulan finansal tablo formatlar: hakkmda
yapilan yeni agiklamalar uyarinca hazirlanmis olan gelir tablosunda ver alan*Diger Kapsamli Gelir’ler ile
ilgili olarak Grup’un kapsamh gelire konu olacak geliri bulunmamasi nedeniyle agiklama yapiimasina ve
dolaystyla toplam kapsamli gelirin dagilimma iliskin tablo sunulmasma gerek goriilmemistir,

38. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
38.1. lliskili Taraflardan Alacaklar
Yoktur.

38.2. Hiskili Taraflara Borglar

Yoktur.
38.3. Qliskili Taraflaria Istemler

Konsolidasyona dahil olan FUNIDO ve AFYON JEOTERMAL, Grubun iliskili sirketlerinden Hedef Finansal
Hizmetler A.$. ’nin alt kiracisidir. Hedef Finansal Hizmetler A.S. cari dénemde FUNIDOdan 375 TL;
AFYON JEOTERMAL "den ise 1.500 TL kira geliri elde etmistir.

38.4. Ortaklara ve iist diizey ybneticiler saglanan faydalar

Sirket’in 29.03.-31.12.2012 doneminde iist diizey yoneticilere yaptlan {icret ve benzeri 6demelerin briit

toplam 101.126 TL dir. AD&( o el
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi ve DUZEYI

Finansal Risk Faktérleri

Grup faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, gergege uyugun deger faiz oran: riski, nakit akimi faiz oran
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirketin risk yonetim programu genel
olarak mal piyasalardaki belirsizlifin sirket finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
asgari dlizeye indirilmesine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Sirketin SPK mevzuatma gore finansman saglamasi ve saglanmasi anlaminda kredi kulandirmasi ve
kullanmas1 yasaktir. Ancak agagidaki tabloda yer alanlar ticari anlamdaki kredi borg ve alacaklaridir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri asagidaki tabloda belirtildigi gibidir.

31.12.2012

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kism1
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligtine ugramamsis finansal
varliklarm net defter degeri
B. Kosullar yeniden gdriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger
diistikliigiine ugramamis varhiklarm net
defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan
varhiklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligt (-)

- Net deerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismy
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diusiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismt
E. Bilango dig1 kredi riski iceren
unsurlar

Toplam

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger  [liskili Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat Yatirimlar
- -- -- 5.150 4.312.876 1.535.161
- - - 5.150 4.312.876 1.535.161
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29 Mart 2012 - 31 Aralik 2012 HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

(2} Vadesi gecmemiys ya da deger diisukliigiine ugramans finansal tablolarm net defter degerine iliskin
aciklama:

Diger Alacaklar (Diger Taraf): Verilen depozito ve teminatlar ile ticari olmayan diger alacaklardan
olugmaktadir,

(5) Bilango digt kredi riski iceren unsuriar:
Piyasa Riski
i-Faiz Ovani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarm fiyatlarmda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
oran) riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oran: riskine duyarhihig aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte

yikiimliilitklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama viikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninm diisiirtilmesi gibi fon kaynaklarmm azalmasi sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimlillikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini vOnetmektedir,

AKktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagthm asagidaki gibidir.

Likidite Riskine fliskin A¢iklamalar

31 Aralhik 2012
Sézlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
toplami
Sozlesme uyarinca Defter (=L+II+III+I | 3 aydan 3-12 ay 1-5 il 5 yildan
vadeler Degeri V) kisa (I) arasi (ID) | arasi (HII) | uwzun(IV)
Tiirev Olmayan
Finansal - 107.608 107.608 - - -
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - - - -
Borglanma senedi
ihraglan - - - - - -
Finansal kiralama
yiikimliihikleri - - - - - -
Ticari borglar - 84.625 84.625 - - -
Diger borclar - 22.983 22.983 - - -
Kur Riski

Yabanct para varliklar, yitkiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma derumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in yabanci
para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigu bulunmadi: igin kur riskine maruz kalmamaktadir.
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
29 Mart 2012 — 31 Arahk 2012 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiivk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fiyat Riski

Sirket’in bilangosunda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla makul deger degisikligi gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varlik olarak simfladigs hisse senetleri bulunmaktadir. 31 Aralik 2012 tarthi
itibariyla Sirket’in bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varhk
olarak simfladig1 hisse senetlerinin tiimii IMKB’de islem gdrmektedir. Sirket’in analizlere gore ilgili hisse
senedinin fiyatinda %5 oraninda artig/azalis olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldifs
varsayimryla Sirket’in vergi 6ncesi karinda 76.758 TL artig/azahs olusmaktadir.

40.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDE YAPILAN ACIKLAMALAR)

Grup, dénem igerisinde finansal riskten korunmak amactyla tirev {riin nitelifinde finansal aragtan
yararlantnamistir,

41. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

41.1. Sirket Yonetim Kurulu 28.12.2012 tarih ve 19 sayili karari cergevesinde Sirket’in 5.000.000,- TL
sermayesi icerisinde ortaklarndan Namik Kemal GOKALP’in sahibi oldugu 3.746.000 adet B grubu
hiselerini Hedef Finansal Hizmetler A.S.’ye devretmeye karar almus, esas sézlesmenin 8. Maddesinin
tadili ve diger izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurmugtur.

2013 yilinda, Sermaye Piyasasi Kurulu hisse devrine izin vermis (11.01.2013 tarihli 2013/02 sayih
haftalik biiltende duyurulmustur) ve Sirket esas sézlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetleri” bashkl
8’inci maddesinde gerekli degisikliklerin yapilmasma iliskin talebinin olumlu karsilanmasina karar
verilmigtir.

Hisse devri sonrast sermaye yapist asagidaki gibidir;

Adi Sovady/Ticaret Unvani Pay Grubu Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Namik Kemal GOKALP A grubu 50.000 1,00% 50.000
Namik Kemal GOKALP B grubu 1.260.000 24,00% 1.200.000
Hedef Finansal Hizmetler A.S. B grubu 3.746.000 74,92%  3.746.000
Sibel GOKALP B grubu 1.000 0,02% 1.000
Semsihan KARACA B grubu 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Nuri GOKALP B grubu 1.000 0,02% 1.000
Mehmet Ziya GOKALP B grubu 1.000 0,02% 1.000
Toplam 5.000.000 100,0%  5.000.000
5o
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Hisse devri sonras: Sermaye yapisi asagrdaki gibidir;

Adi SoyadvTicaret Unvam Pay Grubu Pay Adedi Pay Oram Pay Tutan

Hedef GSYO A S. A grubu 200.000 10,00% 200.000
Hedef GSYO A.S. B grubu  1.750.000 87,50%  1.750.000
Oguzhan TUNCEL B grubu 50.600 2,50% 50.000
Toplam 2.000.000 100,0%  2.000.000

41.3. Kidem tazminati tavam 01.01.-30.06.2013 donemi igin 3.125,01 TL’ye; 01.07.-31.12.2013 ddnemi
icin ise 3.218,78 TL’ye yiikseltilmistir.

42. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
"ABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DiGER HUSUSLAR

42.1. 31.12.2012 tarihj itibariyle Sirket’in girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlari toplami
portfdy degerinin %84 {inii olusturmaktadir. Sirket 2012 vilinda faaliyetine baglamis olup iig vil
igerisinde, yatirim portfyiinii olusturarak, halka arz edilecek hisse senetlerinin kayda alinmas;
talebiyle SPK’ya bagvuruda bulunacaktr.
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