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1 OCAK ~ 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligr A.S.
Yonetim Kuruiu'na

Girig

Hedef Girisim Sermayesi Yatinim Ortakiigi A.S.'nin (Sirket) 30 Haziran 2015 tarihi itibaryla hazirlanan ve ekte yer aian
finansal durum fablosuny {bilangosunu), ayni tarinte sona eren al aylik kar veya (zarar) ve diger kapsamii gelir
tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosuny ve dnemli muhasebe politikalannin Hzeti ile dionotlar
tarafimizea incelenmigtir, Sirket yénetimi finansal tabolarn Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumy
(KGK} tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) gdre hazirlanmasi ve diriist bir sekilde

sunumundan sorumludur, Bizim sorumiulu§umuz bu ara dénem finansal tablolann incelenmesine iliskin ulzsilan sonucun
aGiklanmasdir,

Incetemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartian diizenlemelerine uygun olarak
yapimistir. Ara ddnem finansal tablolarin Incelenmesi, agirikh olarak finansal raporlama slrecinden sorumiu kisilerdsn
bifgi toplanmasi, anaiitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamakiadir. Bir incelemenin
kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim standarflar gergevesinde yapilan badimsiz
denetim ¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda oiunmasi gereken tim dneml;

hususlar ortaya Gikarabiime konusunda giivence saflamaz. Delayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagmsiz denetim
gorlisti agiklanmarmustir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem finansal tablolarin, Medef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhidr Anonim
Sirketi'nin 30.06.2015 tarihi itibariyle finansal durumunu, 61.01.— 30.05.2045 ara ddnemine ait finansal performansini ve
nakit akimarini, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu'nca (KGK) yayimlanan finansal raporiama
standartlan gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigt konusunda herhangi bir hususa rastlaniimanmustir.

Agiklanmas! Gereken Husus

1. {2.1) numaral dipnotlarda detayl olarak agiklandigi lizere, 30 Haziran 2014 tarihli kar veya (zarar) ve kapsami
geiir tablosu yeniden dirzenlenmistir.

istanbul, 4 Agustos 2015
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FINANSAL DURUM TABLOLARI




HEDEF GIRISiM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.06.2015 VE 31.12.2014 TARIHLER! [TIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tirk Lirast {"TL") ofarak gdsteriimigtir)

Bagimsz
incelemeden  Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 30 Haziran 2015 31 Araitk 2014
VARLIKLAR o
Dénen Varliklar 19.815.290 13.576.725
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.629.302 5.681.891
Finansal Yatnmlar 7 14.021.757 7.788 371
Ticari Alacaklar 4.248 -
Hligkiii Taraflardan Ticari Alacakiar 5-8 4.248
liigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar - -
Diger Alacaklar 9 2.500 5.850
Pesin Odenmis Giderler 10 3,859 11,851
Cari Donem Vergisiyie ligiti Varliklar 18 113.870 66.946
Diger Dénen Varliklar 16 39.954 21714
Ara Topiam 19.815.290 13.576.723
Satig Amach Siniflandirian Duran Varliklar - -
Duran Varliklar 9.857.183 22.583.060
Finansal Yatirimlar 7 9.773.317 22.502.939
Ticar! Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 9 4.500 4500
Macdi Duran Varhklar i1 78,779 74.963
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 587 858
TOPLAM VARLIKLAR 28.672.473 36.159.783
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YikimiUliikier 62,315 12.038.875
Ticari Borglar 22.609 12.019.898
liskifi Taraftara Ticari Borgiar 5-8 21.023 12.016.466
ligkiti Tarafiara Cimayan Ticari Borglar 8 1.586 3.432
Diger Borglar 9 39.706 o197
Ara Toplam 62.315 12.038.875
Satig Amagh Sinifiandinizn Variik Gruplarna fliskin Yokimlglikier - o
Uzun Vadeli YTkiimlilikler 7.956 14.462
Ticari Borglar 8 - -
Diger Berglar 8 - -
Uzun Vadel Karsiikiar: 7.956 14.452
Calisanlar Saglanan Faydalara fiigkin Uzun Vadel Karsiliklar id 7.956 14462
OZKAYNAKLAR 28602202 24.106.446
Ana Ortakliga Alt Ozkaynaklar 29.502.202 24.106.446
Odenmis Sermaye 17 20.000.000 20.000.000
Diger Kazang/Keyiplar (aktieryal kayip kazang) 23 2.930 {4.629)
Kardan Aynlan Kisitanmis Yedekler 17 181.383 121.219
Gegmis Yillar Karf(Zarariarn) 17 3.679.692 2.723.067
Net Dinem Karii(Zarari) 17 5,736,197 1.266.789
TOPLAM KAYNAKLAR 28,672,473 36.159,783

Ekteki dipnotiar mali tablolarin tamamiayici pargasins olustururiar.




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIG] AS.
01.01.-30.06.2015 VE 01.01.-30.06.2014

ARA HESAP DONEMLERINE AIT KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLAR!

(Tum tutarlar Tirk Liras {“TL") olarak gosteriimigtir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasdat

Satiglarin Maliyeti (-}

BRUT KAR/(ZARAR)

CGene! Yonetim Giderleri {-)

Pazarlama Giderteri (-)

Aragtirma ve Gelistirms Giderleri {-)

Esas Faaliyellerden Diger Gefirleri

Esas Faaliyetierden Diger Giderleri ()

ESAS FAALIYET KARI/{ZARAR)

Yatnim Faaliyelerinden Gelirier

Yatirim Faaiiyetlerinden Giderler (-}

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmiarn
Kerlarindan/Zararfanindan Payiar

FINANSMAN GIDERI GNCES] FAALIYET
KARHZARARI

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES
KARI{ZARARI)

Strddrilen Faaliyetler Vergi Gefir/Gideri

- Dénem Vergi GideritGeliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI{ZARAR])

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARIZARARI
DONEM KARIIZARARI

Pay Bagina Kazang

Stirdlirilen Faaliyetierden Pay Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyefierden Pay Basina Kazang
DONEM KARIIZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Karveya Zararda Yeniden Sinfland irtmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Oleitm
KazenglariKayipian

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Ekieki dipnotlar mali tablolarin tamamiayici parcasini clustururiar,

Yeniden Yeniden
Dizenlenmis  Diizenlenmig
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Incelemeden  Denmetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
BN 30.06.2015  30.06.2015 30.06.2014  30.06.2014
18 18.863.520 9.901.562 7.061.927 5.470.198
18 _{16.056250) (8433884)  (5901.974)  (4390.526)
3835270  TAGT678  1099.953 1079.672
1619 7 (866547)  (442.818) (557.155) (274.059)
1519 . - - -
15-19 - - - -
20 4834988  (1.100.267) 889.606 {488.568)
20 (2.08554) {65.358) (278.013) (4.441)
5738197 (140.755) 1.154,391 312604
5738197 (140.755) 1.154.391 312604
22 _— . -
5.738.197 {140.755) 1.154.391 _.312.604
24
24
SIAST  (140.785) 1454391 32604
5.738.197 {140.755) 1.154.391 312.604
25 0,287 (0,007) 0,058 0,016
25 . . )
5.738.197 {140.755) 1.154.391 312.604
23 7.559 6.973
7.559 6.973 - -
5.745.756 (133.782) 1.154.3¢1 312.604
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HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGIAS.
01.01.-30.06.2015 VE 01.01.-30.06.2014 ARA HESAP DONEMLERINE AT

NAKIT AKIS TABLOLARI

{Tim tutartar Tirk Lirast {“TL ") olarak gosteriimistirj

A. istetme Faalivetlerden Nakit Akislari

Dénem Kar(Zarar)

Dénem Net KaryZarar Mutabakat ife ligili Dizeltmeler

Kidem Tazminati Kargiig

Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varhiklara fliskin Amortisman Diizeltmeler
Finansal Duran Varlik Degerieme Farklar;

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler

Ticari Alacakiardaki Artis (-¥Azalisla (+} ligiti Dizelimeler

Diger Alacaklardaki Artis (-VAzalista (+) Hgili Diizelimeler

Piger Ddnen Varitklardaki Arlis (-}/Azalislar {+) Igili Diizeitmeler
Finansal Yatinmiardaki Artig (-Azahislar (+) igili Dizetmeler
Pegin ddenen giderlerdexi (artiglazalisla igii dizeitmeter

Ticari Borgiardaki Artis {+VAzaliglar (-} ligii Dizeltmeler

Difer Borglardaki Artig (+)/Azalstar (-) figik Dizeltmeler

Diger Kapsamii Gelir Gider e {lgili Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akyslan
Faiz Gelirleri
Vergi Odemeleri

B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Finansal Yatimmiardaki Artis (-YAzalislar (+) ligii Dizeitmeler

Alinan Faizler

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Variiklardan Kaynaklanan Nekit Giris Grkislar, net
Yatirim faaliyetferinden kaynakianan net nakit artigi/{azalig:)

C. Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nzkit Akislan
Odenen Temetiiiier

Finansman faaliyetierinden kaynaklanan net nakit artigif{azaiigi)

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN GNCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEK] NET ARTISIAZALIS (A+B+C)

D. YABANC| PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER]
UZeRINDEKI ETKisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET ARTISIAZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BAS! NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Ekteki dipnotiar mali tablolarin temamlayici pargasin olusturuslar.

incelemeden
Gegmis

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cipnet 01.01.-30.06.2015 91.04.-30.06.2014

4
11
20

20
16

7
20
11

5.738.197 1.454.391

(6.506) (2.311)

14,956 12.354
{1.559.378) 268.614
(4.248) -

3450 1.410

(18.240) (7.118)

- (262.052)

8.162 2.971
(11.997.289) 528
20.729 (37.837)

7.559 -

(698.779) {333.591)
(46.924) {22.050)

e (8338.281) 775314
8.055.614 -
£99.436 334.291

e 8TOT) (14,648
. 8736348 319843
—.(a8%00y L
— k000 o
(51.932) 1095.154

(51.932) 1.095.154
5.673.048 5.021.300
5621.116 6.116.454




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK - 3C HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutariar Tiirk Liras) (TL) olarak gdsterilmigtir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Redef Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklig Anonim Sirketi (“Sirket"), Tiirk Ticaret Kanuny ve Sermaye Piyasas) Kanunu
hikimler gercevesinde ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11:.48.3 Sayih Tebiigine uygun surette paylarint halka arz
etmek ve kayith sermaye esaslanna gore, Tirk Ticare! Kanunu'nun anonim sirketlerin ani usulde kurulmalan

hakkindaki hikiimleri gercevesinde bir Girigim Sermayesi Yatinim Ortakligi Ancnim Sirketi olarak 29.03.2012 tarininde
kurulmustur,

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girgim Sermayesi Yatinm Ortakhikiarina iskin dizenlemelerinde yazil amag ve
konularia istigal etmek ve esas olarak Tlrkive'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak
intiyaci olan girigim sirketlerine yapllan uzun vadeli yatinmlara yoneltmex iizere kurulmus hatka aglk anonim ortakitktir.
Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket'in, girigim sermayesi yatnm ortakhi faaliveti ile sinirli olmak (izere "Portity
Isletmeciligi’ faaliyetinde bulunmas: uygun gériimiistr,

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimierine gore 100.000.000 TL kaysti sermaye favani ile kuruimustur. 30.06.2015
tarihi itibariyle gikanimis sermayesi 20.000.000 TL oiup ortakik yapisi agadidadr,

30.06.2015  30.06.2015  30.06.2015 31.12.2014 31122014 31122014

Adi SovadiTicaret Unvan Pay Adedi Pay Crani  Pay Tutars  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutar:
Hedef Finansal Hizm, A.S. (B Grubu) 7.470.325 37.38% 7470325 14.984.000 74,92%  14.984.000
Sibel GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 200.000 1.00% 200.000
Sibet GOKALP {B Grubu) 4.804.000 2402%  4.804.000  4.804.000 24,02%  4.804.000
Diger (B Grubu) 7.525.675 37,63%  7.525.575 12.000 0,06% 12.000
Toplam 20.000.000 100,0%  20.000.000 20.000.000 100,0% 20,000,000

Hedef Finansal Hizmetler A.$.nin sahip oldudu hisselerin 7.436.325 TL ve digerde yer alan 7.513.675 TL olmak {zere
toplam 14.950.600 TL neminalik kistm halka agik paylar olugturmaktadir,

Yonetim kurulu Gyelerinin Gcte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gGsterecedi adayiar arasindan genel kurul tarafindan

segilir. Yonetim kurulu lye sayisinm Ugte ikisi kisuratll bir sayi cldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger
yonetim kurulu (yeler genel kuryl tarafindan belirienir.

Genel Kurulda, Esas Sézlegmenin defistirimesine dair verilen Karar, A Grubu pay sahipierinin haklarni ihlal edici
mahiyette ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tirk Ticaret Kanunu cergevesinde yapacakian husust bir toplantida
verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikga infaz edilemez.

Sirket'in merkez adresi, Burhaniye Mahallesi, Karadeniz Caddesi, No:26/4 Uskiidar-istanbul'dur.
Dénem sonu itibariyle ¢alisan personel sayisi 6 kisidir {31.12.2014 - 5 kisi).

Finansal Tablolann Onaylanmas:

sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolan, yénetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 4

Adustos 2015 tarihinde yaymlanmasi igin yetki veriimistir. Genel Kuruun yayimiandiktan sonsa finansal tablolar;
degistirme yetkisi bulunmaktadir.




HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIS| AS.
1 OCAK ~ 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DENEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarfar Tiirk Liras: ( TL) ofarak gosterimistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR
24, Sunuma lliskin Teme! Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlants Fsaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanny Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu {"SPK")
ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe iikelerine uygun olarak tutmakta ve hazidamaktadir.

liisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayH; Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri I!, 144 No'lu ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporiamaya {liskin Esasiar Teblig" (Tebiig)
hikiimierine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartian Kurumy {KGK) tarafindan yrirldde konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartiar / Trkiye Finansal
Raporlama Standartian ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: (TMS/TFRS) esas alinmigtr.

lligikteki finansat tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarinli ve 2013/19 sayih: Haftalik Biitteninde yayimladig: duyuru ie
uygulanmas: zoruniu kilinan, finansal tabio ve dipnot gdsterim esaslarng uygun olarak sunuimustur,

Finarsal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlikiar disinda, tarhi mafiyel esasina gére tutuian
yasal kayitiara SPK'nin 11-14.1 saylll Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liigkin Esaslar Teblidine uygunlugun
sagfanmasi agisindan gerekli dilzeltme ve siniflandirmalar vansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

virket'in gegerli para birimi olen ve finansa! tabiolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirketin 30 Haziran 2015 itibariyle yabanci para cinsinden varilk veya ydkimlGiugl bulurmamaktadir (31.12.2014 -
Yaktur).

Yilksek enflasyon donemlerinde finangai tablolarin dizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karari uyaninca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartianna {UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansai
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli oimak fizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimianmis 29 No'iu "Yiksek
Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standard: ("UMS/TMS 28"} uygulanmamistyr.




HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI A S.
1 OCAK -~ 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tufartar Tiirk Lirass (TL ) olarak gostenimistir.

Karstlastirmah Biigiler Ve Onceki Ddnem Tarihii Finansa! Tablolann Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, sirketin finansal tablofan dnceki dénemle
kergilagtirmali  olarak  hazidanmaktadir Cari  dénem finansal tablofarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsiastirmatl bifgiler gerekii gdriildiiglnde veniden sinfiandinir ve onemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, menku! kiymet salls ttarlan ve s6z konusu menkul kiymetlere ait maliyet bedelieri de gorinecek sekilde
raporiama yaplimasinia daha Uygun ofacagina karar vermis ve buna bagl clarak dnceki dénem mali tablolarinn
sunumuna iliskin diizeftme yapilmistir. Bu diizeitme ddnem karinda bir degisiklige neden olmamaktadir. Dizeltmelerin

1 Ocak ~ 30 Haziran 2014 hesap dénemi igin hazifanan kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosy {izerindeki
etkileri asagida sunuimustur.

Onceden Yeniden
Raporlanmig Dlzenlenmig
incelemeden incelemeden

Gegmis Dizeltmeler Gegmisg

01.01.-30.06.2014 _ 01.01.-30.06.2094_01.01,-30.06.2014

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat - 7.001.927 7.001.927
Satiglarin Maliyet (-) - (6.901.974) . (5.901.974)
BRUT KARHZARAR) - 1.069.953 1.099.953
Genel Yonetim Giderleri (-} (857.155) . (567.155)

Pazarlama Giderleri {-) - ;
Arastrma ve Gelistirme Giderler; (-}

Esas Faaliyetierden Diger Gelirieri 2.026.919 (1.137.313) 889606
Esas Faaiiyetlerden Diger Giderleri (-) (315.373) 37360 (278013
ESAS FAALIYET KARH{ZARARY) 1.154.391 : 1154391
Finansman Giderler {-) - S
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI BNCES] KA RI(ZARARI) 1.154.391 - 1154391

sirket TFRS 10'a eklenen hikiimleri 31.12.2013 déneminde itibaren Uyguiamaya baslamigtir. Ekienen by hikimier
cergevesinde, yatinmlann) gercege uygun deGer farkini kar VEya Zarara yansitarak diclip, konsoiide finansal tabiosuna
Sunmasina iliskin istisnadan yararianarak konsolide finansa! iahio sunmamigtir. TFRS 10'daki yatirim isletmesi tanim
gercevesinde Sirket, bir yatirum istetmesidir. Sirketin yatirim isletmesi oldugunu gdsteren unsuriar Sirket'in yatirim
yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimeidan fon eide ediyor olmasi, yatinmeisina veya
yatinmeilanina, is amacinin fonlar yalnizca sermaye kazanci veya yatinm geliri ya da ner ikisini birden elde etmek
Uzere yatirim yapmak oldudunu taahhit ediyor oimasi ve yatinmlannin tamaminin performansin: gercege uygun deder
esast izerinden dlglivor ve degerliyor ofmasidir. 30.06.2015 itibariyle Sirket'in kontrole sahip oldugu ancak konsclide
etmedigi badl ortakliklar asagidaki gibidir;

Firma Adi Ortakik Payl  Yeri Esas Faaliyet Konusu
Afyon Jeotermal Yatirimlar AS 97,50% Tirkiye  Jeotermal kaynakla Galigan tesis kurma ve kiraya verme

22, TMS'ye Uygunluk Beyan

Sirkel'in lligikteki finansal tablolan Sermaye Piyasas) Kuruly'nun {"SPK’) 13 Haziran 2013 tarh ve 28675 sayih Resmi
Gazete'de yayimianan il-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporiamaya {iiskin Esasiar Tebligi ("Teblig")
hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu tarafindan vayimlanan TMS/TFRS'Yi esas aliriar. By

Kapsamda Sirket, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyie diizenlenmis finansal tabiofarini TMS/TFRSlere uygun olarak
hazirlamistr,

S_irket‘fn 30 Haziran 2015 tarihi tibanyla dizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarhte sona eren hesap
dénemine ait kapsami getir tablosu, 4 AGustos 2015 tariinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un
finansal tablolar; degistirme yetkisi bulunmaktadr, G
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2.3, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikier

Bir muhasebe politikast degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha &nceki donemlere iliskin toptam diizeltme
tutar: bir sonraki dénem birkmis kartara aftnir. Onceki dénemlere liigkin diger bilgiler de yeniden dizenienir. Muhasebe
politikalanndaki degisikliierin car: doneme, dnceki donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faalivet sonuglarina
etkisi oldufunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki donemiere iligkin dilzeltme tutan, surulandan daha
oneeki dénemlere iliskin diizeltme tutariar ve karstlastirmall bilginin yeniden dilzenlendigi ya da agm bir maliyet
gerektirdigi icin bu uygulamann yapiimadig) kamuya agiklanir.

24, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatatar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizea bir déneme iskinse, deisikligin yapildigi cari dénemde:
gelecek ddnemlere de fiiskinse, hem dedisikligin yapddigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem

kari veya zararisin belifenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal tatlotara yansitilr,

Bir hatanin diizeltme tutan geriye ddnik olarak dikkate alinr. Bir hata, ortaya ¢iktgi Gneeki dinemiere Hiskin
kargilagtirmal tutarlann yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporiama déneminden énce meydana geldiginde, soz
konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla ciizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmes
asint bir maliyete neden cluyorsa dneeki donemiere ait karstiastirmal bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki

donemin birikmis karlar hesabl, stz konusu dénem baslamadan énce hatanin kimiiatif etkisiyle veniden
diizerlenmektedir.

2.5, Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait dzet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas ainan
muhasebe politikalan asagida zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerti yeni ve degistirimis TFRS standartian ve
TFRYK yorumlar: disinda nceki yiida kullandanlar ile tutarll ofarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumtarin
Sirket'in mali durumu ve performans: Gzerindeki etkiteri ilgili paragraflarda aglklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli ofan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:
TMS 32 Finansal Araglar: Surnum - Finansal Variik ve Borglann Netlestiriimesi {Degisikiik)

Degisikiik ‘muhasebelestirilen tutarlar; netlestirme konusunda mevout yasal bir hakkinin bulunmas” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamank olarak gergeklesmeyen ve briit Sdeme
yapllan hesaplagma (takas biirolan gibi) sistemlerindeki uyguiama alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikier 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baslayan ydlik hesap donemleri i¢in gerive dénik olarak uygulanacaktir. Degisikligin Sirketin
finansal durumu veya performans tizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukamiiitikier

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yUkimiiligin isletme tarafindan, Odemeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgiti yasalar
Gercevesinde gerceklestigi anda kaydedimesi gerektigine agikhik getirmektedir, Ayni zamanda bu yorum, vergi ve vergi
benzeri yikimliiigin sadece ilgili yasalar gercevesinde ademeyi ortaya gikaran eyiemin bir dénem icerisinde kademel;
olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin agilmasi
halinde ortaya ¢ikan bir vergi ve vergi benzeri ykimilifik, asgari esik agiimadan yikimlilik olarak kayitlara
alinamayacaktir. Bu yorum 1 Qcak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. By yorumun gegmise doniik olarak uygulanmasi zorunludur. Séz konusu yorum Sirket
igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans Uzerinde higbir stkisi oimamighir,

TMS 36 Varikiardza Deder Diglikiigii - Finansal olmayan variiklar igin geri kazanitabilic deder agikiamalan (Degigikiik)
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TFRS 13 'Gergege uygun deger digiimierine getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deder disikliga
standardindaki deger diisiikligine udramis variklarin geri kazaniabilir degerlerine fliskin bazi agiklama hiikimleri
degistiritmistir. Degisiklik, deger duslikiigine ugramis varlikiarn (ya da bir varlik grubunun) gercede uygun degderinden
elden gikarma maliyetleri dislimis geri kazanifabilir tutarinm diclma ile ilgili ek aciklama hikimleri getirmistir. Bu
dedisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemieri igin geriye doniik olarak uygulanacakir, Soz
konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi {zerinde énemli bir etkisi simamishr.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev drinferin devri ve riskten korunma muhasebesinin
devamiiiig: (Dedisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestime ve Oleme standarding getirilen degisikik, finansal riskten korunma
aracinin kanunen ya da dilzenlemeler sonucunda merkezi bir kargi tarafa devredimesi durumunda riskten korunma
muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hiikme dar bir istisna getirmekiedir, Bu deflisklk, 1 Ocak 2014 ve

sonrasinda baslayan yillik hesap donemieri i¢in geriye dénik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performans: {zerinde bir etkisi olmamistir,

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablofar (Degisiklik)

TFRS 10 standard! yatirim sirketi tanimina uyan sirketierin konsoiidasyon hikimierinden muaf tutuimasina ifiskin bir
istisna  getirmek icin degistiriimistir. Kensolidasyon hiikiimierine gefirilen istisna e yatinm sirketlerinin bagli
orieklikianini TFRS 9 Finansal Araglar  standard:  hikiimleri gercevesinde gergede  uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yilitk hesap dénemteri igin geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Sirket yonetimi s6z konusu dedisikiigi 31.12.2013 tarini itbariyle uygulamaya karar VeI,

Yayinlanan ama ylrtirtige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raperlama dremi igin heniz ylrdrlige girmemis
ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agafdaki gibidir.

Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ylriirlige girmesinden sonra finansal tablolarni ve dipnotlarini
etkileyecek gerekii degisikiikleri yapacakhr.

TFRS § Finansal Aragiar - Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012'de yapilan degisikikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda haglayan yillik hesap donemler icin
gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aragiar standardinin ik safhasi finansal varhiklarn ve yikumitiikierin Slctiimesi ve
sinifiandinimasina iliskin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisikiikler esas olarak finansal variiklarn
sinifiama ve diglim{ini ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilarak Olgéilen olarak simifiandinlan finansal
yukimitldklerin lciming etkileyecektir ve bu tiir finansal yikiimldliklerin gercege uygun deger defisiliklerinin kredi
fiskine fiskin olan kisminin diger kapsamir gelir tablosunda sunumuny gerektirmekiedir. Sirket, standardin finansal

durumu ve pedormansi iizerine etkilerini standardin diger safhalan KGK tarafindan kabul edildikten sonra
dederfendirilecektir.

TMS 19 - Tamimianmis Fayda Planian: Calisan Katkilan (Degdigiklik)

TMS 19'a gére tanimlanmis fayda pianlan muhasebelestirilicken calisan ya da liglincd taraf katkilar goz Gning
alinmahdir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yit sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin stz konusu katkdan hizmet
doremlerine yaymak yerine, hizmetin verildi§i yilda hizmet malivetinden diserek muhasebelestirebileceklerini agikiiga
kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik ofarak
uygulanacaktir. S6z konusu degistkligin Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerinde highir etkisi clmayacaktsr,
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TERS 11 - Miisterek Faaliyatierde Hisse Edinimi {Degisiklikier)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi ile ilgiii rehberlik
etmesi igin dedistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme tegki
eden bir miisterek faafiyette ortaklik pay! edinen igletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters digenler haric,
TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine ligkin tim ilkeleri uygulamasni
gerektirmekiedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile iigif diger TFRS'lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir, S8z konusu dedisikiigin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde hichir etiisi oimayacaktir

TMS 16 ve TMS 38 ~ Kabul sdiiebilir Amorlismarn ve ftfa Yontemierinin Agiklida Kavusturuimasi (TMS 16 ve TMS
38'deki Degigikiikier)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran variklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamas| kullaniming
yaszklamis ve maddi olmayan duran variklar igin hastata dayall amortisman hesapiamas! kullanimin: dnemii dleiide
siniriandirmigtir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yililk hesap déremleri igin ileriye dénik olarak

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verimektedir. Stz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumy ve performans
Uzerinde hicbir etiisi olmayacaktrr.

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve UMS 41 Tarmsal Faaliyetier: Tastyicr Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyicr bitkiler'in muhasebelestirilmesine fiskin bir degigikiik yapimistr. Yayinlanan degisiklikte {zlm
asmasl, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canii variik sinfindan olan taglyict bitkiterin, olgunlasma ddneminden
sonra bir dénemden fazla {rlin verdigi ve isletmeler tarafindan <riin verme dmrii stresince tutuldugu belitimektedir
Ancak tasiyict bitkiler, bir kere olgunfastiktan sonra Gnemli biyolojik dénigiimden gegmedikleri igin ve islevler imalat
benzeri oldugu igin, degisiklik tagiyicl bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirimesi gerektigini
ortaya koymakta ve “mafiyet model" ya da "yeniden degerleme modeli” ile deerlenmesine izin vermektedir, Tasiyici
bitkilerdeki Griin ise TMS 41'deki satig maliyetleri distimis gercege uygun deger modeli lie munasebelestirilecekiir
Degisikiikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye ddnik olarak uygulanacaktr.

Erken uygulamaya izin verimektedir. Dedisikiik Sirket icin gegerii degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans:
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMSITFRS lerde Yilik iyilegtirmeler

KGK, Eylll 2014'de '2010-2012 Dénemine Hiskin Yillik lyllestirmeler ve "2011-2013 Direming iliskin Yilhk
lyilestirmeler” ile ilgifi olarak agadidaki standart degisikiiklerini yayinlanmigtir. Degisikiikler 1 Temmuz 2014'den itibaren
bastayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

Yilk lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosuliari ile gl tarumiar dedismis olup sorunlan gidermek icin performans kogulu ve hizmet kosulu

tanimlanmigtir. Sirket'in finansal durumu veya performans (zerinde bir etkisi olmaristir. Dedisiklik lleriye dénik olarak
uygufanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Bir isletme birlesmesindeki Ozkaynak olarak simflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda olsun
ya da olmasin sonraki dénemierde gercege uygun degerinden blgiilerek kar veya zararda muhasebelegir. Sirketin
finansal durumy veya performans) Gzerinde bir etkisi olmamistir. Degisiklik ileriye doniik ofarak,%gg@g aktir.
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UFRS 8 Faaliyet Bolimieri

Degisikiikier su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri stendartin ana itkeleri ife tutarli olarak birlestirlebilir/ toplulastiriabilir. i)
Faallyet varlikiannin toplam varliklar ile mutabakatl, bu mutabakat isietmenin faaliyetlere iliskin karar almaya vetkili
yOneticisine saporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklik gerive doniik olarak uygulanacaktir. Sirketn finansal durumu
veya performans| izerinde bir etkisi ofmamistir,

UMS 16 Madldi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35 (a) ve UMS 38.80 (a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin agagidaki sekilde yapilabilecegini acikliga
kavusturmustur i) Varigin briit defter dederi piyasa degerine getirilecek sekilde dizeltilir veya fi) varligmn net defter
degerinin piyasa Gegeri belirienir, net defter deQeri piyasa dejerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak

dizeltilir. Degisiklik geriye déniik ofarak uygulanacaktir. Sirket'n finansal durumu veya performans: zerinde bir etkisi
olmamstir.

UMS 24 ligkili Taraf Aciklamalars

Degisiklik, kilit yonefici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili bir taraf

oldugunu agikliga kavugturmustur. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktr. Sirket'in finansal durumu veya
performans! Gzerinde bir etkisi oimanstir,

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakhkiarnmn dedil misterek arlasmalarin da TFRS 'in kapsaminda oimadigr ve i) bu
kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmani finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabitr oldugu

agikiiga kavusturulmustur. Degisikiik ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumy veya performans:
Uzerinde bir etkisi olmarnustir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtime Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yUkumllitklere degit TMS 39 kapsamindaki diger

sozlesmelere de uyguianabilecegdi agiklanmistir. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal
durumu veya performans: {izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatinm Amag Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda TERS 3
ve TMS 40un karsihkl) Hiskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uyguianacaktsr.

S0z kenusu degisiklikierin Sirketin finansal durumy veya performansi {zerinde Gnemli bir etkisi olmasi
bekienmemektedir.

Uluslararasi  Muhasebe Standartlan Kurumu  (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmanms yeni ve diizeitilmig standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve meveut UFRS standartlanindaki defisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporiama dénemi igin henliz yiriidiige girmemistir. Fakat bu yeni standarilar, yorumlar ve
dedisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS've uyarlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasin: ofusturmazlar,
Sirket finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisikiikieri bu standart ve yorumlar TFRS' )ajum@e girdikten
sonra yapacaktsr, /"%59"'*8-5{@4\\
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Yillik iyifestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Oleam

Karar gerekgelerin'de agiktandigi (zere, {izerderinde faiz oran: belitimeyen kisa vadel ticari alacak ve borglar, iskonio
etkisinin Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutanindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir, Sirket'in
firansal durumu veya performans {izerinde bir etkisi clmamigtir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasrat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapiian Stizlesmelerden Dofan Hasilat standarding yayinlamistr,
Standarttaki yeni bes asamall model, hasiatin muhasebelestirme ve digim ile ilgiti gereklilikleri agiklamaktadir
Standart, misteriferle yapiian sOzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir islefmenin olagan faaliyetieri lle ilgil
olmayan bazi finansal olmayan variiklanin (6megin maddi duran varlik gikislar) satisinin muhasebelestirilip Siglimesi
igin model olugturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verimektedir. UFRS 15'e gegis icin ki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donik
uygulama veya modifiye ediimis gerye donik uygulama, Modifiye edimis gerive daniik uygulama tercih edildiginde
Onceki ddnemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo diprotlaninda kargifastirmail rakamsal bilgi verilecektir.
S62 konusu degigikligin Sirket standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmekiedir,

UFRS 9 Finansal Araclar ~ Nihai Standart {2014)

UMSK, Temmuz 2014 UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gececek olan ve
sinflandirma ve dicme, deger duslikiigi ve finansal riskten korunma mubasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS
9 Finansal Araglars nihai ofarak yaymlamigtir. UFRS 9 finansal varliklarin iginde ybnetildikieri is modsini ve nakit akim
Bzeiliklerini yansitan akilci, tek bir siniffama ve Blolim yakiasimma dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayipiarnmn
daha zamaninda muhasebelestirlebilmesini saglayacak ileriye yonelk bir beklenen kreg: kaybi modeli ile deger
dUslkiigl muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabiten ek bir model kurulmustur. Buna ek ofarak,
UFRS 8, banka ve diger isletmelerin, finansal borgianin: gercege uygun dederi ile Glgme opsiyonun segtkleri
durumlarde, kendi kred degediliklerindeki diisiise bagh ofarak finansal borcun gercede uygun dederindeki azalmadan
dolay! kar veya zarar tabiosunda gelir kaydetmeleri scnucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir,
Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha Iyt iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir
finansal riskten korunma model; igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemieri
icin gecerlidir; ancak, erken uyguiamaya izin verilmektedir, Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistiriimeden ‘kendi
kredi riski * ile ilgili degisikiiklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin verimekiedir. Sirket standardin finansal
durumu ve performans! tizerine etkilerini dederlendirmektedir,

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda f)zkaynak Yéntemi (UMS 27'de Degisiklik)

Adustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolannda bagll ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarm
muhasebelegtirimesinde Ozkaynak yonteminin kullanimas: segenedini yeniden sunmak igin UMS 27'de degisiklik
yapmistir. Buna gore isletmelerin by vattnmiari:

* maiivet dederiyle

*UFRS 9 {veya UMS 39)'a gére

veya

* Ozkaynak yGntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedi

Isletmelerin ayn muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uyguiamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2015 ve
sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerii olup, gecmise dénik olarak uygulanmahdir. Erken

uygulamaya izin veriimekte olup, erken uyguiama agiklanmahdir. S6z konusu degisikligin %@fgﬁﬁg@a%af durumy ve
performansi Uzerindeki etkileri degeriendirimektedir o4 <
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UFRS Yillik lyitestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, "UFRS Yiliik lyiiestirmeler, 2012-2014 Dénemini yayinlamighr.
Dokiman, degigikiiklerin sonucu olarak dedisiklige ugrayan standartiar ve iigili Gerekgeler harig, dért standarda bes
dedisikiik getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degisikiikierin konular asagidaki gibidir

- UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varilklar ve Durduruian Faaliyetier ~ elden Gikarma yéntemlerinde
degisiklik,

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlesmeler degisikliklerin UFRS 7've ara dénem ézet finansal
tabiolara uyguianabilirligi,

- UMS 18 Caliganlara Saglanan Faydalar - iskonto oranina ligkin bélgese! pazar sorunu,

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bolimde’ agiklanmas

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillk raporlama dénemieri igin gegerdi olup, erken uygulamaya izin
verimektedir,

S6z konusu degisiklarin Sirket'in finansal durumuy ve performansi Gzerindeki etkiler; degerlendiriimektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimc [sletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptig Varlik Satiglan veya Katkilar -
Degigiklikler

UMSK, Eyliif 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya i ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybini
ele aimadaki gereklifikier arasindaki tutarsizhgi gidermek igin UFRS 10 ve UMS 28'de dedisiiik yapmistir. Bu degisiklik
ile bir yatinmer ile igtirak veya i ortakhg) arasinda, UERS 3'te tanimiandid: sekli iie bir isletme teskil eden varliktarin
satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarn tamaminm yatirimer farafindan muhasebelestirimes;
gerektigi agikiiga kavusturulmustur. Eski bagli ortakikta tutuian yatiimun gergee uygun degerden yeniden
dictimesinden kaynaklanan kazang veya kayipiar, sadece iiigiksiz yatinmcilanin o eski bagll ortakiiktaki paylar
tleistinde muhasebelestirimelidir, Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilik raporlama
donemlert icin ileriye déniik ofarak uyguiamalan gerekmektedir. Erken uygulamaya izin veritmekiedir. Degisiklikier,
Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28' Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygufanmasi (UFRS 10 ve UMS
28'de Degisiklik)

UMSK, Arallk 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tabiolar standardindaki yatinm istetmeleri istisnasinin
uygulanmas! sirasinda ortaya ¢ikan konuiar ele almak icin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28'de degisiklikler yapmistir:

Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda bagtayan yillik raporfama dénamleri iin gegerlidir. Erken uyguiamaya izin
veriimektedir.

UMS 1: Agiklama inisiyatifi {UMS 1'de Dedisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1'de dedisikik yapmigtir. By dedisiklikler; Onemiilik, Aynstirma ve alt toplamiar, Dipnot
yapis, Muhasehe politikalar: aglklamatan, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmiardan kaynaklanan diger kapsamii
gedir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar cdakir iyilestimeler icermektedir. Bu degisiklikier 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verimektedir. Dedisikliklerin,
sirkefin finansal tabio dipnotlari Gzerinde Gnemli bir etkisi olmasi bekienmemektedir,
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2.6. Onemli Muhasebe Poitikalarinin Ozeti
Hasifat

Girisim sermayesi
Gelirler, bagh ortaklik velveya istirak satig, istiraklere verilen danismaniik hizmeti ve portfdylindeki finansal varlikiarn

salig gelirerini, satis aninda tahsil edilebilir hae geldiginde; temetti gelirlerini dagitim tarihi itibariyle gelir kaydeder.
Reeskont gelirieri/giderieri ise iskonto tarih: ftibariyle gelirigider kaydedilir,

Kontrol kaybi yaratan bagll ortakik ve istirak satis gelii satisin gerceklestigi anda kayitlara ahnmaktadir. Istiraklere
verilen damgmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibarryla gelir kaydedilmektedir.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kafan anapara bakiyesi ife bekienen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efekti faiz oran: nispetinde ilgifi dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarmdan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettti alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Menkui kiymet portfdyiinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon Sdemesi ve itfa gefirleri islemin
gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, séz konusy kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sorucy ortaya gikan gelir
donem sonunda hesaplara kaydedilmektedir,

Mallann sahist
Mallarin satisindan eide edilen gelir, asadidaki sartlanin tamam) yerine getirildiinde muhasebelestiritir:

Sirketin miilkiyetie ilgili tim dnemii riskier ve kazanimlan aliclya devretmesi,

+ Sirketin miilkivetle iliskilendirilen ve siregelen bir idari kathminin ve satilan malar tizerinde etkin bir
kontroliniin olmamas!,

Geiir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi, ‘
*  lslemle iligkii ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve Islemden kaynzklanan ya da
kaynaklanacak matiyetlerin gvenilir bir sekilde diciiimesi,

Maddi Duran Varhikiar

Maddi duran varliklar, mafiyet dederlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikiikleri distidikten sonraki
tutar zerinden gésterilirier.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarian, beklenen faydall émiirierine gére dogrusal amortisman yontemi kullan:arak
amorlismana tabi tutulur, Beklenen faydal Gmir, kalint deder ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya gikan

degisikliklerin olas! etkileri icin her yit gézder gegiriir ve tahminlerde hir degisiklik varsa ileriye dénik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varlikiann elden Gikariimasi ya da bir maddi duran varli§in hizmetten alinmas: sonucy olugan kazang veya
kayio satis hasilat| ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirenir ve dénem kar zararina danhit edilir.

Maddi duran varikiarin tamir, bak:m ve onarim igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir

Finansal kiralama fle alinan vartikiar, bekienen faydal 8mrii ite s8z konusu kiralama stresinden kisa olani ile sahip

olunan madd duran varliklaria ayni sekilde amortismana tabi tutulur, /QJ;:E_{MEFE

&
o)
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Maddi ve maddi olmayan duran varlikiara ait amortisman siireleri asadidaki gibidir:

Faydal dmrii
Tastlar Syl
Demirbastar 3Gy
Diger Maddi Oimayan Duran Varliklar 5yl

Maddi Olmayan Duran Variikiar

Serefive

serefiye, satin alinan bagh ortakligin/istirakin tanimianabilen net varliklarindaki Sirket payinin gercege uygun dederinin
satin alma mafiyetini asan tutan olarak ifade ediiir. Istirakierin ve is ortakhginen alimingan kaynaklanan serefive tutar
"Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatinmlar’ hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kism: olarak deger dlsitkiigi
testine tabi tututur. Bagl ortakirk alimindan kaynaklanan serefiye ayri olarak muhasebelestirilir ve serefiye tutar G her
yil deder disikiigu testi yapilir ve maliyetinden birkmis deger dUsdkldgd karsilikiannin distilmesiyle gésterilir.
Serefiyedeki deger GUsUKIOgH karsiliklan iptal edilmez. Isletmenin elden Gikanimast sonucu olusan kazang veya
kaywplar satilan isletmeyie iliskiii ofan serefiyenin defter degerini de igerir. Deger disikligi testi igin serefiye nakit
yaratan birimlere dagilir, Dagitimiar, serefiyenin olustudu isletme hirlesmeferinden fayda saglamasi beklenen nakit
yaratan birimlere va da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi oimayan duran varliklar

Satin alinan maddi cimayan duran varhiklar, maliyet degerlerinden birkmis itfa payl ve birikmis deger dilstikiiikieri
distidilkten sonraki tutariyla gdsterililer. Bu varliklar beklenen faydail 6mirlerine gbre dofrusal itfa yéntemi
kullanitarak itfa edilir. Beklenen faydal! dmilr ve itfa yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin clas) etkilerin;
tespit etmek amaciyia her yit gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikier iieriye doniik olarak muhasebelestirili.

Bilgisayar vazihmi

Satin alinan bilgisayar yazihmlan, satin alm; Siasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen sirede
clusan maliyetler Gzerinden aktiflestiriic. S6z konusy mailyetler, faydal: omdirlerine gore ilfa edilir. Bilgisayar
yazihimiarini gelistirmek ve siirdiirmekle iligkilf maliyetier, olistuklar dénemde kar zararda muhasebelestirimekiedir

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi clmayan duran varliklar

Isletme biresmesi yoluyla elde ecilen maddi oimayan duran varfiklar, maddi oimayan duran varik tanimini kargilamas;
ve gercede uygun degerler glvenifir bir sekilde Bigliebiimesi durumunda serefiye tutarindan ayn olarak tanimianr ve
muhasebelestirilir. By tir maddi olmayan duran varliklarin maliyet, satin alma tarihindeki gercege uygun degeridir,

isletme biresmesi yoluyla elde edilen maddi oimayan duran variiklar baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayn
olarzk satin afinan maddi Oimayan duran varliklar giti maliyet degerferinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
ditglikliikler disiildiikten sonraki tutar (zerinden gdsterilirler.

Maddi olmayan duran varlkfann finansal durym tablosu dist birakilmas;

Bir maddi olmayan duran varlk elden ¢ikanldiginda veya kulfanimi ya da satisindan, geiecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin bekiermemesi durumunda finansal gurum tabiosu disi birakilir. Bir madai olmayan duran varligin finansal
durum tabiosuy digt birak#masindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varlikiarin elden Gikanlmasindan sadlanan net

tahsilatiar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ifgili varlik fi angaduum tablosu dising
aindig) zaman kar veya zararda muhasebelestirilir, %/E“S’\’
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Finansal Kiralama iglemieri

Mtkivete ait risk ve kazanimlann nemli bir kisminin kiraciya ait ofdugu kirglama islemleri, finansal kiralama ofarak
siniflandiriliken diger kiralamalar faaliyet kiralamas) olarak siniflandsnilir,

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varlgin gercefe uygun degeri, ya da asgari kira
odemelerinin bugiinkii degerinden dislk ofani kullanilarek aktiflestiritr. Kiralayana kars: clan yikiimidiik, bilangoda
finansal kiralama yUk{mldligl ofarak gésterilir. Finansal kiralama Odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
ylkimligindeki azaligi saglayan ana para ddemssi olarak ayrilir ve béylelikle borcur geri kalan ana para bakiyesi
Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini sajlar. Finansal giderler, $irketin genel borglanma politikas
kapsaminda finansman giderierinin aktiflestirilen kismi haricindeki balimd gelir tablosuna kaydedifir.

Faaliyet kiralamalar, iin yapian 6demeler, kira dénemi boyunca dodrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir,
Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikligii

serefiye gibi sinirsiz émri olan varkkiar itfaya tabi tutumazlar. Bu varikiar icin her yil deger alislikiigi testi dygulanir,
tfaya tabi olan variklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadi§l durum ya da olaylarin orfaya
Gtkmasi halinde deger disdikiigi testi uygulanir, Varhigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda
deger diisikiigi karsiigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiiidikten sonra elde edilen gercege
uygun deder veya kullanimdaki deferin biiylk olandir. Deder dislkitginin degeriendiriimesi igin varliklar ayri
tanmlanabilir nakit akimlarinin oldudu en disik seviyede grupianir {nakit lreten birimier). serefiye haricinde deger

dislikilgtne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama dénemi sonunda deer disukiigiinin olas: iptali icin
gozden gegirifir,

Satls Amactyla Elde Tutulan Varlikiar

Varliklar, kayitls degerferinin kullaniimak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazanimasinin amaglanditi durumlarda
satig amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak simfandinilir, By variikiar; bir isletme birimi, salis gruptan veya ayn bir
maddi varlik ofabilir. Satiimak iizere elde tutulan duran varliklann satiginin raporlama dénemini takip eden oniki ay
icerisinde gercekiesmesi bekienir, Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar kayitl degerin veya gergege uygun
degerin diigik olant ile olglifr. Gergege uygun dederin kayith deferin aitina distigy durumiarda olusan deger
diisdkidgi igili dénemde gider olarak kaydedilir,

Borglanma Maliyetleri

Ozellikii bir varligin elde ediimesi, insaas veya Uretimi ile dodrudan liskisi bulunan borglanma maliyetleri o zellikl
varli§in malivetinin bir pargas! ofarak aktifiestirilir. Ozellikii bir varligin amaglandigi sekilde kullanima veva satisa hazir
hale getirlmesi igin gerekli faaliyetierin tamamen bitirimes; durumunda, borglanma maliyetlerinin akliflestirimesine son
verilir, Bunun disindaki borglanma maliyetleri katfanilan dénem icerisinde gider ofarak finansal tablolara alnir

Sirket'in aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamakiadir

Finansal Araglar

Finansat Araciar

Sirket'in finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri ve gercege uygun ceger farki kar veya zarara yansitilzn finansal
varliklardan; finansal yikimliilikier ise diger borglardan olusmaktadir, e
{enbis .
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Finansal varlikiar

itket, mevduatiann: olustuklar: tarihte Kayltianna almaktadir. Diger bitin finansal varliklar, Sirket'in ilgiii finansal
aracin sbzlesmeye bagh kosuilarma taraf durumuna geldigi islem tarhinde kayitlara afinmaktacir. Sirket, finansal
varhiklaria iigifi séziesme uyarinca meydana gelen nakit akislar: il ilgili hakiar sona erdiginde veya igili haklanni bu
finansal varlik fle ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettifinde s6z konusu finansai
varigi kayitlanndan gikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varlidardan yaratiian veya eide tutulan her
tari hak, ayr bir varfik veya yikimiilik oarak kaydediimekiedir,

Tirev olmayan finansal varliklar firansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir isiem maliyetleri dahi
ediferek piyasa degerieri ile yansitilmaktady. Finansal varlklar Kayda alinmalanni izieyen dénemierde asad:da
belirtiidigi gibi degerlenmektedir.

Gercede uyqun deder farki kar/zarara vangitian finansal varhklar

Bir finansal arag alim satim amaci olarak elde tutuluyorsa veya il kez kayda alinmasinin ardindan by sekiide ahim
satim amach olarak elde tutulacak ise by finansal arag gercege uygun deger fark: kar/ zarara yansitiian finansal araglar
ofarak sinuflanir. Sirket s6z konusy yatinmianni yonetiyor ve Sirkefin yazih olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri
dodruitusunda bu yatinmiariin gergede uygun degeri Gzerinden alim satimina karar veriyorsa, burada séz konusu
finansal varliklar gergede uygun defieri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir, Ik kayda alindiktan
sonra her tirld islem malivetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deferi kar/zarara yansitilan
firansal varhklar gercede uygun degerieri ile deGerlenirler ve gergege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara
kaydedilir. Sirket cari ddnemde 2.1, no'lu dipnotta detaylan agklandigr Gzere TFRS 10%a ekienen hilk{mleri

uygulamistir, Eklenen bu hiikiimier cercevesinde ortakliklarim gercede uygun deder farkin kar Veya zarara yansitarak
Glgmektedir.

Satim ve geri alim aniasmalan

Geri almak kaydiyia satilan menkyl kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yikimiilik
msterilere borglar hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler {"ters repc"), satis ve geri alis
fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolann mafiyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir,

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belilenebitir sdemeteri ofan, piyasada iglem gormeyen ticari ve diger aiacaklar ve krediter bu kategoride

sinflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin fair yOntemi kullaniiarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger diislikliaga
distilerek gésterilir.

Finansal varliklarda deger dustiklig

Gergede uygun deger farks kar vVeya zarara yansiilan finansal variiklar disindaki finansal varik veya finansal varlik
gruplar, her raporlama dénemi sonunda deger diistkligine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varligin iik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusy olayin ilgifi finansal varlik veya varlik grubunun glivenilis bir bi¢imde tahmin edilebilen
geiecekteki nakit akimlars Gizerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin defer dislkitgine ufradi§ina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas! durumunda deger disikiigi zaran olugur. itfa edilmis degerinden gasteriien
finansal varhkiar igin deger diistikligd tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarinin finansal varhgm etkin faiz
orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri lle kayitii degeri arasindaki farktr
Bir kargihk hesabinin kullaniimas yoluyla defter degerinin azalldig ticari alacakiar haricinde, bitin finansal
varliklarda, deger diskiigu dogrudan flgill firansal varigin kayith degerinden disillr. Ticari alacagin tahsii
edilememesi durumunda stz konusu tutar karsilk hesabindan disilerek silinir. Karsilk _hesabindaki degisimier
karfzararda muhasebelestirilir /V/zxﬁ_ﬁj»\
Q\:N g \
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Safiimaya hazir dzkaynak araglan haricinde, deger dislkiligl zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
diigiikligi zararmin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gefen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deder dUsGK{GgU zeran, deger diglikiiginiin iptal edilecei tarihte yatinmmn deger diisikiiginin
higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edimis maliyet tutarin; agmayacak sekilde
donem kar/zaraninda iptal edilir.

Satlimaya hazir Gzkaynak aragiannin gergefe uygun degerinde deger dislkligh sonrasinda meydana gelen artig,
dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirifir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri xalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve satin aim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisiiigi
riski tagimayan yiiksek fikiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimiardir.

Finansal yilkiimliilikier

Sirketin finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araglar, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yUkEmidiigiin ve
6zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasina gdre sinifiandinihir. Sirket'in tim borglar duslldiikten sonra kalan
variklarindaki hakki temsil eden stziesme tzkaynaga dayall finansal aragtir.

Belirli finansal yikimltilikler ve Czkaynaga dayalt finansal araglar igin uygulanan muhasebe poiitikalan asagida
befirtilmistir.

Finansal ylkimliilikler, gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimiiilikler veya diger
finansal yikimlditikier olarak siiflandiniir

Gercede uyqun deder farki kar veva zararg yansifitan finansal yikimlilikler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldiikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, raporlama  dénemi sonundaki gercede uygun deferiyle Slgiiir, Gercege uygun
dederlerindeki degisim, dénem Kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirlen net kazang va da
kayipiar, s6z konusu finansat yUkimliilik igin Gdenen faiz tutarni da kapsar,

Diger finansal yitkiimiitikler

Diger finansal yikimidiikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetierinden arindiriimis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir,

Diger finansal yikimlGiikler sonraki donemlerde etkin faiz oran: tizerinden hesaplanan faiz gider ile birlikte etkin faiz
yéntemi kullanilarak itfa edilmis mafiyet bedelinden muhasebelestirlir.

Etkin faiz yontemi, finansal yUkimiGligin itfa ediimis maliyetlerinin hesaplanmas: ve flgili faiz giderinin iliskil ofdugu
doreme dagitimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &rmrii boyunca veya uygun oimas: halinde

daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapiacak tahmini nakit ddemelerini tam ofarak iigili finansal
yUkamidiligin net bugiinkij degerine indirgeyen orandir.
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Yabanci Para islemler

Sirketin gegerl: para birimi olan ve finansal tablofar igin sunum birimi ofan Tirk Liras) ("TL") cinsinden ¥ade edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolaninin hazirlanmasi swasinda, yabanct para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kuriar esas alinmak suretiyle kaydedimektedir. Finansal durum tablosunda yer
alan dévize endeksli parasal varik ve yUkimiGlikler raporlama dénemi sonunda gecerli olan kurlar kullaniiarak TL'ye
Gevrilmektedir. Gercege uygun deGeri ile izlenmekie olan parasal olmayan kalemierden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendii tarinteki kuriar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir.

Tarihi maiiyet cinsinden Giclilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢eviilmeye tabi
tutulmazfar.

Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang / {kayip), net karin / {zarann), dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye'de  sirketler, sermayelerini, hissedarlanna gecmig yil karlarindan dagittiklan “bedeisiz hisse” yolu ils
artirabilmektedirler. Bu tip "bedeisiz hisse dagitimlan, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, inrag edilmis hisse gibi
dederlendirilir. Buna gére, bu hesapiamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi

dagitimtannin gegmise donik etkiler de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari dénem iginde bedelsiz hisse yolu iie
sermaye artisi bulunmamaktadr.

Raporiama Déneminden Sonrakj Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara ifigkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgiterin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolann yayim: icin
vetkilendirilme tarihi arasindaki tim claylan kapsar.

Sirket, raporlama doéneminden sonraki duzeltme gerektiren ofaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
atman tutarlar bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir, Diizeltme gerektirmeyen dnemii ofaylar dipnotlarda aciklanir.

Kargiliklar, Kogullu Varik ve Yikimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yURGmIOGgin bulunmas, yukimlilggin yering getirimasinin muhtemel

olmasi ve s8z kenusu yitklmitiiik tutarmm givenilir bir sekilde tahmin edilebilir oimas: durumunda finansal ‘ablolarda
Karsik aynil.

Kargilik olarak ayrian tutar, yUkiimiiilige iliskin risk ve belirsizlikier g6z onlinde bulundurularak, raporlama donemi
sonu itbanyla yikimliEigin yerine gefirimesi icin yapilacak harcamanmn tahmin ediimesi yoluyia hesaplanr,
Karsiidin, meveut yukamliligin karsitanmas) igin gerekli tahmini nakit akimlarini kuffanarak Oiglimesi durumunda séz
konusu karsilgin kayiti degeri, iigili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsii§in ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kism) ya da femaminin Uglincd taraflarca karsifanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin oimas: ve glvenilir bir
sekilde Glglilmesi halinde varlik olzrak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin B6limlere Gére Raporlanmasi

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi kenusunda faaliyet gdstermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansai tabiclarda bolimlere gGre raporlama yapimamistir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdl A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi 1-d bendi kapsaminda
kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden, Sirket'in kazanclan kurumiar vergisinden mistesnadir.

Calisaniara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatian

Tdrkiye'de mevcut kanunlar ve topiu is sézlesmeleri hilkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten cikarima
durumunda ddenmektedir. Glincellenmis oian UMS 19 "Calisantara Seglanan Faydalar Standard)” ("UMS 19") uyarinca
sz konusu tirdeki ddemeler tanimianmis emeklilik fayda planian ofarak nitelendirilir

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat yUkimliligd, tim ¢alisantann emekiilikleri dolayisiyla
ileride dofmasi beklenen yikimiilik tutarlanmin net buglinki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitmistir. Hesapianan tim aktlieryal kazanglar ve kayIpiar donem kar/zararina yansitilmigtir,

lkramive 6demeieri
Sirket, sozlesmeye bagl bir zorunliluk ya da zimni bir yikiimlgiik yaratan gegmis bir uygulaman:n ofdugu durumiarda
karsilik ay:rmaktadir,

Diger kisa vadeii faydalar
Diger kisa vadeli faydalar kullanimayan izin karsiliklarny icermektedir Tlrkiye'de mevcut is kanunu geregince, isveren
personelin izin hak edip isten ayrimas) durumunda kullanitmayan izin giinleri icin ddeme yapmakla yiikimlgdir,

Kulfaniimayan izin karsiig, caliganlanin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin ginlerine denk gelen iskonio
edilmemis toplam yikimIGlik tutaridir.

Emekiilik planian
Sirket'in personefine sagladig) herhangi bir emekiiiik sonrasi fayda ve emeklilk plani bulunmamaktadir.

Nakit Akislar Tablosy

Nakit akislan tablosunda, déneme ligkin nakit akislar esas, yatrim ve finansman faaliyetlerine dayall bir bicimde
sinifiandinilarak raportanr.,

Esas faaliyetierden kaynaklanan nakit akiglan, Sirketin girisim faaliyetierinden kaynaklanan nakit akistarin: gésterir.

Yatinm faaliyetieriyle figili nakit akislan, Sircket'in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirmiar ve finansa! yatirimiar)
kuflandi§i ve elde ettigi nakit akiglarini gdsterir,

Finansmar faalivetlerine iligkin nakit akislar, Sirket'in finansman faaliyetierinde kullandigr kaynaklari ve bu kaynaklarn
geri ddemeterini gdsterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandiriiir Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiler, temettl daditim karar: aiind:
donemde birkmis kardan indiriterek ddenecek temettd ylkimiGligi ofarak siifandinilir.

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolann SPK'nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblidi (I-14.1)ne uygun
olarak hazirlanmast, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yUkamlGilk, gelir ve gider tutartaring

etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasin: gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar,iqy-tahxminierden farkhik
gosterebilir. \\f ohE M‘i\‘—‘fg\_
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Tahminier ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sireki olarak gozden gecirimekiedir. Muhasebe
tahminferindeki giincellemeter, glncellemenin yapldigr dénemde ve bu gincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir,

Finansal tabiolara yansitilan tutaslar dizerinde $nemb derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco farikinde var olan
veya ileride gercekiesebilecek tahmirlerin esas kaynaklar: gdz dniinde bulunduruiarak varsayimlar yapar, Kullanilan

onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar ilgili muhasebe polifikalarinda gésterimektedir. Bagiicalan,
asadidaki gibidir:

a) Kidem tazminatl yikomlitiga aktieryal varsayimiar {iskonto oranfari, gelecek maas artislar: ve calisan ayrima
oranlan) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar: gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklarden ve birikmis zarariardan
faydalanmanin kuwvetle muhteme! clmas durumunda  kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertglenmis vergi

varliklanin tutar belifenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara figkin Onemii tahminler ve
deferlendirmeler yapmak gerekmektedir,

Sirket'in muhasebe politikalarni uygularken aididr kritik karariar

(2.8) numarah dipnotta befirtiten muhasebe politikalanimin uygulanmas stirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar Gizerinde dnemii etkisi olan asagidaki yorumlan yapmistir;

a) Sirketin, gergede uygun deger farki karizarara yansitilan varlik olarak siniflandirdiyt Afyon Jeotermal Yatinmlar

A.S'deki yatmlarin rayic degeri ile hesaplarken kullandi§l bagimsiz defierieme Galigmasy; defter deger, BIST 100
madencilik sektorinde yer alan sirketlerin endekslendirimis pivasa carpanlart ve BIST 100'de halka agik sirketlerin

piyasa carpanlar yéntemieri analiz edilerek hazirlanmigtr,

b) Sirket'in, gergede wygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifiandirdi§: Timosan Motor ve
Trakidr Sanayi A.S.'deki yatnmlarini rayic degeri ile hesaplarken kulland:gi bagimsiz degerleme calismasi, s6z
konusu sirketin Borsa Istanbui'da (BIST) islem goren halka agik hisssierinin degeri analiz edilerek hazirlanmistir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur {31.12.2014 - Yoktur).

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekl finansal tablolarda baitimlere gre raporlama yapilmamistir,

5. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
5.1. lligkii Taraflardan Alacaklar
lligkili tarafiardan kisa vadeti alacaklar agagidaki gibidir.

30.06.2015 31.12.2014

lliskili taraflardan alacakler Ticari Ticari
Afyon Jectermal Yatinmiar AS. 4.248 -
Toplam 4,243

lliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar bulunmamaktadir (31.12.2014 - Yoktur).
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5.2, ligkili Taraflara Borglar

30.06.2015 31.12.2014

ligkil taraflara borglar Ticari Ticari
Hedef PorfSy Yonetimi A.S. 21.023 15.465
Adem ALTUNSOY (% ~12.000.000
Toplam 21.023 12.016.466

(") Biprot 7'de detayh agiklandii tizere PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA ING. TEM. HIZ. TIC. A.S. hisselerinin
alimi nedeniyle olusan tutardir.

5.3. lligkili Taraflarta lslemler

lligkili taraflara yapilan satiglar:

01.01.-30.06.2015 01.01.-30.06.2014
Ortak Alan Ortak Alan
Gider Gider
Kira Yansitma Kira Yansitma
Hedef Porticy Yonetimi AS. 4.800 8.060 4.8G0 6.000
Hedef Finansal Hizmetier AS. 13.8G0 15.000 13.800 15.000
Afyon Jeotermal Yat. A S, 4.800 §.000 4.800 6.000
Toplam 23.400 27.000 23.400 27.000

Ngkili taraflara 6denen portfSy yonetim hizmeti:

01.01.-30.06.2015 01.01.-30.06.2014
Hedef Portfty Yonetimi AS 150.182 75.263

Toplam ) 150.182 . 15.263

5.4, Ortaklara ve {ist diizey yoneticiler saglanan faydalar

Sirketin 01,01.-30.06.2015 déneminde iist ddzey ybneticilere yapilan iicret ve benzeri oddemelerin brit toplamy 220732
TL'dir (01.01.-30.06.2014; 185.546 TL).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLER]

30.06.2015 31.12.2014

Kasa 7.98% 2.668
Barkalar 5.613.127 5.670.380
- Vadesiz Mevduyat 183.537 192,691
- Vadeli Mevduat 5,429,590 5,477,689
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.621.116 5.673.048
Bloke vadeli mevduat - -
Faiz geliri tahakkuky 8.186 8843
Toplam N 5.629,302 5.681.891
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Sirketin vadeli mevduatiarina iliskin detayl bilgiler asagidadr,

30.06.2015 Vadeli Mevduatiar

Faiz
Vade Vade Oran Tutar
Baslangic Tarihi  Bifis Tarini % TL
TL Vadeli Mevduat 08.06.2015 08.07.2015  11,00% 1.000.600
TL Vadeli Mevduat 30.06.2015 ©1.07.2015 6,00% 431.229
TL Vadeli Mevduat 30.06.2015 01.07.2015  10,80% 3.998 362
_Toplam 5.429.590
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 8.186
Toplam 5437.776
31.12.2014 Vadeli Mevduatlar
Vade Vade graalil Tutar
Baglangi; Tarihi Bitis Tarihi % TL
TL Vadeli Mevduat 28.12.2014 07.01.2015  7,75% 162.358
TL Vadeli Mevduat 31.12.2014 02012015 7.75% 2.325.331
TL Vadeli Mevduat 22.12.2014 26.01.2015  10,00% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 22122014 26.01.2015  10,00% 1.060.000
TL Vadeli Mevduat 22.12.2014 26.01.2015  10,00% 1.000.000
Toplam 3.477.689
Vadeii Mevduat Faiz Gelir Tahakkuky 8.843
Toplam 5.486.532
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirmiar 30.06.2015 31.12.2014
Gergede uygun deer farki kar/(zarara) yansitilan 14.021.757 7.788.371
- Hisse Senefleri 1.765.293 5.005.238
- Ozel Kesim Tahvili 9.513.885 -
- Devlet Tahvilii 2.742.579 2.783.133
Toplam o 14.021.757 7.788.371

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklann tamami Borsa istanbui'da islem gdren sirketierin
hisse senetlerinden ve deviet tahvillerinden clusmakiadir.

30 Haziran 2015 tarihi ifibari ile alim satim amagh menkul kiymetler asagida tablodadir.

. . Nominal  Eniyial Maliyet Maliyet En iyi ali
Hisse senedi degeri fivati fiyati bedeli  fiyatina gijrz
ARTH 43.959 0,88 2,20 96.710 43,080
EDIP 20.000 0,78 1,28 25.800 15.600
ETYAT 832737 046 0,51 422.095 383.059
GLBMD 250.000 0,44 0,64 160.000 110.000
GRNYO 1.289.572 0,67 0,70 898.826 §64.013
KRSAN 750 642 7,22 5415 4.815
RTALB 125 9,50 8,55 1.069 1.225
TMSN 50.000 8,87 7,30 365.204 343.500

/
Toplam 1974919 1.765.502 (f
i

R
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Ozel ve Deviet Nominal Maliyet Borsa  Degerlenmis
Tahvilleri Vadesi degeri fiyati rayici tutar
TRFERTTKI513  30.11.2015  10.000.000 9.428.100 - 9.513.885
TRTO71015T12  07.10.2015  2.700.000 2.767.441 101,577 2742579
. 12.256.464

31 Araltk 2014 tarihi itibari ile aitm satim amagli menkuf kiymetler asagida tabiodadir,

. . Nomiral  Eniyialig Maliyet Maliyet En iyi alig
Hisse sened degeri fiyati fiyat| bedeli fivatina gére
ART! 43.959 1,75 220 96.710 76.828
EDIP 20.000 0,94 1,28 25600 18.800
ETYAT 081.743 0,68 8,73 426.407 395.585
GLBMD 250.000 0,51 0,64 160.000 127.500
GRNYO 1.289.572 0,74 0,70 898,826 854.283
IZTAR 145.000 3,59 2,82 408.300 520.550
TMSN 564.000 519 5,09 2.858.242 2.811.592
Toplam 4.874.085 2.005.238
Deviet Tahvili Vadesi Non:zingl Mg[iyet BO!:S? Degerlenmis

dederi fiyat) rayici tutar

TRT070115T13 07.01.2015  2.700.000 2723031 103,079 2.783.133

Uzun Vadeli Finansal Yatinmiar 30.06.2015  31.12.2014
Gergege uygun deger fark: kar/(zarara) yansitilan 8773317 22502.939
- Tiimosan 5.496.000 7.785.000
- Afyon Jeotermal 4.277.317  2.717.939
- Platform -~ 12.600.000
Toplam 9.773.317  22.502.939

Sirket'in finansat yatimimiarina lligkin bilgiler asag:da yer aimakiadir:

Hisse Senetleri 30.06.2015  31.12.2014
Borsada islem géren hisse senetleri 5.496.000 7,785,000
- Timosan 5.496.000 7.785.000
Borsada islem gérmeyen hisse senstieri 4277317 14747 839
- Afyon Jeotermal 4.277.317 2.717.939
- Platform -~ 12.000.000
Toplam 9.773.317 __22.502.939

Afyon Jeotermal Yatinmiar A, S.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatinmiar A3 nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyle dijer ortakdan 950.000 adet nama
yazilt pay devir aimak surtiyle istirak oranini %97 5'a Gkarmistir. imtiyazii hisselerde
tarihi itibariyle % 98,96'dir (31,12.2014 %98,96'di)
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tl utarlar Tiirk Lirast ( TL} olarak géisteriimistir,)

AFYON JEOTERMAL, Burhaniye mahaliesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidarfistanbyl adresinde Kurulmus olup, yeni ve
yenilerebifir enerji kaynaklarindan veya fosil yakittardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kulianilacak

olan sistemleri kiralamek veya kiraya vermek, kurulacak olan elektrik {retim tesisini isletmek velveya iglettirmek faeliyeti
iie istigal etmekiedir,

AFYON JEOTERMAL'in sermayesi 3.000.000 TL olup ortakik yapisi asagdidadir,

30.06.2015  30.06.2015  30.06.2015 31.12.2014 HMA22014 31122014

Adi SovadiTicaret Unvan Pay Adedi  Pay Oran Pay Tutar) Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar

Hedef GSYO A.S. (A Gruby) 300.000 10,00% 300.000 300.000 10,00% 300000

Hede! GSYO A$. (B Grubu} 2,625.000 87.50% 2.625.000  2.825.000 87.50% 2.825.000

Oguzhan TUNCEL (B Grubu) 75.000 2.50% 75.000 75.000 250% 75000

Toplam 3.000.000 100,0%  3.000.000  3.000.000  100.0% 3.000.000

Odenmemis Sermaye (-) {5.000} (5.000] o
Gdenmis Sermaye Toplam 2.995.000 2.985.000

Sirket'in sahip oldugu % 97 50 (31.12.2014 - %87,50) oranindaki hisselerin %875k (31.12.2014 - %87.5) kismi 8
grubu; %10k kisme (31.12.2014 - %10} ise A grubu imtiyazl hisse senedi niteligindedir. A grubu paylann oyda
imtiyazi olup, A grubu 1 pay 13 oy hakkina sahiptir. Yénetim kuruly Uyelerinin yansi A grubu pay sahiplerinin
gosterecedi adaylar arasindan genet kurui tarafindan segilir.

TFRS 10 standard: yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikimlerinden muaf tutulmasina ifigkin bir
istisna getirmek igin degistiritmistir. Konsoiidasyon hikiimlerine getrilen istisna fle sirket bagl ortaklikiarn: gercege
uygun degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Afyen Jeotermal Yatirimlar A.S."nin $irket degerinin belirienmesi
igin BIST verileri kullanarak 30.06.2015 tarihi itbariyle sirket dederi ortalama 4.286.992TL. olarak hesaplanmis olup
sekitrel endeks katsayisi, BIST Katsayisi ve defter deeri dikkate alinarak gercege uygun dederi hesaplanmistir.
Maliyet bedeli ile degerieme sonuct bulunan deder arasindaki fark kar/(zarar} gelir tablosu hesaplarina kaydedimistir

Timasan Mofor ve Trakidr Sanayi A.S.

Uzun vadeli finansal yatinmlarin 5.496.000 TLik kisru {31.12.2014: 7.785.000 TL) Timosan Motor ve Traktér San.
A.$.nin halka kapall 800.000 adet {31.12.2014: 1.500.000 adet) hissesinden olusmaktadir. S5z konusu sirketin Borsa
istanbul A.S.'de islem géren hisselerinin son islem gunlndeki en iyi alis fiyati 6,6 TL (31.12.2014: 519 TL) olup
30.06.2015 itibariyle bu fiyat tizerinden degerlemeye tabi tutuimustur,

Tiimosan Motor ve Trakior Sanayi AS. (TUMOSAN) 1975 yiinda motor parcalari, aktarma organlar ve benzeri
teghizati lretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralan faaliyetierini dizel motor ve trakitr (refiminde
yogunlastirmistir. Tirkiye'nin ilk dizel motor Ureticisi olma Gzelligini tagtyan TUMOSAN, aynl marka ile dretiien
traktdrlere dizel motor saglamas yaninda, diger dizel metor arag Ureten firmalara da uzun viliar dizel motor Oretimi
gergeklestirmistir. Sermayesi 115.000.000 TL olan TUMOSAN'In %21,06'k kism (31.12.2014: %26.09) halka agik
ofup ydnetim ve kontrol Albayrak Allesindedir. 30.08.2015 tarihi itibariyle Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligs
A.$.nin elinde buiunan haka kapals hisseler igtirak crani % 0, 7'dir (31.12.2014: %1,792)

Platform Turizm Tasimacilik Gida ins. Tem. Hiz. Tic. A S,

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklign A.S. yonetim kurulunun 09.12.2013 tari ve 66 nolu yénetim kurulu karar; ile
Platform Turizm Tasimaciik Gida ing. Tem. Hiz. San. Tic. AS. ile girisim sézlesmesi imzalama karar almigtir.

Alinan sdz konusu yénetim kurutu karar, kapsamda Adem Altunsoy ile sahibi oldugu Platform Turizm Tasimacilik Gida
Ins. Tem, Hiz, San. Tic. A.3. hisselerinin %10%uk kismina tekahlil eder 1.300.000 adet B grubu hamiline paylann
allmina iliskin 09.12.2013 tarhinde sOziesme imzalamistir, Her bir hisserin dederi 9,2308 TL olmak (izere toplam ahig
bedeli 12.000.000 TU'dir. Séz konusu sozlegmede 12.000.000 TL'nin bir ay icinde dden GhRatgrastinims, daha
sonra ek séziesme yapilarak ddeme vadesinin 30.06.2015 olarak yeniden belirlenmistir,
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HEDEF GIRISIM SERMAYEST YATIRIM ORTAKLIGI AS.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar Tiik Lirass (TL) olarak gosterimistir }

Bu islemlere fliskin olarak énceki dénem finansal durum tablofaninda uzun vadeli finansal yatinmiar hesag grubu
igerisinde 12.000.000 TL tutarinda Platform Turizm Tagimaciik Gida Ins. Tem. Hiz. San. Tic. A.$. hisseleri; Diger
borglar hesap grubunda da 12.000.000 TL Adem Altunsoy'a borg olarak yer almistir.

30.06.2015 tarth 13 sayilt yénetim kuruls karanna istinaden séz kenusu yatinm iade ediidiginden 30.06.2015 itibariyle
istirak iliskisi bulunmamaktadir,

8. TICARI ALACAK VE BORGLAR

8.1. Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.06.2015  31.12.2014
ligkili Taraflardan Alacakfar (Dipnot 5) 4.248 -
Toplam 4.248

8.2. Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30,06.2015  31.12.2014
lligkili Taraflara Borglar (Dipnot 5) 21023 12016466
Dider Ticari Borclar 1.586 3.432
Toplam 22,609 12.019.898

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gore yaglandirmasi agagdaki gibidir;

30.06.2015  31.12.2014

Vadesi gecenler

3 aya kadar 22 609 19.898
3~ 12 ay aras| - 12.000.000
12 ay - 5 yil arast - -
Toplam 22.609  12.019.898

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

8.1. Diger Alacakiar

Kisa Vadefi Diger Alacakiar 30.06.2015  31.12.2014
_Diger Cesitli Alacaklar 2.500 2.950
Toplam 2.500 5.950
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.068.2015  31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatiar 4.500 4.500
Toplam 4.500 4.500

9.2, Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borclar 30.06.2015  31.12.2014

Odenecek vergi ve fonlar 33678 15.385 EMSIZ

Odenecek sosyal giiveniik kesintileri 6.028 3.582 /".\Q-’"/
_Toplam j 39.706 18.977 "/

A O\Jf/

g
7o
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HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIG! AS.
T OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttm tutarar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosteriimigtir.)

10. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pegin Odenmis Giderler 30.06.2015  31.12.2014
Gelecek Aylara Ail Giderler 3.659 11.851
Toplam 3.659 11.851

11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Malivet Bedeli Tasitlar Demirbaglar Toplam
31 Aralik 2013 bakiye 109.957 4718 114,676
Alimiar - 15.592 15.592
Satiglar - .
Transfer - - -
31 Aralik 2014 bakiye 109.957 20,311 130,268
Almiar - 18.701 18.701
Satrslar - -
Transfer -- - -
30 Haziran 2015 bakiye 109.957 39.012 148.969
Birikmis Amortismanlar .

31 Aralik 2013 bakiye _ 28.085 1.792 28.877
Donem gideri 21.989 3439 25478
Satslar - - -
Transfer - - --
31 Aralik 2014 bakiye 50.074 5.231 55,305
Dénem gideri 10.998 3.889 14.885
Satislar - - -
Transfer - - -
30 Haziran 2015 bakiye 61.070 9.120 70.180
31 Aralk 2014 net deger 59,883 15,080 74.963
30 Haziran 2015 net deger 48.887 29.892 78.779

Variklar Uzerindeki Rehin ve ipctekior

Yoktur (31.12.2014 - Yoktur).
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HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGIAS,
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DENEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tm tutarfar Tirk Lirast ( TL} olarak gasteriimigtir )

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi Clmayan

Malivet Dederi Duran Varlikiar
31 Aralik 2013 agilig -

Ahmlar

Satistar .
31 Aralik 2014 bakiye 848
Alimlar -
Satistar -
30 Haziran 2015 bakiye 846

Birikmis Amortismanlar
31 Aralik 2013 agili

Donem gidari {188)
Satiglar -
31 Aralik 2014 bakiye (188)
Dénem gideri {7n
Satiglar -
30 Haziran 2015 bakiye {259)
31 Aralik 2014 net deger L 658
30 Haziran2015 net deger 587

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLOLUKLER
13.1. Karstlikiar

Yoktur {31.12.2014 - Yoktur,

13.2. Kosullu Variik ve Yiikiimiiltikler

Yoktur (31.12.2014 - Yoktur).

13.3. Teminat Mektuplari

Yoktur (31.12.2014 ~ Yokiur).

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Galisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargiiiklar yoktur (31.12.2014 - Yoktur).

Galisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Kargilikiar

30.06.2015 31.12.2014

Kidem Tazminati Karsilig: 7.956 14.462 R
Toplam 7.956 14.462 /.§V' N
o
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HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIG! AS.
T OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutartar Tiirk Lirast {TL) olarak gOsteriimigtir.)

Kidem tazminati karsilig: hesabinin hareketi agadida sunulmustur:

01.01.- 31.01.-

30.06.2015 31122014

Dénem bag 14.462 7.509
Ddneme iliskin karsilik 348 6.953
Y1l iginde ddenen kidem tazminat {5.854) -
Dénem sonu 7.956 14.462

Kidem Tazminati Kargiligi

Yiirlrikteki Is Kanunu hikimleri uyaninca, galisenlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is stzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatiarnmn Odenmesi yikUmIGig: vardir, Ayrnica, halen yirirdkte buiunan 506
sayll Sosyal Sigortalar Kanunuaun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'inci maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak igten ayrima hakki kazananiara da yasal kidem tazminatlann
odeme yikimiGligi bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartianyla ilgili baz gegis karsiikiari, iigili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ifle Kanun'dan gikartimistir,

Kidem tazminat yudk(mlitigi yasal olarak herhangi bir foniamaya tabi dedildir. Kidem tazminaty kargiide, Sirket'in,
cahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yUkimldtk tutarinin bugiink(i degerinin tahmin edimesi
yoluyia hesaptanmakiadir, UMS 19 ("Calsanlara Saglanan Faydalar'), Sirketin yikimlitiklerinin, tanumlanmis fayda
planlart kapsaminda aklleryal degerdeme yontemier  kullanilarak gelistirimesini  6ngériir. Bu dodruituda, toplam
ylkimlliklerin hesaplanmasinda kullarilan aktleryal varsayimiar asagida beliriimigtir. Ana varsayim, her hizmet ¥yl igin
olan azami yiik(mlilik tutannin enflasyona parale! olarak artacak omasidir Dolaysiyla, uygulanan iskonto oran, geiecek
enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. By nedenie, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyie,

ekli mali tablofarda karsilikiar, gelecege iliskin, galisaniann emekilliginden kaynakianacak muhtemel yOkGmiGiGgéniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesapianir,

Emeklilix yagi: Bireylerin en erken emekii olabilecegi yas olarak dikkate alinmustir,

Iskonte orani: AGirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belifenmistir.

Reel maas arig oran:: Personelin emekli olacagl yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmigti.
Kidem tazminat: tavans: T.C. Maliye Bakanig: tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmistir,

Kidem tazminat alarak isten ayrima clasiig; fstege badh isten ayrimalar neticesinde Odenmeyiz, Sirkete kalacak olan
Kidern tazminati tutarlaninin tahmini oran da dikkate alinmistir,

30.06.2015 31.12.2014

Iskonto orani 14.77% 9,69%
Enflasyon oran 8,17% 8,17%
Net iskonto orar 8,10% 1.41%
Reel maas antis orani 8,17% 8,17%
Kidem tazminati alarek isten ayriima clastig 100 100
Kidem tazminat: tavan 3.541,37 3.438,22
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HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLEGI AS,
1 OCAK - 30 HAZIRAN 20715 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gostenimistir.)

15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.-30.06.2015 ve 01.01.-30.06.2014 donemleri itibariyle faaliyet giderlerinin niteliklerine Qbre detay! agagidadir,

15.1. Genel Yonetim Giderleri

01.01. 01.04.- 01.01.- 01.04.-

Genel Yénetim Giderleri 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
Danismaniik Giderleri 239.142 89.162 113.800 57.819
Ust Dizey Yéneticilere Sagilanan Menfaatier 220732 120.157 89,304 45.631
Personel Giderleri 167.924 83457 208783  110.929
Vergi, Resim Ve Harglar §2.884 56.539 18.783 11.566
Kira Giderleri 52.200 26.850 47 680 24.600
Amortisman Ve itfa Giderleri 14,956 7.634 12.354 6.464
Seyahat Giderleri 5.839 5.351 33.588 4.092
Sigorta Giderleri 8.192 4.119 - -
Diger 70678 39.549 32.863 12.958
Toplam 866.547 442818  557.155 274.059

16. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

16.1. Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar

) 30.06.2015  31.12.2014
Pesin Odenen Vergiler ) 113.870 56.946

Toplam 113.870 66.946

(") Kurumiar Vergisi Kanunu'nus 5/d-3 maddesinde belirilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gore kurulan girisim
sermayesi yatinim fonlar: veya ortakliklarinin kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pesin ddenen vergiteri,
finans kurumlarindan elde ettidi faiz gelirlerinden kesinti yoliyla Gdemis oidugu vergilerden olusmakiadir. Sirket 8demis
oldugu bu vergiteri dénemier ifibariyle Vergi ve SGK borglanindan mahsup talep etmektedir.

16.2. Diger Dénen Varliklar

Dider Donen Varliklar 30.06.2015  31.12.2014
Devreden KDV 39.954 21.714
Toplam 39.954 21.714

16.3. Diger Kisa Vadeli Yiiktimliilikier
Yoktur (31.12.20%4 - Yoktur).

17. OZKAYNAKLAR

Sirket'in gikanlms semayesi 20.000.000 Té'dir Sirket'in sermayesi clan 20.000.000 TL, her biri 1 TL itibari degerde

20.000.600 adet paya aysiimig ve tamami ddenmistir, Paylarin tamami nama yazilt olup 200.000 aded; A grubu; 19.800.000
adediise B grubudur,

Yonetim kurulu Gyelerinin licte tkisi A grubu pay sehiplerinin gbsterecei adaylar arasindan-gene! kuru! tarafindan segilir.

TR
O

Imtiyazii paylarin devii Semaye Piyasast Kurul'nun iznine tabidir,
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIG! A.S.
1 OCAK ~ 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tt tutariar Tirk Lirass ( TL) olarak gosterilmistir.}

30 Haziran 2015 ve 31.12.2014 tarihleni tibariyle Sirketin sermaye ve criaklik yapis asadidaki gibidir:

30.06.2015 30082015  30.06.2015  34.12.2014 3122014 31122014

Adi SovadiTicaret Unvan Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutar Pay Adedi  Pay Oran Pay Tutan
Hedef Finansal Hizm. AS. (B Gruby) 7.470.325 37,35%, 7.470.325  14.984.000 74,92%  14.984.000
Sibel GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.006 200.000 1.00% 200.000
Sibel GOKALP {B Grubu) 4.804.000 24.02% 4.804.000 4.804.000 2402%  4.804.000
Diger (B Grubu) 7.525.675 37,63% 7525675 12.000 0,06% - 12000
Toplam 20.000.600 100,0%  20.000.000  20.009.000 100,0% ___2{].000_..'_{_)_@.07

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore, 100.000.00C TL kayity semaye tavan: {31.12.2014:

100.0060.000 TL) ile kuruimus olup, her bifi 1 TL itbari degerde 100.000.000 adet paya (31.12.2074: 100.000.000)
bolinmUstir.

Hedef Finansal Hizmetier A.$. i sahip oldigu hisselerin 7.436.325 TLik Kismi ve digerde yer alan 7.513.675 TL1k kisim
olmak iizere toplam 14.950.000 TL nominaliik kisim halka agik paylan olusturmaktadir.

Sirket'in 05.08.2014 tarih 13 sayihl yonetim kurulu toplantisinda, esas sozlesme degisikiii tekiifine iliskin asagidaki karariar
alinrigtir:

- lrketin lider sermayedar degisikligini teminen esas sOzlegmenin "sermaye ve hisse senetlari” baghkl: 8. Maddesinin tadil
edilmesing,

- Esas sGziesme dedisikliginde gerekii izinlerin alnmas: amaciyla Semaye Piyasasi Kurulu ve Gimrik ve Ticaret
Bakanldi'na basvuruda bukinuimasina,

karar veriimistir.

Ortaklik yapisindaki dedisikik talebi Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Crganinin 06.08.2014 tarh ve 7853 sayill yazis: ve
Glmrik Ticaret Bakanliginin 06.08.2014 tarih ve 67300147/431.02 sayil yazilaninda gbriisiilerek ojumly kergllanmis olup
Namik Kemal GOKALP hisselerinin tarmarmin Sibel GOKALP'e devretmistir.

Sirketin 04.09.2014 tarih 15 sayilt yorefim kuruly toplantisinda, Sirketin paylannin hatka arzi ve SPKnin VI-128.1 sayil
teblig kapsaminda satisa hazir bekletilen paylara iliskin agafidaki karariar alinmistir:

- Sirketin daha kurumsal bir yapiya kavusturulmasi ve tabi oldugu mevzuata uyumun saglanmas: amaciyla halka
aglimasina,

- Halka arzin meveut ortaklardan Hedef Finansal Hizmetler A.S.'nin Hedef GSYO sermayesinde sahip oldugu 14.950.000

adef pay satisi ile gerceklestirimesine ve basarili bir sekilde tamamlanmasin teminen gerekii destek ve muvafakatin
verimesine,

Bu cergevede;

- SPK'nin Vii-128.1 sayihl tebii§ kapsaminda halka arz ediecek 14,850.000 TL nominal degeri paylarin % 25'ine tekabiil

eden 3.737.500 TL nominal bedeli payiarin ortaklarn yeni pay alma haklar tamamen kisitianmak suretiyle satiga hazir
hale getirilmesine,

- Gerekli izinferin alinmasin teminen SPK'ya ve BIST'e bagvuruimasina, N
- Bukarar ve riighan hakki kisitlanmasina iliskin yonetim kurulu raporunun tesci ve flanina, MR

b

[N

karar veriimistir.

31




HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGH AS.
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutartar Tiirk Liras) (TL) ofarak gosteriimistir )

Sirketin 04.09.2014 tarih 15 sayill yinetim kurulu toplantisinda, sirketin paylanmin halka arzina itiskin asagidaki kararlar
alinmigtyr:

- Sirketin paylaninin halka arzinin gercekiesmesine miiteakip 12 ay sireyle yeni bir halka arz veya bedefii sermaye artinm)
yapiimamasina karar verimistr,

- 04.09.2014 tarh ve 15 sayi ydnetim kurulu karari geredi SPK VIII-128.1 sayil tebiig kapsaminda halka arz edilecek
14.950.000 adet payin % 25'ine tekabil edan 3.737 500 nominal degerli saliga hazir bekletilecek paylar olusturuiacaktr,

Mevout riighan hakki kistlanarak olugturulacak sahisa hazir paylann sermaye piyasasi mevzuatl gergevesinde borsada
satigl 0z konusu olabilecekiir.

16.12.2014 tarih 2014/34 sayil) Sermaye Piyasasi Kurulu Biiiteninde Sirket'in izabname/ihrag belgesi onaylanmistir.
Kuruiun VI1-128.1 Sayil Tebiiginin 9. maddesi geregi olarak, halka arz edilecek payfarin nominal dederinin %25%ne
tekablii eden 3.737 500 TL nominai degerli paylar satisa hazir hale getirlecektir. Mevcut pay satisi kapsaminda halka
arz edilecek paylann tamam Hedef Finansal Hizmetler A.S.'ve aittir.

Sirket’in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitrmis oldugu &z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir;
30.06.2015 31.12.2014

Esas Sermaye 20.000.00¢  20.000.000
Emeklilik Planianindan Aktieryal Kazanglar/(Kayiplar) 2.930 (4.629)
Kardan Ayriimig Kisitfanmis Yedekler 181.383 121.219
Gegmis Yl Karlan/(Zararlarr) 3.679.692 2723067
Net Dénem Kari/(Zarari) 5738197 1.266.78%
_Toplam 29.602,202 24.106.446

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikingi tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye ayriir. Tirk Ticaret
Kanunu'na gére biringi tertip yasal yedekler Sirket'in Odenmis sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni net
karin %51 olarak ayriir. Ikinci tertip yasal yedekler ise Gdenmis sermayenin %5'ini asan dagitian karin %10'uduyr.
Tlrk Ticaret Kanununa glre, yasal yedekler Ocenmis sermayenin %50'sini gecmedidi slirece sadece zararlan
netlestirmek igin kulianilabilir, bunun distnda herhangi bir sekilde kullanimas: miimkiin degildir.

Sirket'in 30 Haziran 2015 ve 31 Araiik 2014 tarihleri itibariyle Gegmis Yillar Karlan / (Zararlan) agagidaki gibidir

30.06.2015  31.12.2014

Donem basgi 2.723.067 60.942
Net dénem karindan/zararindan transfer 1.206.783  2.739.344
Odenen temettiter (250.000) -
Kardan Ayrimis Kisitianmis Yedekler (60.164) {77.219)
Toplam 3.679.692  2.723.067

Kar Dagitim Politikas

Sirket kénn dagitimasi TTK, SPK ve $irket’in tabi oldugu sair mevzuat hiikimteri dikkate alinarak yénetim kuruly
dodruftusunda genel kurui tarafindan kerara baglanir. Portfoyin blydmesinin yantsira yatinmeilanina yliksek temettii
getirist saglamay: amagiayan sirket yénetim kurulunca ifgili mevzuat cercevesinde:

a} Pay sahiplerinin beklentiieri il Sirketin biiylimesi arasindaki hassas dengenin bozulmamasi,
b) Diinya ve iitke ekonomi sartlaninda herhangi bir olumsuziuk clmamas,
¢) Sirket'in mali yapisi ve genei kariihk durumu,
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dikkate alinarak dagitiabilir karin en az % 20'sinin nakit ve/veya kaydi pay seklinde daitilmas) 6n gérilmektedir. Nakit
kar pay! daditimi, en ge¢ kar dagiim karannin alindi§r genel kurui toplant! tarihing izleyen ikinci ayin sonuna kadar
yapiir. Kaydi pay seklindeki kar pay! dagitim: ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir. Pay sahipleri icin genel kurul
karar ile tefifenen nakit kar payt Gdenmedikge yénetim kuruly Uyelerine, Sirket calisanianina kar payl odemesi
yaplimaz. Ayrica Sirketin esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatinmiarindan hedeflerin tizerinde bir getin ile
¢ikis yapimas! halinde, virketin genel karilik durumunu da dikkate alarak, SPK mevzuat, TTK ve diger mevuat
cercevesinde mimkiin oldugu dicide ortaklarina nakit k&r daditma ilkesi de benimsenmistir. SPK ve mevzuating
uygun oimak kayd:yia ortaklara temetti: avans: daditilabilir.

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- (1.04.. 01.01. 01.04.-
30,06.2015  30.06.2015  30.06.2014 30.06.2014
Yurtigi Satisiar 19.893.520 8.901.562 7.001.927 6.470.198
Yurtdig Satisiar - - - -
Diger Satislar - -- - -
Briit Satiglar 19.893.520 8.901.562 7.001.927 5.470.198
Satis iadeier - -
Satig indirimleri (-) o
Net Satiglar 19.893.520 9.901.562 7.001.927 5.470.198
Satislarin Maliyeti (-) (16.058.250)  (8.433.884)  (5.001 974)  {4.390.526)
BRUT KAR/(ZARAR) 3.835.270 1.467.678 1.099.953 1.079.672
Yurtici satiglarin detay asa{idaki gibidir.
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Hasilat 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
Hisse Senetieri Satis Gelireri 14.215.610 7.011.402 5.901.927 4.370.198
Qzel Ve Deviet Tahvil Sabis Gelirleri 5.677.910 2.890.160 1.100.000 1.100.000
Toplam 19.893.520 9.901.562 7.001.927 5.470.198
Satiglarin Maliyeti
Satilan Hisse Senetleri {10.384.210) (5,542,519 (4.804.823)  (3.293.375)
Satilan Ozel Ve Deviet Tahvil; {5.674.040) (2.891.365) {1.097.151) (1.987.151)
Toplam (16.058.250)  (8.433.884)  (5.901 874) (4.390.526)
BRUT KAR/(ZARAR) 3.835.270 1.467.678 1.098.953 1.079.672

19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLER]

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

Pazariama Satig ve Dagitim Giderler,

Genel Yanetim Giderleri 866.547 442 818 557.155 274059
Arastirma ve Gefistime Giderleri - = - -
Toplam 866.547 442.818 557.155 274059
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

20.1, Gelirler
01.01.- 01.04.- 01.01.- 1.04.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.06.2015  30.06.2015  30.06.2014 30.06.2014
Hisse Senetleri Degerleme Artis Gelirleri 2372985  {1.940.713) 184.867  {1.028.369)
Finansal Yatinmiar Deger Artig Gelirleri 1.559.378 313.529 - -
Faiz Gelirleri 698.779 348.281 333.591 194.127
Tahvillerin Degerieme Artis Gelirieri 85.785 85.785 -- -
Temettl Gelirleri §7.661 67.661 -~
Kira Gelirleri 50.460 25.200 - -
Diger - -~ 371.128 346674
Toplam 4.834.988  {1.100.257) BES.606 (488.568)
20.2, Giderler
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Esas Faaliyetierden Diger Giderler {-} 30.06.2015 30.06.2015 30,06.2014  30.06.2014
Hisse Senetleri Degerleme Azalig Giderleri 1.985.100 (123) - -
Tahvillerin Degerleme Azalig Giderleri 55.782 55,782 - --
Komisyon giderleri 14.632 9.699 5.841 4.441
Finansa Yatinmiar Deger Azalis Gicerleri - 268.614 -
Dider - - 3.558
Toplam 2.065.514 65.358 278.013 4.441

21. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

21.1, Amortisman Giderlerinin Dagsin

01.01. 01.04.- 01.01.- 01.04.-

Amortisman ve itfa giderleri 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.08.201 4

Genel yénetim giderleri 14.956 7.834 12.354 6.464

Toplam 14.956 7.634 12.354 6.464
21.2. Personel Giderlerinin Dagitim

01.01.- 01.04.- 1.01.- 01.04.-

Personel Giderieri 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

Genel yénetim giderleri 167,924 §3.457 208.783 110.929

_Toplam 167.924  83.457 208.783 110,929

22. FINANSMAN GIDERLER]
Yoktur (01.01.-30.06.2015 - Yoktur).
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23. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
_Diger Kapsamii Gelir Unsurlarinin Analizi 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30,06.2014
Tammlanmig Fayda Planlarindan Aktiieryal

Kazanglar/(Kayipiar) 7.559 8.973
Toplam 7.559 6.973
01.01.- 31.01.
30.06.2015 31.12.2094
Dénem bag (4.629) -
Déneme iliskin Aktiieryal Kazanglar/{Kayiptar) 7.559 (4.629)
Dénem sonu 2.930 (4.629)

24. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER]

Kurumlar Vergisi Kanunt'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gere kurutan girigim sermayesi
yatinm fonlan veya ortakliklannin kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir, kurumiar vergisinden istisna tutulan by
kazanglar daditiip daftiimadijina bakitmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutuimaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z
konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tirlersine gore va da portilylerindeki varliklann nitelik ve dagilimina gdre
farkhlagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkifidir. Séz konusu tevkifat orany
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar ite % 0 olarak uygulanmaktadr.

Menkul kiymetler ve diger semmaye piyasasi araglannin elden gikarimas; ve elde tutulmas siirecinde elde edilen gelirler
dle ilgi 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gegerli clacak diizenlemeler iceren Gefir Vergisi Kanunu'nun {"GVK")
Gegici 67 nci maddesinin (8) numaral fikrast uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanuny' na gore kurulan menkui kiymetier
yatinm fonlari (borsa yatirim fonlar haric) ile menkul krymetler yatinm ortakliklaninin kurumiar vergisinden istisna edilmis
olan portfdy kazanglan, dagitilsin veya dagitimasim %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazangiar
tizerinden Gelir Vergisi Kanun' nun 94 Uncli maddesi uyarinca ayrica bir tevkitat yapimamaktadir. Bakanfar kurutunun
20606/10731 sayih karar fle 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli oimak (izere oran ylzde sifira (% 0} indirilmistir.

Bununia birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetieri ile bu tarihten 6nee ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden gikanimas veya elde tutulmas) siirecinde dodan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfGy kazangiar:
31 Aralik 2008 tarihinde gecerli olan hiikiimlers tabidir. Buna gore, bu kisim portfdyin en az % 25 hisse senetierinden

olusmasi halinde bu kisim portidyden eide editen porifdy kazanclanndan %0 (stfir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapulir.

Yukarda bahsedilen dizenlemeler cercevesinde, Sirketin 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren
donemlere ait finansal tablolarinda vergi kargilid1 ayrimarmistir,

25. PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang, net karin, raperiama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
bolinmesiyle bulunmaktadir.

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.64.-

30.06.2015  30.06.2015  30.06.2014 30.08.2014

Net Donem Kan/{Zaran) (TL) 5.738.187  (140755) 1154397 312504

Cikanimig Adi Hisselerin Adirikh Crtalama Adedi  20.000.000 20.000.000  20.000.000  20.000.000
Hisse Basina Kar/(Zarar) {TL) 0,287 {0,007) 0,058
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26. FINANSAL ARACLAR

Finansal araglar kategoriteri

Sirketin kullandigi baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlar,, finansal yatinmiardir, By araglar
kullanmaktaki asil amag Sirketin operasyonlar icin finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyatlerden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal aragiara da sahiptir.

30.06.2015 31.12.2014

Finansal varliklar

Hazr Dederler 5.629.302 5.681.61
Finansal Yatmimiar 23.795.074 30.291.310
Ticari Alacaklar 4.248 -
Diger Alacaklar 7.000 10.450

Finansal ylikiimlilikler

Finansal Borglar - -
Ticari Bergiar 22609 12.019.868
Diger Borglar 34,706 18.977

Gergede uyqun deder dlciimleri hiverarsi tablosu

sirket, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ite vansitilan finansal araglanm her finansal arac sinifinin
dederleme girdilerinin kaynagina gore, g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asafidaki sekilde siniflandirmakiadir

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimldlikler, birbirinin ayni varlik ve ylkiimldlikler igin aktif piyasada islem gdren
borsa fiyatfarmdan deferlenmistir.

- kinci seviye: Finansal varlk ve yuk(mldtikler, ilgili varlk ya da yakiml@ligin birinei seviyede belirtilen borsa

fiyatindan bagka direk ya da endirekt oiarak piyasada gdzlenebien fiyatinn bulunmasinda kutianiian girditerden
degerienmistir,

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yUkimldlikler, varlk va da yUkimldliglin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden dederienmigtir.

Gergede uygun degerleriyle gosterilen finansal varik ve yikimitiliklerin seviye sinflamalan asafidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gercede uygun deger seviyesi e

Finansal varliklar 38 Haziran 2015 Seviye 1 Seviye2 Seviye3

Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansttilan

-Hisse senetleri 7.261.292 7.261.282 -
-Hisse senetleri 4277.317 - 4277317
-Tahviller 12.256.464 12.256.464 -
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Raporlama tarihi itibari ile
ger¢ege uygun deger seviyesi

Finansal variiklar 31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye2 Seviye 3

Gergede uygun deder fark:
kar/(zarara) yansttilan

-Hisse seneatieri 12.790.238 12.790.238 -
-Hisse senetleri 2.717.939 - 2.717.939
-Tahviller 2.783.133 2.783.133 -
-Hisse senetleri 12.000.000 - 12.000.000

Gergede uygun defer farki kar Veya zarara yansitilan finansal variklar digindaki finansal variiklarn ve finansal
ylkimidiiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini icin agagidaki yntem ve varsayimlar kulfanilmistir;

Finansal varlikiar

Nakit ve nakit benzeri dederler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli il gosterilen finansal
varlikianin rayi¢ degerlerinin kisa vacel olmalar ve muhteme! zararlann dnemsiz miktarda clabilecegi diistniilerek
defter degerlerine yaklastigi 6ngdriiimektedir.

Finansal yikiimiilikler

Kisa vadeli olmalart sebebiyie parasal yikiimiiiiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklasti§: varsayimaktadir.
27. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI ve DUZEY

Finansal Risk Fakt&rieri

Sirket faaliyefleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, gercede uyugun deer faiz orani risk, nakit akim faiz oran; riski ve fiyat
riski), kredi riski ve Hikidite riskine maruz kalmakiadir . Sirketin risk yonetim programi gerel clarak mal pivasalardaki

belirsizligin sirket finansal performansi  (izerindeki potansiye! olumsuz etkilerinin asgari diizeye indirlmesine
odaklanmaktadr.

Kredi Riski

Finansal araglar karst tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal variiklar, vadesi
geememis ve deger diisUkitigiine ugramanis alacaklar, banka mevduatian ve finansal yatinmlardan olusmakladir.
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Finansal arag tirleri itbariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda belirtildiai gibidir

30.06.2015 Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
ligkili  Diger Hiskit Diger  Bankalardaki  Finansal
Taraf  Taraf  Taraf  Taraf mevélat  Yalinmiar

Raperiama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
{A+B+C+D+E) 4.248 - - 1.000 5.613.127 23.795.074
- Azami riskin feminat, vs ile glvence altna alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deder diisikiiGiine ugramarmis
finansal variikiarin net defter degeri 4.248 - -~ 7.000 5.813.127 23795074
B. Kosutliar: yeniden gorisiilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmig veya deger dstikiiglne ugramis sayitacak
finansal variiklann defter dederi
€. Vadesi gegmis ancak defer disiikligiine udramamig
varliklarin net defier degeri - - - -- - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
D. Deger dislkligine ugrayan varlkiarin net defter degderleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disikiigo () - - - - - -
- Net degerin teminal, vs il glivence altina aiinmis kism: - -- - - - -
- Vadesi gecmesmis (brist defier degeri) - - - -
- Deger ddsikiigi () - - - -
- Net dederin teminat, vs ile giivence aitina alinmig kism - - - -
£. Bilanco digi kred: riski iceren unsurlar - - -

Tutarlann belirenmesinde alinan teminatlar gibi kred: giiveniriliginde artis safiayan unsuriar dikkate alinmamigtir.

31.12.2014 Alacakiar
Ticari Alacaklar  Diger Alaceklar

liskii  Diger lliskil Diger  Bankalerdaki  Finansal
Taral  Taraf  Taraf Taraf mevduat  Yatinmlar

Raporlama tarih! itibariyle maruz kaiinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 10.450 5.670.380 30.281.310

- Azami riskin teminat, vs ile guvence alfina alinmis kismi - - - -- - -

A. Vadesi gegmenis ya da deger dlisikligiine ugramamig

finansal varlikiarin net defter degeri - = - 10.450 3.670.38¢ 30.291 310

B. Kosullan yeniden GOrislimils buiunan, aksi iakdirde

vadesi gegmis vaya deger diskligine ugramis sayilacak

finansal varliklarn defter dejeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deder disikiigine Lgramarnig

variiklarin net defter degeri - - "

- Teminat, vs ile giivence alting aknmis kism - -

D. Deger disikiigane ugrayar varliklarin net defter

degerleri -

- Vadest gegmis {brit defter deger) - -
- Deder diisiklagh {-) - -
- Net degerin teminat, vs il glivence altina alinmis kism = -

- Vadesi gegmemis {briit defler degeri) - - -
- Deger diisikloga () - - --
- Net degerin teminat, vs ite Glvence aftina alinmis kismi -

E. Bilango disi kredi risk; iceren unsurlar

Tutarlann belinenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giiven
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Piyasa Riski

Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlarindak degismeierin finansal araglarn fiyatlarinda dalgaianmalara yolagmas!, Sirketin faiz orany fiskiyle
baga ¢ikma gereklitigini dodurur. Sirket'in faiz orani riskine duyariihg: akf ve pasif hesaplann vadelerindeki uyumsuziugu
ite ilgiidir. Bu risk faiz dedigimierinden etkilenen variiklar: ayni tipte yukiimlilikierle karsiiamak suretiyle yinetilmektedir.

—

Faiz Pozisyonu Tablosy R

l ] 30.06.2015] 31.12.2014
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varlikiar Gergege uygun Qeger farki kar/zarara yansiilan varfikiar 17.686.054 |
Satimaya hazir finansal varkkiar -

Finansal yiikimliiiikier

| Degisken faizli finansai araglar e
Finansal varliklar - |

Finansal yikimidliKler B

Likidite Riskj

Likidite riski, Sirket'n net fonlama yukGmitiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir, Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin diigGriiimesi gibi fon kaynakiarinin azalmas; sonucuny doguran olaylarn meydana gelmesi, iikidite
nskinin - clusmasina sebebiyet vermektedir, Sirket yonetimi, fon kaynakiarmi dagiarak meveut ve muhtemel

yukamlilikierini yerine getirmek icin yeterl tutarda nakit ve benzeri kaynad bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmekiedir.

30 Haziran 2015
_ S — § : S 1
uyarinca nakit ]
Gikislar toolami | 3 aydankisa | 3-12 ay arasi | 1-5 ylarasi | Syidan |
Sozlesme uyarinca vadeler | Defter Cederi | _(=I+!I+111+1v) {) i S uzun{lV} |
Tiiray Oimayan Finansal 62.315 £2.315 §2.315 - ‘
Yikiimlglikier ' ' A
Banka kredileri S - - . %_uw e
Borglanma senedi ihraclar: - - S A I ]
Finansal kirzlama ) ) ) N
| yikimlitikleri
Ticar! borglar 22.609 22609 22,608 - T
Diger borclar 39.706 39.706 38,706 | 1 doT
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3 Aralik 2014

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢rkisiar foplams | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-Gylarasi | 5yidan
Sbzlesme uyanneca vadeler Degeri (S+HHIY {l aras (| (0 ! uaun(lv)
Turev Olmayan Finansal 12038875 12.038.875 38.875| 12.000.000
YikimlQlikler )
Banka kredileri - - . - T W
Borglanma senedi jhraclary
Finansal kiralama
| yYUKGmlGiikleri

Ticari borglar 12.019.898 12.019.898 19.898 | 12.600.000 I
Diger borglar 18.977 18.977 18.877 - "
Kur Riski

Yabancl para varliklar, yikGmlilikler ve bilango digl yiikiimlGliklere sehip olma durumunda ortaya Gtkan kur
harekellerinden kaynakianacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle Sirket'in yabanct para cinsinden
varlk ve yikimlligi bulunmad§: igin kur riskine maruz kaimamaktadir (31.12.2014 — Yoktur).

Fiyat Riski

Sirket'in bilangosunda 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla makul deger dedisikligi gelir tablosu ile iligkilendiriien finansal
variik olarak sinifladigi hisse senetieri ve devlet tahvili bulunmaktadir. 30 Haziran 2015 tarini ifivaryla Sirket'in
bilangosunda makul deger degisikiigi gelir tablosu ile iliskitendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin
7.261.283 TL'lk kismi (31.12.2014- 12.780.238 TL) ve deviet ve dzel tahvillerinin timg BIST 100'de istem gérmektedir,
Sirket'in anaiiziere gére igiti hisse senedinin ve deviet tahvilinin fiyatinda %5 oraninda artig/azalis oimasi durumunda

dider tlim degiskerlerin sabit kald:gi varsayimiyla Sirket'in vergi Gncesi karinda 975.888 TL artis/azalis clusmaktad:r
(31.12.2014: 778.669) TL artisfazalig).

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Ana Ortakiik ve Bagh Ortakiiginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedariara fayda sagiamak

ve sermaye maliyetini azalimak amactyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Ana Ortakiik ve Badii Ortakhiginin
fazliyetlerinin devamin saflayabiimektir,

Sekttrdeki diger sirketlerle paralel ofarak Ana Ortakiik ve Bagil Ortakiigi sermaye yonstiminde borg sermaye oranin
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bblinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerierinin
foplam borg (finansal durum tablosunda belirlen kisa vadeli ve uzun vadeil yikdaml{likler topiami) tutarindan
dislimesiyle hesapianir. Topiam sermaye, finansal durum tabiosunda belirtilen 6z kaynaklarin toplam:dr,

' 30.06.2015 31.12.2014

Toplam borglar 70.271 12.053.337
Nakit ve nakit benzeri deferler (-) (6.629.302) (5.681.881)
Net borg (5.555.031) 6.371.445
Toplam dzkaynak 29.602.202 24.106.446
org/sermaye orami 19% 26% o 0N
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28 FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALRI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDE YAPILAN AGIKLAMALAR)

28.1. Finansal Arag Kategorileri

Sirket, finansal araciarin kayitl degerterinin makui degerlerini yansittigin disinmektedir.

Finansai risk ydnetimindeki hedefler
Sirket'in finansman boiimi finansal piyasaiara erisimin diizenli bir sekiide saglanmasindan ve Sirket'in faaiiyetleri ile ilgili
marz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S8z konusu bu riskler; pivasa riski

(ddviz kuru riski, gercege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, fikidite riski ile nakit akim faiz Qrani riskini
Kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve burlera karsi finansal riskten korunmak amactyla tlirev Urdin niteligindeki finansal
araglan kullanmamaktadir. Sirket'n spekiliatif amach finansal araci (tlrev {rln nitefigindeki finansal araglann da dahil
oldugu} yoktur ve bu tir araglain alm-satim ile ilgiti bir faaliyefi bulunmamaktadir.

28.2 Gergege Uygun Deger

Gercege uygun deger, karsilikh pazarik ortaminda bilgili bir alici ile bilg bir satici arasinda bir varigin el dedistirmesi
veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya gikan tutardir,

Finansal varlikiar, bilangoya alinmalarindan sonraki donemierde “Gergege Uygun Deger” fle degerlenider.
Finansal varliklarin gercede uygun degerteri, Sirket Yonetimi @rafindan meveut piyasa bilgiteri ve uygun deerleme

yontemleri kullanifarak belirlenir, Ancak gercege uygun degeri belifemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler

kullaniimasi gerekmekiedir, Buna gore, sunulan tahminler, girket’in glincel piyasa isleminde elde edebilecegi gergek
tutariar géstermeyebilir,

Borsada isiem géren hisse senetlerinin gergede uygun dederi "Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar iskonto
edifmis degerleri ile kaydedilmekte ve gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig) varsayilmaktadr,

Ticari borgtar, iliskili tarafiara borglar, finansal borclar ve diger parasal yikiimliiliklerin iskontg edilmis kayitl degerteri
ile birlikte gercegde uygun degerlerine yaklagik tutarlar (izerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

29. BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

29.1. Kidem tazminat: tavani 01.07.-31 1 2.2015 dénemi igin 3.709.98 TL'ye yikseltimitir.
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30. FINANSAL TABLOLAR| ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMAS! GEREKL] OLAN DIGER
HUSUSLAR _

30.1. Sirket'in 04.08.2014 tarih 16 sayili yGnetim kuruiu toplantisinda, sirketin paylanimin haika arzing Hliskin asagidaki

kararar alinmistir;

Sirket'in paylarinin halka arzinin gergeklesmesine miiteakip 12 ay streyle yeni bir nalka arz veya bedeli sermaye
artieimi yapllmamasina karar verilmistir,

-04.09.2014 tarik ve 15 sayill yonetim kurulu karan geredi SPK VIII-128.1 saylll teblig kapsaminda halka arz
edilecek 14.950.000 adet payin % 25'ne tekablil eden 3.737.500 nominal degerli salisa hazir bekletilecek paylar
clusturulacaktir. Meveut righan hakki kisitlanarak olusturulacak satisa hazir paylarin sermaye piyasas mevzuat
gercevesinde borsada satist soz kanusu olabilecektir,
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