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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Hedef Girigim Sermayesi Yatinim Ortakligi A.S.
Yo6netim Kurulu'na

1. Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.'nin (“Sirket”) 31.12.2015 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, Ozkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirfanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiiii i kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

3. Sorumluluumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak ylirGtiimstir. Bu standartlar,
etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve ba§imsiz denetimin, finansal tablolarin Gnemii yanlislik icerip
icermedigine dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak ylratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, ba§imsiz denetcinin mesleki muhakemesine
dayanir. Badimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili ic
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir géris verme
amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan
sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kantlarinin, goristimUziin olusturuimasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorlglimtize gbre finansal tablolar, Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.'nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit

akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemii yonleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Diger ilgili mevzuattan kaynaklanan bagimsiz denetgi yiikiimiiliikleri hakkinda rapor

5. 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 398'inci maddesinin dérdiinci fikras: uyarinca dlizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 19 Ocak 2016 tarihinde Sirketin Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

6. 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikras! uyarinca Sirketin 1 Ocak -
31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas

sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadijina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir. ’

7. TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

istanbul, 19 Ocak 2016
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FINANSAL DURUM TABLOLARI




HEDEF GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIG! A.S.
31.12.2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (“TL) cinsinden ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
VARLIKLAR
Ddnen Varliklar 21.950.935 13.576.723

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4.026.862 5.681.891
Finansal Yatirimlar 7 17.773.883 7.788.371
Ticart Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 9 243 5.950
Pesin Odenmis Giderler 10 11.939 11.851
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 16 91.804 66.946
Diger Dénen Varliklar 16 46,204 21.714
Ara Toplam 21.950.935 13.576.723
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar - -
Duran Varliklar 9.545.657 22.583.060
Finansal Yatinmiar 7 9.468.204 22.502.939
Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 9 4.500 4.500
Maddi Duran Varliklar 1 72.577 74.963
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 376 658
TOPLAM VARLIKLAR 31.496.592 36.159.783
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 46.861 12.038.875
Ticari Borglar 20.421 12.019.898
lliskili Taraflara Ticari Borglar 5-8 18.209 12.016.466
lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 8 2.212 3.432
Diger Borglar 9 26.440 18.977
Ara Toplam 46.861 12.038.875
Satig Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina lliskin Yukiimiiliikler - -
Uzun Vadeli Yiikimliliikler 10.029 14.462
Ticari Borglar 8 - -
Diger Borglar 9 - -
Uzun Vadeli Karsiliklari 10.029 14.462
. Galisanlar Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 14 10.029 14.462
OZKAYNAKLAR 31.439.702 24.106.446
Odenmis Sermaye 17 20.000.000 20.000.000
Diger Kazang/Kayplar (aktieryal kayip kazang) 23 8.461 (4.629)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 181.383 121.219
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 17 3.679.692 2.723.067
Net Dénem Kari/(Zarari) 17 7.570.166 1.266.789
TOPLAM KAYNAKLAR 31.496.592 36.159.783

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2015 TARIHLI AIT KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri ()

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri ()

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatinm Faaliyetierinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI
Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Slirdiirlilen Faaliyetier Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI
DONEM KARI

Pay Basina Kazang

Stirdirdlen Faaliyetierden Pay Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang
DONEM KARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayplari

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Yeniden

Diizenlenmis

Badimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

18 44.192.271 11.819.905
18 (36.097.639) (9.692.424)
8.094.632 2.127.481

15-18 (1.602.483) (1.090.039)
15-19 - -
16-19 - -
20 1.103.507 559.287
20 (25.490) (329.940)
7.570.166 1.266.789

7.570.166 1.266.789

22 - -
7.570.166 1.266.789

24 -
24 - -
7.570.166 1.266.789

7.570.166 1.266.789

25 0,379 0,063
25 . -
7.570.166 1.266.789

23 13.090 (4.629)
13.090 (4.629)

7.583.256 1.262.160

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.
31.12.2015 TARIHLI NAKIT AKI$ TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
01.01.- 01.01.-

Dipnot 31.12.2015 31.12.2014

A. Isletme Faaliyetierden Nakit Akislari

Donem Karil(Zarari) 7.570.166 1.266.789
Dénem Net Kari/lZarar Mutabakats ile ilgili Diizeltmeler
Kidem Tazminati Kargihi 14 2.421 6.953
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklara lligkin Amortisman Diizeltmeleri 11 30.818 25.616
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ligili Dizeltmeler 20 (1.646.257) (373.406)
Vadeli Mevduat Faiz Gelir Tahakkuku. 20 (2.518) (7.875)
Faiz Gelirleri 20 (604.349) {450.296)
Alinan Temettiler 18 (67.661) (323.263)
Finansal Duran Varlik Degerleme Farklari 20 (394.265) 318.248
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Finansal Yatinmlardaki Artig (-)/Azaliglar (+) ilgili Diizeltmeler 7 (6.910.255) (488.257)
Diger Alacaklardaki Artis (-)/Azalisla (+) ligili Diizeltmeler 9 5.707 (4.540)
Diger Donen Varliklardaki Artig (-)/Azalislar (+) llgili Dizeltmeler 16 (24.490) (5.588)
Pesin Odenen Giderlerdeki (Artis)/Azalisla llgili Diizeltmeler 10 (88) (2.646)
Ticari Borglardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ilgili Diizeltmeler 8 523 2.803
Diger Borglardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ligili Diizeltmeler 9 7.463 (37.801)
Diger Kapsamli Gelir Gider ile llgili Diizeltmeler 23 13.090 (4.629)
Uzun Vadeli Karsiliklar Artig (+)/Azalis (-) 14 (6.854) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Temettiler 18 67.661 323.263
Faiz Gelirleri 20 £04.349 450.296
Vergi Odemeleri 16 (24.858) (27.481)
(1.379.397) 668.186
B. Yatinim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit akiglan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklardan Kaynaklanan Nakit Giris Cikislari, net 11 (28.150) {16.438)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azaligi) (28.150) {16.438)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Odenen Temettiller (250.000)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalis) {250.000)

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONGE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (1.657.547) 651.748

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTISIAZALIS (A+B+C+D) (1.657.547) 651.748
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.673.048 5.021.300
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4.015.501 5.673.048

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket"), Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimleri cercevesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111.48.3 Sayili Tebligine uygun surette paylarini halka arz
etmek ve kayitl sermaye esaslarina gbre, Tirk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin ani usulde kurulmalari
hakkindaki hiikiimleri gergevesinde bir Girigim Sermayesi Yatinm Ortakiigi Anonim Sirketi olarak 29.03.2012 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve gikariimis sermayesini esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagtyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmiara yoneltmek iizere kurulmus
halka agik anonim ortakliktir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket'in, girisim sermayesi yatirim ortakhigi faaliyeti

vy

ile sinirl olmak (izere “Portfoy Igletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun gordimstr.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. 31.12.2015
tarihi itibariyla gikariimis sermayesi 20.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir.

31122015 31122015 31122015 31.12.2014  31.12.2014 31.12.2014

Ad: Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutarn
Hedef Finansal Hizm. A.S. (B Grubu) 8.237.466 4119%  8.237.466 14.984.000 74,92% 14.984.000
Sibel GOKALP {A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 200.000 1,00% 200.000
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.804.000 24,02%  4.804.000  4.804.000 24,02%  4.804.000
Diger (B Grubu) 6.758.534 33,79% 6.758.534 12.000 0,06% 12.000
Toplam 20.000.000 100,0%  20.000.000 20.000.000 100,0% 20.000.000

Hedef Finansal Hizmetler A.$.nin sahip oldugu hisselerin 8.203.466 TL ve digerde yer alan 6.746.534 TL olmak (izere
toplam 14.950.000 TL nominal tutarli kisim halka agik paylari olusturmaktadir.

Yonetim kurulu Gyelerinin lgte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir. Yonetim kurulu Gye sayisinin Ugte ikisi kiisuratli bir sayr oldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger
yonetim kurulu Uyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Genel Kurulda, Esas Sézlesmenin degistiriimesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edici
mahiyette ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde yapacaklarl hususi bir toplantida
verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikga infaz edilemez.

Sirket'in merkez adresi, Burhaniye Mahallesi, Karadeniz Caddesi, No:26/4 Uskiidar-istanbul'dur.
Dénem sonu itibariyla ¢alisan personel sayisi 5 kisidir (31.12.2014 - 5 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Ocak

2016 tarihinde yayimlanmasi iin yetki verilmistir. Genel Kurul'un yayimlandiktan sonra finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM QRTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
21.  Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK")
ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

iliikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (Teblig)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartiari / Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Bllteni'nde yayimladigi duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercegde uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére tutulan
yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi'ne uygunlugun
saglanmas! agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir,

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in 31.12.2015 itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yukimlaliga bulunmamaktadir (31.12.2014 — Yoktur).

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartiarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi ("UMS/TMS 29") uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler Ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, sirketin finansal tablolari dnceki donemle
karsilagtirmali  olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarinin sunumu il uygunluk saglanmasi
agisindan Karsilagtirmali bilgiler gerekii goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farklilikiar aciklanir.
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Sirket, menkul kiymet satis tutarlan ve sz konusu menkul kiymetlere ait maliyet bedelleri de gérinecek sekilde
raporlama yapiimasinin daha uygun olacagina karar vermis ve buna bagli olarak énceki dénem finansal tablolarinin
sunumuna ligkin diizeltme yapilmistir. Bu diizeltme dénem karinda bir degisiklige neden olmamaktadir. Diizeltmelerin
1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemi icin hazirlanan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu tizerindeki etkileri
asagida sunulmustur.

Onceden Yeniden
Raporlanmig Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Diizeltmeler Gegmis
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasllat - 11.819.905 11.819.905
Satislarin Maliyeti (-) - {9.692.424) (9.692.424)
BRUT KARJ/(ZARAR) - 2.127.481 2.127.481
Genel Yonetim Giderleri (-) {1.090.039) - {1.090.039)
Pazarlama Giderleri {-) - - -
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.819.146 (2.259.859) 559,287
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (462.318) 132.378 {329.940)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.266.789 . 1.266.789
Finansman Giderler {-) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 1.266.789 - 1.266.789

sirket TFRS 10'a eklenen hiikiimleri 31.12.2013 déneminden itibaren uygulamaya baslamistir. Eklenen bu hiikimler
cercevesinde, yatinmlarini gergede uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 0lglip, konsolide finansal tablosuna
sunmasina iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamistir. TFRS 10'daki yatirim isletmesi tanimi
cercevesinde Sirket, bir yatinm isletmesidir. Sirket'in yatirim isletmesi oldugunu gosteren unsurlar: Sirket'in yatinim
yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde ediyor olmasl, yatiimcisina veya
yatinmeilarina, is amacinin fonlan yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek
lizere yatinm yapmak oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve yatinmiarinin tamaminin performansini gergege uygun deger
esas! Uzerinden Slglyor ve degerliyor olmasidir. 31.12.2015 tarihi tibariyla Sirket'in kontrole sahip oldugu ancak
konsolide etmedigi bagli ortakliklari asagidaki gibidir:

Firma Adi Ortaklik Payt  Yeri  Esas Faaliyet Konusu
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 97,50% Turkiye Jeotermal kaynakla galisan tesis kurma ve kiraya verme

22, TMS'ye Uygunluk Beyani

Sirket'in iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan -14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (“Teblig")
hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu
kapsamda Sirket, 31.12.2015 tarihli diizenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS ere uygun olarak hazirlamistir,

Sirketin 31.12.2015 tarihli diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsamli

gelir tablosu, 19 Ocak 2016 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul'un finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki donemlere iliskin toplam diizeltme
tutan bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, onceki dénemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina
etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki dénemlere liskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet
gerektirdigi icin bu uygulamanin yapiimadidi kamuya aciklanir.

24, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem
kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigt onceki donemlere iligkin
kargilastirmall tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde, séz
konusu d6neme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi
asin bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait karsilastirmal bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birkmis karlar hesabi, séz konusu dénem baslamadan Génce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
dizenlenmektedir.

2.5. Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar

31.12.2015 tarihli sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK
yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarin Sirket'in mali
durumu ve performans iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir;
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Variik ve Borglarin Netlestirimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen ve brit ddeme
yapilan hesaplagma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. Degisikligin Sirket'in
finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikimliilikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimliiligin isletme tarafindan, Odemeyi ortaya gikaran eylemin ilgili yasalar
cergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, vergi ve vergi
benzeri yiikiimliligin sadece ilgili yasalar gercevesinde Odemeyi ortaya gikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli
olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecedine agikiik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi
halinde ortaya gikan bir vergi ve vergi benzeri yiikiimlliik, asgari esik agiimadan yikimlllik olarak kayitlara
alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun gegmise déniik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket
igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.
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TMS 36 Varliklarda Deger Disukligu - Finansal olmayan varlikiar igin geri kazanilabilir degder agiklamalari (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger olgimlerine getirilen degigiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger disikligi
standardindaki deder disiikligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerierine iliskin bazi agiklama hiikimleri
degistirimigtir. Degisiklik, deder diistikligiine ugramis varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gergede uygun dederinden
elden gikarma maliyetleri distilmis geri kazanilabilir tutaninin 8lgiimii ile ilgili ek agiklama hiikiimleri getirmistir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. Séz
konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde Snemli bir etkisi olmamistir,

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme ~ Tiirev (riinlerin devri ve riskten korunma muhasebesinin
devamiiligr (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen degisiklik, finansal riskten korunma
aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kars! tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma
muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye dontik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degigiklik)

TFRS 10 standard: yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikimlerinden muaf tutulmasina iliskin bir
istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatinm sirketlerinin bagli
ortakliklarini - TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri gerevesinde gergede uygun dederden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Sirket ydnetimi s6z konusu degisikligi 31.12.2013 tarihi itibariyla uygulamaya karar vermistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yirlirlige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asadidaki gibidir.
Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve ylkimluliklerin dlgliimesi ve
siniflandinimasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve dlglimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olgtilen olarak siniflandirilan finansal
ylkumldiliklerin Slgimini etkileyecektir ve bu tiir finansal ylkimidiliklerin gergede uygun deder degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal

durumu ve performans| lzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirilecektir.

TMS 19 ~ Tamimlanmig Fayda Planlan: Galisan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestiriliken ¢alisan ya da Ugiincii taraf katkilan goz 6niine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan badimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari hizmet
donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden dugerek muhasebelestirebileceklerini agikiiga
kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

-
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TFRS 11 - Musgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetierde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik
etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil
eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler haric,
TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
tzerinde higbir etkisi olmayacaktir

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikhiga Kavugturulmasi (TMS 16 ve TMS
38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamas! kullanimini énemli 6lglide
sinirlandirmistir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin ileriye donlk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestirimesine iliskin bir degisiklik yaptlmistir. Yayinlanan degisiklikte (iziim
asmasl, kauguk agact ya da hurma adaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyict bitkilerin, olgunlasma déneminden
sonra bir donemden fazla Urlin verdigi ve isletmeler tarafindan riin verme émrii siiresince tutuldugu belirtiimektedir.
Ancak tastyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra dnemli biyolojik déniisiimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat
benzeri oldudu igin, dedisiklik tastyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini
ortaya koymakta ve ‘maliyet modeli" ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagtyici
bitkilerdeki Griin ise TMS 41'deki satis maliyetleri diistiimis gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de '2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler’ ve “2011-2013 Dénemine iliskin  Yillik
lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren
baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmigtir. Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki ¢zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda olsun
ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden Olglerek kar veya zararda muhasebelesir. Sirket'in
finansal durumu veya performansi Uizerinde bir etkisi olmamistir. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir,

10
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UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri standartin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/ toplulastinilabilir, i)
Faaliyet varliklaninin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetiere iligkin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktir. Sirketin finansal durumu
veya performansi (zerinde bir etkisi olmamigtir,

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35 (a) ve UMS 38.80 (a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavusturmugtur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varli§in net defter
degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak
dazeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi
olmamistir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yGnetici igletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir taraf
oldugunu agikhida kavusturmustur. Degisikiik geriye dniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya
performans! lizerinde bir etkisi olmamistir.

Yiliik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3'lin kapsaminda olmadi§i ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece misterek anlagmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirketin finansal durumu veya performansi
tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TERS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylkimllliklere dedil TMS 39 kapsamindaki diger
sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal
durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistr.

TMS 40 Yatirim Amaglh Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda TFRS 3
ve TMS 40'un karsilikli iliskisini agikliga kavugturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir,

S6z konusu degisikliklerin  Sirketin finansal durumu veya performansi (zerinde Gnemli bir etkisi olmas!
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan  Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemigtir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar.

Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS' de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir. e
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Yulk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

Karar gerekgelerinde agiklandigi lzere, {izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar, iskonto
etkisinin Gnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir. Sirket'in
finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir,
Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgliim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgil;
olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlik glkiglart) satisinin muhasebelestirilip Slgliimesi
icin model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye déniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde
onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.
S0z konusu degisikligin Sirket standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek olan ve
siniflandirma ve 6lgme, deger diisikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS
9 Finansal Araglar'| nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akis
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlgiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun zerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yénelik bir beklenen kredi kaybr modeli ile deger
diislikligi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak,
UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun deeri ile Slgme opsiyonun segtikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disiise bagl olarak finansal borcun gercede uygun dederindeki azalmadan
dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran "kendi kredi riski" denilen sorunu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir
finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistiriimeden ‘kendi
kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (UMS 27'de Degisiklik)

Adustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakiiklar ve istiraklerdeki yatinmlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak ydnteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin UMS 27'de degisiklik
yapmistir. Buna gére isletmelerin bu yatinmlarr:

* maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)'a gére

veya

* 0zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir

isletmelerin ayn muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisikiik 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri igin gegerli olup,

uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumy ve
performansi (zerindeki etkileri degerlendiriimektedir. e
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UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir.
Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartiar ve ilgili Gerekgeler haric, dort standarda bes
degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- UFRS § Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden glkarma yontemlerinde
degisiklik,

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara donem &zet finansal
tablolara uygulanabilirligi,

- UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar - iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu,

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir bolimde’ aglklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup, erken uygulamaya izin
veriimektedir,

S6z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performans! lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinme igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya Katkilar -
Degisiklikler

UMSK, Eyliil 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakiigina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini
ele aimadaki gereklilikler arasindaki tutarsiziigi gidermek igin UFRS 10 ve UMS 28'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik
lle bir yatinmer ile igtirak veya ig ortakligi arasinda, UFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin
satigl veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmer tarafindan muhasebelestirimesi
gerektigi agikhda kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatinmin gergege uygun de§erden yeniden
Olclilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatmmeilarin o eski bagh ortakliktaki paylari
Slelstinde muhasebelestirimelidir. Igletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri igin ileriye donik olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler,
Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10 ve UMS
28'de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasinin
uygulanmas! sirasinda ortaya gikan konular ele almak igin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28'de degisiklikler yapmistir:

Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot
yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamii
gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli lyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin,
sirket'in finansal tablo dipnotlari lizerinde dnemli bir etkisi olmas! beklenmemektedir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satigl, igtiraklere verilen danismanlik hizmeti ve portfoyiindeki finansal varliklarin
satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir kaydeder.
Reeskont gelirleri/giderleri ise iskonto tarihi itibariyla gelir/gider kaydedilir.

Kontrol kaybi yaratan bagh ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitiara alinmaktadir. Itiraklere
verilen danigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Temetti ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s0z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfdyiinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon Gdemesi ve itfa gelirleri islemin

gergeklestigi anda kayitlara alinmakta, séz konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan gelir
ddnem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger duskliikleri digiildiikten sonraki
tutar Gizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deder ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas| etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas sonucu olusan kazang veya
kaylp satig hasilat ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve dénem kar zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur,

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait amortisman sireleri asagidaki gibidir:

Faydal dmrii
Tagitlar Syl
Demirbaslar 3-S5yl
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklari 9 yil
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

serefiye, satin alinan bagl ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Sirket payinin gergede uygun degerinin
satin alma maliyetini agan tutan olarak ifade edilir. Istiraklerin ve is ortakiginin alimindan kaynaklanan serefiye tutari
"Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar" hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger diisiikligii
testine tabi tutulur. Bagh ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye ayri olarak muhasebelestirilir ve serefive tutan iGin her
yll deger dislikligu testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger diistkligi karsiiklarinin digtlmesiyle gosterilir.
serefiyedeki deger disiikligu kargiliklan iptal edimez. Isletmenin elden gikariimasi sonucu olusan kazang veya
kayiplar satilan igletmeyle iligkili olan serefiyenin defter degerini de icerir. Deger disiikligii testi icin serefiye nakit
yaratan birimlere dagutilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit
yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay ve birikmis deger diistikltkleri
dugtildikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varlikiar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydall émiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas! etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil g6zden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen sirede
olusan maliyetler (izerinden aktiflestirilir. Séz konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore itfa edilir. Bilgisayar
yazilimlarini gelistirmek ve siirdtirmekle iligkili maliyetler, olustuklan dénemde kar zararda muhasebelestiriimektedir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi
ve gercede uygun degerleri glivenilir bir sekilde dlgilebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayn olarak tanimlanir ve
muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki gercede uygun degeridir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayrl
olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmig itfa paylari ve birikmis deger
dis(kltkleri dugtildikten sonraki tutar tizerinden gdsterilirler.

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Bir maddi olmayan duran varliin finansal
durum tablosu digi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢tkarimasindan saglanan net
tahsilatlar ile defter dederleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu disina
alindi§i zaman kar veya zararda muhasebelestirilr.
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Finansal Kiralama islemleri

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin Gnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gergege uygun degeri, ya da asgari kira
odemelerinin buglinkii degerinden duisik olant kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan yiikiimlilik, bilangoda
finansal kiralama yikimlGlGgi olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yUkumlugindeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirketin genel borglanma politikas|
kapsaminda finansman giderlerinin akiflestirilen kismi haricindeki bélimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 8demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diigiikl{igii

serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disukligu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger diistiklig testi uygulanir. Varigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmas! durumunda
deger distikligu karsiigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dugtildiikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biyik olanidir. Deger distkliginin degerlendiriimesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en digiik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger
duskligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama dénemi sonunda deger disiklugunin olasi iptali igin
gozden gegirilir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar

Varliklar, kayitl degerlerinin kullaniimak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazaniimasinin amaglandigdi durumlarda
satig amaclyla elde tutulan duran varliklar olarak siniflandinilir. Bu varliklar; bir isletme birimi, satis gruplar veya ayri bir
maddi varlik olabilir. Satimak tizere elde tutulan duran varliklarin satisinin raporlama dénemini takip eden oniki ay
icerisinde gergeklesmesi beklenir. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar kayith dederin veya gercege uygun
degerin diigik olani ile dlgilir. Gergege uygun degerin kayith degerin altina diistigi durumlarda olusan deger
dlsUklGgu ilgili donemde gider olarak kaydedilir.

Borglanma Maliyetleri

Ozellikii bir varligin elde edilmesi, insaas! veya Uretimi ile dogrudan iligkisi bulunan borglanma maliyetleri o 6zellikli
varligin maliyetinin bir pargasi ofarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaglandigr sekilde kullanima veya satisa hazir
hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitiriimesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son
verilir. Bunun digindaki borglanma maliyetleri katlanilan dénem icerisinde gider olarak finansal tablolara alini.

Sirket'in aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araglar

Finansal Araclar

Sirket'in finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardan; finansal ylikimliiliikleri ise diger borglardan olusmaktadir.
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Finansal variiklar

sirket, mevduatlarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger bitin finansal varliklar, Sirket'in ilgili finansal
aracin sozlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal
varliklarla ilgili sozlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini bu
finansal varlik ile ilgili btin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal
varligi kayitlarindan cikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her
tirlti hak, ayri bir varlik veya ylikimlilik olarak kaydediimektedir.

Turev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ik olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek piyasa degerleri ile yansitimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida
belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal variiklar

Bir finansal arag alim satim amagl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim
satim amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal araglar
olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatinimiarint yénetiyor ve Sirketin yazili olan risk yonetimi ve yatinm stratejileri
dogrultusunda bu yatinmlarinin gergede uygun degeri (izerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir. llk kayda alindiktan
sonra her tirli islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar gergege uygun degerleri ile degerlenirler ve gercede uygun degerlerindeki degisimler kar zarara
kaydedilir. Sirket cari donemde 2.1. no'lu dipnotta detaylar agiklandigi tzere TFRS 10'a eklenen hiikiimleri

uygulamistir. Eklenen bu hiikiimler ¢ergevesinde ortakliklarini gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak
Olgmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo") finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimlilik
musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig
fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir Sdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tzerinden deger diisiikligii
dusilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diisiikliiG

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her raporlama dénemi sonunda deger disiikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akiglar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deder diisiikligii zarari olusur. itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar igin deger diisiikligi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin faiz
orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitl degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deder distkligi dogrudan ilgili finansal varigin kayith degerinden disiliir. Ticari alacagin tahsil

edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar/zararda muhasebelestirilir.
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Satimaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisikligii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger
dustkligl zarannin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisikligi zaran, deger diisikliguniin iptal edileceqi tarihte yatirmin deger disukluglniin
highir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
donem kar/zararinda iptal edilr.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikligl sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Finansal yuktumlilukler

Sirketin finansal yiikiimlGlikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagll diizenlemelere, finansal bir yikimldligin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandinlir. Sirketin tim borglar disildikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragti.

Belirli finansal yikiimlilikler ve ¢zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yukimlilikler, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkimlilikler veya diger
finansal ylikiimlliikler olarak siniflandirilir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yakdmlilikler, gergede uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doéneminde, raporlama dénemi sonundaki gercege uygun degeriyle Olgiiliir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelegtirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazanc ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikimllik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikimliliikler

Diger finansal yikimlilikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindinimis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimldilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlGiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas! ve ilgili faiz giderinin ilikili oldugu
doneme daditiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
ylkiimldligin net bugtinki degerine indirgeyen orandir.
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Kur Degisiminin Etkileri
Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazilanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer
alan yabanc! para cinsinden parasal varlik ve yiikiimlliikler raporlama dénemi sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak
TL'ye gevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gerce§e uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve yiikimldligi bulunmamaktadir.,

Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse bagina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar "bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse saylsl, séz konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise dénk etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari dénem icinde bedelsiz hisse yolu ile
sermaye artigi bulunmamaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Diizeltme gerektirmeyen Gnemli olaylar dipnotlarda agiklanir.

Karsgiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligin bulunmasi, yUkimldlugln yerine getirilmesinin muhtemel

olmasi ve s6z konusu yikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir. '

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6nlnde bulundurularak, raporlama dénemi
sonu itibariyla yikimliligin yerine gefiimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir,
Kargiligin, mevcut yikimliligin kargilanmast igin gerekli tahmini nakit akiglarini kullanarak élgiilmesi durumunda séz
konusu kargihigin kayith degeri, ilgili nakit akislarinin bugtinki degerine esittir.

Kargiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendii durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir bir
sekilde Sigiimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapiimamistir,
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakli§i A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi 1-d bendi kapsaminda
kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden, Sirket'in kazanglar kurumlar vergisinden mustesnadir.

Caliganlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarima
durumunda 6denmektedir. Gincellenmis olan UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar Standard!” ("UMS 19"} uyarinca
s0z konusu tirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
fleride dogmasi beklenen yikimliiliik tutarlannin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitimistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

ikramiye Odemeleri

Stzlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayrilir.

Diger Kisa Vadeli Faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullaniimayan izin karsiliklarini igermektedir. Tiirkiye'de mevcut is kanunu geregince, isveren
personelin izin hak edip isten ayrimasi durumunda kullaniimayan izin ginleri igin 6deme yapmakla yakimlidr.
Kullaniimayan izin karsiligi, calisanlanin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin gunlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam ylkimlilik tutaridir,

Emeklilik Planlari
sirket'in personeline sadladidi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doéneme iliskin nakit akisi esas, yatim ve finansman faaliyetierine dayall bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akis, Sirketin girigim faaliyetierinden kaynaklanan nakit akisi gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akisi, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatimmlari ve finansal yatinmiar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akisi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akigi, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin
geri ddemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, Gzkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiler, temettii dagitim karari alindig
donemde birikmis kardan indirilerek Gdenecek temettii yiikiimliligu olarak siniflandinlir,

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Finansal tablolarin SPK'nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (1-14.1Yne uygun

olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yUkimiulik, gelir ve gider tutarlarini

etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gbsterebilir. >
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Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glncellemeler, giincellemenin yapiidigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde 8nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihi itibariyla var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baslicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati ylkimliligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar ve galisan aynima
oranlarl) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket'in muhasebe politikalarini uyqularken aldidi kritik kararlar

(2.6) numarali dipnotta belitilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi stirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar izerinde 6nemli etkisi olan agagidaki yorumlari yapmistir:

a) Sirketiin, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdidi Afyon Jeotermal Yatirimlar
A.S'deki yatinmlarini rayic degeri ile hesaplarken kullandigi bagimsiz degerleme ¢alismasi; defter degeri, BIST 100
madencilik sektoriinde yer alan sirketlerin endekslendirimis piyasa garpanlari ve BIST 100'de halka agik sirketlerin
piyasa carpanlari yéntemleri analiz edilerek hazirlanmistrr.

b) Sirketin, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigr Timosan Motor ve
Traktor Sanayi  A.$.'deki yatinmlarini rayic degeri ile hesaplarken kullandigi bagimsiz dederleme calismasi, soz
konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren halka agik hisselerinin dederi analiz edilerek hazirlanmigtir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (31.12.2014 - Yoktur).

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapiimamistir,

5. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
5.1. lligkili Taraflardan Alacaklar
lligkili taraflardan kisa vadeli alacaklari bulunmamaktadir (31.12.2014 - Yoktur).

lligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar bulunmamaktadir (31.12.2014 - Yoktur).
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5.2. lligkili Taraflara Borglar
31.12.2015 31.12.2014

iliskili taraflara borclar Ticari Ticari
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 18.209 16.466
Adem ALTUNSOY (*) - 12.000.000
Toplam 18.209 12.016.466

(*) Dipnot 7'de detayl aglkland@i lizere PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INS. TEM. HiZ. TIC. AS. hisselerinin
alimi nedeniyle olugan tutardir.

5.3. lligkili Taraflarla iglemler

iligkili taraflara yapilan satiglar:

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Ortak Alan Ortak Alan
Gider Gider
Kira Yansitma Kira Yansitma
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 9.600 12.000 9.600 12.000
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 27.600 30.000 27.600 30.000
Afyon Jeotermal Yat. A.S. 9.600 12.000 9.600 12.000
Toplam 46.800 54.000 46.800 54.000

iligkili taraflara denen portféy yonetim hizmet bedeli:

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 278.052 170.713

Toplam 278.052 170.713

5.4. Ortaklara ve (st diizey y6neticiler saglanan faydalar

Sirket'in 01.01.-31.12.2015 déneminde (ist diizey yoneticilere yapilan iicret ve benzeri ddemelerin briit toplami 477.352
TL'dir (01.01.-31.12.2014: 412,251 TL).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2015 31.12.2014

Kasa 9.829 2.668
Bankalar 4.005.672 5.670.380
- Vadesiz Mevduat 41.042 192.691
- Vadeli Mevduat 3.964.630 5.477.689
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 4.015.501 5.673.048
Bloke vadeli mevduat - -
Faiz geliri tahakkuku 11.361 8.843
Toplam 4.026.862 5.681.891
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Sirket'in vadeli mevduatlarina iliskin detayl bilgiler asagidadir.

31.12.2015 Vadeli Mevduatlar

Faiz
Vade Vade Oran Tutar
Baglangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi % TL
TL Vadeli Mevduat 01.12.2015 04.01.2016  12,00% 1.029.963
TL Vadeli Mevduat 31.12.2015 04.01.2016  12,00% 312.056
TL Vadeli Mevduat 31.12.2015 04.01.2016  10,60% 2.622.611
Toplam 3.964.630
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 11.361
Toplam 3.975.991
31.12.2014 Vadeli Mevduatiar
Faiz
Vade Vade Orant Tutar
Baglangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi % TL
TL Vadeli Mevduat 28.12.2014 07.01.2015  7,75% 152.358
TL Vadeli Mevduat 31.12.2014 02.01.2015  7,75% 2.325.331
TL Vadeli Mevduat 22.12.2014 26.01.2015  10,00% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 22.12.2014 26.01.2015  10,00% 1.000.000
TL Vadeli Mevduat 22.12.2014 26.01.2015  10,00% 1.000.000
Toplam 5.477.689
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 8.843
Toplam 5.486.532
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinmiar 31.12.2015 31.12.2014
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
- Hisse Senetleri 1.440.268 5.005.238
- Ozel Kesim Tahvili 14.247.079 -
- Devlet Tahvili 2.086.536 2.783.133
Toplam 17.773.883 7.788.371

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin tamami Borsa Istanbul'da islem goren sirketlerin
hisse senetlerinden ve tahvillerden olugmaktadir. Toplam 17.773.883 TL tutarindaki kisa vadeli finansal yatinmlarin
14.247.079 TLlik kismi, Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.$.nin ihrag etmis oldugu ozel kesim tahvillerinden
olugsmaktadir ve asagidaki paragraflarda detayl agiklama sunulmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibari ile alim satim amagl menkul kiymetler asagida tablodadir.

: . Nominal  EnlyiAls  Maliyet Maliyet En lyi Ali
Hisse Senedi Degeri Fiyati Fiyati Bedeli  Fiyatina Gore
ARTI 43.959 0,82 2,20 96.710 36.046
ETYAT 979.999 0,45 0,50 486.000 441.000
GLBMD 250.000 0,50 0,64 160.000 125.000
GRNYO 1.289.572 0,65 0,70 898.826 838.222
Toplam 1.641.536 1.440.268
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= . . . Nominal Maliyet ~ Borsa  Degerlenmis
Ozel Kesim Tahvili Vadesi Degeri Bedeli Rayici Tutar
TRFERTTKS1617 (*) 26.05.2016  15.000.000 14.088.300 - 14.247.079

() Ozel kesim tahvil degerlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek gelir tutarindan finansal durum tablosu tarihine
kadar gegen stireye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla hesaplanmistrr.

- . Nominal Maliyet ~ Borsa  Degerlenmis
Devlet Tahvili Vadesi Degeri Fiyati Rayici Tutar
TRT141216T10 14.12.2016  2.300.000 2.036.650 90,719 2.086.537

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.

. . Nominal  Enlyi Al Maliyet Maliyet En lyi Ahg
Hisse Senedi Degeri Fi);atl ’ Fiyati Bedeli Fiyatina Gore
ARTI 43.959 1,75 2,20 96.710 76.928
EDIP 20.000 0,%4 1,28 25.600 18.800
ETYAT 581.743 0,68 0,73 426.407 395.585
GLBMD 250.000 0,51 0,64 160.000 127.500
GRNYO 1.289.572 0,74 0,70 898.826 954.283
IZTAR 145.000 3,59 2,82 408.300 520.550
TMSN 561.000 5,19 5,09 2.858.242 2.911.592
Toplam 4.874.085 5.005.238

. . Nominal Maliyet ~ Borsa  Degerlenmis

Devlet Tahvili Vadesi Degeri Fiyati Rayici Tutar

TRT070115T13 07.01.2015  2.700.000 2.723.031 103,079 2.783.133

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2015  31.12.2014
Gergege uygun deger fark kar/(zarara) yansitilan

- Timosan 6.356.000 7.785.000

- Afyon Jeotermal 3.112.204 2.717.939

- Platform - 12.000.000

Toplam 9.468.204  22.502.939

Sirket'in finansal yatinmlarina iliskin bilgiler asagida yer aimaktadir:

Hisse Senetleri 31.12.2015 31122014
Borsada islem goren hisse senetleri

- Timosan 6.356.000 7.785.000
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri

- Afyon Jeotermal 3.112.204 2.717.939

- Platform - 12.000.000
Toplam 9.468.204  22.502.939

Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatinmlar A.$.'nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyla diger ortakdan 950.000 adet nama

yazili pay devir almak surtiyle istirak oranini %97 5'a ¢ikarmigtir. Imtiyazli hisselerden dolayi yonetim giicli 31.12.2015
tarihi itibariyla % 98,96'dir (31.12.2014: %98,96'dir).
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AFYON JEOTERMAL, Burhaniye mahallesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, yeni ve
yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak
olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan elektrik Gretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti
ile istigal etmektedir.

AFYON JEOTERMAL'in sermayesi 3.000.000 TL olup ortakhk yapisi asagidadir.

31122015 31122015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014  31.12.2014

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Hedef GSYO A.$. (A Grubu) 300.000 10,00% 300.000 300.000 10,00% 300.000
Hedef GSYO A.$. (B Grubu) 2.625.000 87,50% 2.625.000 2.625.000 87,50% 2.625.000
Oguzhan TUNCEL (B Grubu) 75.000 2,50% 75.000 75.000 2,50% 75.000
Toplam 3.000.000 100,0% 3.000.000  3.000.000 100,0% 3.000.000
Odenmemis Sermaye (-) - (5.000)

Odenmis Sermaye Toplami 3.000.000 2.995.000

Sirketin sahip oldugu % 97,50 (31.12.2014 - %97,50) oranindaki hisselerin %87,5'lik (31.12.2014 - %87,5) kismi B
grubu; %10'uk kismi (31.12.2014 - %10) ise A grubu imtiyazli hisse senedi niteligindedir. A grubu paylarin oyda
imtiyazi olup, A grubu 1 pay 15 oy hakkina sahiptir. Yonetim kurulu dyelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikimlerinden muaf tutulmasina iliskin bir
istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine gefirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini gergege
uygun degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Afyon Jeotermal Yatirimlar A.$.nin sirket degerinin belirlenmesi
igin BIST verileri kullanilarak 31.12.2015 tarihi itibariyla sirket degeri ortalama 3.192.004 TL olarak hesaplanmis olup
sektorel endeks katsayisi, BIST katsayisi ve defter degeri dikkate alinarak gercede uygun degeri hesaplanmistr.
Maliyet bedeli ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar/(zarar) gelir tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Tamosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.

Uzun vadeli finansal yatinmlarin 6.356.000 TL'ik kismi (31.12.2014: 7.785.000 TL) Tiimosan Motor ve Traktdr San.
A.$.'nin halka kapali 700.000 adet (31.12.2014: 1.500.000 adet) hissesinden olugmaktadir. S6z konusu sirketin Borsa
Istanbul A.S.de islem goren hisselerinin son iglem giiniindeki en iyi alig fiyati 9,08 TL (31.12.2014: 5,19 TL) olup
31.12.2015 itibartyla bu fiyat izerinden degerlemeye tabi tutulmustur.

Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (TUMOSAN) 1975 yilinda motor parcalari, aktarma organlar ve benzeri
techizati Uretmek amaciyla kurulmug, ancak daha sonralan faaliyetierini dizel motor ve traktér (retiminde
yogunlagtirmigtir. Tirkiye'nin ilk dizel motor (reticisi olma 8zelligini tagtyan TUMOSAN, ayni marka ile retilen
traktorlere dizel motor sadlamasi yaninda, diger dizel motor arag iireten firmalara da uzun yillar dizel motor iretimi
gerceklestirmistir. Sermayesi 115.000.000 TL olan TUMOSAN'In %22,36'lik kismi (31.12.2014: %26,09) halka agik
olup yénetim ve kontrol Albayrak Ailesindedir. 31.12.2015 tarihi itibariyla Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig:
A.$.'nin elinde bulunan halka kapalt hisseler istirak orani % 0,61'dir (31.12.2014: %1 ,192).

Platform Turizm Tagimacilik Gida Ins. Tem. Hiz. Tic. A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. y6netim kurulunun 09.12.2013 tarih ve 66 nolu ydnetim kurulu karari ile
Platform Turizm Tagimacilik Gida Ing. Tem. Hiz. San. Tic. A.S. ile girisim sézlesmesi imzalama karari almigtir.

Alinan s0z konusu yonetim kurulu karar kapsamda Adem Altunsoy ile sahibi oldugu Platform Turizm Tasimacilik Gida
Ing. Tem. Hiz. San. Tic. A.S. hisselerinin %10luk kismina tekabiil eden 1.300.000 adet B grubu hamiline paylarin
alimina iligkin 09.12.2013 tarihinde s6zlesme imzalamistir. Her bir hissenin degeri 9,2308 TL olmak {izere toplam alis
bedeli 12.000.000 TL'dir. S6z konusu sézlesmede 12.000.000 TL'nin bir ay i¢inde 0denecedi kararlastirimis, daha
sonra ek sozlesme yapilarak 6deme vadesinin 30.06.2015 olarak yeniden belirlenmistir.
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Bu iglemlere iliskin olarak 6nceki dénem finansal durum tablolarinda uzun vadeli finansal yatinmlar hesap grubu
igerisinde 12.000.000 TL tutarinda Platform Turizm Tagimacilik Gida ing. Tem. Hiz. San. Tic. A.S. hisseleri; Diger
borglar hesap grubunda da 12.000.000 TL Adem Altunsoy'a borg olarak yer almistir.

30.06.2015 tarih 13 sayil ydnetim kurulu kararina istinaden s6z konusu yatinm iade edildiginden 31.12.2015 itibariyla
istirak iliskisi bulunmamaktadir.

8. TICARI ALACAK VE BORGLAR
8.1. Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

8.2. Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2015  31.12.2014
lligkili Taraflara Borglar (Dipnot 5) 18.209  12.016.466
Diger Ticari Borclar 2.212 3.432
Toplam 20421 12.019.898

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gére yaglandirmas agagidaki gibidir:

31.12.2015  31.12.2014

Vadesi gegenler

3 aya kadar 20.421 19.898
3-12 ay arasl - 12.000.000
12 ay - 5 yil arasi - -
Toplam 20421 12.019.898

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

9.1. Diger Alacakiar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar : 31122015 31.12.2014
Diger Cesitli Alacaklar 243 5.950
Toplam 243 5.950
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31122015 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.500 4.500
Toplam 4.500 4.500

9.2. Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2015  31.12.2014
Odenecek Vergi Ve Fonlar 20.400 15.385
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 6.040 3.592
Toplam 26.440 18.977

26




HEDEF GIRIS$IM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 31122015  31.12.2014
Gelecek Aylara Ait Giderler 11.939 11.851
Toplam 11.939 11.851

11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Malivet Bedeli Tasitlar Demirbaglar Toplam
31 Aralik 2013 bakiye 109.957 4.719 114.676
Alimiar -- 15.592 15.592
Satiglar - - -
31 Aralik 2014 bakiye 109.957 20.311 130.268
Alimlar - 28.150 28.150
Satislar - - -
31 Aralik 2015 bakive 109.957 48.461 158.418
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2013 bakiye 28.085 1.792 29.877
Dénem gideri 21.989 3.439 25428
Satiglar - - -
31 Aralik 2014 bakiye 50.074 5.231 55.305
Dénem gideri 21.991 8.545 30.536
Satislar - - -
31 Aralik 2015 bakiye 72.065 13.776 85.841
31 Aralik 2014 net deger 59.883 15.080 74.963
31 Aralik 2015 net deder 37.892 34.685 72.577

Varliklar Uzerindeki Rehin ve Ipotekler

Yoktur (31.12.2014 - Yoktur).
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12. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi Olmayan
Maliyet Degderi Duran Varliklar
31 Aralik 2013 agilig -
Alimiar 846
Satiglar -
31 Aralik 2014 bakiye 846
Alimiar -
Satiglar -
31 Aralik 2015 bakiye 846

Birikmis Amortismanlar
31 Aralik 2013 agilig

Donem gideri (188)
Satiglar -
31 Aralik 2014 bakiye (188)
Dénem gideri

Satiglar --
31 Aralik 2015 bakiye (470)
31 Aralik 2014 net deger 658
31 Aralik 2015 net deer 376

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
13.1. Karsiliklar

Yoktur (31.12.2014 - Yoktur),

13.2. Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Yoktur (31.12.2014 ~ Yoktur).

13.3. Teminat Mektuplan

Yoktur (31.12.2014 - Yoktur).
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Galisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar yoktur (31.12.2014 — Yoktur).
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31.12.2015  31.12.2014
Kidem Tazminati Karsiligi 10.029 14.462
Toplam 10.029 14.462

Kidem tazminati karsilidi hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

01.01.- 31.01.-

31.12.2015  31.12.2014

Dénem basi 14.462 7.509
Doneme iliskin karsilik 2.421 6.953
Yilicinde 8denen kidem tazminati (6.854) -
Dénem sonu 10.029 14.462

Kidem Tazminati Kargiligi

Yiirtirl(ikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlannin 6denmesi yiikimldligii vardir. Ayrica, halen yiriirlikte bulunan 506
saylll Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 saylli yasalar ile degisik
60'inct maddesi hiikmil geregince kidem tazminatini alarak isten ayrima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
odeme yikimliligi bulunmaktadir. Emexklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan gikarilmistrr.

Kidem tazminati ykiml{iligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in,
¢aliganlarin emekli oimasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik tutarinin buglinkli degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Sagjlanan Faydalar’), Sirket'in yikamlUltiklerinin, tanimlanmis fayda
planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini ongorir. Bu dogrultuda, toplam
ylkimliltiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Ana varsayim, her hizmet yil igin
olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek
enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ekli
mali tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekiiliginden kaynaklanacak muhtemel yukimldiliginin buglnki
degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekii olabilecedi yas olarak dikkate alinmigtir,
Iskonto orani: Agiriikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.
Reel maas artig orant: Personelin emekli olacagi yila kadar her yll enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmistir.
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Kidem tazminati alarak isten ayrima olasiigi: istege bagl isten ayrimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutariarinin tahmini orani da dikkate alinmistrr.

31.12.2015 31.12.2014

Iskonto orani 17,55% 9,69%
Enflasyon orani 8,81% 8,17%
Net iskonto orani 8,03% 1,41%
Reel maas artis orani 8,81% 8,17%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiig 100 100
Kidem tazminati tavani 3.828,37 3.438,22

15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.-31.12.2015 ve 01.01.-31.12.2014 dénemleri itibariyla faaliyet giderlerinin niteliklerine gobre detayi asagidadir.

15.1. Genel Yénetim Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.
31.12.2015 31.12.2014

Personel Ve Ust Diizey Yonetici Giderleri 821.762  597.902

Danigmanlik Giderleri
Kira Giderleri
Vergi, Resim Ve Harglar

Amortisman Ve Itfa Giderleri
Temsil Ve A§irlama Giderleri

Seyahat Giderleri

380.960  209.251
106.478 97.216
94.341 39.831
30.818 25.616
18.857 4.926
18.402 42.957

lletisim Ve Haberlesme Giderleri 18.142 13.692

Bakim Onarim Giderleri

17.872 4.877

Sigorta Giderleri 17.427 14.329
Akaryakit Giderleri 12477 13.817
Diger 64.947 25.625
Toplam 1.602.483 1.090.039

16. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

16.1. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

31.12.2015  31.12.2014

Pesin Odenen Vergiler

91.804 66.946

Toplam

91.804 66.946

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gore kurulan girisim
sermayesi yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pesin denen vergileri,
finans kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla 6demis oldugu vergilerden olusmaktadir. Sirket ddemis

oldugu bu vergileri dénemler itibariyla Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.

16.2. Diger Donen Varliklar

Diger Ddnen Varliklar

31122015 31.12.2014

Devreden KDV

46.204 21.714

Toplam

46.204 21.714
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16.3. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur (31.12.2014 - Yoktur).

17. OZKAYNAKLAR

Sirketin cikarilmig sermayesi 20.000.000 TL'dir. Sirketin sermayesi olan 20.000.000 TL, her biri 1 TL itibari degerde
20.000.000 adet paya ayriimis ve tamami 6denmistir. Paylarin tamami nama yazilt olup 200.000 adedi A grubu; 19.800.000

adedi ise B grubudur.

Yonetim kurulu Gyelerinin Ggte ikisi A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir.

31.12. 2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyla Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31122015 31122015 31122015  31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

Adi SoyadiTicaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan
Hedef Finansal Hizm. A.S. (B Grubu) 8.237.466 41,19% 8.237.466  14.984.000 74,92%  14.984.000
Sibel GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 200.000 1,00% 200.000
Sibel GOKALP {B Grubu) 4.804.000 24,02% 4.804.000 4.804.000 24,02%  4.804.000
Diger (B Grubu) 6.758.534 33,79% 6.758.534 12.000 0,06% 12.000
Toplam 20.000.000 100,0%  20.000.000  20.000.000 100,0%  20.000.000

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére, 100.000.000 TL kayith sermaye tavani (31.12.2014:
100.0000.000 TL) ile kurulmus olup, her biri 1 TL itibari degerde 100.000.000 adet paya (31.12.2014: 100.000.000)
bollinmustr.

Hedef Finansal Hizmetler A.$.'nin sahip oldugu hisselerin 8.203.466 TL ve digerde yer alan 6.746.534 TL olmak (izere
toplam 14.950.000 TL nominal tutarlt kisim halka agik paylari olusturmaktadir.

Sirketin 05.08.2014 tarih 13 sayili yonetim kurulu toplantisinda, esas sozlesme degisikligi teklifine iliskin asagidaki kararlar
alinmugtir;

- Sirketin lider sermayedar degisikligini teminen esas sézlesmenin “sermaye ve hisse senetleri” baslikli 8. Maddesinin tadil
edilmesine,

- Esas sézlesme degisikliginde gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu ve Glmriik ve Ticaret
Bakanligi'na basvuruda bulunulmasina,

karar verilmigtir.

Ortaklik yapisindaki degisiklik talebi Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organinin 06.08.2014 tarih ve 7853 sayili yazisi ve
Gumriik Ticaret Bakanliginin 06.08.2014 tarih ve 67300147/431.02 sayili yazilarinda gorisiilerek olumlu karsilanmis olup
Namik Kemal GOKALP hisselerinin tamamini Sibel GOKALP'e devretmistir.

Sirketin 04.09.2014 tarih 15 sayili yonetim kurulu toplantisinda, sirketin paylarinin halka arzi ve SPK'nin VII-128.1 sayil
teblig kapsaminda satia hazir bekletilen paylara iliskin agagidaki kararlar alinrnigtir:

- Sirketin daha kurumsal bir yapiya kavusturuimasi ve tabi olduju mevzuata uyumun saglanmasi amaciyla halka
aglimasing,

- Halka arzin mevcut ortaklardan Hedef Finansal Hizmetler A.$.'nin Hedef GSYO sermayesinde sahip oldugu 14.950.000

adet pay satisi ile gerceklestirimesine ve basarili bir sekilde tamamlanmasini teminen gerekli destek ve muvafakatin
verilmesing,
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Bu gergevede;

- SPK'nin VII-128.1 sayili teblig kapsaminda halka arz edilecek 14.950.000 TL nominal degerli paylarin % 25'ine tekabiil
eden 3.737.500 TL nominal bedelli paylarin ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitianmak suretiyle satisa hazir
hale getirilmesine,

- GereKli izinlerin alinmasini teminen SPK'ya ve BIST'e bagvurulmasina,

- Bu karar ve riichan hakki kisitianmasina iligkin yénetim kurulu raporunun tescil ve ilanina,

karar verilmistir.

sirketin 04.09.2014 tarih 16 sayili yonetim kurulu toplantisinda, sirketin paylarinin halka arzina iliskin asagidaki kararlar
alinmigtir:

- Sirketin paylarinin halka arzinin gergeklesmesine miiteakip 12 ay siireyle yeni bir halka arz veya bedell sermaye artirimi
yaplimamasina karar verilmistir,

- 04.09.2014 tarih ve 15 sayili yonetim kurulu karar geredi SPK VIII-128.1 sayili teblig kapsaminda halka arz edilecek
14.950.000 adet payin % 25'ine tekabll eden 3.737.500 nominal degerli satisa hazir bekletilecek paylar olusturulacaktir.
Meveut riighan hakki kisitlanarak olusturulacak satiga hazir paylarin sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada
satist s6z konusu olabilecektir.

16.12.2014 tarih 2014/34 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde Sirketin izahnamefihrag belgesi onaylanmstir.
Kurulun VII-128.1 Sayili Tebligi'nin 9. maddesi geregi olarak, halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25'ine
tekabil eden 3.737.500 TL nominal degerli paylar satisa hazir hale getirilecektir. Mevcut pay satisi kapsaminda halka
arz edilecek paylarin tamami Hedef Finansal Hizmetler A.S.'ye aittir.

Sirketin 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibanyla finansal tablolarinda yansitmis oldugu 6z kaynak kalemleri
asagidaki gibidir:
31.12.2015 31.12.2014

Esas Sermaye 20.000.000 20.000.000
Emeklilik Planlarindan Aktlieryal Kazanglar/(Kayplar) 8.461 (4.629)
Kardan Aynimis Kisitlanmis Yedekler 181.383 121.219
Gegmis Y1l Karlari/(Zararlar) 3.679.692 2.723.067
Net Donem Kari/(Zarar) 7.570.166  1.266.789
Toplam 31.439.702  24.106.446

Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler Sirketin ddenmis sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni net
karin %5 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 0denmig sermayenin  %5'ini agan dagitilan karin %10'udur.
Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi slrece sadece zararlari
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir.

girket'in 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyla Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) asagidaki gibidir:
31.12.2015  31.12.2014

Donem Bagi 2.723.067 60.942
Net Dénem Karindan/Zararindan Transfer 1.266.789  2.739.344
Odenen Temettiiler (250.000) -
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler (60.164) (77.219)
Toplam ; 3.679.692  2.723.067
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Kar Dagitim Politikasi

Sirket karin dagitiimasi TTK, SPK ve Sirket'in tabi oldugu sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak yonetim kurulu
dogrultusunda genel kurul tarafindan karara baglanir. Portfoyiin biyiimesinin yanisira yatinmcilarina yliksek temettli
getirisi saglamay! amaglayan sirket yonetim kurulunca ilgili mevzuat gergevesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket'in biiylimesi arasindaki hassas dengenin bozulmamasi,
b) Dinya ve iilke ekonomi sartlarinda herhangi bir olumsuzluk olmamast,
¢) Sirket'in mali yapisi ve genel karllik durumu,

dikkate alinarak dagitilabilir karin en az % 20'sinin nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitiimasi 6n gérilmektedir. Nakit
kar pay! dagitimi, en geg kar dagitim kararinin alindigi gene! kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payi dagitimi ise yasal izinleri takiben gergeklestirilir. Pay sahipleri icin genel kurul
karart ile belirenen nakit kér payr 6denmedikge yénetim kurulu Gyelerine, Sirket calisanlarina kar payl 6demesi
yapiimaz. Ayrica Sirket'in.esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatinmlarindan hedeflerin (izerinde bir getiri ile
¢ikis yapiimasi halinde, Sirketin genel karlilik durumunu da dikkate alarak, SPK mevzuati, TTK ve diger mevuat
gercevesinde mimkin olduju dlglide ortaklarina nakit kar dagitma ilkesi de benimsenmistir. SPK ve mevzuatina
uygun olmak kaydiyla ortaklara temettii avansi dagitilabilir.

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.-31.12.2015 01.01-31.12.2014

Yurtigi Satislar 44.192.271 11.819.905
Yurtdig! Satiglar - -
Diger Satislar - -
Briit Satislar 44.192.271 11.819.905
Satis iadeleri - -
Satis Indirimleri (-) - -
Net Satiglar ' 44.192.271 11.819.905
Satislarin Maliyeti (-) (36.097.639) (9.692.424)
BRUT KAR 8.094.632 2.127.481

Yurtigi satislarin detayr asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01-
Hasilat 31.12.2015 31.12.2014
Hisse Senetleri Satis Gelirleri 22.848.859 6.802.154
Hisse Senetleri Gergege Uygun Degerleme Geliri 1.646.257 373.406
Ozel Kesim Ve Devlet Tahvili Satis Gelirleri 19.629.494 4.321.082
Alinan Temettiiler 67.661 323.263
Toplam 44.192.271 11.819.905
Satiglarin Maliyeti
Satilan Hisse Senetleri (17.584.157) (5.916.846)
Satilan Ozel Kesim Ve Devlet Tahvili (18.513.482) (3.775.578)
Toplam (36.097.639) (9.692.424)
BRUT KAR 8.094.632 2.127.481
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19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI
01.01.-31.12.2015  01.01-31.12.2014

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri - -
Genel Yonetim Giderleri 1.602.483 1.090.039

Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
Toplam 1.602.483 1.090.039

20. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

20.1. Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 01.01.-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Finansal Yatinmlar Deger Artis Gelirleri 394.265 --
Faiz Gelirleri 606.867 458.171
Kira Gelirleri 46.800 46.800
Ortak Kullanim Alani Yansitma Gelirleri 54.000 54.000
Diger 1.575 316
Toplam 1.103.507 559.287
20.2. Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 01.01.-31.12.2015  01.01-31.12.2014
Komisyon Giderleri 25473 8.126
Finansal Yatinmlar Deger Azalis Giderleri - 318.248
Diger 17 3.566
Toplam 25.490 329.940

21. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

21.1. Amortisman Giderlerinin Dagilimi

Amortisman Ve Itfa Giderleri 01.01.-31,12.2015 01.01-31.12.2014
. Genel Yonetim Giderleri 30.818 25.616
Toplam 30.818 25,616

21.2. Personel Giderlerinin Dagilim

Personel Giderleri 01.01.-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Genel Yonetim Giderleri 344.410 185.651
Toplam 344.410 185.651

22. FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (01.01.-31.12.2015 — Yoktur).
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23. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 01.01.-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Tanimlanmig Fayda Planlarindan Aktieryal

Kazanglar/(Kayiplar) 13.090 (4.629)
Toplam 13.090 (4.629)

01.01.-31.12.2015  01.01-31.12.2014

Ddnem Basl (4.629) -
Doneme lliskin Aktiieryal Kazanclar/(Kayiplar) 13.090 {4.629)
Ddnem Sonu 8.461 (4.629)

24, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gore kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlan veya ortakliklarinin kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar dagitilip dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu sz
konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tiirlerine gére ya da portfdylerindeki varliklarn nitelik ve dagiimina gore
farklilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran
2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikariimasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler
lle ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gegerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK")
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarall fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu' na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlart harig) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin kurumiar vergisinden istisna edilmis
olan portfdy kazanglar, dadutilsin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar
tzerinden Gelir Vergisi Kanunu' nun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yaplimamaktadir. Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayili karari ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere oran ylzde sifira (% 0) indirilmistir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 20086 tarihinden énce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden gikariimasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazanglar
31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hikiimlere tabidir. Buna gére, bu kisim portfoyiin en az % 25 hisse senetlerinden
olusmasi halinde bu kisim portféyden elde edilen portfdy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilir.

Yukarida bahsedilen diizenlemeler gergevesinde, Sirket'in 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihinde sona eren dénemlere ait
finansal tablolarinda vergi karsiigi ayrimamistrr.

25. PAY BASINA KAZANG

Hisse bagina kazang, net karn, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir.

01.01. 01.01-

31122015 31.12.2014

Net Dénem Kari/(Zarari) (TL) 7.570.166 1.266.789
Gikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 20.000.000  20.000.000
Hisse Bagina Kar/(Zarar) (TL) 0,379 0,063
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26. FINANSAL ARAGLAR

Finansal araglar kategorileri

Sirket'in kullandigi baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlar, finansal yatirmlardir. Bu araglar
kullanmaktaki asil amag Sirket'in operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya gikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

31.12.2015 31.12.2014
Finansal varliklar
Hazir Degerler 4.026.862 5.681.891
Finansal Yatinmlar 27.242.087 30.291.310
Diger Alacaklar 4,743 10.450
Finansal yiikiimliiltkler
Ticari Borglar 20.421 12.019.898
Diger Borglar 26.440 18.977

Gercede uygun deder Glclimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal durum tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin

degerleme girdilerinin kaynagina gore, Ug seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimltlikler icin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« [kinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalkler, ilgili varlik ya da yiikiimliligtin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve ylkmlalikler, varlik ya da yiikiimltligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin seviye siniflamalari asadidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 7.796.268 7.796.268 -
-Hisse senetleri 3.112.204 - 3.112.204 -
-Tahviller 16.333.616 2.086.537 14.247.079 -
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Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 12.790.238 12.790.238 - -
-Hisse senetleri 2.717.939 - 2.717.939 -
-Tahviller 2.783.133 2.783.133 - -
-Hisse senetleri 12.000.000 - - 12.000.000

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
ylkimldliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yéntem ve varsayimlar kullanimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklanin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda olabilecegi disundlerek
defter degerlerine yaklastigi 6ngériilmektedir.

Finansal yikamliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.
27. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi ve DUZEYi

Finansal Risk Faktérleri

Sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kur riski, gergege uyugun deger faiz orani riski, nakit akig! faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirketin risk yonetim programi genel olarak mal piyasalardaki
belirsizligin  girket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin asgari dizeye indirimesine

odaklanmaktadr.
Kredi Riski

Finansal araglar kars! tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi
gegmemis ve deger distkligine ugramamis alacaklar, banka mevduatlari ve finansal yatinmlardan olusmaktadir.
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Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda belirtildigi gibidir.

31.12.2015 Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
lliskii ~ Diger  lliskili  Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf  Taraf  Taraf  Taraf mevduat  Yatinmlar
4.743 4.005.672 27.242.087
- 4743 4.005.672 27.242.087

finansal varliklarin net defter degeri -
B. Kosullari yeniden goristimis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
D. Deger distikligtine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Deger diistiklugu (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger distiklGga (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar -

Tutarlarin belirenmesinde alinan teminatiar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

31.12.2014 Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
iligkii ~ Diger  lliskil Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf  Taraf  Taraf Taraf mevduat  Yatinmiar
10.450 5.670.380 30.291.310
- 10.450 5.670.380 30.291.310

finansal varliklarin net defter degeri - -
B. Kosullari yeniden gériistiimiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deder disiikligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger dustikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
- Deger diistkiugu (-) _ -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) ' -- -
- Deger distkligi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - -

Tutarlarin belirenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Piyasa Riski

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast, Sirket'in faiz orani riskiyle
baga gikma gerekliligini dogurur. Sirketiin faiz orani riskine duyarlili§i aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu
ile ilgilidir. Bu risk faiz dedisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetiimektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

l

31.12.2015

31.12.2014

Sabit faizli finansal araclar

Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan varliklar

20.298.245

Finansal varliklar

Satiimaya hazir finansal varliklar

8.260.822

Finansal ylkiimlilikler

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yikUimllikler

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin dsiiriimesi gibi fon kaynaklarnin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarni dagitarak mevcut ve muhtemel
yikamlGliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir.

31 Aralik 2015

Sozlesme

uyarinca nakit

Glkislar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5yilarast | 5 yldan
Stzlegme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=I+II+1lI+1V) () {n D) uzun(lV)
Tiirev Olmayan Finansal 46.861 46.861 46.861
Yikimlilikler
Banka kredileri -- - -
Borglanma senedi ihraclari -- -- - -
Ticari borglar 20.421 20.421 20.421 -
Diger borglar 26.440 26.440 26.440 - -
31 Aralik 2014

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikiglar toplami | 3 aydan kisa 3-12ay | 1-5ylarasi | 5yidan

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (FIIHI+HV) ) arasi (Il) W uzun(lv)
Turev Olmayan Finansal 12038.875|  12.038.875 38.875| 12.000.000
Yikiimliliikler
Banka kredileri
Borglanma senedi ihraglari -
Finansal kiralama
yiikiimlilikleri ) ) )
Ticari borclar 12.019.898 12.019.898 19.898 | 12.000.000
Diger borglar 18.977 18.977 18.977 -
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikiimlilikler ve finansal durum tablolan disi yiikimiiiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirketin yabanci para
cinsinden varlik ve yikimliligi bulunmadigr igin kur riskine maruz kalmamaktadir (31.12.2014 - Yoktur).

Fiyat Riski

Sirket'in finansal durum tablolarinda 31.12.2015 tarihi itibariyla makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen
finansal varlik olarak sinifladidi hisse senetleri ve tahvilleri bulunmaktadir. 31.12.2015 tarihi itibariyla Sirket'in finansal
durum tablolarinda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladi§i hisse
senetlerinin 7.796.268 TL'lik kismi (31.12.2014: 12.790.238 TL) ve tahvillerin timii BIST 100'de islem gérmektedir.
Sirketin analizlere gore ilgili hisse senedinin ve tahvillerin fiyatinda %5 oraninda artis/azalis olmasi durumunda diger
tim degiskenlerin sabit kaldi§i varsayimiyla Sirket'in vergi 6ncesi karinda 1.206.4947TL artis/azalis olusmaktadir
(31.12.2014: 778.669) TL artig/azalis).

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saflamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermaye yénetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borc, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal
durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikiimlilikler toplami) tutarindan diistiimesiyle hesaplanir,
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6z kaynaklarin toplamidir.

31.12.2015 31.12.2014

Toplam Borglar 56.890 12.053.337
Nakit Ve Nakit Benzeri Degerler (-) (4.026.862) (5.681.891)
Net (Nakit Fazlasi)/Borg (3.969.972) 6.371.446
Toplam Ozkaynak 31.439.702 24.106.446
Borg/Sermaye Orani -13% 26%

28 FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALRI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDE YAPILAN AGIKLAMALAR)

28.1. Finansal Arag Kategorileri

Sirket, finansal araglarin kayitih degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisinmektedir,

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélimi finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler: piyasa riski
(doviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akig faiz orani riskini
kapsar.

sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars! finansal riskten korunmak amaclyla tirev lrin niteligindeki finansal
araglar kullanmamaktadir. Sirket'in spekiilatif amagh finansal araci (tiirev iirlin niteligindeki finansal araglarin da dahil
oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. RS ST
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28.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varigin el degistirmesi
veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya gikan tutardir.

Finansal varliklar, finansal durum tablosuna alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.
Finansal varliklarin gerce§e uygun degerleri, Sirket Yénetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri beliremek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullaniimasi gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, Sirketin glincel piyasa isleminde elde edebilecegi gergek
tutarlan gostermeyebilir.

Borsada iglem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar iskonto
edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir,

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith dederleri
ile birlikte gerege uygun degerlerine yaklasik tutarlar lizerinden gésterildigi tahmin edilmektedir.

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
29.1. Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2016 dénemi igin 4.092,53 TL'ye yiikselmistir.

29.2. Raporlama doneminden sonra Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki sekilde degismistir:

15.01.2016  15.01.2016  15.01.2016

Adi Soyadi/Ticaret Unvamni Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutar
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) 6.417.090 32,09% 6.417.090
Sibel GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.804.000 24,02% 4.804.000
Diger (B Grubu) 8.578.910 42,89% 8.578.910
Toplam 20.000.000 - 100,0%  20.000.000

Hedef Finansal Hizmetler A.$.'nin sahip oldugu hisselerin 6.383.090 TL ve digerde yer alan 8.566.910 TL olmak iizere
toplam 14.950.000 TL nominal tutarli kisim halka agik paylan olusturmaktadir,

30. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI| GEREKLI OLAN DIiGER
HUSUSLAR

30.1. 15.01.2015 tarhinde SPK'nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 9. maddesi geregince halka arz edilen paylarin %25'ine
karsilik gelen 3.737.500 TL nominal degerli satisa hazir bekletilen paylar 1 yillik siirenin dolmasi nedeniyle iptal
edilmistir,

31. EKDIPNOT: PORTFQY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA
UYUMUN KONTROLU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK Seri I, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi" uyarinca hazirlanan bireyse! finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup SPK Seri Ill, 48.3
No'lu Girigim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi'nin portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve
toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri gercevesinde hazirlanmistir.

41




HEDEF GIRI$IM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 .TARiHL.i
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

; . Tebligdeki iigil 31.12...2015 ) 31.12:'2014
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Dii Cari D6nem | Onceki Dénem
lizenleme (L) (L)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Md.20/1 - (b) 7.543.837 13.467.594
B | Girisim Sermayesi Yatinmiari Md.2011 - (a) 23.715.283 22.502.939
C | Portfdy Ynetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
D | Diger Varliklar - _ 237472 189.250
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 31.496.592 36.159.783
F | Finansal Borglar Md.29 - -
G | Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimlilikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H | Ozsermaye 31.439.702 24.106.446
I' | Diger Kaynakiar ... 56.890 12.053.337
E | Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-a) 31496.692|  36.159.783
Bireysel Diger Finansal Bilgiler gzzgg?eenlfl;"gm Cari Dor(‘.?B Onceki DO%?B
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatinm Md.20/1 - (b) 17.773.884 7.788.371
1. Hisse Senetleri 1.440.268 5.005.238
Arti Yatinim Hold, A.S. Md.20/1 - (b) 36.046 76.928
Edip plik A.S. Md.20/1 - (b) - 18.800
Euro Trend Yatinm Ort, A.S. Md.20/1 - (b) 441.000 395.585
Global Menkul Deg. A.S. Md.20/1 - (b) 125.000 127.500
Garanti Yatinm Ortakhgi A.S. Md.20/1 - (b) 838.222 954.283
A1 Iztar Hayvancilik Tanm A.S. Md.20/1 - (b) - 520.550
Tiimosan Motor A.S. Md.20/1 - (b) - 2.911.592
2.Tahviller 2.086.537 2.783.133
TRT141216T10 (Deviet Tahvili) Md.20/1 - (b) 2.086.537 -
TRT070115T13 (Deviet Tahvili) Md.20/1 - (b) - 2783133
3.Tahviller 14.247.079
TRFERTTK51617 (Ozel Sektor Tahvili) Md.21/3 - (b) 14.247.079
A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katima Hesabi | Md.20/1 — (b 4.017.033 5.679.223
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatiim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - () - -
B3 | Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Dist Paylari Md.21/3 - (e) 6.356.000 7.785.000
B4 | Ozel Amagli Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 | Portféy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e)
C2 | Dantgmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d)
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1
F3 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1
F5_| Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar Md.29/
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
G1 | Rehin Md.20/2 - (a)
G2 | Teminat Md.20/2 - (a)
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 406.433 231.068
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PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

Tebligdeki 31'1(:2'2.015 31512'20.14 Asgaril

. S ari Onceki .

Portfdy Sinirlamalar lgili Dénem Dénem Azami

Diizenleme () ) Oran

1 | Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Md.22/1 - (b) 24% 37% | < %49
0% 0% | < %10

0% 0% | <%10

0% 0% | <%10

0% 0% | %10

0% 0% | S %10

0% 0% | < %10

2 | Sermaye Piyasas| Araglari Md.22/1 - (c) 0% 0% | =%10
1% 1% | < %10

0% 0% | = %10

0% 0% | = %10

3% 3% | %10

0% 2% | = %10

0% 9% | < %10

3 | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1 - (b) 75% 62% | = %51
4 | Portf8y Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakier Md.22/1 - {¢) 0% 0% | = %10
5 _| Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulusu Md.22/1 - (e) 0% 0% | < %49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) 0% 0% | < %25
7| Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari Md.22/1 - (f) 20% 22% | < %25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi | Md.22/1 - U] 13% 16% | < %20
9 | Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominat Degeri Md.29 0% 0% | < %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominat Degeri Md.29 0% 0% | %200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0% 0% | = %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1% 1% | < %2,5
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