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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§i Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Ging

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhigi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihl| ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunun,
Ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarimin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotlarinin sinirh denetimini yiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tlirkiye
Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standartina (“TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve

gergede uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz
konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinitl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 “Ara Ddnem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yilik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Ydiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak
yUrGtdiimUstir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirlh denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirl denetim prosedrlerinin uygulanmasindan
olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilan
ve amact finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgtide dardir.
Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek
tum onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi
bildirmemekteyiz

Sonug

Sinirli- denetimimize gére ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibanyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iligkin nakit akiglarinin TMS 34'e uygun
olarak, tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemigtir.

Aciklanmasi Gereken Husus
1. (2.1) numaral dipnotlarda detayli olarak agiklandigi iizere, 30 Haziran 2015 tarihli kar veya (zarar) ve kapsamli
gelir tablosu yeniden diizenlenmistir.
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HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
30 Haziran 31 Aralik
Dipnot 2016 2015
Cari Donem Onceki Dénem
VARLIKLAR
Ddnen Varliklar 21.886.269 21.950.935
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4.038.675 4.026.862
Finansal Yatinmlar 7 17.689.510 17.773.883
Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 8.262 243
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5-9 6.018 -
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 2,244 243
Pesin Odenmis Giderler 10 12.261 11.939
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 16 82.367 91.804
Diger DOnen Varlikiar 16 55.194 46.204
Ara Toplam 21.886.269 21.950,935
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar - -
Duran Varliklar 8.752.260 9.545.657
Finansal Yatirimlar 7 8.640.896 9.468.204
Diger Alacaklar 9 4.500 4.500
Maddi Duran Varliklar 1 106.629 72.577
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 235 376
TOPLAM VARLIKLAR 30.638.529 31.496.592
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliillkler 54.458 46.861
Ticari Borglar 19.717 20.421
lliskili Taraflara Ticari Borglar 5-8 19.153 18.209
lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 8 564 2.212
Diger Borglar 9 34.741 26.440
Ara Toplam 54.458 46.861
Satig Amagh Siniflandirilan Varlik Gruplarina lliskin Yikimliilikler - -
Uzun Vadeli YiikimllGikler 14.176 10.029
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.176 10.029
Galisanlar Saglanan Faydalara llikin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 14.176 10.029
OZKAYNAKLAR 30.569.895 31.439.702
Odenmis Sermaye 17 20.000.000 20.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplan ~ 17-23 8.496 8.461
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 458.336 181.383
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 17 10.572.905 3.679.692
Net Dénem Kari/(Zaran) 17 (469.842) 7.570.166
TOPLAM KAYNAKLAR 30.638.529 31.496.592

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.




HEDEF GIRI$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetierden Briit Kar

Genel Yénetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetierden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Pay Bagina Kazang

Surdlrdlen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang
DONEM KARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar
Tammlannug Fayda Planlan Yeniden Ofgiim
Kazanglar/Kayiplari

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmig
Sinir Sinirls Sinirh Simirhi
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmemis Gegmisg Gegmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Dipnot Cari Dénem Cari Donem Onceki Dénem  Onceki Dénem
18 17.035.854 14.232.068 21.928.462 8.189.139
18 (16.954.994) (16.350.937} (16.058.250) (8.433.884)
80.860 {1.118.869) 5.870.212 (244.745)
15-19 (771.831) (397.427) (866.547) (442.818)
15-19 - - - .
15-19 - - - -
20 226.391 115.398 749.179 556.521
20 (5.262) {2.896) (14.647) (9.713)
(469.842) (1.403.794) 5.738.197 {140.755)
(469.842) (1.403.794) 5.738.197 (140.755)
29 - . - .
(469.842) (1.403.794) 5.738.197 (140.755)

24
24 - - - :
(469.842) (1.403.794) 5.738.197 (140.755)
{469.842) (1.403.794) 5.738.197 (140.755)
25 {0,023) (0,070 0,287 {0,007)
(469.842) {1.403.794) 5.738.197 (140.755)
23 35 (1.167) 7.559 6.973
35 (1.167) 7.559 6.973
(469.807) (1.404.961) 5.745.756 (133.782)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Sinrly Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2016 3(}_ Haziran 2015
Dipnot CariDonem  Onceki Donem

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Net Donem Kari/(Zarari) (469.842) 5.738.197
Ddénem Net KariiZarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Galiganlara Saglanan Faydalara lliskin Kargiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 14 4.147 (6.506)
Amortisman ve itfa Gideri lle ligili Diizeltmeler 11 16.975 14.956
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degder Kayiplari (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 18 258.823 (1.967.281)
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler 20 (169.573) (698.779)
Alinan Temettiler 18 (62.299) (67.661)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal Yatinmlardaki Artis (-)/Azaliglar (+) 7 652.858 (3.536.483)
lhskm Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 8 - (4.248)
Illskm Taraflardan Faaliyetierle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (6.018) -
Hligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle igili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 9 {2.001) 3.450
Pesin Odenmig Giderlerdeki Azalis (Art 1$) 10 (322) 8.192
||I$k3|| Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 8 944 4.557
Hl$k|[| Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 8 {1.648) (1.846)
fligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Arti (Azalis) 8 8.301 20.729
Faaliyetierle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 16 {8.990) (18.240)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 23 35 7.559
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Alinan Temettiiler 18 52.299 67.661
Alinan Faizler 20 168.846 699.436
Vergi Odemeleri 16 9.437 (46.924)
471.972 216.769
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11 8.925 =
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 1 {59.811) (18.701)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalist) {50.886) (18.701)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Odenen Temettiiler {400.000) {250.000)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalis) (400.000) {260.000)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 21.086 {61.932)
D. YABANCI PARA QEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 21.086 (51.932)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.015.501 5.673.048
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4.036.587 _5.621.116

Ekteki dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI A S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

1. S$IRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedet Girigim Sermayesi Yatirim Ortakli§i Anonim Sirketi (“Sirket"), Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimleri cercevesinde ve Sermaye Piyasas Kurulu'nun 111.48.3 Sayili Tebligine uygun surette paylarini halka arz
etmek ve kayitl sermaye esaslarina gore, Tirk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin ani usulde kurulmalari
hakkindaki hikimleri gergevesinde bir Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi olarak 29.03.2012 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulw'nun Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve gikariimis sermayesini esas olarak Trkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmlara yoneltmek tizere kurulmus
halka agik anonim ortakliktir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket'in, girisim sermayesi yatirm ortakhigi faaliyeti

ey

ile sinirl olmak tizere “Portfoy Isletmeciligi" faaliyetinde bulunmast uygun gorlimistr.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. 30 Haziran
2016 tarihi itibaryla gikarimig sermayesi 20.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir.

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

. 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutart Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) (Borsa Dig1) 34.000 0,17% 34.000 34.000 0,17% 34.000
Sibel GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 200.000 1,00% 200.000
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.804.000 24,02%  4.804.000 4.804.000 24,02%  4.804.000
Diger (B Grubu) 12.000 0,06% 12.000 12.000 0,06% 12.000
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) (Halka agik) 6.383.080 31,92%  6.383.090 8.203.466 41,02% 8.203.466
Halka Agik Kisim (B Grubu) 8.566.910 4283%  8.566.910 6.746.534 33,73% 6.746.534
Toplam 20.000.000  100,00% 20.000.000 20.000.000  100,00% 20.000.000

Yonetim kurulu {yelerinin Ugte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir. Yonetim kurulu tye sayisinin Ugte ikisi kiisuratlt bir sayi oldugu taktirde, en yakin tam sayl esas alinir. Diger
yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Genel Kurulda, Esas Sozlesmenin degistirimesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edici
mahiyette ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tirk Ticaret Kanunu gercevesinde yapacaklar hususi bir toplantida
verecekleri dider bir kararla tasdik olunmadikca infaz edilemez.

Sirket'in merkez adresi, Burhaniye Mh. Dogu Karadeniz Cd. Selvilievier Sitesi No:26-4 Uskiidar-istanbul'dur.
Donem sonu itibariyla ¢alisan personel sayisi 6 kisidir (30 Haziran 2015 - 6 kisi).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

21, Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan SPK'nin 11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (Teblig)
hikumlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Deneti

Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yiirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartiari /
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (TMS/TFRS) esas alinmistir. /




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir)

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayill Haftalik Bilteni'nde yayimladi§i duyuru ile
uygulanmast zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére tutulan
yasal kayitlara SPK'nin [I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi'ne uygunlugun
saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yikimliligii bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 —
Yoktur).

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS/TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler Ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, sirketin finansal tablolar énceki dénemle
karsilagtirmali  olarak hazirlanmaktadir. Cari  dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli gérildiigiinde yeniden siniflandinilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

30 Haziran 2016 Tarihine Ait Finansal Durum Tablosunda Yapilan Diizeltmeler

Sirket, menkul kiymet satis tutarlari ve soz konusu menkul kiymetiere ait maliyet bedelleri de goriinecek sekilde
raporlama yapiimasinin daha uygun olacagina karar vermis ve buna bagl olarak dnceki donem finansal tablolarinin
sunumuna iligkin dizeltme yapilmistir. Bu diizeltme dénem karinda bir degisiklige neden olmamaktadir. Diizeltmelerin
1 Ocak — 30 Haziran 2015 hesap donemi igin hazirlanan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu Gzerindeki
etkileri asagida sunulmustur.

Yeniden
Raporlanmig Diizenlenmis
Sinirh Stnirly
Denetimden Denetimden
Gegmis Diizeltmeler Gegmis
1 Ocak-30 1 Ocak-30 1 Ocak-30
Haziran 2015 Haziran 2015 Haziran 2015

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 19.893.520 2.034.942 21.928.462
Satiglarin Maliyeti (-) (16.058.250) - {16.058.250)
BRUT KAR/(ZARAR) 3.835.270 2.034.942 5.870.212
Genel Yonetim Giderleri (-) (866.547) - (866.547)
Pazarlama Giderleri (-) - - -
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) . - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 4.834.988 (4.085.809) 749179
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) {2.065.514) 2.050.867 (14.647)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 5.738.197 - 5.738.197
Finansman Giderler (-) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 5.738.197 .738.197
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sirket, Turkiye Finansal Raporlama Standardi 10 “Konsolide Finansal Tablolar” (‘TFRS 10") standardina eklenen
hikumleri 31.12.2013 doneminden itibaren uygulamaya baglamigtir. Eklenen bu hikiimler gercevesinde, yatinmiarini
gercege uygun deger farkini kér veya zarara yansitarak 6lglip, konsolide finansal tablosuna sunmasina iliskin
istisnadan  yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamistir. TFRS 10 standardindaki yatinm isletmesi tanimi
cercevesinde Sirket, bir yatinm isletmesidir. Sirket'in yatirim igletmesi oldugunu gésteren unsurlar: Sirketin yatinm
yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatinmcidan fon elde ediyor olmasi, yatnmcisina veya
yatinmellarina, i amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanct veya yatinm geliri ya da her ikisini birden elde etmek
lizere yatinm yapmak oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve yatinmiarinin tamaminin performansini gergede uygun deger
esas| Uzerinden lgliyor olmasidir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirketin TFRS 10 standardinda tanimlanan “kontrol”
gucline sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklar asagidaki gibidir:

Firma Ad Ortaklik Payr  Yeri  Esas Faaliyet Konusu
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 97.50% Turkiye Jeotermal kaynakla galisan tesis kurma ve kiraya verme

2.2, TMS'ye Uygunluk Beyani

Sirket'in iligikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulw'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 11-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi (“Teblig")
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu
kapsamda Sirket, 30 Haziran 2016 tarihli diizenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihli diizenlenmis finansal tablolar, 8 Agustos 2016 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iliskin toplam diizeltme
tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, Gnceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina
etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin dizeltme tutarlan ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asirt bir maliyet
gerektirdigi igin bu uygulamanin yapiimadigi kamuya agiklanir.

2.4, Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapidigi cari dénemde;
gelecek dnemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem
kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigr onceki donemlere iligkin
karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldidinde, s6z
konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilr. Bilgilerin yeniden dlizenlenmesi
asiri bir maliyete neden oluyorsa Gneeki dénemlere ait kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birikmig karlar hesabi, séz konusu dénem baslamadan ¢nce hatanin kimiilatif etkisiyle yeniden
duzenlenmektedir.

2.5, Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida Ozetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS sta dartlar.
TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standart] Y

Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir,




HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:
TMS 19 - Tamimlanmig Fayda Planlan: Galigan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmig fayda planlan muhasebelestirilitken galisan ya da Gglinci taraf katkilan goz 6nine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutart hizmet verilen yil sayisindan badimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari hizmet
donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildii yilda hizmet maliyetinden diigerek muhasebelestirebileceklerini agikliga
kavusturmustur. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de “2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler’ ve “2011-2013 Dénemine iliskin Yillik
lyilestirmeler” ile ilgili olarak aga§idaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D6nemi
TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yikimlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal Araclar (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemierde gercede uygun degeri kar veya
zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin
ileriye dénlik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8'e gére toplulastirma/birlestirme kriterinin uygulanmasina iliskin
yonetimin yaptigi  dederlendirme, birlestirilen faaliyet bolimlerinin kisa tanimlarninin ve benzerliklerine iliskin
degerlendirme yapiliken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satis ve briit karlan) belirtimesini de icerecek
sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
lliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir.
Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisikik yeniden degerlemenin aga§idaki sekilde yapilabilecegini acikhga
kavusturmustur i) Varhigin brit defter dederi piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter
degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak
duzeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir taraf
oldugunu agikliga kavugturmustur. Buna ilave olarak yonetici igletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti icin katlandig
masraflari agiklamas) gerekmektedir. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal
performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.
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Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da TFRS 3'iin kapsaminda olmadigi ve i) bu
Kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performans!
Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimiiliiklere degil TMS 39 kapsamindaki diger
sozlegmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Degisiklik, iglemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendirimesi konusunda TFRS 3 ve TMS 40'un
kargilikli iligkisini agiklida kavusturmustur. Degisiklik ileriye déntik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin
Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz yurirlige
girmemis ve Girket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolanini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli
olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yUkUmitldklerin Glglimesi ve siniflandinimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas
olarak finansal varlikiarin sinifiama ve dlglimiinii ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olglilen
olarak siniflandinlan finansal yiikimlliklerin 6lgtimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yikimldiliiklerin gergede uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamii gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul
edildikten sonra degerlendirecektir. Sirket, standardin finansal durum ve performansi (izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden mgterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik
etmesi igin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme tegkil
eden bir migterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler harig,
TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.
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TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi (TMS 16 ve
TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini énemii Slgiide
sinirlandirmigtir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans (izerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tastyic! bitkiler'in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte Gizim
asmasl, kauguk agaci ya da hurma adaci gibi canli varlik sinifindan olan tagiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden
sonra bir donemden fazla Urln verdigi ve isletmeler tarafindan Griin verme émrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir.
Ancak taslyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri igin ve islevieri imalat
benzeri oldugu igin, degisiklik tagtyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini
ortaya koymakta ve “maliyet modeli" ya da “yeniden degerleme modeli" ile deferlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki {iriin ise TMS 41'deki satis maliyetleri digtimis gercege uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir.
Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireyse! finansal tablolarinda bagl
ortakliklar ve igtiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde 6zkaynak yénteminin kullaniimasi segenegini yeniden
sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gére isletmelerin bu yatinmlar::

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayn muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin istirak veya I Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya Katkilan ~
Degisiklikier

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakiigin kontrol kaybini ele almadaki
gereklililer arasindaki tutarsizhgi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisikiik yapmistir. Bu degisiklik ile bir
yatinmel ile igtirak veya is ortakhigi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi
veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmer tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi
agikhga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatinmin gergede uygun degerden yeniden olglimesinden
kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagl ortakliktaki paylart 6iglislinde
muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamuistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve TMS
28'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya gikan konular ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler yap ~Degisiklikler
Sirket iin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmamigtir VENEG,

10
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TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe
politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmiardan kaynaklanan diger kapsamii gelir kalemlerinin
sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler igermektedir. Degigikliklerin Sirketin ara dénem finansal tablo dipnotlari
Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yiliik lyilestirmeler, 2012-2014 Doénemi'ni yayinlamstir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige
ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve
degisikliklerin konular asa§idaki gibidir:

- TFRS § Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma yontemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak kabul
edilecegine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varigin devredilmesinde hizmet sozlesmelerinin
degerlendirimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalaninin ara dénem 6zet finansal tablolar igin zorunlu
olmadigina iligkin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu
Ulkede degil borcun tagindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara donem finansal tablolarda yada
ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getiritmistir.

Sz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerinde Gnemli bir etkisi olmamistir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumiar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin henliz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtirlyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yurlrlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimdi

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi iizere, Gzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadel ticari alacak ve borglar, iskonto
etkisinin Gnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

11
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Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Donemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili
olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislan) satisinin muhasebelestirilip élgiimesi
igin model olugturmaktadir. UFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir. UFRS 15'e gegis iin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde
onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir.
S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UMSK, UFRS 15'deki bazi konulara agikiik getiren degisiklikleri Nisan 2016'da yayinlamigtir. Degisiklikler bes asamall
modelin iglni kapsamaktadir (edim ykimlGliginin tanimlanmasi, asil ve vekil bedelleri ve lisanslama) ve sézlesme
degisiklikleri ve tamamlanan sdzlesmeler igin bazi gegis muafiyetleri getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek olan ve
siniflandirma ve dlgme, deger diisiikligi ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS
9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun lizerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
dustkligl muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak,
UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun degeri ile Slgme opsiyonun segtikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan
dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski’ denilen sorunu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirimeden ‘kendi
kredi riski " ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performans! izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 "Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model altinda
bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blyik Olgiide
degismemis olup faaliyet kiralamas! ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS
17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir.
UFRS 15 "Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat" standardi da uygulandidi stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestiriimesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler gergege
uygun degeri ile Glclen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda agiklik
getirmektedir. Degisiklikler, gergeklesmenmis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hiikiimleri
konusunda, uygulamadaki meveut farkliliklan gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin itk kez uygulandigi donem, karsilagtirmali sunulan itk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis
yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayrigtinimadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda {ya
da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yaymnlamistir. Degisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestiriimesi igin UMS 7'ye agiklik
getirimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin
bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki dénemlere
lligkin kargilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Gigiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 0deme iglemlerinin nasil muhasebelegtirimesi gerektigi ile ilgili UFRS 2'ye aciklik getiriimesini
amaglamaktadir. Degisiklikler asa§idaki konularin muhasebelestirimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 0denen hisse bazli 6demelerin dlgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikumitilkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl ddeme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazll islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme déniistiiren hiikim ve
kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Dedigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti ve portfoylindeki finansal varliklarin
sati gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir kaydeder.

Kontrol kaybr yaratan badh ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitiara alinmaktadir, Istiraklere
verilen damigmantik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatinm igletmesi oldudu igin, istirak ettigi sirketlerin ve satin aldig finansal varliklarin
farklar hasilat altinda gosterilir.
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Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varhidin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disikliikleri disiildiikten sonraki
tutar (izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mir, kalinti deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisiliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degiiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya
kayip satis hastlati ile varli§gin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve dénem kar zararina dahil edilir,

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydali dmrii
Tagitlar Syil
Demirbaglar 3-5 yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Serefiye, satin alinan baglh ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Sirket payinin gergede uygun degerinin
satin alma maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. Istiraklerin ve is ortakiiginin alimindan kaynaklanan serefiye tutari
"Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar' hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger distkligi
testine tabi tutulur. Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye ayri olarak muhasebelestirilir ve serefiye tutart icin her
yil deger dislklugu testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger disikligi karsiliklarinin disiimesiyle gosterilir,
serefiyedeki deger diisiikligi kargiliklar iptal edimez. isletmenin elden cikariimasi sonucu olusan kazang veya
kayiplar satilan isletmeyle iligkili olan serefiyenin defter degerini de igerir. Deger disiikligi testi icin serefiye nakit
yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda sagjlamasi beklenen nakit
yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varlikiar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payi ve birikmis deger dsliklikleri
duslildikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émirlerine gére dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dontik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yaziimi

Sirketin maddi olmayan duran duran varliklan satin alinan bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir. Satin alinan
bilgisayar yazilimlan, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore itfa edilir. Bilgisa
geligtirmek ve strdirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde kar zararda muhasebelestirilm tedir

Kt GTT.X
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Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman streleri agagidaki gibidir:

Faydali omri
Bilgisayar Yazilimlari Syl

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu disi birakiimasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digi birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal
durum tablosu digi birakiimasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden gikarimasindan saglanan net
tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu disina
alindi§i zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal Kiralama islemleri

Milkiyete ait risk ve kazanimiarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varlikiar, kiralama tarihindeki varligin gergege uygun degderi, ya da asgari kira
odemelerinin buglinkii degerinden diisik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikiimlilik, bilangoda
finansal kiralama ylik(mlGligu olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yukimluglndeki azaligi saglayan ana para ddemesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirketin genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki béliimii gelir tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal
kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Finansal Olmayan Varlklarda Deger Digiikliigii

serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger digukligu testi uygulanir,
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadigr durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger dislikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda
deger diglikilgu karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisildiikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biyiik olanidir. Deger distkliginin degerlendiriimesi icin varliklar ayn
tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit ireten birimler). Serefiye haricinde deger
dustiklugune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama dénemi sonunda deger diisikligiinin olast iptali icin
gbzden gegirilir.

Finansal Araglar

Finansal Araclar

Sirketin finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardan; finansal ylikiimidiliikleri ise diger borglardan olusmaktadir.
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Finansal variiklar

Sirket, mevduatlanni olustuklar tarihte kayitiarina almaktadir. Diger butin finansal varliklar, Sirketin ilgili finansal
aracin sozlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal
varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini bu
finansal varlik ile ilgili biitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim iglemiyle devrettiginde séz konusu finansal
varligi kayitlarindan gikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her
tlrll hak, ayn bir varlik veya ylk{imliliik olarak kaydedilmektedir.

Turev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetieri dahil
edilerek piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida
belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Gercede uyqun deder farki kar/zarara yansitilan finansal variiklar

Bir finansal arag alim satim amagl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim
satim amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal araglar
olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatinmlarini yénetiyor ve Sirketin yazili olan risk yonetimi ve yatinm stratejleri
dogrultusunda bu yatinmlarinin gergege uygun degeri tizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitiara alinir. ik kayda alindiktan
sonra her tlrli iglem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergede uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara
kaydedilir. Sirket cari donemde 2.1. no'lu dipnotta detaylar agiklandi§i iizere TFRS 10'a eklenen hiikiimleri
uygulamistir. Eklenen bu hikimler gergevesinde ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak
olgmektedir. Sirket borsada iglem gdren sermaye piyasasi araglarinin gercede uygun degerinin belilenmesinde
oncelikle 30 Haziran 2016 tarihli en iyi alig fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigi durumlarda son islem fiyatini
kullanmaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (‘repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yikiimlilik
musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis
fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger duslikliga
disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dUsikitgu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her raporlama dénemi sonunda deger disikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olaym
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akiglari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deder diistikligiine ugradigina
llikin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger dis(ikiigu zarari olugur. tfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin deger diisUkligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin_etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayithi degeri arasindaki farktir. - S
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltidii ticari alacaklar haricinde, biitin finansal
varliklarda, deger diislkiigd dogrudan ilgili finansal varigin kayith degerinden disiilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar/zararda muhasebelestirilir.

Satimaya hazir ozkaynak araglar haricinde, deger dislikligl zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
duglikligi zarannin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger disiikligu zarar, deger diisikliginin iptal edilecegi tarinte yatinmin deger disiikliginin
highir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
donem kar/zararinda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisikligii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal ylikumiiliikler

Sirket'in finansal ylkimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yUkimliligin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandinilir. Sirket'in tiim borglan dusldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakk temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtrr.

Belirli finansal yukimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yukiimltilikler, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger
finansal yikimliltikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliliikler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercede uygun deferiyle Slgiiliir. Gercege uygun
degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelegtirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da
kayiplar, s0z konusu finansal yiikiimlilik igin 6denen faiz tutarin da kapsar.

Diger finansal yukimiilikler

Diger finansal yikamlilikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yakimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetierinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitiimas! yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal
ydkimlGligun net buglinkli degerine indirgeyen orandir. ;
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Hliskili taraflar

Finansal tablolanni hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iliskili ofan kisi veya
istetmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme (zerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

(i) raporlayan isletme (izerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakiiginin kilit yénetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmas! halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir;

] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun dyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagh ortakiik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakhgi olmasi halinde.

(iif)  Herikiigletmenin de ayni bir Giglincl tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tglincti bir isletmenin is ortakligi olmasi ve dider isletmenin stz konusu Ugiinci
isletmenin istiraki olmast halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir igletmenin galisanlarina
iligkin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bGyle bir planinin olmas! halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme lzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakiiginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmas!
halinde.

(viii)  Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun bagka bir Uyesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan igletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde,

lliskili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamldliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kur Degisiminin Etkileri

Finansal tablolarinin hazirlanmas! sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para
cinsinden parasal varlik ve yikimliilikler raporlama dénemi sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belilendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden dlglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve yukimldlagu
bulunmamaktadir.
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Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse bagina kazang / (kayip), net karin / (zararn), dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin adirlikli ortalama sayisina bollinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittikian "bedelsiz hisse" yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agiriikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari dénem iginde bedelsiz hisse yolu ile
sermaye artisi bulunmamaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢lkmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Diizeltme gerektirmeyen énemli olaylar dipnotlarda agiklanir.

Karsiliklar, Kogullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimiiligin bulunmasi, yiikimliligiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve s6z konusu yikimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, raporlama dénemi
sonu itibariyla yukamlGllgin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilimesi yoluyla hesaplanir,
Karsiligin, meveut ylkimlGligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak dlglilmesi durumunda soz
konusu karsihgin kayith degeri, ilgili nakit akislarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsiligin odenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumiarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir
sekilde Olglimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansal tablolarda bolimlere gére raporlama yapiimamistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi 1-d bendi kapsaminda
kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden, Sirket'in kazanglar kurumlar vergisinden miistesnadir.

Galisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminat
Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima

durumunda odenmektedir. Gincellenmis olan UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar Standards" (" M@ﬁ@fﬁpyannca
$0z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planiari olarak nitelendirilir.
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Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliga, tim calisaniann emeklilikleri dolayisiyla
lleride dodmas! beklenen yiikimliiliik tutarlarinin net buglinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar dzkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akisi esas, yatnm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi, Sirket'in girisim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akist gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akisi, Sirketin yatinm faaliyetierinde (duran varlik yatinmlari ve finansal yatirimiar)
kullandigi ve elde etti§i nakit akisi gosterir.

Finansman faaliyetierine iliskin nakit akisi, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir,

Sermaye ve Temettliler

Adi hisseler, dzkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden daditilan temettiiler, temettii dagitim karar alindig
donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettli yiikiimliligi olarak siniflandirilir.

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin SPK'nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi (Il-14. 1)'ne uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporianan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gbsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glncellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihi itibariyla var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z dniinde bulundurularak
varsayimiar yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosteriimektedir. Baglicalan, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiik(imliiligii aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar ve galisan ayriima
oranlan) kullanilarak belirlenir.

Sirket'in muhasebe politikalanini uyqularken aldidi kritik kararlar

(2.6) numarali dipnotta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar lizerinde dnemli etkisi olan asagidaki yorumlar yapmistir:

a) Sirketin, gercege uygun deder farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdigi Afyon Jeotermal Yatinmlar
A.S'deki yatinmlanini rayic degeri ile hesaplarken kullandi§i bagimsiz deferleme calismasi; defter degeri, BIST 100
madencilik sektdriinde yer alan sirketlerin endekslendirilmis piyasa ¢arpanlari ve BIST 100'de ha!ka ag& -Sir
piyasa garpanlari yontemleri analiz edilerek hazirlanmigtir. E
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b) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Timosan Motor ve
Traktor Sanayi A.S.'deki yatinmlarini rayic degeri ile hesaplarken kullandidi bagimsiz degerleme calismasi, sz
konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem gbren halka agik hisselerinin degeri analiz edilerek hazirlanmistir.

¢) Sirketin, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdig hisse senetleri
yatinmlaninin rayig degeri bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki borsa
rayici dikkate alinarak hesaplanmistir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gdstermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansal tablolarda bélimlere gore raporlama yapilimamistr.

5. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
5.1. lligkili Taraflardan Alacaklar
lligkili taraflardan kisa vadeli alacaklari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahik 2015

lliskili taraflardan alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 4012
Hedef Portfy Yonetimi A.S. 2.006
Toplam 6.018

lliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).
5.2, lligkili Taraflara Borglar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

lliskili taraflara borclar Ticari Ticari
Hedef Portfdy Yénetimi A.S. 19.153 18.209
Toplam 19.153 18.209

5.3. iligkili Taraflarla iglemler

iligkili taraflara yapilan satiglar:

1 Ocak-

10cak-30 30 Haziran 1 Ocak-30 1 Ocak-30

Haziran 2016 2016 Haziran 2016 Haziran 2016

Ortak Alan Ortak Alan

Gider Gider

Kira Yansitma Kira Yansitma

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 5.400 4.800 4.800 6.000
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 12.000 7.800 13.800
Afyon Jeotermal Yat. A.S. 5.400 4.800 4.800
Hedef lleri Savunma A.S. 3.000 1.200 -
Toplam 25.800 18.600 23.400
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lligkili taraflara 6denen portfdy yonetim hizmet bedeli:

Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Toplam

1 Ocak-30 Haziran 2016

1 Ocak-30 Haziran 2015

112.885

150.182

112.885

150.182

5.4. Ortaklara ve iist diizey ydneticiler saglanan faydalar

Sirket'in 1 Ocak-30 Haziran 2016 doneminde (st diizey yéneticilere yapilan (icret ve benzeri Gdemelerin briit toplam
245.512 TL'dir (1 Ocak-30 Haziran 2015: 220.732 TL).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Kasa 9.731 9.829
Bankalar 4.026.856 4.005.672

- Vadesiz mevduat 114.759 41.043

- Vadeli mevduat 3.912.097 3.964.629
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 4.036.587 4.015.501
Faiz geliri tahakkuku 2.088 11.361
Toplam 4.038.675 4.026.862
sirket'in vadeli mevduatlarina iliskin detayli bilgiler agagidadir.

30 Haziran 2016 Vadeli Mevduatlar

Vade Vade Faiz Orani Tutar
Baslangig Tarihi Bitis Tarihi % TL
TL vadeli mevduat 30.06.2016 01.07.2016 12,00% 21.312
TL vadeli mevduat 27.06.2016 27.07.2016 11,40% 1.000.000
TL vadeli mevduat 30.06.2016 01.07.2016 9,75% 2.890.785
Toplam 3.912.097
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 2.088
Toplam 3.914.185
31 Aralik 2015 Vadeli Mevduatlar
Vade Vade Faiz Orani Tutar

Baslangic Tarihi Bitis Tarihi % TL

TL vadeli mevduat 01.12.2015 04.01.2016 12,00% 1.029.962
TL vadeli mevduat 31.12.2015 04.01.2016 12,00% 312.056
TL vadeli mevduat 31.12.2015 04.01.2016 10,60% 2.622.611
Toplam 3.964.629
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 11.361
Toplam 3.975.990

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatinmlar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Gergege uygun deer farki kar/(zarara) yansitilan

- Ozel kesim tahvili 12.880.744 14.247.079

- Devlet tahvili 2.215.061 2.086.537 -

- Hisse senetleri 2.593.705 1.440.267
Toplam 17.689.510 17.773.883
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Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin tamami Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerin
hisse senetlerinden ve tahvillerden olusmaktadir. Toplam 17.689.510 TL (31 Aralik 2015: 17.773.883 TL) tutarindaki
kisa vadeli finansal yatinmlarin 12.880.744 TL'lik kismi (31 Aralik 2015: 14.247.079 TL), Eregli Tekstil Turizm San. Ve
Tic. A.$.'nin ihrag etmis oldugu 6zel kesim tahvillerinden olusmaktadir ve asagidaki paragraflarda detayl agiklama
sunulmaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibari ile alim satim amagl menkul kiymetler asagida tablodadir.

. . Nominal En lyi Alig Maliyet Maliyet En lyi Alig
Hisse Senedi Degeri Fiyati Fiyati Bedeli Fiyatina Gore
ARTI 43.959 0,55 2,20 96.710 24177
EUYO 990.000 0,49 0,46 454.000 485.100
ETYAT 979.999 0,52 0,50 486.000 509.599
GLBMD 250.000 0,45 0,64 160.000 112.500
GRNYO 1.289.572 0,59 0,70 898.826 760.847
RTALB 78.029 8,99 11,04 861.742 701.482
Toplam 2.957.278 2.593.705
Ozel Kesim Tahvili ~ Vadesi ~ 'ominal  Maliyet  Borsa  Degerlenmis

Degeri Flyati Rayici Tutar
TRFERTTK1612(*)  21.11.2016  13.500.000 12.730.230 - 12.880.744

(*) Ozel kesim tahvil degerlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek gelir tutarindan finansal durum tablosu tarihine
kadar gegen stireye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla hesaplanmistir.

. . Nominal Maliyet Borsa Degerlenmis
Devlet Tahvili Vadesi Degeri Fiyati Rayici Tutar
TRT141216T10 14.12.2016 2.300.000 2.036.650 96,307 2.215.061

31 Aralik 2015 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.

. . Nominal En lyi Al Maliyet Maliyet En lyi Al
Hisse Senedi Degeri Fi{/atl ’ Fiyztu Begeli Fiyatmg Gb’rz
ARTI 43.959 0,82 2,20 96.710 36.046
ETYAT 979.999 0,45 0,50 486.000 441.000
GLBMD 250.000 0,50 0,64 160.000 125.000
GRNYO 1.289.572 0,65 0,70 898.826 838.221
Toplam 1.641.536 1.440.267
% . [ . Nominal Maliyet Borsa Degerlenmi

‘,‘Orzél‘f(es'm Tahvili N‘Yadesn Degeri Fiy;ltl Rayici ’ Tuta§r
TRFERTTK51617 (*)  26.05.2016  15.000.000  14.088.300 - 14.247.079

() Ozel kesim tahvil degerlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek gelir tutarindan finansal durum tablosu tarihine
kadar gegen slreye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla hesaplanmistr.

Devlet Tahvili Vadesi Nonjingl Me.\Iiyet Bor.sa. Degerlenmis
Degeri Fiyati Rayici
TRT141216T10 14.12.2016 2.300.000 2.036.650 90,719
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Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
- Timosan 5.180.000 6.356.000
- Afyon Jeotermal 3.460.896 3.112.204
Toplam 8.640.896 9.468.204

Sirket'in finansal yatinmlarina iligkin bilgiler asagida yer aimaktadir:

Hisse Senetleri 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Borsada islem goren hisse senetleri

- Tlimosan 5.180.000 6.356.000
Borsada iglem gérmeyen hisse senetleri

- Afyon Jeotermal 3.460.896 3.112.204
Toplam 8.640.896 9.468.204

Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatinmiar A.$.'nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyla diger ortakdan 950.000 adet nama
yazili pay devir almak surtiyle istirak oranini %97,5'a gikarmistir. imtiyazh hisselerden dolay! yonetim giicii 30 Haziran
2016 tarihi itibariyla % 98,96'dir (31 Aralik 2015: %98,96'dir).

AFYON JEOTERMAL, Burhaniye mahallesi Karadeniz cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, yeni ve
yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak
olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan elektrik liretim tesisini isletmek ve/veya ilettirmek faaliyeti
ile istigal etmektedir.

AFYON JEOTERMAL'in sermayesi 3.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir.

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 31 Arallk 31 Aralik 31 Aralik

2016 2016 2016 2015 2015 2015
Adi SoyaduiTicaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orant Pay Tutan
Hedef GSYO A.S. (A Grubu) 300.000 10,00% 300.000 300.000 10,00% 300.000
Hedef GSYO A.$. (B Grubu) 2.625.000 87.50% 2625000 2.625.000 87,50% 2.625.000
Oguzhan TUNCEL (B Grubu) - - - 75.000 2,50% 75.000
Namik Kemal GOKALP (B Grubu) 75.000 2,50% 75.000 -- - -
Toplam 3.000.000 100,00% 3.000.000 3.000.000  100,00% 3.000.000
Odenmemis Sermaye (-) - -
Odenmis Sermaye Toplami 3.000.000 3.000.000

Sirket'in sahip oldugu % 97,50 (31 Aralik 2015 - %97,50) oranindaki hisselerin %87,5'lik (31 Aralik 2015 - %87 5) kismi
B grubu; %10'Iuk kismi (31 Aralik 2015 - %10) ise A grubu imtiyazli hisse senedi niteligindedir. A grubu paylarin oyda
imtiyazi olup, A grubu 1 pay 15 oy hakkina sahiptir. Yonetim kurulu Gyelerinin yarisi A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segiir.

TFRS 10 standard: yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina ifiskin bir
istisna getirmek icin degistirimistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile sirket bagl ortakliklarini gercege

uygun degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Afyon Jeotermal Yatirimiar A.S.'nin sirket degerinin belirlenmesi
i¢in Borsa lstanbul (BlST) verileri kullanilarak 30 Hazxran 2016 tarihi itibariyla sirket degeri ortalama 3. 549 636 TL (31

(zarar) tablosu hesaplarina kaydedllmfgttr
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Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.

Uzun vadeli finansal yatinmlarin 5.180.000 TL'lik kismi (31 Aralik 2015: 6.356.000 TL) Tiimosan Motor ve Traktdr San.
A.$.nin borsa digi 700.000 adet (31 Aralik 2015: 700.000 adet) hissesinden olusmaktadir. S6z konusu sirketin Borsa
Istanbul A.S.'de islem gdren hisselerinin son iglem giiniindeki en iyi alis fiyati 7,40 TL (31 Aralik 2015: 9,08 TL) olup 30
Haziran 2016 itibariyla bu fiyat Gizerinden degerlemeye tabi tutulmustur.

TUmosan Motor ve Traktor Sanayi A.$. (TUMOSAN) 1975 yilinda motor pargalari, aktarma organlari ve benzeri
techizati Gretmek amaciyla kurulmug, ancak daha sonralan faaliyetlerini dizel motor ve traktér Uretiminde
yogunlagtirmistir. Turkiye'nin ilk dizel motor Greticisi olma 6zelligini tasiyan TUMOSAN, ayni marka ile (retilen
traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag ireten firmalara da uzun yillar dizel motor (retimi
gerceklestirmistir. Sermayesi 115.000.000 TL olan TUMOSAN'In %22,36'lik kismi (31 Aralik 2015: %22,36) halka agik
olup yonetim ve kontrol Albayrak Ailesindedir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Hedef Girisim Sermayesi Yatinm
Ortakhigi A.$.'nin elinde bulunan borsa digi hisseler igtirak orani % 0,61'dir (31 Aralik 2015: %0,61).

8. TICARI ALACAK VE BORGLAR
8.1. Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

8.2. Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
lligkili taraflara borglar (Dipnot 5) 19.163 18.209
Diger ticari borglar 964 2.212
Toplam 19.717 20.421

Sirketin ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
3 aya kadar 19.717 20.421
Toplam 19.717 20.421

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

9.1. Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
lligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 5) 6.018 -
Diger gesitli alacaklar 2.244 243

_Toplam 8.262 243
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Verilen depozito ve teminatlar 4.500 4.500
Toplam 4.500 4.500
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9.2, Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi ve fonlar 20.475 20.400
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 7.322 6.040
Diger cesitli borclar 6.944 -
Toplam 34.741 26.440

10. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Gelecek aylara ait giderler 12.261 11.939
Toplam 12.261 11.939
Ertelenmis Gelirler
30 Haziran 2016 tarihi itibartyla yoktur (31 Aralik 2016 Yoktur).
11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Tasitlar Demirbaglar Toplam
31 Aralik 2014 bakiye 109.957 20.311 130.268
Alimlar - 28.150 28.150
Satiglar - - -
31 Aralik 2015 bakiye 109.957 48.461 158.418
Almlar 56.436 3.375 59.811
Satislar (35.700) - (35.700)
30 Haziran 2016 bakiye 130.693 51.836 182.529
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2014 bakiye (50.074) (5.231) (55.305)
Donem gideri (21.991) (8.545) (30.536)
Satislar - - -
31 Aralik 2015 bakiye (72.065) (13.776) (85.841)
Donem gideri (11.341) (5.493) (16.834)
Satislar 26.775 - 26.775
30 Haziran 2016 bakiye (56.631) (19.269) (75.900)
31 Aralik 2015 net deger 37.892 34.685 72.577
30 Haziran 2016 net deger 74.062 32.567 106.629

Donem amortisman giderlerinin kaydedildigi Kar/(Zarar) tablosu hesaplar detayi dipnot 21'de sunulmustur.

Varliklar Uzerindeki Rehin ve Ipotekler

Yoktur (31 Aralik 2015 ~ Yoktur).
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12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Bilgisayar Yazilimlan
31 Aralik 2014 bakiye o -
Alimlar 846
Satiglar -
31 Aralik 2015 bakiye 846
Alimlar -
Satiglar -
30 Haziran 2016 bakiye 846
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2014 bakiye (188)
Donem gideri (282)
Satislar --
31 Aralik 2015 bakiye (470)
Dénem gideri (141)
Satiglar -
30 Haziran 2016 bakiye (611)
31 Aralik 2015 net deger 376
30 Haziran 2016 net deger 235

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

13.1. Kargihklar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve Sirket lehine agilmig davalar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Yoktur).

13.2. Kosullu Varlik ve Yiikiimliiiliikler

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
13.3. Teminat Mektuplan

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar yoktur (31 Aralik 2015 ~ Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kidem Tazminati Karsiligi 14.176 10.029

Toplam 14176 10.029
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Kidem tazminati kargiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak-30 Haziran 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015

Ddnem bagsi 10.029 14.462
Doneme iliskin karsilik 4112 15.511
Y1l iginde 6denen kidem tazminati - (6.854)
Aktleryel gelir/(gider) 35 (13.090)
Donemsonu 14.176 10.029

Kidem Tazminati Kargih

Yirirliikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, caliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlaninin édenmesi yiikimiiiliga vardir. Ayrica, halen yirlrliikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos 1999 tarih, 4447 saylli yasalar ile degisik
60'inct maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
Odeme yikimlGligu bulunmaktadir. Emeklilik ncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun'dan gikanimistrr.

Kidem tazminati yikimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in,
calisanlarin emekli oimasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimliilik tutarinin bugtinki degerinin tahmin ediimesi
yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (‘Caliganiara Saglanan Faydalar’), Sirket'in ylkdmliliklerinin, tanimlanmis fayda
planiar kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak geligtirimesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam
yukiimlildiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtiimistir. Ana varsayim, her hizmet yil igin
olan azami yiikimlUlik tutarinin enflasyona parale! olarak artacak olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek
enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla,
ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylikimliliginin
buglnk{ degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecedi yas olarak dikkate alinmistir.

Iskonto orani: Agirikii ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmigtir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacag yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacag tahmin edilmistir.
Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakan!i§i tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi: Istege bagl! isten ayriimalar neticesinde ddenmeyip, Sirkete kalacak olan
kidem tazminati tutarfarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Iskonto orani 17,54% 17,55%
Enflasyon orani 8,81% 8,81%
Net iskonto oran 8,02% 8,03%
Reel maas artis orani 8,81% 8,81%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasihii 100 100
Kidem tazminati tavani 4.092,53 3.828,37
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15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-30 Haziran 2016 ve 1 Ocak-30 Haziran 2015 dnemleri itibanyla faaliyet giderlerinin niteliklerine gére detay
asagidadr.

15.1. Genel Yonetim Giderleri

10cak-30 1 Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30

Genel Yénetim Giderleri Haziran 2016 Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Personel ve ist diizey yonetici giderleri 443.295 232.984 388.657 203.616
Danigmanlik giderleri 166.179 87.090 239.142 99.162
Kira giderleri 61.453 29.700 52.200 26.850
Vergi, resim ve harglar 21.282 6.987 82.884 56.539
Amortisman ve itfa giderleri 16.975 8.742 14.956 7.634
Seyahat giderleri 10.819 785 9.839 5.351
Sigorta giderleri 3.399 1.939 8.192 4119
Diger 48.429 29.200 70.677 39.547
Toplam 771.831 397.427 866.547 442.818

16. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
16.1. Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Pesin ddenen vergiler ¢ 82.367 91.804
Toplam 82.367 91.804

(") Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gére kurulan girisim
sermayesi yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pesin 6denen vergileri,
finans kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla odemis oldugu vergilerden olusmaktadir. Sirket 6demis
oldugu bu vergileri donemler itibariyla Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir,

16.2. Diger Dénen Varliklar

Diger Dénen Varliklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Devreden KDV 55.194 46.204
Toplam 55.194 46.204

16.3. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

17. OZKAYNAKLAR

Sirket'in gikarilmis sermayesi 20.000.000 TL'dir. Sirketin sermayesi olan 20.000.000 TL, her biri 1 TL itibari degerde
20.000.000 adet paya ayrimis ve tamami Gdenmistir. Paylarin tamami nama yazili olup 200.000 adedi A grubu; 19.800.000

adedi ise B grubudur.

Yonetim kurulu Uyelerinin Ugte ikisi A grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan genel kurul taraf
Imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir, -
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30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2015 31 Arahk 2015

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Hedef Finansal Hizm. A.S. 34.000
(B Grubu) (Borsa Dist) 34.000 0,17% 34.000 34.000 0,17% '
Sibel GOKALP (A Grubu) 200.000 1,00% 200.000 200.000 1,00% 200.000
Sibel GOKALP (B Grubu) 4.804.000 24.02% 4.804.000 4.804.000 24.02% 4.804.000
Diger (B Grubu) 12.000 0,06% 12.000 12.000 0,06% 12.000
Hedef Finansal Hizm. A.S.

(B Grubu) (Halka agik) 6.383.090 31.92% 6.383.090 8.203.466 41,02% 8.203.466
Halka Agik Kisim (B Grubu) 8.566.910 42.83% 8.566.910 6.746.534 33,73% 6.746.534
Toplam 20.000.000 100,00% 20.000.000 20.000.000 100,00% 20.000.000

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére, 100.000.000 TL kaytl sermaye tavani (31 Aralik 2015:
100.0000.000 TL) ile kurulmug olup, her biri 1 TL itibari degerde 100.000.000 adet paya (31 Aralik 2015: 100.000.000)
bolinmistir,

Sirketin 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda yansitmis oldugu Ozkaynak
kalemleri agagidaki gibidir:
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Odenmis sermaye 20.000.000 20.000.000
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 8.496 8.461
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler 458.336 181.383
Gegmis yil karlari/(zararlari) 10.572.905 3.679.692
Net dénem kari/(zarari) (469.842) 7.570.166
Toplam 30.569.895 31.439.702

Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye aynlir. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler Sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulagincaya kadar, kanuni net
karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 0denmis sermayenin  %5'ini agan dagitilan kann %10'udur.
Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi stirece sadece zararlar
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) asagidaki gibidir;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Donem bagi 3.679.692 2.723.067
Net donem karindan/zararindan transfer 7.570.166 1.266.789
Odenen temettiiler (400.000) (250.000)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler (276.953) (60.164)
Toplam 10.572.905 3.679.692

Kar Dagitim Politikasi

Sirket kérin dagitimasi TTK, SPK ve Sirket'in tabi oldugu sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak yonetim kurulu
dogrultusunda genel kurul tarafindan karara baglanir. Portfdyiin biiylimesinin yanisira yatirimeilarina ylksek temetti
getirisi saglamayi amaglayan sirket yonetim kurulunca ilgili mevzuat gergevesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket'in bliylimesi arasindaki hassas dengenin bozulmamasi,
b) Diinya ve llke ekonomi sartlarinda herhangi bir olumsuziuk olmamasi,
¢) Sirket'in mali yapisi ve genel karlilik durumu,
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dikkate alinarak dagitilabilir karin en az % 20'sinin nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitiimasi 6n gériilmektedir. Nakit
kar pay! dagitimi, en geg kar dagitim kararinin alindigi genel kurul toplant: tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payi dagitimi ise yasal izinleri takiben gergeklestirilir. Pay sahipleri igin genel kurul
Karari ile belirlenen nakit kar payr édenmedikge yonetim kurulu Gyelerine, Sirket galisanlarina kar pay 0demesi
yapilmaz. Ayrica Sirket'in esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatinmlarindan hedeflerin tizerinde bir getiri ile
¢ikis yapiimas: halinde, Sirketin genel karlilik durumunu da dikkate alarak, SPK mevzuati, TTK ve diger mevuat
cergevesinde mimkin oldugu dlglide ortaklarina nakit kar dagitma ilkesi de benimsenmistir. SPK ve mevzuatina
uygun olmak kaydiyla ortaklara temettii avansi dagitilabilir.

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak-30 1 Nisan-30
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 Haziran 2015  Haziran 2015
Yurtigi satislar 17.035.854 14.232.068 21.928.462 8.189.139
Yurtdis! satislar - - -
Diger satislar - -- -- --
_Brit satiglar 17.035.854 14.232.068 21.928.462 8.189.139
~Satig iadeleri - - - -
Satig indirimleri (-) - -- -
Net satiglar 17.035.854 14.232.068 21.928.462 8.189.139
Satiglarin maliyeti () (16.954.994) (15.350.937) (16.058.250) (8.433.884)
Briit kar/(zarar) 80.860 (1.118.869) 5.870.212 (244.745)
Yurtigi satislarin detayi asagidaki gibidir.
10cak-30  1Nisan-30 1 0Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran Haziran Haziran
_Hasilat 2016 2016 2015 2015
Hisse senetleri satis gelirleri 2.242.378 665.376 14215610  7.011.402
Qzel kesim ve devlet tahvili satis gelirleri 15.000.000 15.000.000 5677910  2.890.160
Hisse senetleri temettii gelirleri 52.299 52.299 67.661 67.661
Ozel kesim ve devlet tahvil gercege uygun degerleme geliri/(gideri) (*) 730.790 154.093 (65.782) (238.822)
Hisse senetleri gercege uygun degerleme geliri/(gideri) (*) (1.338.305) (1.230.973) 463.685 (1.854.791)
_Finansal yatinmlar deger artis geliri/(gideri)(*) 348.692 {408.727) 1.650.378 313.5629
Toplam 17.035.854  14.232.068  21.928.462  8.189.139
Satiglarin maliyeti
Satilan hisse senetleri (2.256.163)  (652.106) (10.384.210) (5.542.518)
Satilan 6zel kesim ve devlet tahvili (14.698.831) (14.698.831) (5.674.040) (2.891.366)
Toplam (16.954.994) (15.350.937) (16.058.250) (8.433.884)
Briit kar/(zarar) 80.860  (1.118.869)  5.870.212  (244.745)

(*) Sirket yatinm isletmesi oldugu igin, igtirak ettigi sirketlerin ve satin aldigt hisse senetlerin gergege uygun deger
farklari hasilat altinda gosterilir.
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19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
S Haziran 2016  Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Pazarlama satis ve dagitim giderleri - - - -
Genel yonetim giderleri 771.831 397.427 866.547 442.818
Arastirma ve gelistirme giderleri - - - -
Toplam 771.831 397.427 866.547 442.818
20. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
20.1. Gelirler
1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Haziran 2016 Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Faiz gelirleri 169.573 70.980 698.779 531.321
Kira gelirleri 25.800 12.900 23.400 11.700
Ortak kullanim katilim gelirleri 18.600 9.300 27.000 13.500
Diger 22.418 22.218 - -
Toplam 226.391 115.398 749.179 556.521
20.2. Giderler
1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Esas Faaliyetierden Diger Giderler  Haziran 2016 Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Komisyon giderleri 5.262 2.896 14.647 9.713
Toplam 5.262 2.896 14.647 9.713
21. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
21.1. Amortisman Giderlerinin Dagilimi
1 Ocak-30 1 Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Amortisman ve itfa giderleri Haziran 2016 Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Genel yonetim giderleri 16.975 8.742 14.956 7.634
Toplam 16.975 8.742 14.956 7.634
21.2. Personel Giderlerinin Dagilimi
10Ocak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Personel Giderleri Haziran 2016 Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Genel yonetim giderleri 197.783 109.820 167.925 83.458
Toplam ‘ 197.783 109.820 167.925 83.458

22. FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (1 Ocak-30 Haziran 2015 ~ Yoktur).
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23. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin 10cak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30

Analizi Haziran 2016 Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Tammlanmis fayda planlarindan

aktiieryal (kazanglar)/kayiplar 35 (1.167) 7.559 6.973
Toplam 35 (1.167) 7.559 6.973

1 Ocak-30 Haziran 2016 01.01-31 Aralik 2015

Dénem bas! 8.461 (4.629)
Doneme iligkin aktileryal kazanglar/(kayiplar) 35 13.090
Dénem Sonu 8.496 8.461

24, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gore kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlan veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar dagitlip dagitimadigina bakiimaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu sz
konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagiimina gére
farklilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikariimasi ve elde tutulmas! siirecinde elde edilen gelirler
ile ilgili 1 Ocak 2006 - 30 Haziran 2016 doneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir Vergisi Kanunu'nun ("GVK")
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu' na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan harig) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin kurumiar vergisinden istisna edilmis
olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanclar
Uzerinden Gelir Vergisi Kanunu' nun 94 incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yaptimamaktadir. Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayih karari ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere oran ylzde stfira (% 0) indirilmistir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden gikarilmasi veya elde tutulmasi stirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanglari
31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hikiimlere tabidir. Buna gére, bu kisim portfoyin en az % 25 hisse senetlerinden
olusmas! halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfoy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapihr,

Yukarida bahsedilen diizenlemeler gergevesinde, Sirketin 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren
donemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligi ayrimamistir,

25, PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikll ortalama adedine
bélinmesiyle bulunmaktadir.

1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
1 Ocak-30 Haziran Haziran Haziran

Haziran 2016 2016 2015 2015
Net donem kari/(zarari) (TL) (469.842) (1.403.794) 5.738.197  (140.755)

Cikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) (0,023) (0,070) 0,287 (0,007y"
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26. FINANSAL ARAGLAR
Finansal araglar kategorileri
Sirket'in kullandi§i baglica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlari, finansal yatinmiardir. Bu araglari

kullanmaktaki asil amag Sirket'in operasyonlari iin finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya gikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Finansal varhikiar

Hazir degerler 4.038.675 4.026.862
Finansal yatirnmlar 26.330.406 27.242.087
Diger alacaklar 12.762 4,743
Finansal ylkiimidlikler

Ticari borglar 19.717 20421
Diger borglar 34.741 26.440

Gergede uygun deger Slctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal durum tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, (¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagjidaki sekilde siniflandirmaktadir.

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlGlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler icin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgiti varlik ya da ydkimlGligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukUmlllkler, varlik ya da ylkimldligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimliliklerin seviye siniflamalar agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 30 Haziran 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger fark
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 7.773.705 7.773.705 -
-Hisse senetleri 3.460.896 - 3.460.896
-Tahviller 15.095.805 2.215.061 12.880.744
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Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 7.796.268 7.796.268 -
-Hisse senetleri 3.112.204 - 3.112.204
-Tahviller 16.333.616 2.086.537 14.247.079

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yukimidiltklerin gergege uygun dederlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullanimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilece§i dusUnilerek
defter degerlerine yaklastigi ongériiimektedir.

Finansal yikimldlikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimldliklerin rayig degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir,
27. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi ve DUZEYI

Finansal Risk Faktérleri

Sirket faaliyetieri nedeni ile piyasa riski (gergege uyugun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi
gegmemis ve deger disUkligune ugramamis alacaklar, banka mevduatlar ve finansal yatinmlardan olusmaktadir.
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Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda belirtildigi gibidir.

30 Haziran 2016

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine ugramamis
finansal variiklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden goristimis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deder disiikligline ugramis sayilacak
finansal varlikiarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deder dusiikiigine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusiikiigune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklag (-)

- Net degerin teminat, vs ile gliivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango digt kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
liskii ~ Diger  lliskili  Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf  Taraf  Taraf  Taraf mevduat  Yatinimlar
- ~ 6018 6744 4.026.856 26.330.406
- - 6018 6744 4.026.856 26.330.406

Tutarlarin belirenmesinde alinan teminatlar gibi kredi givenirliliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.

31 Aralik 2015

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden gorlstimis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikiigine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger distklugiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger dustikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger distiklago (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dUsukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Tutarlanin belirenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
ligkili ~ Diger  lliskii  Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf  Taraf Taraf  Taraf mevduat  Yatinmlar
- - 4743 4.005.672 27.242.087
- - -~ 4,743 4.005.672 27.242.087
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Piyasa Riski

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatiarinda dalgalanmalara yol agmas!, Sirket'in faiz orani riskiyle
basa gtkma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlili§i aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu
lle lgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetimektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
Sabit faizli finansal araglar
Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan varliklar 19.009.990

Finansal varliklar

Satiimaya hazir finansal varliklar

20.298.245

Finansal yukUmlulikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yikimliliikler

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiikiimltiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disurtiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin  olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel
ylkimlaliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna§l bulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir.
30 Haziran 2016
Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5yilarast | 5 yildan
Sbzlegme uyarinca vadeler | Defter Degeri (=I+I+1HIV) {) {n (i uzun(lV)
Tiirev Olmayan Finansal 54.458 54.458 54 458
Yikiimliilikler ' ' '
Banka kredileri
Bor¢lanma senedi ihraclari - - -
Ticari borclar 19.717 19.717 19717 -
Diger borglar 34.741 34.741 34.741 -
31 Aralik 2015

Sézlesme

uyarinca nakit

gikiglar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=1+1+1l1+V) 0] ) {mn uzun(lV)
Tirev O'mayan Finansa’ 46 861 46 861 46 861
Yikimliliikler ' ' '
Banka kredileri
Borglanma senedi inraglar -- - -
Ticari borglar 20.421 20.421 20421
Diger borclar 26.440 26.440 26.440
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Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar ve yikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirketin yabanci para cinsinden varlik ve yikimliiligi
bulunmadig! igin kur riskine maruz kalmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

Fiyat Riski

Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirketin finansal durum tablolarinda 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gercedie uygun deger faklar gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri ve tahvilleri bulunmaktadir, 30 Haziran 2016 tarihi
itibartyla Sirket'in finansal durum tablolarinda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak
sinifladigi hisse senetlerinin 7.773.705 TL'lik kismi (31 Aralik 2015: 7.796.268 TL) ve tahvillerin timii BIST 100'de
islem gdrmektedir. Sirket'in analizlere gore ilgili hisse senedinin ve tahvillerin fiyatinda %5 oraninda artig/azalis olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldi§i varsayimiyla Sirketin vergi éncesi karinda 1.143.476 TL artis/azalis
olusmaktadir (31 Aralik 2015: 1.206.494) TL artis/azalig).

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal
durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikimliliikler toplami) tutarindan dusUlmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6z kaynaklarin toplamidir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Toplam Borglar 68.634 56.890
‘Nakit Ve Nakit Benzeri Degerler (-) {4.038.675) (4.026.862)
Net (Nakit Fazlasi) Borg (3.970.041) (3.969.972)
Toplam Ozkaynak 30.569.895 31.439.702
Net Bor¢/Sermaye Orani (13%) (13%)

28 FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALRI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDE YAPILAN AGIKLAMALAR)

28.1. Finansal Arag Kategorileri

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini dustinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in,f
maruz kalinan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve yonetimesinden sorumludur. S6z konusu bu
(yabanci para, faiz oran! riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile faiz orani riskini kapsar.

etiert el
skler; piyasa riski <"
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sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tirev drlin niteligindeki finansal
araglar kullanmamaktadir. Sirketin spekulatif amagl finansal araci (tirev (irin niteligindeki finansal araglarin da dahil
oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

28.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deder, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi
veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya gikan tutardir.

Finansal varliklar, finansal durum tablosuna alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklarn gerce§e uygun degerleri, Sirket Yénetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belilemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
Kullaniimast gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, Sirket'in glincel piyasa isleminde elde edebilecedi gercek
tutarlari géstermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Devlet tahvilleri, borglanma piyasasinda ginlik olarak agiklanan borsa rayici ile; 6zel kesim tahvilleri ise vadesinde elde
edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin tahakkuku seklinde degerlenir.

Borsada islem gérmeyen hisse senetlerinin gergege uygun degeri, sektorel endeks katsayisi ve BIST 100'de (piyasa
degeri ve iglem hacmi en yiksek 100 pay) yer alan sirketlerin Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ortalamasi dikkate
alinarak hesaplanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile gosteriimektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar iskonto
edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gergege uygun dederlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Ticari borglar, ilikili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yiikiimltiliklerin iskonto edilmis kayith degerleri
lle birlikte gercege uygun degerlerine yaklasik tutarlar tizerinden gésterildigi tahmin edilmektedir.

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

29.1. Kidem tazminati tavani 1 Temmuz-31 Aralik 2016 dénemi iin 4.297 21 TL'ye yUkseltilmistir.

29.2. Sirketin 25.07.2016 tarih 07 sayili yénetim kurulu toplantisinda, Sirketin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.07.2016 ve
25.07.2016 tarihli basin duyurularina istinaden borsada iglem géren paylarinin geri alimina iliskin asagidaki karariar
alinmigtir,

Azami fon tutarinin 1.000.000 TL ve azami pay adedinin 800.000 adet olarak belirlenmesine karar verilmigtir.

30. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

30.1.15.01.2015 tarihinde SPK'nin VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 9. maddesi geregince halka arz edilen paylarin
%25'ine karsilik gelen 3.737.500 TL nominal degerli satisa hazir bekletilen paylar 1 yillik slrenin doimasi
nedeniyle iptal edilmistir.
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31. EKDIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA
UYUMUN KONTROLU
Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK'nin 1I1-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi" uyarinca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiretiimis 6zet bilgiler niteliginde olup SPK 111-48.3 sayili
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi'nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam
gider sininna uyumun kontroliine iliskin hikimleri gergevesinde haziranmistir.
EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORGC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
o . Tebligdeki ilgii | 31 Aralk 2015
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme Cari Dénem Onceki Donem
(TL) {TL)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclar Md.20/1 - (b} 8.837.710 7.543.837
B_| Girisim Sermayesi Yatrimlari Md.20/1 - (a) 21.521.640 23.715.283
C | Portféy Yénetim Sirketi ve Danigmaniik Sirketindeki Istirakler Md 20/1 -( ) (e) - -
D | Diger Varliklar o o 279.179 237.472
E | Ortakiik Aktif Toplami Md 3/1 ( ) 30.638.529 31.496.592
F | Finansal Borglar Md.29 - -
G | Karstliklar, Kosullu Varlik ve Yiikamldlikler (Rehin, Teminat ve [potekler) Md.20/2 - (a) - -
H | Ozsermaye 30.569.895 31.439.702
|| Diger Kaynaklar S 68.634 56.890
E | Ortaklik Toplam Kaynaklarn Md.3/1-a) _ 30638529 |  31.496.592
Bireysel Diger Finansal Bilgiler E?jggg?eer;le"gm Cari Dor(‘.?f; Onceki Dor(xa::r;
Sermaye Piyasast Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatinm Md.20M1 - (b) 17.689.509 17.773.884
1. Hisse Senetleri 2.593.705 1.440.268
Arti Yatinm Hold. A.S. Md.20/1 - (b) 24.177 36.046
RTA Laboratuvarian Md.20/1 - (b) 701.482 -
Euro Trend Yatinm Ort. A.S. Md.20/1 - (b) 509.599 441.000
Euro Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.S. Md.20/1 - (b) 485.100 -
a1 |Global Menkul Deg. A.S. Md.20/1 - (b) 112.500 125.000
Garanti Yatinm Ortakiigi A.S. Md.20/1 - (b) 760.847 838.222
2.Tahviller 2.215.061 2.086.537
TRT141216T10 (Devlet Tahvili) Md.20/1 - (b) 2.215.061 2.086.537
3.Tahviller 12.880.744 14.247.079
TRFERTTK51617 (Ozel Sektor Tahvil) Md.21/3 - (b) 12.880.744 14.247.079
A2 | TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi | Md.20/1 = (b) 4.028.944 4.017.033
B1 | Yuridisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f} - -
B3 | Hatka Atk Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari Md.21/3 - (e} 5.180.000 6.356.000
B4 | Ozel Amacli Sirket Md.21/3 - (g) - -
_C1 | Portfoy Yonetim Sirketing istirak Md.20/1 - (e)
C2 | Danigmaniik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d)
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.291
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1
F3 | Kisa Vadeli Borclanma Araclar Md.29/1
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglars Md.29/1
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
G1 | Rehin Md.20/2 - (a)
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) . .
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) - NENg
|| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 171445 > 406/433 ~
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PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

30 Haziran 31 Aralik .
Tebligdeki 2016 Cari . 2015 | Asgaril
Portfdy Sinirlamalari ilgili Dénem Onceki | Azami
Diizenleme (TL) Dénem| Oran

(TL)
1 | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.2211 - (b) 29% 24% | < %49
0,0% 0,0% | =%10
0,1% 0,1% | <%10
2,3% 00% ] <%10
2 | Sermaye Piyasasi Araglar Md.22/1 - (c) 1.7% 14% | < %10
1,6% 0,0%1 %10
0,4% 04% | <%10
2,5% 2,7% | %10
3 | Girisim Sermayesi Yatinmiari Md.22/1 - (b) 70% 75% | = %51
4 | Portf6y Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.22/1 - (¢) 0% 0% | %10
S| Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.22/1 - (e) 0% 0% | < %49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) 0% 0% | < %25
7 _| Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.22/1 - (f) 17% 20% | < %25
8 | TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katima Hesabi | Md.22/1 — U] 13% 13% | %20
9_|Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominat Degeri Md.29 0% 0% | = %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominat Degeri Md.29 0% 0% | <%200
11| Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0% 0% | <%10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1% 1% | < %25
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