HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM
SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../...../[....... tarihinde
onaylanmisgtir.

Ortaklifimizin cikarilmis sermayesinin  32.000.000 TL’den 64.000.000 TL’ye
¢tkariimasi nedeniyle artirlacak 32.000.600 TL nominal degerli paylarmin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Al Capital
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.hedefgirisim.com.tr ve www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumiudur. Zararm ihra¢eidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim karuiu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniiticy,
hatali veya tutarsiz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagl olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporian hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporiarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerie ifade edilen gelecege yonelik
ag¢iklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gstermektedir. Birgok faktér,
ihragcinin  gelecege yonelik aqklamalarinin  Ongoriilenden c¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Al Capital, Yetkili Kurulus

Al Capital Yatirtm Menkul Degerler A.S.

AB

Avrupa Birligi

AED

Amerika Birlesik Devletleri

AS.

Anonim Sirket

Afvon Jeotermal

Afyon Jeotermal Yatirmlar A.S.

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

DIBS

Devlet ¢ Borglanma Senetleri

Ekohesap Ekohesap Bilgi Teknolojiferi A.S.

Eregli Tekstil Lregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

Funido Funtdo Bilisim Teknolojileri A.S.

GIpP Gelisen [sletmeler Pazart

GMP Iyi imalat Uygulamalari

GSYH Gayri Saft Yurtici Hasila

GSYO Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifs

GSYO Tebligi Girigim Ser'vi}‘ayesi Yatwrim Ortakbiklarina [liskin
Esaslar Tebligi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hedef Finansal Yatirsmiar

Hedef Finansal Yatirimlar A.S. (Eski Unvan: Hedef
Finansal Hizmetler A.S.)

Hedef Portfdy Yonetimi

Hedef Portféy Yonetimi A.S.

ihrace, Sirket, Ortaklik, Hedef Girisim,

Hedef Girisim Sermayesi Yatmm Ortakhigi AS.

HDFGS

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
KEVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MCT Danismanlik, MCTAS

MCT Danismanhk A.S.

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Orego Metal

Orego Metal A.S.

Platform Turizm

Platform Turizm Tasmmacilik Gida Insaat Temizlik
Hizmetlert Sanayi ve Ticaret A.S.

Sevitler Kimya, SEYKM

Sevitler Kimya Sanayi A.S.

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Pivasas) Kanunu

Takasbhank Istanbul Takas ve Sakiama Bankas1 A.S.
T.C. Tirkiye Cumhuriveti

TCMB Turkiye Cumhurivet Merkez Bankas:
TL Tiirk Lirass

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK Tirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili, Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kuremu

Tlimosan Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S.
UsSD Amerika Birlesik Devletleri Dolar
VUK Vergi Usul Kanunu
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I. BORSA GORUSU:

~ Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldusunu
beyan ederiz.
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fzahnamenin bir par¢as1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu biigilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul §zenin gdsterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvan: ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Sovadi, Gorevi
Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M A.S.

Baris OZKURT 30.06.2018, 31.12.2017,
Sorumiu Denetgi 31.12.2016, 31.12.2015

Abdiilkadir SAYICI Donemine Ait Bagimsiz
Sorumlu Denetgi Denetim Raporlar

10.09.2018
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Acikiama Yiikiimliiliigi
Bu 6zet izahnameye giris olarak okanmalidir.

s Sermaye piyasast araclarina iliskin yatirom kararlari
izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

e lIzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaca yatirmme,
halka arzmn gerceklestigi iilkenin vasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin c¢evirisine iliskin maliyetlere
vasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak lizere)
ilgililerin  hukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugn
takdirde yanmiltici, hatall veya tutarsiz olmasi veya
vatinmeillarin yatinnm kararimi vermesine yardimeci

olacak 6nemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.
Yoktur.

Bashk
Giris ve uyarilar .

Al

fzahnamenin
sonraki kullanimma
iliskin bilgi

A2

B—IHRACCI

B.1

Ihrageinn ticaret unvam ve
isletme adx

Thrageinin ticaret unvan: Hedef Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhif Anonim Sirketi olup, kullanilan
isletme ad1 bulunmamaktadir.

B2

Thracemin hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Burhanive Mah. Dogu Karadeniz
Cd. Selvilievler Sitesi No:26-5 Uskiidar / Istanbul
Telefon ve Faks Numaralar::

Telefon: +90 (216) 557 57 90

Faks: +90 (216) 557 57 07

Internet Adresi: www hedefsirisim.com.tr

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek
sekilde ihraccimin  meveut
faaliyetlerinin ve faalivetlerine
etki eden dénemli faktorlerin

tammmi ile faalivet gosterilen

sektorler/pazarlar
bilgi

hakkinda

Hedef Girisim Sermayesi Yaurim Ortakhifn A.S.,
29.03.2012 tarihinde Istanbul’da stiresiz olarak
kurulmustur.

[hracgl, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Ii1-48.3
sayill Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iiskin Esaslar Tebligi uyarincabu Teblig'de
tamimlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim
yapmaktadir.

Bununia birlikte ihraggr ayrica kaynaklarinin b}l;
béliminit mevduat ve fk\lsg § vadeli ﬁpal}sfﬁl
yatimmlarda de@erlendirmékted‘iﬁ .Borsa’da/ ig}é
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goren sitketlere ait paylar, dzel sektdr tahvilleri,
DIBS ve fon kullanilan baslica kisa vadeli finansal
araclar arasinda yer almaktadir.

Thraggimin dénemler itibariyle kisa vadeli finansal
yatinimlarn ve girisim sermayesi yatirimlar: asagida
ver almaktadir.

Iisa Vadeli Finansal
Yatirmlar (TL}

Gergede uygun defier farks
karf{zarara) yansitan

30.06.208831,12.2017(31.12.2816(31.12.2015

- Hisse Senetleri 5.926.5200 | 4.068.720 | 4.476.175 | 1.044.267
- (bzel Kesim Tahvili 0 4742770 | 9,751,162 | 14.247.079
- Deviet Tahvili 0 0 2.944.190 | 2.086.537
- Serbest Fon 0 2.528.570 0 0
Topiam 5926520 {11.340,060{17171.527117.377.883

Uzun Vadeli Finansal
Yatinmlar (TL)

Gergege uygun deger fark:
kar/(zarara) vansitilan

30.06.2018;31.12.201731.12.2016{31.12.2015

- Seyitler Kimya 35.847.813 ; 46.585.621 0 ]
- MCT Damgmaniik 53.440.600 0 Q Q
- Tiimosan 1] 0 5.187.000 | 6.356,000
- Afyon Jeotermal 5.664.770 | 7.136.430 | 4.164.890 | 3.112.204
- Ekohesap 105.943 Q 0 0
Toplam 99,058.526153.722.051 | 9.351.890 | 9.468.204

Ihrager bununla birlikte girisim yatimmi yapip,
¢ikis stratejisini uyguladifn  girigim  sermayesi
yatinmlart da olmustur. S6z konusu yatinmlara
asagida yer verilmistir.

ik Toplam |Istirak

ket Yatirs Yatirim | Oram [ Finansman C1kis
AdTaaam afrrm bl roni L Tarihi

Tarihi {TL) (%%)
41130121 50000 | 2000% ) Odavnek |01.082013

Funide Bilisim
Teknolojiled A S

Orego Metal A5 01822613 | $00000 |2000%  Odavoak |07.03.2013

Thmoasan Metor
ve Trakzor 03.05.2013 | 8000000 | 1,74%% Oﬁ:z}‘nak TRERIngT
Sanayt A4S,
Platform Tudzm
zsymacikk Guda
fns. Tem. Hiz.
San. Tic. A 5.
HSD Karas
Yaohm Arge
Damsmanlbk
Ticaret AS.

05,12.2613 | 12000.800 1 10.00% ) Ozivaalk 30062015

2L07.2617 | 400006 12500% ) Okaynak [15.12.2017

Ihrageinm  finansal tablo ddnemleri itibariyle
gelirleri asagida gosteriimis olup, hisse senetleri
gercefe uygun deferleme gelirlerinin  hasilat
icerisinde etkili oldugu gériilmektedir.
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Bolla (Tl (36.06.2018] % [30.062007] % [311220370 % (3102306} % [31122018] %
Fiss Sectle
j?{:ﬁitl‘:}l‘“ 1694435 | Rz | Ssa0s | 2599 ) 16929662 | 2088 | 2241971 | aen | 2eases | som
el Kuvinve
Duvlit Tabvili
AN.216 046 1HKEEGS BECY LG E49 L3NT. 550 358 437532 R

- S6I5LES0 {075 ] ansson | 220 | seeosar | anse | mwe |05 | sde2s7 | 17
uerioms
Geliri‘tCiler)
Vatmafonkn
e

3] AN

Iseperles ] it K43 b [} N
Gl (Gl
Hisse Senctluri R S350 59522 5200 G166l 15
Toametti Gelirleri
Finansal
)\:::Tmrmw 1765717 260 2971540 1052.6%6 Wa26s | s
(Glirk (Gdor)
Ol Kesinve
Dovit Talwvili | oo | 3139 15300000 | 6200 | 2026000 | 3704 | 30800 | 66,11 [ 190w 29 | 423
Sans Eaxilus
Toplam 43882 805§ L0 22529070 | HI000 [ RLOTSS5E | 100,00 |35, 766.721 | 100,90 [44,502.823] 140,60

Thrager temel olarak GSYO Tebligi kapsamunda
girisim sirketlerine yatinm yapmakta olup, girisim
sermayesi sirketleri yatinm yaptiklari  girisim
sirketlerindeki paylar1 hedefledikleri getiriler1 elde
ettikten sonra va da belirli bir siire sonunda baska
bir yatirimeiya satis va da halka arz yoluyla satarak
cikis yaparlar., Cikis stratejileri yatirim yapilan
girisim  sirketinin - mali  durumuna, faaliyet
gosterdigi sektére ya da lilkeye gore degisiklik
gosterebilmektedir. Girisim  sirketi Tirkiye'de
kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiveli
tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketleri ifade
etmektedir.

Tirkiye’de SPK'nm izni ile faaliyet gosteren
toplamda 11 GSYO bulunurken, bunlarin 7°si
Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Borsa‘c} alslem Unvant Ozkaynakiar | Pivasa Degeri
Giren : "
EGCYO | Fechi & Co Tanm GSYO | 13.149.123 | 3.680.000
HUBVC HUB GSYO 19.570663 | 27.400.000
GOZDE Gozde Girisim 1.531,851,318 | 1,035.650.600
HDEGS Hedef GSYO 103.260.588 | 42.380.000
ISGSY i5GSYO 257.012.052 | 116.157.869
REEAG Rhea Girisim 26.021.735 26.592.000
VERTU Verusaturk GSYO 148.376.676 | 252.200.000
Teptam 2.101.242.155 | 1L.504.259.869
Unvani
Borsada | Dogus SK GSYO
Istem Kobi GSYO
Goérmeyen |  Oncii GSYO
SNK GSYO
B.4 | Thracaiy1 ve faaliyet gisterdigi | Isbu izahnamenin 5. boliimiinde ortakhga ve iginde
a sektdrii etkileyen dnemli en | bulundugu sektére iligkin riskler ile ilgili bdliimde
son egilimler hakkinda bilgi belirtilen dogabilecek olas1 riskler disinda, cari
hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini 6nem/l_i'-
g Olglide etkileyebilecek @mie&, belirsizliklér,
; ! 1 o o e R . /__»"
cinisim SERMAYES] 8 ’
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talepler, yitkiimlulikler veya olaylar yoktur.

B5

Thragcinmm dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

fhrageinin dahil oldugu grup biinyesinde finansal
pivasalarda istigal eden iki farkli sirket daha
1se

bulunmakta olup, ana faaliyetler
blinyesinde toplanmaktadir.

thracet

B.6

Sermayedeki veva toplam oy
haklk icindeki paylan
dogrudan veya delayh olarak
%3 ve fazlast olan Kisilerin
isimleri/unvanlart  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraceimin hakim ortaklarinm
farkli oy haklarina sahip olup
olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihraccmm  yometim
hakimiyetine sahip olanlarin
va da ihraccivi  kontrol
edenlerin isimieri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Ortakligimizin 32.000.000 TL tutarindaki mevecut
sermayesindeki ve toplam oy hakk: icindeki
dogrudan ve dolayli payr %5 ve daha fazla olan
nihai ortaklarin pay oram ve tutari Hedef Finansal
Yatinmlar A.S. unvanli ortak icin 7.969.370,83 TL
ve %24,90’dur.

Yoktur.

Thragemin yénetim hakimiyetine Sibel Gokalp ve
Hedef Finansal Yatinmlar sahip olup, séz konusu
yonetim hakimiyetini pay sahiplifinden ve
imtiyazli A grubu paylara sahip olmalarindan
almaktadirlar. Thragcinin esas sozlesmesinin 8. ve
12. maddesine gbre 6 kisiden olusan yOnetim
kurulu yelerinin Ugte ikisi A grubu pay
sahiplerinn ~ gosterecegi  adaylar  arasindan
secilmekte olup, sz konusu paylarin tamami Sibel
Gékalp'e aittir. Hedef Finansal Yatinmlar’m
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B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

FINANSAL DURUM L
TABLOSE (TL) Bagnnsiz Denetinden Geginiy

Finaunsal Tablo Tird Konsalide Glmavan

Dinem 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 131.12.2015
Dinen Vailiklar 11.712.950 | 16.183.336 | 22.970.368 1219509335
Nakit ve Nakit Benzerlen S.606.403 | 3.371.097 | 5663303 14028862
Finansal Yatrumlar 3006520 1 113400601 17.171.327 117.773.883
Ticari Alacaklar 0 2287 ¢ 0
Diger Disnen Varliklar 118,787 163319 60.278 46.204
Duran Varhiklar D9.008, 783 | 54.147.999 1 9.666.397 | 9.545.657
Finansal Yatmmlar DOOS5E 526 | 33 722,051 | 9.351.890 1 9.468.204
Diger Alacaklar 400.000 0 4.500 4800
Maddi Duran Varhklar 447.227 425948 IND913 72,377
Toplam Varbiklar 111.618.743] 70.331.33% | 32.636.765 |31.496.592
Kisa Vadeli Yiikiimiiiliikler | 6.293.695 54,208 54.829 46.361
Ticari Borglar 26687 18.941 24415 20421
Ihger Borglar 6.267.008 35353 30014 20.44G
Uzun Vadeli Yiikiimliliikier 64.460 61.171 17.271 10.029
Uzun Vadeli Karsiliklar 64.460 61.171 17.271 10.029
Ozkavnaklar 105,260,588 70,215,865 | 31.564.965 131.430.702
‘Cdenmis Sermaye 32.600.000 | 22.000.000 | 26G.000.G00 120,0003.000
Rardan Aynten Rasstlannus © 4 pon 360 | 521506 | 458336 | 181.383
Yedekler

Gegmis Yillar Kaslartvesa 1 34 223 42g | 3733648 | 10.572.905 | 3.679.602
Zararlan

Net Donem Karl veya Zarar | 35,448,681 | 37.978.632 | 1.523.033 1 7.570.166
Teplam Kaynaklar 111.618,743| 70,331.335 | 32.636,765 |31.496.592
KAR veva ZARAR

TABLOSU {TL) Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Tablo Tiivi Kossofide Olmayan

Dinem 30.06.2018] 30.06,7017 :31.12.2017]38.12.2016131,12.2(13
Hasilat 43.882.603; 22320070 1§11 074 552135.766,721 144,902,823
Satslarn Maliveti =7660.356[-18.972 332 4] 698.272-33. 227 51 20-36.097 635
Briit lar (Zarar) 362224491 3.556.838 130.376.280] 2.339.209 | 8.505.184
Esas FaalivetKan 140 151 900] 2.865.622 137.078.632| 1.413.503 | 7.570.166
{Zaram

Finansman Gelird
{Giderly Oncesi
Faalivet Kot
(Zarari)
Siirdiirilen
TFaalivetler Vergi 35.448.6811 2.865.022 [37.978.632] 1.523.933 | 7.570.166
Oacesi Iarn (Zaran)
Dinem Kars {(Zarny) | 35.448.681| 2,865,022 137,978.6321 1.523.933 | 7.570.166
Surditritlen
Faaliyetlerden Pay 1,1678 0,1433 1.356% 00762 0,3785
Basipa Kazance

35445681 2865022 (37.978.632) 1.523.933 | 7.570L166

Thracemumn  aktif  biyikligi  yillar  itibariyle
yikselmekte olup, 2015 yilindaki 31,5 milyon
TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gire %3,6 artigla
32,6 milyon TL’ye, 2017 yilinda 2016 yilina gore
%115,5 artisla 70,3 milyon TL ye, 2018 yilinn ilk
yarisinda da 2017 yili sonuna gére %58,7 artisla
111,6 milvon TL’ye yikselmistir. [hraggmin
aktiflerindeki artis temel olarak uzun vadeli
finansal yatinmlardaki artigtan kaynaklanmaktadir.
Thragemin dénen varhiklart 2015 yihindaki 22,0
milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gore %4,6
artisla 23,0 milyon TL’ye yikselitken, 2017
yilinda ise 2016 yilina gdre %29,5 azahsla 16.2
milyon TL’ve, 2018 yiinin ilk yansinda da 2017
yili sonuna gore %27,6 azaligla 11,7 milyon TL ye
gerilemistir. Donen rfaﬁtllqlardaki artis/azalislar

temel olarak Thragcini yna itlve nakit benzerlerl/le
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finansal  yatinmlardaki artis/azalis  sebebiyle
gerceklesmistir.  30.06.2018 donemi itibariyle
Ihragginin  dénen varliklare toplam  aktiflerinin
%10,5%ini olusturmaktadir.

Thraggmin duran varliklari 2015 yilindaki 9,5
milyon TL’den 2016 yilinda 20135 yilina gbre %1,3
artisla 9,7 milyon TL ye, 2017 yilinda 2016 yihina
gore %460,2 artisla 54,1 milyon TL’ye, 2018
yilimin ilk yansinda da 2017 yili sonuna gdbre
%84,5 artisla 99,9 milyon TL’ye ylikselmistir.
Duran varhklardaki artislar temel olarak finansal
yatinimlardaki artistan kaynakianmustir. 30.06.2018-
dénemt itibariyle Thraccinin duran varhiklar toplam
aktiflerinin %8&89,5%ini olusturmaktadir.

[hraceinin  kisa  vadeli  yiikiimltilikleri 2015
yilindaki 46.861 TL’den 2016 yilinda 2015 yilina
gore %16,4 artisla 54.529 TL ye yukselirken, 2017
yilinda ise 2016 yilina gore %0,4 azalisla 54.295
TL’ye gerilemistir. 2018 yilinin ilk yarisinda ise
2017 yili sonuna gére %11.491 artisla 6,3 milyon
TL’ye ylikselmistir. 2018 yilmin 1lk yansindaki
artista MCT Danmismanlik A.S. paylaninm satin
alinmasina kargilik 7,62 milyon TL’lik satin alma
bedelinin 6,22 milyon TL’lik kisminin dénem sonu
itibariyle ddenmemis olmasindan kaynaklanmuistir.
Mevcut  durum itibarivle s6z konusu borg
ddenmigtir. Kisa vadeli ylktmliliklerin toplam
kaynaklar i¢indeki payr 30.06.2018 donemi
itibariyle %35,6 olarak gerceklesmistir.

Thragcinin - uzun vadeli yiikiimliilikkleri 2015
yilindaki 10.029 TL’den 2016 yilinda 2015 yihina
gire %72,2 artigla 17.271 TL’ye, 2017 yilinda da
2016 yilina gore %2542 artisla 61.171 TL’ye,
2018 yilimn ilk yarisinda da 2017 yili sonuna gore
%5,4 artisla 64460 TL’ye yiikselmistir. Séz
konusu artis kidem tazminati karsihklarindan
olusmaktadir. Uzun vadeli yiikiimliliklerin toplam
kaynaklar i¢indeki payr 30.06.2018 donemi
itibariyle %0,1 olarak gerceklesmistir.

Ihragemin 6zkaynaklar: 2015 yilindaki 31,4 milyon
TL’den 2016 valinda 2015 yilina gore %3.6 artisla
32,6 milyon TL ye, 2017 yilinda 2016 yilina gore
%115,6 artisla 70,2 milyon TL’ye, 2018 yilimn ilk
varisinda da 2017 yih sonuna gére %49,9 artisla
1053 milyon TL’ye yikselmistir. [hraggmin
dzkaynaklarindaki artis temel olarak finansal
yatinmlardaki artisa bagli olarak elde edilen
karlihk kapsaminda olusmustur. Ozkaynaklal n
toplam kaynaklar icerisindeki payr 30.00.2018

Oeliiclar ‘t‘.i}.é@‘ié% 4138

dénemi itibariyle %94,3 oiar&( g,grgeki%mwtu
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Thrageinm  hasilatt 2015 yilindaki 44,9 milyon
TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gdre %20,3
azalisla 35,8 milyon TL’ye gerilerken, 2017 yilinda
ise 2016 yilina gore %126,7 artisla 81,1 milyon
TL ve, 2018 yihnmn ilk yarisinda ise 2017 yilinun
ilk yarisina gére %94,8 artisla 43,9 milyon TL’ye
yikselmigtir. Hasilattaki artis / azahslarda temel
olarak hisse senedi ve Ozel kesim — devlet tahvili
satis hasilati ile hisse senetleri gercefe uygun
degerleme gelirlerinin etkisi bulunmaktadir.

B.8 | Sec¢ilmis dnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.1 | izahnamede yer alan finansal | Yoktur,
0 tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu giriis
disindaki hususlarin icerigi
B.1 | Ihraccmmn isletme | Ihragomin isletme sermayesi bu izahnamenin imza
I sermayesinin mevceut | tarthini miiteakip en az 12 ay icinde ortaya ¢ikacak
yiikiimliiliiklerini ihtivaclar i¢in yeterlidir. 30.06.2018 ddnemi
karsilayamamasi itibarivle  Thraccinin  dénen  varhk  toplami
11.712.990 TL wve kisa vadeli yukiimliiliikleri
toplami 6.293.695 TL olup, net isletme sermayest
5.419.295 TL dir.
Finansal Kalemler (TL) [|30.06.2018 |31.12.2087{31.12.2016{ 31.12.2015
Danen Varbklar 11.712.990 | 16.183.336 1 22.970.368 | 21.950.935
Kfsa_\fadeli‘:"ukﬂml[iiﬂkier 6.293.695 54.205 54.529 46.861
Net Isletme Sermavesi | 5.419.295 [16.129.041{22.915.83%9| 21.904.074
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Ihrac edilecek ve/veya | Ortakligimizin 32.000.000 TL tutarindaki meveut
borsada islem girecek | sermayesi, 32.000.000 TL tutarinda nakit karsiligs
sermaye piyasast aracimn | olmak {izere 64.000.000 TL ye artirilacaktir.
menkul kiymet tanmimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan
gruplarina iligkin bilgi kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %100
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.
Ortaklarimiza nakit karsih@ artinlacak sermaye
karsiligt A grubu nama yazili pay sahiplerine
320.000 TL nominal degerli A grubu nama yazls
pay, B grubu nama yazilt pay sahiplerine
31.680.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili
pay verilecek ofup, ISIN kodlarn A grubu nama
yazilt paylar icin TREHEDF00025 ve B Grubu
nama yazili paylar icin TREHEDFO00017’dir.
C.2 | Sermaye piyasasi aracimn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihra¢ edilecegi para birimi
C.3 | Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Ortakhigimizin meveut c¢ikanlmg — sermayesi

tamamen odenm:s pay sayist

32.000.000 TL dir. Odenm’emm:&pay sayist yoktm




ite varsa bedeli
ddenmemis pay sayisi

tam

Her bir payin nominal degeri

Her bir paym nominal degeri 1,00 TL dir.

C.4 | Sermaye piyasas1 aracinm | Jhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sagladigi haklar hakkinda | sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortakliktan
bilgi Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve  Satma,

Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni
Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy,
Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davast Agma,
Azinlik, Ozel Denetim Isteme”  haklarm
saglamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasast aracimn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii kisitlayic
hususlar hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye | [hragcimin paylari (B grubu nama yazih paylar)
piyasas1 araclarmm borsada | 03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa Istanbul
islem gormesi icin basvuru | Kollekiif Yatim Urlinleri ve Yapilandirilmig
yapiip  yapilmadign  veya ; Uriinler Pazar’nda (Eski Adi: Kurumsal Uriinler
vapiip yapmayaca@ hususu | Pazar) islem gérmeye devam etmektedir.
ile islem goriilecek pazara | BIST'te islem gorenler disinda mevecut durumda
iliskin bilgi Ihragcinin; ihrag ettigi, borsalarda islem goren

herhangi bir sermaye piyasast aract veya bu
hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek A grubu
nama yazili paylar Borsa’da islem gdrmeyecek
olup, B grubu nama yaz:li paylar ise Borsa'da islem
gorecektir.

C7  Kar dagitim politikas: | Ihragginin kar dagitum politikass;
hakkinda bilgi Karin dagitdmast Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye

Piyasast Kanunu ve Sirketin tabi oldufu sair
mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak Yonetim
Kurulu onerisi  dogrultusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanir.

Portfoyiiniin bitylimesinin yant swra yatirimeilarina
yitksek temettii getirisi saglamay: amaglayan sirket,
yonetim kurulunca ilgili mevzuat ¢ercevesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketin
biiyiimesi arasindaki hassas dengenin bozulmamasi,
b) Diinya ve iilke ekonomik sartlarinda herhangt bir
olumsuzluk olmamasi,

¢) Sirketin mali yapis1 ve genel karlilik durumu
dikkate alinarak dagitilabilir karin en az %20’sinin
nakit ve/veva kaydi pay seklinde dagitiimasi
ongdriilmektedir.

Nakit kar payr dagitimi, en ge¢ kar dafitim
kararmmun  ahindigi  genel kurul toplantt tarihini
izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapihr. Kaydi pay
seklindeki kar payi dagltlfiﬁ\ i;ge yasal izinfl,{@:i/
takiben gerceklestirilir. /i
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Pay sahipleri icin genel kurul karan ile belirlenen
nakit kar payr Odenmedik¢e yonetim kurulu
iiyelerine, Sirket calisanlarina kar payr Gdemesi
vapilmaz.

Ayrica, Sirketin esas faalivet konusu olan girisim
sermayest yatinmlanndan hedeflerin lizerinde bir
getirl ile ¢ikis yapilmasi halinde, Sirketin genel
karliik durumunu da dikkate alarak, Sermaye
Piyasasi Mevzuat, Tlirk Ticaret Kanunu ve diger
mevzuat cergevesinde miimkiin oldugu 6l¢iide
ortaklarina nakit kar dagitma ilkesi de
benimsenmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun
olmak  kaydiyla ortaklara temeftii  avans
dagrtilabilir.

Kar  dagittmina  iliskin ~ Ihrageiin  esas
sbzlesmesinde ve kar dagitim politikasinda yer alan
hususlarin disinda ilave bir unsur yoktur.

D—RISKLER

D.1 | Ihracciya, faalivetlerine ve  D.1.1 Ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler
icinde bulundugu sektore  hakkindaki temel bilgiler

iliskin onemli risk faktorleri | « Ihragcinin istiraklerinin yasanmasi muhtemel ddeme
hakkinda bilgi giiclilkleri nedeniyle Thrageimin nakit akist olumsuz
etkilenebilir.

+ lhracinm istiraklerinin  karliliginin  azalmasi,
ihracginin karliligini olumsuz yonde etkileyebilir.

« Thragct yeni kurulmus veya yeterli biiylkliige
ulasmamig sirketlere yatirrm yapabilir. Bu sirketler
ckonomik  konjonktiirden daha c¢ok olumsuz
etkilenebilir.

« Thract GIP’te islem goren sirketlere yatiim
yapabilir, gorece kiiciik ve gelismekte olan sirketler
olmasi sebebiyle, bu girketler ekonomik ve finansal
krizlerden daha ¢ok olumsuz etkilenebilir.

* Yeni yatirim planlann dogrultusunda ek faaliyet ve
finansal riskler s6z konusu olabilir.

« Dogru yatmmlar yapilmamasi, [hragginin bityiime
stratejisinin uygulanmasim olumsuz yonde
etkileyebilir.

« Jhragcmin yatinm vyaptidi sirketlerin  sayisimn
artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, sirketin
yOnetimsel basarist azalabilir.

- Ihragcinin istirak ettigi ya da etmeyi planladig
sektorlerde iklimsel veya bdlgesel riskler olusabilir.

« Yatinm yapilan sirketlerin 6ngoriilere uymayan
yatirim maliyetleri, Ihragcinin finansal durumunu
olumsuz olarak etkileyebilir.

* Yatirnm yapilan sirketlerim. CED ruhsat vb. ,yasal

;| prosediirlere iliskin rlskien buluthabilir, bu dmumﬂa
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Ongoritlemeyen slirecler ve zorluklar yasanabilir,

« Ihraget, karlih@min siirekliligi konusunda herhangi
bir garanti verememektedir.

» Jhrageimn  yatinmlan, yatinmelann  yatiim
tercihleri ile uyumlu olmayabilir.

» Jhragcinin menkul kiymetler portféyliniin pivasa
kosullarina bagl olarak degerinin  azalmas: s0z
konusu olabilir.

» Tahmin edilemeyen ekonomik geligmelerin olasi
etkilerinin Thragei ve yatirim yaptif1 girisim sermayesi
sirketleri tizerindeki olumsuz yansimalari, [hragcmin
finansal durumu ile faaliyet sonuclarmi olumsuz
yonde etkileyebilir

« Kargilagilan  bitiin -~ risklere  karsit  sigorta
yaptirilamayabilir ve sigorta kapsamunda olmayan
kayiplara maruz kalimabilir.

« Nitelikli  isglici  kaynagmun  slirekliliginin
saglanamamas: faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

» Dis kaynak ihtivaciuin ortaya ¢ikmast ve
maliyetlerin artmast halinde ihra¢gimin finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

» Thrager faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki
davalara taraf olabilir, davalarn sirket aleyhine
sonuclanmasi halinde sirketin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiligii dogabilir.

D.1.2. ihraceimin icinde bulundugu sektore iliskin
riskler hakkindaki temel bilgiler

» Teblig hiikiimleri cergevesinde uyulmasi gereken
vasal mevzuat ve sinirlamalar  bulundugundan,
mevzuat ve sinirlamalara  uyulmamas:t  halinde
sirketlerin ~ faaliyvetleri  olumsuz  etkilenebilir,
potansivel karhiliklart simirlanabilir.

+ Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek
degisiklikler  sirketlerin  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir,

« Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim istahim ve
girisim sermavesi sirketlerinin faaliyetlerint olumsuz
etkileyebilir.

« Girisim yatinmlarindan yiksek getiri beklentisi
sirketleri riski yliksek yatinmlara yénlendirebilir.

» Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler
ekonomik gliven ortaminin  bozulmasina neden
olabilir, sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin 1s yapma
potansivelini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

+ Kiresel ekonomide yagsanacak sikintilar firmalar
finansal acidan, bireylerin talep kosullarindaki
degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif

etkileyebilir.
« Deprem, sel vb. dogal afetlemlrkeilerm faaliyetlgfis /11
olumsuz etkileyebilir. f . . // g
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D.1.3. Diger Riskler
D.1.3.1. Sermaye Riski

Net Bor¢ / Toplam Sermaye oramnin yikseklig
Ihraceimin finansal  borglarimi ddeme  riskini
gostermektedir. [hrac¢inin 6zkaynaklarinin dnemli bir
kismi duran varliklarda tutulmaktadir. [hrageimn net
borcu 2015 yilindaki -4,0 milyon TL’den 2016 yilinda
2015 yilina goére %40,9 artisla -5,6 milyon TL’ve
yitkselirken, 2017 yilinda ise 2016 yilina gére %41,8
azalisla -3,3 milyon TL’ye gerilemistir. 2018 vyilina
kadar net nakit pozisyonunda bulunan Ihrace
30.06.2018 doéneminde 751.752 TL net borcu
olusmustur. Thragcimm net borg / toplam sermaye
oram 2015 yihinda -%14 iken 2016 yilinda -%21,
2017 yihinda -%35 olurken, MCT Danigmanlik’in satin
alma bedelinden kalan bor¢ nedeniyle 30.06.2018
déneminde %1 olmustur. Ortakhifin 30.06.2018
donemi itibariyle ylkiimiiliklerini karsilayamama
riski bulunmamaktadir. Thragcimmn yiikiimliliklerini
zamannda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda
zararla karsilasabilecektir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh
yukiimliiliigtinli  yerine  getirememesi  nedeniyle
Ihraccimin  finansal bir kayba ugramasi riskidir.
[hragcinm kredi riski esas olarak iligkili olmayan
taraflardan diger alacaklarin, banka mevduatlan ile
finansal yatinmlardan kaynaklanmaktadir. 30.06.2018
dénemi itibartyle iligkili olmayan taraflardan 404.070
TL diger alacagi, bankalarda 5.593.869 TL mevduati
ve 104.985.046 TL finansal vatirimlar bulunmaktadir.
Thragemn 30.06.2018 dénemi itibariyle vadesi gegmis
ve karsilik ayrilms alacag: bulunmamaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, fhraggimin net fonlama
yikiimiiliklerini  yerine getirmeme  ihtimalidir.
Pivasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas:
sonucunu doguran olaylarim meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet verebilir, Thragginim
kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde
fonlan saglayamamas: ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda ihracct zararla karsilasabilir. [hragginin
mevcut durum itibariyle cari yiklimliiliklerini yerine
getirme konusunda bir sikintis: bulunmamaktadir.
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D.1.3.4. Piyasa Riski

[hrageinin piyasa riski faiz oram riskinden olusmakta
olup, kur riski bulunmamaktadir.
D.1.3.4.1. Faiz Oram Riski

Pivasa faiz oranlanindaki defismeier piyasadaki
fiyatlarin degismesine dolayisiyla finansal araclarin
degerlerinde  dalgalanmalar  olusturalabilir. Séz
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat
degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa
ozgli veya tiim piyasayl etkileyen faktérlerden
kaynaklanabilir. Ortakhigin faiz oranlarinin
degismesine karst olan risk acikhgi, defisken faiz
oranl finansal yiikiimliiliiklerine baglhdur.

D.1.3.4.2. Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin
olusmasina sebebiyet vermekte iken, ihracemin
finansal tablo donemleri itibariyle kur riski
bulunmamaktadir.

D.1.3.5. Fiyat Riski

Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler finansal varligim
gercefe  uygun  deferinde  de  dalgalanma
yaratmaktadir. Thracgmm bilancosunda makul deger
degisikligi gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal
varlik olarak siniflandirdidy Borsa’da islem goren
sermaye piyasast araclart bulunmaktadir. Piyasa
kosullarma bagli olarak soz konusu varhklarn
fiyatlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar
nedeniyle ihrageimin bahse konu yatinmlaninda deger
artist veya azalist meydana gelebilir. Ihragginin
finansal yatmmlar1 igerisinde mali tablolarim
etkileven oOenmli pay hareketlert olmus olup.
30.06.2018 doénemi itibariyle finansal varliklarin
fivatinda %5 dislis olmast halinde sirketin vergi
dncesi kart 4.960.717 TL azalacaktir.

D.1.3.6. Makroekonomik Riskler

- Bagsta gelismis lilke merkez bankalarnin parasal
genisleme ve faiz oranlammna iliskin politika
kararlarmin ve gelecege iliskin beklentilerinin
kurlar ve iktisadi biiylime kanallarn aracihiiyla
Thragcmin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z
konusu olabilir.

- Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik,
sivasi ve jeoplitik gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullart  yoluyla Iﬁﬁq\gl?m faaliyetlerini
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D.1.3.7. Ana pay sahipleri ile diger
sahiplerinin menfaatlerinin catisma riski
Sermaye artirimi sonrast ihragcinin ana pay sahipleri
Ortaklik sermayesinin Snemlii bir bdlimiine sahip
olmaya devam edecekler ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri difer pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir, hakim ortaklar yonetim kurulu Gyelerinin
belirlenmesi, temettii dagitimi, yeni pay ¢ikarilmas:
gibi  hususlart  kontrol edebileceginden bunun
sonucunda diger pay sahipleri sz  konusu
uygulamalardan olumsuz etkilenebilir.

pay

D3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkimda bilgi

- Thrac Edilen Paylarm Kar Payi Gelirine
Diskin Riskler:
Sermaye piyasast mevzuatt dahilinde kar payr dagitim
islemleri gerceklestirilir. Thraccinin  zarar  ettigi
dénemlerde kar payr geliri elde etmeme riski vardir.
Ayrica kar olussa bile Thrageimin geemis yillar zarar
bulundugunda bu zararlar mashup edilinceye kadar
Ihrage:  kar dagrtimu  yapamayacaktir.  Ayrica
dagitilabilir kar olsa bile sermaye pityasast mevzuatl
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel
kurulu kar dagitip dafitmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama
karar1 verirse ortaklann kar payr alamama riski vardir.
- Ihra¢ Edilen Paylarm Sermaye Kazancma
Hiskin Riskler:
fhraccimin  finansal performansimn  beklentilerin
altinda olusmasi veya sermaye piyasasl kosullarimn
kotilesmesi durumunda Thrageimn paylarimin fiyat
digebilir. Yatiumcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karary almalidir.
Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thraggimin kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Ihraccmn
tasfive edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,
sOz konusu bakiyeye pay1 oraminda istirak eder.
Gelecek dénemlerde Ihragci tarafindan yapilabilecek
bedelli sermaye artirimlar: ve ana pay sahipleri
tarafindan yapilabilecek pay satislant pay fiyat
tizerinde olumsuz etkive sebep olabilir ve bu durum
paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde edece@i net gelir ile
katlanacag: tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmailardan talep
edilecek tahmini maliyetler

Meveut ortaklarmm yeni pay alma haklarmmm
tamamm kullanmalar durumunda;

Thraca iliskin toplam maliyetin 143.000 TL olacag:
tahmin edilmektedir. Tamami nakit karsilig: thrac ve
halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin
toplami 32.000.000 TL olup, bu durumda ihrag ve
halka arz edilecek pay bawua@‘me} maliyet O 00447
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Sermaye Artirim Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 64.000
Borsa Kotasyon Ucreti 10.080
MKK Jhracet Hizmet Bedeli 16.800
Aracilik Komisyonu 36.750
Rekabet Kurumu 12.800
Diger 2.570
Toplam Maliyet 143.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 32.000.000
Pay Basma Maliyet 0,00447

Ortakligin ihrag ve halka arzdan clde edecefi net gelir
31.857.000 TL olacaktir.

Sermaye artinmina istirak edecek pay sahipleri thrac
edilen paylanin bedeli haricinde araci kurumlarin
aracilik komisyonu gibi tcretlendirme politikalarina
tabi olabileceklerdir. Sermaye artinmimna aracihk
edecek Al Capital'in yatinmcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir,

Halka arzin gerekeesi,
halka arz  gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Ihragcmin ézkaynaklarim giiclendirmek, is hacmini ve
girisim sermayesi yatinmlarim artirarak biiylimesini
slirdlimek iizere yapilan sermaye artirimindan
143.000 TL olmas1 beklenen masraflar ciktiktan sonra
elde edilecek 31.857.000 TL tutarindaki kaynagin;

- %30 — 40’ 1na karsilik gelen 9.557.100 — 12.742.800
TL’sinin mevcut durumda istirak edilmis istiraklerinin
isletme  sermayesi  ve  biliyime  finansmani
ihtivaglarinin bor¢ finansmant seklinde karsilanmasi
ve bu suretle girisim sermayvesi vatinminda
bulunulmasina,

- Geriye kalan %60 — 70"ine karsilik gelen 19.114.200
— 22299900 TL’nin ise yeni girisim sermavesi
yatirrmlarinda kullanilmas planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosulart

Yapilacak sermaye artirimi  ile tamami nakden
karsilanmak {izere toplam 32.000.000 TL nominal
degerli pay ihrag edilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullamim stiresi 15 gtin olup.
bu slirenin baslangic ve bitis tarithlert KAPta
(www kap.gov.tr) ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir.

Bu sermave artirmminda yeni pay alma hakkms
kullanmak istemeyen ortaklarimiz, rlichan haklarint
riichan hakki kupon pazarnda satis sliresi i¢inde
satabilirler.

A

Yeni pay alma haklarinin klﬁiéxg;}mmdan sonrg, kalan
AREiT A ATy Y "l'/
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paylarmn satisinda SPK’nun II — 5.2 Sermaye Piyasas:
Araclanmin Satisi Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da
Satig”  yéntemi  kullamlacak olup, paylar Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarmn kullandirilmasimn ve halka
arzin, SPK’nin gerekli onaylarimin alinmasini takiben
Ekim ayinda yapilmasi planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satisin siiresi 2 is glinfidir.
Tasarruf sahiplerine satis siirecinin baslangic ve bitis
tarihleri ilan edilecek duyuru metninde belirtilecektir.
Paylar, yeni pay alma haklanimn kullamminda
nominal degerden, yeni pay alma haklarinmm
kullammindan sonra kalan paylar ise nominal
degerden asad olmamak {izere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fivattan satilacaktir.

Bu sermaye artimmunda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis sliresi icinde
Borsa  Istanbul’da  islem  yapmaya  yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalart  gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarn listesi
BIAS, TSPB ve SPK'nin internet sitelerinde yer
almaktadir.

Pay bedelleri, Halk Bankas: Altunizade Ticari Subesi
nezdinde sermaye artinminda kullanilmak {izere
actlan TR35 0001 2009 8960 0010 2606 04 no’lu dzel
banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirim: suretivle ihrag edilecek paylar
Sermaye Piyasast Mevzuatt cercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn.'nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile
kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan &nce
veya satig stiresi icinde yatinmeilann yatirim kararin
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarnn ortaya
cikmast halinde durum ihraggr veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberiesme wvasitasiyla derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin  ortaya ¢ikmasit halinde, satis siireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giindl
icinde SPKn.’da yer alan esaslar cercevesinde SPK
tarafindan onaylanir ve izahnamenin de§isen veya
yveni eklenen hususlara iii&b oy kisimlarn yayimlamr.

Pl Degisiklik veyva veni hususlau@:,yayunlanmas*mdan
@%R%ém %"E%E 20 ‘
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dnce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
vayimlanmasindan itibaren iki is glnl icerisinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

Izahnameye Ihraccinin  www.hedefgirisim.com.tr,
yetkili kurulus Al Capital’in www.alcapital.com.tr ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www kap.gov.ir
adreslerinden ulagilabilir.

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Sermaye artinmu ile birlikte ihrager sirket olan Hedef
olmak (lizere halka arza | Girisim sermaye elde ederek mevcut istiraklerinin
iliskin ilgili kisilerin énemli | isletme sermayesi ve bilylime finansmani ihtivaclarin:
menfaatleri karsilayacak, ayrica yeni girisim  sermayesi

yatinnmlarinda kullanacak olup, sermaye artirimina
aracilik eden Al Capital ise aracilik komisyonu elde
edecektir.

E.5 | Sermaye piyasast aracim | [hragei'min unvani Hedef Girisim Sermayesi Yatirim
halka arz eden | Ortakligr A.S. olup, 32.000.000 TL olan ¢ikarlmis
kisinin/thraccinin sermayesinin tamami nakden 32.000.000 TL artigla.
ismi/unvani 64.000.000 TL’ye cikanlacaktir.

Kim tarafindan ve ne kadar | Yoktur.
siire ile taahhiit verildigi
hususlarm: icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin
artirilmamasina iliskin

verilen taahhiitler hakkinda

bilgi

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni
sulanma etkisinin mikfar: | pay alma  haklarmin  tamamun kullanmalarn
ve yiizdesi durumunda sulanma etkisi;

Mevceut ortaklar i¢in %34,87 olacalktir.
Yeni pay alma hakk | Pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma
kullanimmin séz konusu | haklarimi  hi¢  kullanmamasi ve kalan paylann
olmas) durumunda, meveut | tamaminimn Borsa’da satilmas: durumunda sulanma
hissedarlarin halka arzdan | etkisi;
pay almamalar | Mevcut ortaklar igin 932,29, yeni ortaklar i¢in
durumunda suianma | %90,37 (pozitif) olacaktir.
etkisinin miktar ve viizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artinimina igtirak edecek pay sahipleri ihrag
yatirnnmcilardan talep | edilen paylarin bedeli haricinde aract kurumlarin
edilecek tahmini maliyetler | aracilik komisyonu gibi iicretlendirme politikalarina
hakkinda bilgi tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracilik

edecek Al Capital’in vyatirimcilardan talep edecedi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadis.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ithraccimin bagimsiz denetim
kuruluslarimmm  ticaret unvanlan ile adresieri (iiye olduklan profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte) :

31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S. tarafindan denetlenmis
ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmistir,

Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.

Sorumlu Denetci Baris Ozkurt, Abdiilkadir Sayici

29 Ekim Cad. No:3 Istanbul Vizyon Park A-1 Blok K: § No:36

dresi .
Adresi Yenibosna Bahgelievier / Istanbul
Telefon (0212) 426 60 93
Fax (0212)426 84 44

Internet Adresi www.pkfistanbul.com

PKF International Limited, Istanbul Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirler Odas

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslar

3.2, Bagimsiz denetim kurulusiarimin/serumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar i¢in Aday
Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.’den Baris Ozkurt sorumlu denetgi iken, 31.12.2017 ve
30.06.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar i¢in Abdiilkadir Sayici1 sorumlu
denetei olmustur.

4. SECTLMIS FINANSAL BIiLGILER

seivilievier Sit.Mo:
e BRTRT OO FA

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dinem 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Donen Varhklar 11.712.990 16.183.336 | 22.970.368 | 21.950.935
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.606.403 3.371.097 5.665.303 4.026,862
Finansal Yatirimiar 5.926.520 11.340.060 17.171.527 17.773.883
Ticari Alacaklar 0 2.257 0 0
Diger Donen Varliklar 118.787 103.319 60.278 46.204
Duran Varhklar 99.905.753 54.147.999 9.666.397 9.545.657
Finansal Yatirimlar 99.058.526 53.722.051 9.351.850 9.468.204
Diger Alacaklar 400.000 0 4.500 4.500
Maddi Duran Varliklar 447.227 425.948 309.913 72.577
Toplam Varhklar 111.618.743 70.331.335 | 32.636.765 31.496.592
Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler 6.293.695 54.295 54.529 46.861
Ticari Borglar 26.687 18.941 24415 20.421
Diger Borglar 6.267.008 35.354 30.114 26.440
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 64.460 61.171 17.271 10.029
Uzun Vadeli Kargiliklar 64.460 61.171 17.271 10.028
Ozkaynaklar 105.260.588 70.215.869 | 32.564.965 | 31.439.702
Odenmis Sermaye 32.000.000 28.000.000 20.600.000 20.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.080.368 521.526 458.336 1§1.383
Gegmis Yillar Karlart veya Zararlan 36.733.438 3.733.648 10.572.905 3.679.692
Net Dénem Kan veya Zaran 35.448.681 37.978.632 £323,933 7570166
«Loplam Kaynaklar 111.618.743 | 70.331.335 32.6‘3&.795 31496,502
P S 8 P
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KAR ZA
(TL) veya ZARAR TABLOSU Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Qlmayan
Dinem 30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Hasilat 43.882.805 | 22.529.070 | 81.074.552 | 35.766.721 | 44.502.823
Satislarin Maliyeti -7.660.356 | -18.972.232 | -41.698.272 | -33.227.512 | -36.097.639
Briit Kar (Zarar) 36.222.449 | 3.556.838 | 39.376.280 | 2.339.209 8.805.184
Esas Faalivet Kan (Zararl)“ 35.424.809 2.865.022 | 37.978.632 1.413.503 7.570.166
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi
Faalivet Kari (Zarar) 35.448.681 2.865.022 | 37.978.632 | 1.523.933 7.570.166
Siirdiiritlen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar1 (Zarart) 35.448.681 2.865.022 | 37.978.632 | 1.523.933 7.570.166
Dénem Kar: (Zarar) 35.448.681 2.865.022 | 37.978.632 | 1.523.933 7.570.166
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay
Basina Kazanc 1,1078 0,1433 1,3564 G,0762 0,3785
RASYOLAR 30.06.2018 | 31.12.2617 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiktmbilikler) 1.86 298,06 421,25 468,43
Likitide Oran (Dénen Varliklar - Stoklar — Diger -
Donen Varhklar / Kisa Vadeli Yikiimliilikler) 1.83 270,99 418,80 465,22
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimlilikler 16,56 608,11 453,55 552,64
Kisa ve Uzan Vadeli Yiiklimliiliikler / Toptam 0.06 0.00 0,00 0,00
Kaynakiar
Ozsermaye Karlihg: (Net Kar / Ozkaynaklar) 33.68% 54,09% 4,68% 24.68%

Yatinmel, yatirim kararimi vermeden dnce ihracemm finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintihh bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
e Jdhracemm istiraklerinin yasanmasi muhtemel ddeme nedeniyle
Ihracemm nakit akisi olumsuz etkilenebilir: Ihracci faaliyet konusu geregi girisim
sermayest yatinmlart yapmis olup, vapmaya da devam etmektedir. S6z konusu vatirimlar
vapilirken segici davranilmaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate ragmen IThragcinin
istirakleri odeme giicligl ile karsilasabilir. Bu sekilde yasanabilecek olumsuzluklar
girisim sermayesi yatirimi yapilan sirketlerde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu durum

Ihragginin nakit akislarim olumsuz etkileyebilir.

giicliikleri

¢ ihracoinin istiraklerinin karhih@min azalmasi, lhracemmin karhbgm olumsuz
etkileyebilir: Ihracc: faalivet konusu geredi girisim sermayesi yatiimlart yapmas:
nedeniyle, hali hazirdaki yatinmlan veya gelecekte yapacafi girisim sermayesi
yatirimlart sonucunda, s6z konusu sirketlerin karlarinin diismesi ya da sirketlerin zarar
etmesi durumunda, Thraccinin karlihigr olumsuz etkilenebilir.

e lIhracer veni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulagsmamis sirketlere yatirim
vapabilir. Bu sirketler ekonomik konjonktiirden daha c¢ok etkilenebilir: Thrage:
gelisme potansiyeli tasivan sirketlere yatinm yapmaktadir. Yanrmﬂ“&gti 1 veya yapa%@

e&% ﬁl;%%}z;nus veya yeterli blyiiklige ulasmamus,\girketler, @labﬂfi,r.’
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Ekonomik istikrarsizlik, yeni veya kiigik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Bu durum Thraccimin finansal tablolarina olumsuz
olarak yanstyabilir. Ayrica Thragginin stz konusu yatimmlardan cikigimi geciktirebilir ya
da engelleyebilir.

Thracer GIP’te islem giren sirketlere vatinm yapabileceZinden cesitli risklere maruz
kalabilir: GIP’te islem goren sirketler gérece kiicik ve gelismekte olan sirketler
oldugundan ekonomik ve finansal krizlerden daha ¢ok etkilenebilir, finansal durumlarn
bozulabilir ve hatta islem siralart kapanabilir. Bu durum lhracoinim séz konusu
vatirimlardan olumsuz etkilenmesine sebep olabilir, finansal vatinmlardan ¢ikismt
geciktirebilir ya da engelleyebilir.

Yeni yatirnm planlarm dogrultusunda ek faalivet ve finansal riskler sz konusu
olabilir. Dogru yatirnmlar yapilmamasi, Ihracamn  bityiime  stratejisinin
uygulanmasini olumsuz yinde etkileyebilir: Thraccr yatirim yaparken, yatirim yaptigt
sirketler1 birgok farkh kriteri dikkate alarak Ozenle se¢se de, Ongoriileri
gerceklesmeyebilir.  Yanhs vatirimlar  lhragcinin  bilylime  stratejisini  olumsuz
etkileyebilir. Ihragein girisim sermayesi yatirmu yapuii sirketlerde iflaslar s6z konusu
olabilir. Yapilan yatinmlar beklentilere uygun sonu¢ vermeyebilir. Yatinm geri
donmeyebilir. Girisim sermayesi yatirimindan ¢ikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikig
vapilabilir. Bu durum Ihragginin bilytimesini ve mali durumunu ofumsuz etkileyebilir.

Ihracemin yatirim yaptig: sirketlerin sayisinm artmasi ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, sirketin yénetimsel basaris1 azalabilir: Yatinim yapilan girisim sermayesi
sirketlerinin sayisinin artmasi durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin operasyonel
karmasiklifimn, Slgeginin ve Ihrager ydnetiminin tstlendigi sorumluluklarin artmasi
muhtemel olup, bu durum ydnetimin lizerinde baskr olusturabilir. Yatirnmlarm verimlii
vonetilememesi IThragcginin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkiteyebilir.

Ihracomn istirak ettigi ya da etmeyi planladig: sektérlerde iklimsel veya bolgesel
riskler olusabilir: [hraggimin girisim sermayesi yatinmi yaptigt veya gelecekte yatirim
yapacagl bazi sirketlerin faaliyetleri iklimsel degisikliklere veya bilgesel risklere duyarl
olabilir. Iklimsel ve bélgesel olarak meydana gelebilecek degisiklikler séz konusu
sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bu durum da Jhraccimn finansal
tablolarina olumsuz olarak yanstyabilir.

Yatirrm yapilan sirketlerin ongoriilere uymayan yatinm maliyetleri, Thragcinin
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak edilen/edilmesi planlanan
sektdrlerde Giretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve modernizasyon yapma
gerekliligi ortaya cikabilir. Bu sirketlerde vatirnm maliyetleri planiananin {izerinde
gerceklesebilir. Bu durumda Thrageinin ek sermaye koymasi gerele bduj’ Bu ilave kayn{z;ifrl
Ihra(;c;mm d1$ kaynak yoluyla temin etmesi durumunda ﬁ ¥ g .-_plumsu’z/
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Yatirnm yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediiriere iliskin riskleri
bulunabilir, bu durumda ongiriilemeyen siirecler ve zoriuklar yasanabilir.:
fhraggun yatirim yaptigi veya gelecekte yatiim yapacag sirketlerde faaliyetlerin
yiirlitiilebilmesi i¢in CED, yapi, ¢aligma ruhsati gibi yasal basvurularin yapilmast
gerekebilir. Yasal prosediirler olumlu sonu¢ vermeyebilir. Faaliyetlerin yiiriititlmesine
engel sonuglar ortaya gikabilir. Bu durum, Thragginin finansal performansmi olumsuz
etkileyebilir, girisim sermayesi yatinmindan ¢ikisini geciktirebilir, engelieyebilir va da
zararla ¢ikisa sebep olabilir,

Ihracei, karhliginm siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thrageuun stirdtiriilebilir karhilik hedefine ulagmast bircok faktdre baglidir. Bunlar
arasinda; yatirim yaptifn ve gelecekte yapacag: girisim sermayesi sirketlerinin basaris,
gelecekteki olasi faaliyet kar/zararlarinin bitylikligii ve siresi, yatinm yaptigi/yapacag
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikista elde edilecek kar/zararm bayiikliigii gibi bircok
faktor siralanabiliv. Thracginin  karliigimt  siirdiirememesi  durumunda faalivetleri,
beklentileri, mali durumu, faalivet sonuclari ve paylarmin performanst olumsuz
etlalenebilir.

Thracemin yatinmiari, yatirimeiarin yatirmm tercihleri ile uyumlu oblmayabilir:
Thraggr girisim sermayesi yatirimlart  disinda portfoyiini cesitlendirmek  amaciyla,
Borsa’da islem géren veya gdrmek {izere ihra¢ edilen sermaye piyasas: araclarina, ters
repo 1slemlerine, Borsa Para Piyasas: ve Takasbank Para Pivasasi islemlerine ve yatirnim
fonu katilma paylan ile TL ve doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma
hesabina yatmm yapabilir. Thragginin portfytindeki cesitlendirme yatirimerlann yatirim
tercihlerine uyumlu olmayabilir. Thrace1 yiiksek getiri beklentisi ile yitksek riskli alanlara
yatirim yapabilir, Ihrageimn yaptigi bu tarz yatirmlar, vatirimetlann risk tercihine uyeun
olmayabilir.

Thraceimin menkul kiymetler portfdyiiniin piyasa kosullarma bagh olarak degerinin
azalmas1 soz konusu olabilir: lhraggr bir girisim sermavesi sirketi olarak menkul
kiymetler portféytine sahiptir. S6z konusu portfoy veya ileride sahip olacag menkul
kaymetler portfoyii pivasa kosullarina gére defer artist vasamast Ongdriisiiyle
olusturulmaktadir. Ancak olumsuz piyasa kosullan portfoyiin deferinin diismesine neden
olabilir.

Tahmin edilemeyen c¢konomik gelismelerin olasi etkilerinin ihracc1 ve yatirim
yaptif girisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansimalar, [hracemm
finansal durumu ile faaliyet sonuclarmi olumsuz yonde etkileyebilir: Ihracc:
ongoriilerini yaparken mevcut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir. Ekonomik
geligmelerdeki dngorillemeyen olumsuzluklar, Ihraceinin ve/veya yatinm vaptid1 girisim
sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkilevebilir,
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» Karsilagilan biitiin risklere kars: sigorta yaptinlamayabilir ve sigorta kapsaminda
olmayan kayiplara maruz kalmabilir: fhracc1 ihrac éncesinde sahip oldugu risklere
karst (sahibi oldugu tagit araclan hari¢) sigorta yaptirmamustir, Gelecekte de karsilasilan
biitiin risklere kars: sigorta yaptirilamayabilir. Yaptirilsa bile sigorta kapsaminda olmayan
kayiplara da maruz kahnabilir. Bu durum Ihraccinm finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

o [Ihraco faalivetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin
sirket aleyhine sonug¢lanmasi halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat deme yiikitmliiliigii dogabilir: Thracci, faaliyetleri ile ilgili davalara veya sair
yasal islemlere muhatap olabilir. Bu davalann bazilar yonetimin dikkatini ve
kaynaklarin: bloke edebilir. Ihraccinin veya yatinm vaptig sirketlerin taraf olacag: bu
vasal islemlerden herhangi birinin aleyhine sonuclanmas: ylikiimlilik dogurabilecegi
gibi Thragginin itibarini da zedeleyebilir.

e Nitelikli isgiicii kaynagimin siireklilifinin saglanamamas1 faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir: [hraccinin basarist bityiik olctide genel midiir ve diger iist yonetim
mensuplart dahil olmak tizere profesyonel ydnetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine
ve devamlih@ina baghdir. Profesyonel kadronun devamblifinin saglanamamasi
Thracemmin faaliyetlerine iliskin hedeflerin gerceklestirilmesinde vetersizlik yaratabilir,
ihracemin finansal durumu ve faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

e Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve maliyetlerin artmasi halinde ihra¢cmm
finansal durumu olumsuz etkilenebilir: Thrace: faaliyetlerini siirdiirtirken dis kaynak da
kullanabilir. [hraccinin faaliyetleri bityiidiikce dis kaynak ihtiyaci da artabilir. Dig kaynak
maliyetleri artikca ve temini gliclestikce, Thracct bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.2. ihraccinin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler

o Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde uyulmasi gereken yasal mevzuat ve simrlamalar
bulundugundan, mevzuat ve smmrlamalara uyulmamasi halinde sirketlerin
faalivetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karhhklar simrlanabilir: Sektordeki
sirketler SPK’nin I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar
Tebligi'nde yer alan faaliyet kapsami, faaliyetlere iliskin simurlamalar, portfoy
sirlamalan gibi esaslara uymak zorundadir. S6z konusu teblige uyulmamas: ve aykin
faaliyetlerde bulunulmasi durumunda lhrager cesitli vaptinmlara maruz kalabilir. Bu
yaptirumlar parasal cezalar olabilecegi gibi sirketlerin faaliyetlerinin sonlandirilmasina
kadar gidebilir.

e Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler sirketlerin faaliyetierini
olumsuz etkileyebilir: GSYO tebliginde wve sair mevzuatiarda yasanabilecek
degisiklikler sirketlerin faalivetlerini simirlayabilir ya da olumsuz etkilevebilir. Sekt&r
sitketleri ayrica Kurumlar Vergisinden istisnadir. Bununla birlikte fgmglm seunayesy
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olarak belirlenmistir. Yasal mevzauatlarda yapilabilecek degisiklikier ile sektordeki
sirketlerin sahip oldugu vergi istisnalan ve muafiyetleri ortadan kalkabilir. Buna bagh
olarak sekttrdeki girketlerin operasyonel sonuglari olumsuz etkilenebilir ve sirketlerin
karlihgt olumsuz etkilenebilir.

¢ Doviz kurlarindaki dalgalanmalar yatinm istahuni ve girisim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Déviz kurlarinda vyasanabilecek dalgalanmalar
sektordeki yatirim istahini olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikte sektor firmalarinin
istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlilik riski olusturabilir, s6z konusu sirketlerin
doviz agik pozisyonlarma karsilik herhangi bir korunma islemine girmemesi halinde
faaliyetleri ve karlihgr olumsuz etkileneceginden, sektdrdeki sirketlerin girisim sermayesi
yatirimlarinin olumsuz etkilenmesine, sz konusu vatirimlardan cikis siiresinin uzamasina
ya da engellenmesine sebep olabilir.

e Girisim yatinmlarindan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek yatinmlara
yonlendirebilir: GSYO’lar, SPK’'nin izni ile kurulan ve ¢ikanlmis sermayelerini esas
olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla cesitli yatirnmlara yonlendiren sermaye
piyasast kurumlan olup, GSYO’lar kaynaklarmi katma de@er {iretecefine inandig
sirketlere tnceden yatinr, bu sirketlerin tiretecedi katma degerden faydalanmay: ve pay
sahipleri igin getirinin maksimize edildigi noktada ortakliktan ayrilmayi hedefler. Bu
kapsamda sektdrdeki sirketler yiiksek getiri beklentisiyle vatirimiarm riski yiiksek
alanlara yonlendirebilir. Yatiimlardan istenilen sonuglarin elde edilememesi sirketleri
olumsuz etkileyebilir.

*  Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortaminin bozulmasina
neden olabilir, sektdrde faaliyet gdsteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Kiiresel ekonomide yasanacak sikintilar firmalan finansal agidan, bireylerin talep
kosullarindaki degisim nedeniyle de faalivet acisindan negatif etkileyebilir.

e Deprem, sel vb. dogal afetler sirketlerin faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Thrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler:

6362 sayih SPKn.’nun 19uncu maddesi hikmii ve SPK'mmn I1-19.1 sayilh Kar Pay1 Tebligi

uyarinca;

- Halka a¢ik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

~  Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitam politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir. a

- Kanunen ayriimasi gereken yedek akgeler ve esas sbzlesmede pay sahipleri icin
belirlenen kar payr ayrnlmadikca bagka yedek akge aymlmasma, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yOnetim kum{fﬁ.\i} elerine ve ',_prt/%i(’hk
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caliganlarina kardan pay dagmilmasma karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payr
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Halka acgik ortakhiklarda kar payi, dagitum tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

- Kar payi, anilan Teblig’de éngériilen esaslara uyulmak ve dagstimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkls tutarl taksitlerle denebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagtilabilir dénem kart” ile TTK ve Vergi Yasalann kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan “net dagiulabilir dénem kari”ndan diisiik
olan “net dagitilabilir dénem kar” olarak dikkate aliir ve SPK mevzuati dahilinde
temettii dagitim islemleri gerceklestirilir.

- Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri gerceklestirilir.
Thragemin zarar ettifi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar
olugsa bile Thragcimn geemis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye
kadar Thragei kar dagitimu yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye
piyasast mevzuati uyarinca kar dagitimm zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip
dafitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar
verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardir.

Kar Payr Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karm dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karimi nakden veya kar paymmn sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

5.3.2. Thrac Editen Paylarm Sermaye Kazanena Iliskin Riskler:

[hragginin finansal performansimin beklentilerin altinda olugsmas: veya sermaye pivasasi
kogullarinin k&tillesmesi durumunda Thrageimn paylarim fiyati diigebilir. Yatirimcilar pivasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar almalidr.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, thrageinn kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Thragginin tasfive edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye payi
oraminda istirak eder. fhracginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
odemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek doénemlerde Ihrace: tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlart ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislar pay fiyat iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir ve bu duram paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir,

Sermaye Kazanci: Zaman iginde payimn degerinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artistan
(payin elden ¢ikartilmasy/satilmasi yoluyla) elde edilen gelé'diig{ I) Ihrageinin /f}}}’«én__sal
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