HEDEF GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM
SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’'nea ...../c..c/er e tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimzm gikarlmis sermayesinin 70.000.000 TL’den 140.000.000 TL ye
¢ikariimasi nedeniyle artirtiacak 210.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iligkin izahnamedir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatmin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfumzin ve halka arzda satiga aracihk edecek Info Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.hedefgirisim.com.tr ve www.infoyatirim.com
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymmianmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunn (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltiea ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggi sorumludur. Zararin ihraccidan  tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler,
jhraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcimm yonetim
kurulu iiyeleri kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar Kkendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundupu takdirde zetin vamiltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
iizere, sadece bzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme Kkuruluglarn gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls, yamloa ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yénelik aciklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri
gostermekfedir. Birgok faktor, ihragemin gelecege yonelik a¢iklamalarinin
dngoriillenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S, Anonim Sirket
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

DIBS

Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri

Ekohesap Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S.

Eregli Tekstil Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

Fade Gida, FADE Fade (hda Yatirim Sanayi Ticaret ALS.

Fintables Fintables Bilisim Teknolojilert A.S.

Ftech FTech Labs Biligim A.S.

GMP Tyi Imalat Uygulamalari

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila

GSYO Girigim Sermayesi Yatirnm Ortaklig

GSYO Tebligi giris_ill_} Sermayesi Yatiim Ortakliklarina ligkin Esaslar
ebligi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hedef Finansal Yatirimlar

Hedef Finansal Yatinmlar A.S. (Eski Unvan: Hedef Finansal
Hizmetler A.S.)

Hedef Holding, Hedef Ileri Savunma

Hedef Holding A.S. (Eski Unvan: Hedef Tieri Savunma A.S.)

Hedef Portfoy Yonetimi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Hedef Projelendirme Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.S.
Ideal Data Ideal Data Finansal Teknolojiler A.S.

Idealist Damismanlik, IDEAS

Idealist Damismanhik A.S.

Thrages, Sirket, Ortakhk, Hedef
Girisim, HDFGS

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.

Info Yatirim, Yetkili Kurulus

Info Yatirim Menkul Degetler A S.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket
MEKEK. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Seyitler Kimya, SEYKM Seyitler Kimya Sanayi A.S.
SMM.M. Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Pivasas: Kanunu
T.C. Tiirkive Cumhburiyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
TL Tiirk Liras
TSPB Tirkiye Sermaye Pivasalar1 Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetest
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
Tiimosan Tlimosan Moter ve Traktdr Sanayi A.S.
UsDh Amerika Birlesik Devletieri Dolan
VUK Vergi Usul Kanunu
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefie uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tirlii makul dzenin

gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

Tamer AKBAL Hiiseyin GULER
Operasyonlardan Sorumlu Bagkan Genel Miidiir Yardimcisi
10.11.2020

ihrace: . .
Hedef Girigsim Sermayesi Yatinnm Ortakhifn A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
iZAHNAMENIN
TAMAMI
Sibel GOKALP Semsihan KARACA
Yonetim Kuruln Bagkan Vekili  Yonetim Kurulu Uyesi
10.11.2020
Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurunlug
. lu Oldugu Kisim:
Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu ugu s
1ZAHNAMENIN
TAMAMI




Izahnamenin bir par¢as: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadur.

Denetim Raporlarint Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin
Ad, Soyady, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

HSY Danigmanhk ve Bagumsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGIZ
Serumlu Ortak Basdenetci
09.11.2020

30.06.2020, 31.12.2019
Donemlerine Ait Bagimsiz
Denetim Raporlan

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
09.11.2020

31.12.2018, 31.12.2017
Dinemlerine Ait Bagimsiz
Denetim Raporlar
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikiimliiligi
A.l | Giri§ ve uyarilar e Bu dzet izahnameye giris elarak okunmahdir,

¢ Sermaye piyasasi araclarina iligkin yatinim kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davac yatirimcl,
halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan dnce katlanmak zorunda
kalabilir.

» Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki soramluluguna ancak ézetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatimmailarin yatinnm kararim
vermesine yardimel olacak énemli bilgileri saglamamas
durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki kullanimna
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | fhraccnm ticaret | Thracginin ticaret unvam Hedef Girisim Sermayesi Yatirnn
unvam ve isletme aci Ortakhifi Anonim Sirketi olup, kullanilan isletme adi
bulunmamakitadir.
B.2 | Ihraggmm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi Merkez Adresi: Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cd.
Selvilievler Sitesi No:26-5 Uskiidar / Istanbul
KEP (Kayith Elektronik Posta Adresi):
hedefgirisimsermayesi@hs03 kep.tr
Telefon ve Faks Numaralar:
Telefon: +90 (216) 557 57 90
Faks: +90 (216) 557 57 07
internet Adresi: www.hedefgirisim.com.tr
B3 | Ana firiin/hizmet | Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhign A.S.,
kategorilerini de | 29.03.2012 tarihinde Istanbul’da siiresiz  olarak
icerecek sekilde | kurulmugtur.
ihragcmm mevceut | fhrage1, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-48.3 sayilt
faaliyetlerinin ve | Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
faaliyetlerine etki eden | Tebligi uyarinca, bu Teblig’de tanmmianan nitelikteki
onemli faktiorlerin | girisim sirketlerine yatinm yapmaktadir.
tamm  ile faaliyet | Bununla birlikte ihraget ayrica kaynakiarinm bir b&ltimiinii
gisterilen mevduat ve kisa vadeli finansal yatirimlarda
sektorler/pazariar degerlendirmektedir. Borsa’da islem goren girketlere ait
hakkinda bilgi paylar, 6zel sektdr finansman bmywlan DIBS ve fonlar
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kullanilan baslica kisa vadeli finansal araglar arasinda yer

almaktadur.

Thraccinin - dénemler itibariyle kisa vadeli
yatirimlart ve girisim sermayesi yatiimiar: asagida yer

finansal

almaktadir.
Kisa Vadeli Fluansal
Yatwmmiar (TL) 30.06.202031.12.2019(31.12.2018/31.12.2017
Gercege wygun deger fark
kar/(zavara) yansihitan
- Hisse Senetleri 8.352.945 {11.045.030/ 3.063.362 | 4.068.720
- (zel Kesim Tabvili 9.344.813 | 8.066.751 0 4.742.770
- Devlet Tahvili 1.135.868 ] 0 0
- Serbest Fon 6.126.457 {13.750.680 2.021.741 | 2.528.570
Toplam 24,960.08332.862.461 5.085.103 |11.340.060
Uzun Vadell Finavsal [ 44 o¢ 20031 12 2019031.12.2018031.12.2017
Yatuwemlar (TL)
Gercefe uygun deger
faka kar/{zarara)
ansitilan
- Seyitler Kimya 58.894.303{53.882.034/35.192.033}46.585.621
- idealist Damsmanhik | 11,900.230110.103.96521.380.000 0
- Hedef Projelendirme {24.199.81015.548.611)4.336.69017.136.430
- Ekohesap 62.626 TO.045 75.015 4]
- Fade Ghada 8.346.674 |{8.885.244 [10.040.881 0
- Frech 669.013 | 669.013 0 0
- Fintables 16.653 18.208 0 0
Toplam 104.089.30979.186.124{71.024.619|53.722.051)

Ihraccinin  bununla birlikte finansal tablo dénemleri

ittbartyla  girisim

yatirimi

yapip,

cikig

stratejisini

uyguladigr girisim sermayesi yatirimlari da olmugtur. 36z
konusu yatirimlara asagida yer verilmistir.

. Istirak
Sirket Hk Yatirim Toplam .
Adi/Unvan: Tarihi |Yatinm {TL) (:;f')“ Finansman | Crlas Tarihi
(]
Timosan Motor ve
Traktér Sanayi 3.05.2013 8.000.000 | 1,74% | Ozkaynak | 17.02.2017
AS.
HSD Karas
Yaziim Aige 21072017 | 400000 |25,00% | Ozkaynak | 18.12.2017
Danismanhk
Ticaret A.S.
Fade Gida Yatnm | 10 15 5018 | 5250000 | 5,00% | Ozkaynak | 24.08.2020
San. Tic. A8,
Egeyem Gida ve .
Tarim Urinleri 3.09.2019 £2.500 25,00% | Ozkaynak | 27.12.2019
A.8.
Ihragemin finansal tablo donemleri itibartyle gelirlen

agsagida gosterilmig olup, hisse senetleri gergege uygun
degerleme gelirlerinin hasilat igerisinde etkili oldugu, 2019
yilindan itibaren baginsiz denetim sirketi degisikligi ile
birlikte hasilatin maliyet ile birlikte netlestirilerek
verilmesine bagl1 olarak hasilat kinlimma dipnotlarda yer
verilmemistir.
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Hasdat {TL) 30,06.2020 [30.06.2019]31,12.2019{31.12.2018] %_[31.12.3019] %

[Hisse Senetleri Saus 11.876.423147.39(156.929 662 20,88
Has:lau :

Ozel Kesim ve Devlel

[Talwili Gerpege PO -
Uygun Degerleme 202,216 | 051 |1.211.086| 149

Greliri{Gideri)

[Hisse Senetleri

Grergede Uygun - -
Degerlesme 1.957.603 | 7.81 [30.698.172( 3786

Gelinid{Gideri)
Yatuwnn Fonlan

G=1_T.eee Uygun 6614 | 003} -821.430 {-1.01
[Degerletne

Geliri(Gideri)
Yatwzn Fonlart Sabiy aasesaf1737] o oo
Gelini

Hisse Senetlar
irleri X 59.522 0
Temertil Gielirleri 0 000 59 0.07

Finausal Yaruumlar
Deder Artiy 1.666.155 | 6.65 | 2.971.540] 3.67

Geliti/(Gideri)

Ozel Kesim ve Deviet ;
Calili Sans Hasilan 5.000.000 [19.95]30.026.000] 37.04

Toplam 27.565.726] £.517.214{30.117.344]25.063.533) 100 |81.074.552| 100

Ihragct temel olarak GSYO Tebligi kapsaminda girigim
sirketlerine yatirrm yapmakta olup, girisim sermayesi
sirketleri yatirim yaptiklar girigim girketlerindeki paylart
hedefledikleri getirileri elde ettikten sonra ya da belirli bir
stire sonunda bagka bir yatirimerya satis ya da halka arz
yoluyla satarak ¢ikig yaparlar. Cikis stratejileri yatirim
yapilan girigim sirketinin mali durumuna, faaliyet
gosterdigi  sektore ya da llkeye gdre degisiklik
gosterebilmektedir. Girigim sirketi Tirkiye'de kurulmug
veya kurulacak olan, geligme potansiyeli tagiyan ve kaynak
ihtiyaci olan sirketleri ifade etmektedir.

Tiitkiye’de izahname tarihi itibanyla SPK’min izni
dogrultusunda faaliyet gosteren toplamda 11 GSYO
bulunurken, bunlarm 6’s1 Borsa Istanbul’da iglem
gbérmektedir.

B;' t::lia Unvam Ozkayoaklar|Ozkaynak{Pivasa Deger D!

(;ﬁren (30.09.2020)| Payt | (06.11.2020) | Ozkaynaklar
HUB

HUBVC| v | S7128.844 | 193% | 499.500.000| 9.40%
Gozde .

GOZDE| oo™ [2139.622674 7226% h.679.600.000  50.44%
Hedefl

HDFGS| ,cuo [225032914| 7,60% |442.400000| 833%

ISGSY | Is GSYO | 266.699.608 | 9.01% [1.123.519.824] 21.13%

RHEAG G?:i‘:;n 26.199.496 | 0.88% |122.988.000| 232%

VERTU Veg;“,g“i‘ 246162274 | 831% |444.080.000] 836%
Toplam_|2.960.845.810) 100,00% |5.312.087.824] 100,00%

Kaynak; Finnet

Hedef Girisim halka acik GSYO’lar iginde 225,0 milyon
TL’lik 6zkaynag ile %7,6 oramunda pay ile 4. sirada yer
almakta, 442,4 milyon TL’lik piyasa degeri ile halka agik
sirketlerin 5,3 milyar TL’lik toplam piyasa degeri
icerisinde %8,33 paya sahip olup, 4. siradg.bulunmaktadr,
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Borsa’da islem gdrmeyen girketler ise asagida
gbsterilmekte olup, soz konusu girketlerin giincel
verilerinin  bulunmamasi  sebebiyle gegmis tarihhi
verilerine ver verilmemisgtir.
Unvam
Egeli & Co Tarim GSYO
Borsada islem Kobi GSYO
Girmeyen Oncii GSYO
SNK GSYO
Ziraat GSYO

B.4a |lhracayr ve faaliyet | Thragciya ve ihrageinn iginde bulundugu sektdre iliskin
gosterdigi sektorii | risklerin haricinde ihrag¢inmn faaliyetlerini 6nemli dl¢ide
etkileyen 6nemli en son | etkileyebilecek  egilimler,  belirsizlikler,  talepler,
egilimler hakkinda bilgi | yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

B.5 | Ihracemm dahil oldugu | ihraggrmin  dahil oldufu grup biinyesinde finansal
grup ve grup icindeki | piyasalarda istigal eden iki farkh sirket daha bulunmakta
yeri olup, ana faaliyetler ise ih biinyesinde toplanmaktadir.

Bununla birlikte ihragginin imtiyazl paylarina sahip ortagi
Sibel Gékalp’in sermaye piyasalarinda aracihik faaliyet
gosteren Info Yaurm’da %31,38 oraninda payi
bulunmaktadir.

B.6 | Sermayedeki veya | Ortaklignmzin  70.000.000 TL tutanindaki mevcut
toplam oy  hakki | sermayesindeki ve toplam oy hakkt: icindeki dogrudan payr
icindeki paylan | %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orami ve tutar

dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlasi
olan kigilerin

Hedef Finansal Yatmmlar A.S. unvanli ortak igin
13.639.929,04 TL ve %I19,49’dur. Hedef Finansal
Yatinmlar’m %99,99999°u Sibel Gokalp’e ait oldugundan

2 0216 55? 5? 90 Faks: U244 2
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her birinin pay sahipligi
hakkmda bilgi

Thra¢gmnin hakim
ortaklarimn farkh oy

haklarina sahip olup
olmadikiann  hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak
ihra¢emm yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihra¢giy
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari ile bu

Sibel Gokalp’in dolayh pay oram ve tutart 13.639.928,3
TL ve %19,49'tir.

Yoktur.

Ihragcinin ydnetim hakimiyetine Sibel Gokalp sahip olup,
stz konusu yénetim hakimiyetini dolayh pay sahipliginden
ve 700.000 TL nominal degerli imtiyazl1 A grubu paylara
sahip  olmasindan  almaktadir.  Ihraggmn  esas
sozlesmesinin 8. ve 12. maddesine gore 6 kisiden olusan
yénetim kurulu {iyelerinin iigte ikisi A grubu pay
sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasmdan segilmekte olup,

kontroliin kaynagt | s6z konusu paylarm tamamm  Sibel Gokalp'e aittir.
hakkinda bilgi fhrageinin  %19,49’una  sahip olan Hedef Finansal
Yatinmlar’m da %99,99991uk pay: Sibel Gokalp’e aittir,
B.7 | Secilmis finansal | o4 vsar poriM Surh
bilgiler ile ihra¢eimin | TABLOSU (TL) D"G"::'::l‘;’“ Bagimsiz Denetlmden Gegmis
finansal duruvmunda ve | Fiausai Tablo T Konsolide Olmayap
faaliyet  sonuclarinda | [Pinem 30.06.2020 | 31.12.2019 [31.12.2018] 31.12.2017
- + | Dénen Varliklar 56.137.407 | 55.057.755 | 32.326.407| 16.183.336
m‘?fd,a“a gelen dnemli Nakit ve Nakit Banzerleri 30.211.032 | 21.441.192 | 26.458.988 | 3.371.097
degisiklikler Finansal Yatirmiar 24.960.083 | 32.862.461 | 5.085.103 | 11.340.060
Ticari Alacaldar 4.248 17.932 305,990 2257
Diger Alacaklar 12.600 8.500 200 1.259.611
Cari Dinem Vergisivie Tigil _
o 778.917 | 572.201 145,126 | 87.638
[Varltklar
Buran Varlikdar 105.659.028] 80.484.141 | 71.432.166| 54.147.999
Finansal Yaturuular 104.089.309 | 79.186.124 | 71.024.619 | 53.722.05
Maddi Duran Varltdar 565.654 | 263.818 | 407.347 | 425.948
[Kuflamum Hakki Vaclddar 1.004.065 | 1.034.199 0 0
Toplaw Varliklar 161.796.435|135.541.896 |103.758.573] 70.331.335
[Kisa Vadeli Yikainliliikler | 4892575 464.703 139,172 54.295
[Kisa Vadeli Borglanmalar 310.504 298.184 0 0
Ticari Bovglar 116.001 | 109.303 82111 18.941
Diger Borglar 44.372 40736 42.304 35,354
Uzun Vadeli Yiikimlilikler | 982,733 987.250 96.420 61,171
[Uzun Vadeli Borglamalar 808.311 832.439 0 G
Ozkaynaklar 160.324.127/134.089.943[103.522.981] 70.215.869
Odemmis Sennaye 64.000.000 | 64.000.000 | 64.000.000 | 28.000.000
[Kardan Ayrilan Kisitlanmis
edekler 1.080.368 | 1030365 | 1.080.365 | 521.526
Gecmis Yillar Kar / Zararlann | 60.002.519 | 38.429.333 | 36.733.438 | 3.733.648
[Net Déuem Kart / Zaran 26,234,154 | 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Toplam Kaynaklar 161.796.435[135.541.896[103.758.573] 70.331.335

Ihragcinmn aktif biiyiikligi yillar itibariyle yiikselmekte
olup, 2017 yilindaki 70,3 milyon TL’den 2018 yilinda
2017 yilina gore %47,5 artigla 103,8 milyon TL’ye, 2019
yilinda 2018 yilina gore %30,6 artisla 135,5 milyon TLye,
2020 yilimin ilk yarisinda da 2019 yili sonuna gore %19,4
artigla 161,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Ihraggimin
aktiflerindeki artis temel olarak nakit ve nakit benzerleri
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ile birlikte kisa ve uzun vadeli finansal yatimmlar ve soz
konusu yatirimlardaki artigtan kaynaklanmaktadir.
Thragcinmn dénen varliklan 2017 yihndaki 16,2 milyon
TL’den 2018 yilinda 2017 yihina gdre %99,8 artigla 32,3
milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilina gére %70,3 artisla
55,1 mityon TL’ye, 2020 yilinin ilk yarsinda da 2019 yih
sonuna gére %2,0 artigla 56,1 milyon TL’ye yiikselmistir.
Dénen varliklardaki artiglar temel olarak Thraggmin nakit
ve nakit benzerleri ile finansal yatirimlardaki artiglar
sebebiyle gerceklesmigtir. 30.06.2020 donemi itibariyle
Ihragginin dénen varhklan toplam aktiflerinin %34,7’sini
olusturmaktadir.

Ihrageinin duran varliklart 2017 yilindaki 54,1 milyon
TL’den 2018 yilinda 2017 yihina gore %31,9 artisla 71,4
milyon TL ye, 2019 yilinda 2018 yilina gore %12,7 artigla
80,5 milyon TL’ye, 2020 yihmnin ilk yanisinda da 2019 yili
sonuna gbre %31,3 artigla 1057 milyon TL’ye
yitkselmigtir. Duran varliklardaki artiglar temel olarak
finansal yatinmlar ile birlikte s6z konusu finansal
yatinmlardaki deger artiglarindan  kaynaklanmistir.
Bununla birlikte kira yiikiimliiliklerine bagli olarak 2019
yilinda sintrhi bir artis da gergeklesmigtir. 30.06.2020
dénemi itibariyle Ihraggimin duran varliklan toplam
aktiflerinin %65,3 iini olugturmaktadir.

thrageimin kisa vadeli yiikiimliilikleri 2017 yilindaki
54295 TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gére %156,3
artigla 139.172 TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilma gore
%233,9 artisla 464.703 TL’ye, 2020 yilmn ilk yarisinda
da 2019 yili sonuna gdre %5,4 artisla 489.575 TL’ye
yilkselmigtir. Kisa vadeli ylikiimliiliiklerdeki artig temel
olarak kira yiikiimliiliiklerine bagli olarak iligkili taraflara
kisa vadeli borglanmalardaki artig sonucu yaganirken,
kaynakli gériillmiis olup, s6z konusu borglar merkez ofis
kiralamas: igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsilig:
kapsammda Namik Kemal Gokalp'e olan borglanmadan
olugmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar igindeki pay1 30.06.2020 dénemi itibariyle %0,3
olarak gerceklesmigtir.

Thragcimin uzun vadeli yiikiimliliikleri 2017 yilindaki
61.171 TL’den 2018 yilinda 2017 ytlina gére %57,6 artigla
96.420 TL’ye, 2019 yilinda da 2018 yilima gore %923,9
artigla 987.250 TL’ye yiikselitken, 2020 yihmn ilk
yarisinda ise 2019 yili sonuna goére %0,5 azahgla 982.733
TL'ye gerilemistir. Uzun vadeli ylikiimliiliklerdek: artig
temel olarak kira yiikiimliliiklerine bagh olarak iligkili
taraflara uzun vadeli bor¢lanmalardaki ve kidem tazminati
yitkiimliiliigii kapsaminda uzun vadeli karsiliklardaki artig
kaynakli olugmugtur. Uzun vadeli yilikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar igindeki payr 30.06.2020 donemI itibariyle %0,6
= o olarak gerceklegmistir.
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Ihragcinin  6zkaynaklan 2017 wyilindaki 70,2 milyon
TL’den 2018 yitinda 2017 yilina gore %47,4 artigla 103,5
milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilina gore %29,5 artigla
134,1 milyon TL ye, 2020 yalmn ilk yarisinda da 2019 yili
sonuna gére %196 artigla 160,3 milyon TL’ye
yiikselmistir. Thragomin Gzkaynaklanndaki artis temel
olarak finansal yatinmlar ile finansal yatinmlarn
degerindeki artisga bagh olarak elde edilen karhilik
kapsaminda olugmug olup, 2018 yilindaki artista ayrica
sirket sermayesinin 32 milyon TL tutarinda nakden
artinlmasinin da etkisi bulunmaktadir. Ozkaynaklarm
toplam kaynaklar igerisindeki payt 30.06.2020 ddnemi
itibariyle %99,1 olarak gergeklesmistir.

KAR veyva ZARAR Sl Denetinden _

TABLOSU (L) Gecls Bagmsiz Denetimden Gegmiy
Diinem 30.06.2020 |30.06.2019131.12. 2019 31.12.2018 31.12.1017
Hazilat 27.585.726 | 9.517.214 130.117.344 25.063.533| 81.074.552
Satislarm Maliveli 9 0 0 -22.358.786| -41.698.2712
Briit Kar / Larar 27.585.726 | 9.517.214 [30.117.344 2.704.747 i 39376280
g:’:;f anlivetKan/ |6 599 887 |10.249.850(30.595.935 1.672.023 | 37.978.632
[Finansman Gelird

(Gideri) Ouncesi 26.279.887 | 10.249.859|30.704.679 1.695.895 ! 17.078.632
Faalivet Kat (Zavary

Surdiriten Faaliyetler

Vergt Oucest Kan / 26,234,184 [10.249.859 30.573.186‘ 1.695.895 | 37.978.632
Zaran

Déuent Kann/ Zarary | 26.234.184 | 10.249.859 30.573‘1815! 1.GO5.805 | 37978.632
Aoz Ortaklik Paylan | 26.234.184 [10.249,85930.573.18¢] 1.695.895 | 37.978.632
E;’;E”ma Kazang / 04099 | 01602 | 04777 | o.wz6s 1.3564

Thraccinm hasilatt 2017 yilindaki 81,1 milyon TL’den
2018 yilinda 2017 yilina gore 6zel kesim ve devlet tahvili
satis hasilatindaki artiga karsihk temel olarak hisse
senetleri satig hasilatindaki diigiis nedeniyle %69,1 azalisla
25,1 milyon TL’ye gerilemistir. 2019 yilindan itibaren
bagimsiz denetim girketi degigikligi ile birlikte hasilatin
maliyet ile birlikte netlegtirilerek verilmesine baglanmigtir,
Ihragcinn hasifati 2019 yilinda 2018 yilina gore %20,2
artisla 30,1 milyon TL’ye, 2020 yilimin ilk yanisinda da
2019 yihmn ilk yarisma gore %189,9 artisla 27,6 milyon

TL’ye yikselmigtir.
B.8 [ Se¢ilmis donemli | Yoktur,
proforma finansal
bilgiler
B9 |[Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer alan | Yoktur.
finansal tablolara
iliskin denetim
raporlarmdaki olumlu
goriis disindaki
hususlarn igerigi
B.11 | Thraceinn isletme | Thragcinin igletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini
sermayesinin  mevcut | miiteakip en az 12 ay icinde ortaya ggacak ihtiyaclar icin
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yiikiimlilliiklerini
karsilayamamasi

yeterlidir. 30.06.2020 donemi itibariyle fhragcinin dénen
varlik toplam: 56.137.407 TL ve kiwisa vadeli
yitkiimliiliikleri toplar 489.575 TL olup, net igletme
sermayesi 55.647.832 TL dir.

e (TLy | 30062020 | 3112209 | 3122018 | 31122017
Donen Varliklar | 56137407 | 55.057.755 | 32.326407 | 16.183.336
R e 489,575 464.703 139.172 54.295
o fsletme S5.647832 | 54.593.052 | 32187235 | 16.129.041
ermayesi
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |Ihra¢ edilecek ve/veya | Ortakhigimizin  70.000.000 TL tutanindaki mevcut
borsada islem girecek | sermayesi, 140.000.000 TL tutarinda nakit karsiig1 olmak
sermaye pivasas | iizere 210.000.000 TL ye artirilacaktir.
aracinin menkul kiymet | Bu sermaye artimminda yeni pay alma haklart
tamumlama numarasi | kisitlanmamis olup, meveut ortaklarumizin %200 oraninda
(ISIN) dahil tir ve [ yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.
gruplarina iligkin bilgi Ortaklarimiza nakit kargiligs artirttacak sermaye kargihigi
A grubu nama yazili pay sahiplerine 1.400.000 TL nominal
degerli A grubu nama yazih pay, B grubu nama yazili pay
sahiplerine 138.600.000 TL nominal degerli B grubu nama
yazili pay verilecek olup, ISIN kodlar1 A grubu nama yazili
paylar i¢in TREHEDF00025 ve B Grubu nama yazili
paylar icin TREHEDF00017dir.
C.2 | Sermaye piyasasy | Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihra¢ edilecegi
para birimi
C.3 | Ihrac edilmis ve bedelleri | Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmug sermayesi 70.000.000
tamamen odenmis pay | TL’dir. Odenmemig pay sayist yoktur.
sayisi ile varsa bedeli tam
6denmemis pay sayist
Her bir payin nominal | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
degeri
C.4 | Sermaye piyasas: | Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
aracinin sagladifi haklar | sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortaklikian Ayrilma,
hakkinda bilgi Ortakhktan Cikarma ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma,
Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula Davet
ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davas:
Acma, Azilik, Ozel Denetim Isteme” haklarini
saglamaktadir.
C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur,
aracinin devir ve
tedavillini  kisitlayic
hususlar hakkinda bilgi
C.6 | Halka arz edilen sermaye | fhragcinin  paylart (B grubu nama vyazih paylar),

piyasast araclarinin
borsada islem gormesi
icin basvuru yapilip

yapllmadigl veya yaplhp

03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da iglem
gbérmeye baglanistir.

BiST’te islem goérenler diginda meveut durumda

gdfen herhangl bir
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yapilmayacagt hususu ile
islem goriilecek pazara
iliskin bilgi

sermaye piyasasi aract veya bu hususlarla ilgili bir
basvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda thra¢ edilecek A grubu nama
yazih paylar Borsa’da islem gdrmeyecek olup, B grubu
nama yazih paylar ise Borsa’da iglem gérecektir.

C.7

Kar dagitun politikas
hakkinda bilgi

Thrageinin kar dagitim politikasi;

Karin dagitilmasi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sirketin tabi oldugu sair mevzuat hilkkiimleri
dikkate ahnarak Yonetim Kurulu Snerisi dogrultusunda
Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Portfdyiiniin biiyiimesinin yani sira yatirimcilarina yliksek
temettl getirisi saglamay! amaclayan sirket, yOnetim
kurulunca ilgili mevzuat ¢er¢evesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketin biiyiimesi
arasindaki hassas dengenin bozulmamasi,

b) Diinya ve iilke ekonomik sartlarinda herhangi bir
olumsuzluk olmamasi,

¢) Sirketin mali yapist ve genel karhihik durumu dikkate
alinarak dagitilabilir karin en az %20’sinin nakit ve/veya
kaydi pay seklinde dagitilmas1 ongdriilmektedir.

Nakit kar payr dagtini, en ge¢ kar dagrim karannin
alindif1 genel kurul toplanti tarihini izleyen ikinci aymn
sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay:
dagitimi ise yasal izinleri takiben gergeklestirilir.

Pay sahipleri igin genel kurul karan ile belirlenen nakit kar
payl oddenmedikce yonetim kurnlu iyelerine, Sirket
calisanlarina kar pay1 6demesi yapilmaz.

Aynca, Sirketin esas faaliyet konusu olan girisim
sermayesi yatirrmlanindan hedeflerin izerinde bir getiri ile
cikig yapilmast halinde, Sirketin genel karlihk durumunu
da dikkate alarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Tiirk
Ticaret Kanunu ve difer mevzuat ¢ercevesinde miimkiin
oldugu Ol¢iide ortaklarina nakit kar dagitma ilkesi de
benimsenmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak
kaydiyla ortaklara temettii avans1 dagitilabilir,

Kar dagitimmna iligkin Ihraggmin esas sézlesmesinde ve kar
dagitim politikasinda yer alan hususlarin diginda ilave bir
unsur yoktur,

D—RISKLER

D.1

Ihragciya, D.1.1 Ihracaiya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel

faaliyetlerine | bilgiler

ve icinde |o [hraggimin istiraklerinin yaganmasi muhtemel ddeme giigliikleri
bulundugu nedeniyle Thragginin nakit akigi olumsuz etkilenebilir.

sektore iligkin jo  Thragcinin istiraklerinin karliliginin azalmasi, Thraggmin karlihigim
onemli  risk olumsuz etkileyebilir.

faktorleri » Ihrage1 yeni kurulmug veya yeterli biiyiikliige ulagmamis sirketlere
hakkinda yatirnm yapabilir. Bu girketler ekonomik ko

ktiirden daha ¢ok
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etkilenebilir.

Yeni yatirim planlar dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler
s6z konusu olabilir. Dogru yatinmlar yapilmamasi, ihragginin
biiyiime stratejisinin uygulanmasin oflumsuz yonde etkileyebilir.
Ihraggimin yatinm yaptifn sirketlerin sayisinin artmast ile idari ve
mali zorluklar yasanabilir, girketin yonetimsel bagarisi azalabilir.
fhrageimn istirak ettigi ya da etmeyi planladifi sektdrlerde ikiimsel
veya bolgesel riskler olusabilir.

Yatirim yapilan sirketlerin Sngoriilere uymayan yatirnm maliyetleri,
fhraggimn finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

Yatirim yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlere
iligkin riskleri bulunabilir, bu durumda 6ngoriilemeyen siiregler ve
zorluklar yasanabilir.

Ihragl, karhiligmin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti
verememektedir.

Thraggmin yatinmlar, yatinmeilarin yatinm tercihleri ile uyumlu
olmayabilir,

fhragginin menkul krymetler portfoyiiniin ve finansal yatirimlarinin
piyasa kosullarina baglt olarak degerinin azalmasi sdz konusu
olabilir, bu durumda ihragginin karhligi olumsuz etkilemebilir.
Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olast etkilerinin Thragegr
ve yatirim yaptig1 girigim sermayesi sirketleri tizerindeki olumsuz
yansimalari, Thragginm finansal durumu ile faaliyet sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

Karsilagilan biitiin risklere karsi sigorta yaptirilamayabilir ve
sigorta kapsaminda olmayan kayiplara maruz kalinabilir.

Thrager faaliyetieri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalann sirket aleyhine sonuglanmas: halinde sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat Sdeme yikimliiliigi
dogabilir.

Nitelikli  isgiicii kaynaginmn  siirekliliginin  saglanamamasi
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Dis kaynak ihtiyacini ortaya ¢ikmasi ve maliyetlerin artmasi
halinde ihragciin finansal durumu olumsuz etkiienebilir.

D.1.2. Thraggnm iginde bulundugu sektore iliskin riskler
hakkindaki temel bilgiler

Teblig hiikiimleri ¢er¢evesinde uyulmast gereken yasal mevzuat
ve smrlamalar bulundugundan, mevzuat ve smurlamalara
uyulmamasi halinde girketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
potansiyel karhiliklar1 simirlanabilir.

Tabi olunan yasal mevzuaita olugabilecek degisiklikler sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim igtahi ve girigim
sermayesi sirketlerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Girisim yatinmlarindan yiksek getiri beklentisi girketleri riski
yiiksek yatinmlara yonlendirebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasganabilecek ekomomik krizler ve
belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim

kosullarmdaki degigiklikler, doviz kurlarmd oynakliklar, salgin
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vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasma neden
olabilir, talep kosullarinda olugabilecek azalmalar, faaliyet
gosteren girketlerin i yapma potansiyellerini ve karliligmm
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki
potansiyel ve meveut projelerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin
finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

e Deprem ve dogal afetler sektordeki sirketlerin faaliyetlerini ve
karliligim olumsuz etkileyebalir.

o Ig gilivenligi ve saghg: diizenlemelerine ayki1 uygulama ve
aksakhklar sektdrdeki sirketlerin  faaliyetlerine olumsuz
yansiyabilir.

D.1.3. Diger Riskler
D.1.3.1. Sermaye Riski
Net Borg / Toplam Ozsermaye oraninin yiiksekligi Ihragguin finansal
borglarmi ddeme riskini gostermektedir. Ihrag:g:mln dzkaynaklarinmn
onemli bir kisnu duran varliklarda tutulmaktadir, thragginin net borcu
2017 yilindaki -3,3 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore
%7055 artisla -26,2 milyon TL ye yiikselirken, 2019 yilinda ise 2018
yilina gére %23,8 azaligla -20,0 milyon TL’ye gerilemigtir. 2020
yilnm ilk yanismda ise 2019 yily sonuna gore %43,8 artigla -28,7
milyon TL’ye yiikselmigtir. Thrag¢inin net borg / toplam dzsermaye
orant 2017 yilinda -%4,6 iken 2018 yilinda -%25,3, 2019 yihinda -
%14,9 olurken, 30.06.2020 doneminde ise -%17,9 olmustur. Ihragcinmn
finansal tablo donemleri itibariyla net nakdi olmasi sebebiyle
yiikiimliiliiklerini kargilayamama riski bulunmamaktadir. Thragcinin
yilkiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi  kargilayamamas
durumunda zararla kargilasabilecektir.
D.1.3.2. Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh ylikiimliligiini
yerine getirememesi nedeniyle Ihraccinin finansal bir kayba ugramasi
riskidir. Thragginin kredi riski esas olarak iligkili ve iligkili olmayan
taraflardan ticari ve diger alacaklardan, banka mevduatlan ile finansal
yatirimlardan kaynaklanmaktadir. 30.06.2020 dénemi itibariyle iliskili
taraflardan 4.248 TL ticari ve iliskili olmayan taraflardan 12.600 TL
diger alacag, bankalarda 30.198.317 TL mevduat, 129.049.392 TL
finansal yatirimlar1 bulunmaktadir.
ihraceinin 30.06.2020 donemi itibariyle vadesi gegmis ve kargihik
ayrilmig herhangi bir alacag: bulunmamaktadir.
D.1.3.3. Likidite Riski
Likidite riski, Ihra¢gcinmn net fonlama yiikimbiiliiklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puanmin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasmna
sebebiyet verebilir, Thraggmin kredibilitesinin bozulmasi halinde
ihtiya¢ halinde fonlari saglayamamas: ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda ihracet zararla karsilasabilir. lbragginin nakit bilango
yapist sebebiyle meveut durum itibariyle cari ylikiimlitliklerini yerine
getirme konusunda bir sikintis: bulunmamaktadir.
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D.1.3.4. Piyasa Riski

Thragemin piyasa riski faiz orami riskinden olugmakta olup, kur riski

bulunmamaktadir.

D.1.3.4.1. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degigmesine

dolayisiyla  finansal  araglarin  deerlerinde  dalgalanmalar

olusturalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat
degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasayl etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Ortakhign faiz
orantarinin degismesine kargi olan risk agikligt, degisken faiz oranh
finansal yiikiimliitiiklerine baghdir. Ihrageimin 30.06.2020 finansal
tablo dénemi itibariyle 40.121.212 TL sabit faizli finansal varhf ve

1.118.815 TL sabit faizli finansal ylikiimliligi bulunmakta iken

6.126.457 TL degisken faizli finansal varlig1 bulunmamaktadir.

D.1.3.4.2. Kur Riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet

vermekte iken, ihragcinin finansal tablo dénemleri itibariyle kur riski

bulunmamaktadir.

D.1.3.5. Makreoekonomik Riskler

¢ Basta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz
oranlarina iliskin politika kararlaninin ve gelecege iliskin
beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallan aracilifiyla
Ihracginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi soz konusu olabilir.

e Diinyada ve Tirkiye’de yaganabilecek ekonomik, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatrim kosullan yoluyla
Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.1.3.6. Pandemi Riski

s Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve
pandemik gelismeler, niimiizdeki dénemlerde yasanabilecek yeni
gelismeler ve devlet politikalan kapsamunda getirilecek yeni
diizenlemeler Thraggimin yatinm yaptift ya da yapabilecegi
sirketlerin faaliyetlerini etkileyebilir.

o Thragginin personellerinin  séz konusu salgm hastaliklara
yakalanmasi durumunda Thrageimn faaliyetlerinde aksama ve
duraksamalar yasanabilir.

D.1.3.7. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin
¢afisma riski
Sermaye artirim: sonrasi IThragginin ana pay sahiplerinin menfaatleri
diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir, ana ortaklar ydnetim
kurulu iiyelerinin belirlenmesi, temettii dagitim, yeni pay ¢ikarilmas
gibi hususlari imtiyazli paylara sahip olmasi ve pay sahipligi
dolayistyla kontrol edebileceginden bunun sonucunda diger pay
sahipleri s6z konusu uygulamalardan olumsuz etkilenebilir.

D.3
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Sermaye
piyasasi
aracina
iliskin dnemli
risk

faktorleri

- Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler:

Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payr dafitim islemleri
gerceklestirilir. [hragginin zarar ettigi donemlerde kar payr geliri elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Thraggimn ge¢mis yillar
zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Ihrager kar
dagitimi yapamayacaktir. Ayrlca dagitilabilir kgy olsa bile sermaye
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hakkinda kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda
bilgi genel kurul kar dagitmama karari verirse ortaklarm kar pay: alamama
riski vardir.
- ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:
Ihrag¢inin finansal petformansinin beklentilerin altinda olusmasi veya
sermaye piyasasi kosullanmin kotilesmesi durumunda Ihraggmnin
paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirnm karart almahdir.
Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihraggimin kar ve zararma ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Ihragcimn tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmasi halinde, sdz konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.
Gelecek dénemlerde Thrage: tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
artinmiar: ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay
fiyat: {izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin
sermaye kazancmi olumsuz etkileyebilir,
E—HALKA ARZ
E.l1 |Halka arza| Mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarmm tamamm
iliskin kullanmaiar: durumunda;
ihragcimn/hal | fhraca iliskin toplam maliyetin  500.000 TL olacag tahmin
ka arz edenin | edilmektedir. Tamami nakit karsihigt ihrag ve halka arz edilecek 1,00
elde edecegi | TL nominal degerli paylarin toplamn 140.000.000 TL olup, bu
net gelir ile | durumda ihrag ve halka arz edilecek pay basina diigen maliyet 0,00357
katlanacad TL dir.
tahmini Sermaye Artirnm Maliyeti (TL)
toplam SPK Ucreti 280.000
maliyet ve | | Borsa !(otasyon Ucreti 44.100
talepte MKK Thracgi Hizmet Bedeli 7.350
bulunan Araciltk Komisyonu 105.000
yatirmmeilard Rekabet Kurumu 56.000
an talep Diger 7.550
edilecek Toplam Maliyet 500.000
tahmini Halka Arz Edilecek Pay Adedi 140.000.000
maliyetler Pay Basina Maliyet 0,60357
hakkinda Ortakligin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net gelir 139.500.000 TL
bilgi olacaktir.
Sermaye artirimina igtirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde araci kurumlarin aracihik komisyonu gibi
licretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirnmma
aracilik edecek Info Yatirim’mn yatirnmeilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri gider bulunmamaktadir.
E2 |Halka arzm | fhragginm 6dzkaynaklanim  giliglendirerek girigim  yatirimlannda
a gerekgesi, kullanilmak {izere yapilan isbu sermaye artirimi kapsaminda ihrag
halka arz | edilecek 140.000.000 TL nominal de@erli pay karsiligi minimum
gelirlerinin 140.000.000 TL olmas:1 beklenen sermaye artinm gelirinden 500.000
kullanim TL olmasi beklenen masraflar digiildiikten sonra elde edilecek
yerleri ve elde | 139.500.000 TL kaynagin Ihragginin 09.11.2020 tarih ve 27 sayih
edilecek sermaye artirimindan elde edilecek fonun kullamm yerlerine iligkin
tahmini net | karar belirtildigi tizere; %60-70 kismini yeni girisim yatirimlarinda,
gelir %30-40 kismimi meveut yatirimlarin finansmanmda degerlendirilmesi
plantanmaktadir,
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hakkimda
bilgi

Yeni girigim yatimmlari olarak;

- Operasyonel filo kiralama ve arag¢ satig1 hizmetini yliriitmekte olan
firmaya girigim yatirinm yapilmasi,

- Su tiriinleri iiretimi ve ihracat: ile faaliyet gdsteren firmaya girigim
yatirimi yapiimast,

- Havuz kimyasallary ithalati, iretimi ve satig1 faaliyetlerini yirliten,
bununla birlikte temizlik tiriinleri alaninda da faaliyete gegen firmaya
girigim yatirmmi yapilmast,

- Teknoloji alaninda faaliyet gdsteren ve dijital déniisiim, yonetim ve
siire¢ danismanlhig hizmetlerint yerine getiren firmaya girisim yatinmi
yapilmasi,

- Kimya alaninda faaliyet gosteren 1s1 yahttmnm Snemli
bilesenlerinden birinin iiretim ve satigin: gergeklestiren firmaya girisim
yatirimi yapilmas,

- Tekstil alaninda faaliyet gosteren firmaya girisim yatirinn yapitmasi
planlanmaktadir.

Yapilacak sermaye artinmindan elde edilecek kaynagm, yukanda
belirtilen ya da yatirim agisindan daha uygun olacagina karar verilecek
girigim yatirimlarinda  kullamlmas: dngériilmekte olup, bununla
birlikte ihtiyag duyulmast ve kaynak kalmasi halinde Sirketin mevcut
durumda istirakleri olan sirketlerin de sermaye ya da finansman
ihtiyacinda degerlendirilebilecektir.

E3

Halka arza
iliskin bilgiler
ve kosullari

Yapilacak sermaye artirimu ile tamami nakden karsilanmak {izere
toplam 140.000.000 TL nominal degerli pay thrag edilecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup,
mevcut ortaklanmizin %200 oraminda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli pay i¢in
1,00 TL den kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, izahname
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde baglanacaktir. Bu siirenin
baglangi¢ ve bitig tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir. Bitig tarihinin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi izleyen i gtinii aksami
sona erecekiir.

Bu sermaye artirtminda yeni pay alma hakkim: kullanmak istemeyen
ortaklartmiz, yeni pay alma haklarim riighan hakk: kupon pazarinda
satig siiresi icinde satabilirlet.

Yeni pay alima haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda
SPK’nun I1-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nde yer
alan “Borsa’da Sattg” yéntemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 ig giiniidiir. Tasarruf sahiplerine
satig siirecinin baglangic ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni
pay alma haklarimn kullanimindan sonra kalan B grubu paylar ise
nominal degerden asafi olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir.

fhraginin A grubu imtiyazli paylarinin tamamna sahip olan Sibel
?qugalp tarafindan riichan haklannin tamammm k Lamlacagma iligkin

HEDEF GIRIGH SERE

«'-P"' "
ﬁ”' o
; 16 557 57 90 Faks:

Uskizdar ¥.0.461 042 #al By

———

AN € B
20 .. & -1-_ 5 NKUL DEGE

o ar ql Karumlar VD, d..fB 03 n?S"’
wivrsin ool 78 034G P8YD 40




taahhiitname verilmis olmasmdan dolay1 kalan A grubu pay
olmayacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullaminu ve kalan paylarn Borsa’da halka
arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, paylarin Borsa’da
satig siiresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) ig giinii i¢inde halka arz
fiyatinin ortalamasindan agag1 olmamak iizere Sibel Gokalp tarafindan
bedelleri tam ve nakden 8denerek satin alinacaktir.

Bu sermaye artirmminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satig stiresi i¢inde Borsa [stanbul’da iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglarm Jistesi BIAS, TSPB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Tiirkiye Halk Bankasi Altunizade Ticari Subesi
nezdinde sermaye artirmmunda kullamimak iizere agilan TR25 0001
2009 8960 0080 0000 01 no’lu Hzel banka hesabina yatirilacaktir.
Sermaye artirim: suretiyle ihra¢ edilecek paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuat1 gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir, Paylarn fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya ag¢iklanan
bilgilerde, satiga baglamadan Once veya satig siiresi iginde
yatirimetlartn yatirum kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrager veya yetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmast halinde, satig
stireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii iginde SPKn.’da yer alan
esaslar ¢ercevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlar: yayimlamr. Degisiklik
veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin
talepte bulunmus olan vatirumcilar, izahnamede yapmlan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii igerisinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

Izahnameye Thragginin www.hedefgirisim.com.tr, yetkili kurulug Info
Yatim’'m  www.infoyatiim.com ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun www kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir,
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E.4 [ Catisan Sermaye artirim ile birlikte ihraget sirket olan Hedef Girigim sermaye
menfaatler de | elde ederek mevcut igtiraklerinin igletme scnnayesi ve bﬁyﬁme
dahil olmak | finansman: ihtiyaglarini kargilayacak, ayrica yeni girisim sermayesi
iizere halka | yatirimlannda kullanacak olup, sermaye artirnmina aracilik eden Info
arza iligkin | Yatirtm ise aracilik komisyonu elde edecektir.
ilgili Kigsilerin
onemli
menfaatleri

E.5 | Sermaye Ihrage’nmm unvam Info Yatmm Menkul Degerler A.§. olup,
piyasasi 70.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi mevcut ortaklarmn riighan
aracimt halka | haklan kisitlanmaksizin nakden karsilanmak suretiyle 140.000.000 TL
arz eden | artisla 210.000.000 TL’ ye ¢cikarilacaktir.
kiginin/ihracg
min
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Kim
tarafindan ve
ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek
sekilde
dolasimdaki
pay
miktarmin
artinlmamasi
na iligkin
verilen
taahhiitler
hakkimda
bilgi

SPK’mn VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 19. maddesinin 12. fikrasi
gercevesinde Sirketin ana ortaklann Hedef Finansal Yatinmiar A.$. ve
Sibel Gokalp tarafindan yeni pay alma haklanmin tamammn
kullanilacagina iliskin taahhiitname verilmigtir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
mikéan ve
yiizdesi

Yeni pay
alma hakk
kullanimmm
so6z  konusu
olmas:
durnmunda,
meveut
hissedarlarn
halka arzdan
pay
almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin
miktar: ve
yiizdesi

Mevcut tim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma
haklarinin tamamini kullanmalart durumunda sulanma etkist;

Mevcut ortaklar icin %37,66 olacak olup, 1 TL nominal degerli pay:
i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,8626 TL dir.

Ihrageimin ana ortaklari Hedef Finansal Yatinnlar ve Sibel Gokalp
richan haklarinin  tamammi  kullanacak ofup, Hedef Finansal
Yatinmlar ve Sibel Gokalp haricindeki diger pay sahiplerinin sermaye
artiriminda yeni pay alma haklarini hig kullanmamasi ve kalan paylarin
tamaminin Borsa’da satilmasi durumunda sulanma etkisi, halka arz
fiyatinin heniiz belli olmamasi1 nedeniyle hesaplanamamistir.

E.7

Talepte
bulunan
yatirnmcilard
an talep
edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda
bilgi

Sermaye artirimuna igtirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde araci kwumlarin  aracilik  komisyonu gibi
iicretlendirme politikalarma tabi olabileceklerdir. Sermaye artinmina
aracilitk edecek Info Yatirim’in yatinmecilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri gider bulunmamaktadir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlani ile adresleri (liye olduklan profesyonel meslek
kurulugiart ile birlikte):

31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli kargilagtirmal) finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar
Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S. tarafindan, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli
karsilastirmals finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar ise HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A_S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmgtir.
Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S.

Finansal Tablo Dénemi 31.12.2017 | 31.12.2018

Sorumiu Denelci Abdiilkadir Sayict

Adresi 29 Ekim Cad. NO::){ Istanbul ViZ)_fon Park A-1 Blok K: 8
No:86 Yenibosna Bahgelievler / Istanbul

Telefon (0212) 426 00 93

Fax (0212) 426 84 44

Internet Adresi www.pkfistanbul.com

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek PKF International Limited, [stanbul Serbest Muhasebeci

Kuruluslar Mali Miisavirler Odas

HSY Damgmanhk ve Bagfimsiz Denetim A.S,

Finansal Tablo Dénemi 31.12.2019 | 30.06.2020

Sorumiu Denetci Ozkan Cengiz

Adresi Fulya Mah Mevliit Pehlivan Sk. Yilmaz Is Merkezi No:26

K.:5 Gayrettepe Istanbul

Telefon (0212) 21524 02

Fax (0232) 336 37 40

Internet Adresi www.crowe com/tr/hsy

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Crowe Global, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali

Kuruluslan Miisavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kurulugunun/soramlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

26.12.2012 tarihli Bagimsiz Denetim Yonetmeligi’nin 26. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi
cercevesinde; Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S.’nin, Thragginin bagimsiz denetim
faaliyetlerini 7 y1l yiiriitmiis olmast sebebiyle, Thraggtnin 27.03.2019 tarih ve 5 sayili yonetim
kurulu karari ile 2019 yilinda bagimsiz denetim kurulusu degisikligi yapilarak HSY Bagimsiz
Denetim ve Danigmanlik A.S. bafimsiz denetim sirketi olarak segilmis ve bu husus hraggimin
20.09.2019 tarihli olagan genel kurulunda onaylanmigtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sarh
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Geemis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Diinem 30.06.2020 | 31122019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Donen Varhklar 56.137.407 | 55.057.755 | 32.326.407 | 16.183.336
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.211.032 | 21.441.192 | 26.458.988 | 3.371.097
Finansal Yatirimlar 24,960,083 | 32.862.461 5.085.103 | 11.340.060
Ticari Alacaklar 4,248 17.932 95.990 2.257
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Diger Alacaklar 12.600 8.500 200 1.259.611
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 778917 572.201 145,126 87.638
Duran Varhiklar 105.659.028 | 80.484.141 | 71.432.166 | 54.147.999
Finansal Yatirimlar 104.089.30% | 79.186.124 | 71.024.619 | 53.722.051
Maddi Duran Varliklar 565.654 263.818 407.547 425.948
Kutlamim Hakia Varliklar 1.004.065 1.034.199 0 0
Toplam Varhklar 161.796.435 | 135.541.896 | 103.758.573 | 70.331.335
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 489.575 464.703 139.172 54.295
Kisa Vadeli Borglanmalar 310.504 208.164 0 0
Ticari Borglar 116.091 109.303 82.111 18.941
Diger Borglar 44372 40,736 42.304 35.354
Uzun Vadeli Yiikimliitiikler 982.733 987.250 96.420 61.171
Uzun Vadeli Borglanimalar 808.311 832.439 0 0
Ozkaynaklar 160.324.127 | 134.089.943 | 103.522.981 | 70.215.869
(Odenmis Sermaye 64.000.000 | 64.000.000 | 64.000.000 | 28.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmmg Yedekler 1.080.368 1.080.368 1.080.368 521.526
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 69.002.519 | 38.429.333 | 36.733.438 | 3.733.648
Net Dénem Kart / Zarari 26.234.184 | 30.573.186 1,695.895 | 37.978.632
Toplam Kaynaklar 161.796.435 | 135.541.896 | 103.758.573 | 70.331.335

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) S‘““’"Gl:‘;':i';mde“ Bagimsiz Denetimden Gegmis
Donem 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31,12.2019 | 31.12,2018 | 31.12.2017
Hasilat 27.585.726 | 9.517.214 | 30.117.344 | 25.063.533 | 81.074.552
Sauiglarin Maliyeti 0 0 0 -22.358.786 [ -41.698.272
Briit Kar / Zarar 27.585.726 | 9.517.214 | 30.117.344 | 2.704.747 | 39.376.280
Esas Faalivet Kar / Zaran 26.279.887 | 10.249.859 | 30.595.935 | 1.672.023 [ 37.978.632
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi | 3¢ 579 307 | 10.249.859 | 30.704.679 | 1.695.895 | 37.978.632
Faaliyet Kar1 {Zarar1)
Sitrdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi | ¢ 534 134 | 10.249.859 | 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Kan / Zarari
Dinem Kari / Zarari 26,234,184 | 10.249.859 | 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Ana Oriakhk Paylan 26.234.184 | 10.249.859 | 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Pay Bagma Kazanc / Kayip 0,4099 0,1602 04777 0,0265 1,3564
RASYOLAR 30.06.2020 |31.12.2019|31.12.2018 [ 31.12.2017
Cari Oran
(Dénen Varhklar / Kisa Vadeli Yiikimliiliikler) 11467 | 11848 | 23228 | 298,06
Likidite Orani (Dénen Varhiklar — Diger Alacaklar -
Seoklar — Pesin Odenmis Giderler — Diger Donen 112,70 118,13 231,26 272,60
Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikimliilitkler 108,89 92,35 439,42 608,11
Kisa ve Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler / Toplam 0,01 0,01 0,00 0,00
_ Kaynaklar
Ozsermaye Karliligy (Net Kar / Ozkaynaklar) 16,36% 22.80% 1,64% 54,00%

Asagida Portféy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Simirlarima Uywmun Kontrolii
Tablosu’nda yer alan bilgiler, SPK’'nm II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” uyarinca finansal tablolardan tiiretilmig Ozet bilgiler
niteliginde olup, SPK’nin [I-48.3 sayili “Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin
Esaslar Tebligi’nin portfy sinirlamalarma uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde
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PORTFOY SINIRLAMALARIL FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
. . Tebligdcki
Bireysel Finansal Tablo Ana Helli | 30.062020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 |31.12.2017
Hesap Kalemleri e
Diizenleme
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclart | Md.20/] — (b) | 55.171.115 | 54.303.653 | 31.544.045 | 9.959.342
B [ Girisim Sermayesi Yatirumnlart Md.20/1 — (2) | 104.089.309 | 79.186.124 | 71.024.619 | 58.461.82]
Portfdy Yonetim Sirketi ve
C | Danigmanhk Sirketindeki Md.2071 - (d) - - -- -
Istirakler ve ()
D | Diger Varhklar 2.536.011 2.052.119 1.189.909 | 1.907.172
E [ Ortakhk Aktif Toplanm Md.3/1-(a) |161.796.435[135.541.896 [ 103.758.573 | 70.331.535
F | Finansal Borglar Md.29 ~- - - -
Kargiliklar, Kosullu Varlik ve

G | Yiikiimliiltikler (Rehin, Teminat | Md.20/2 - (a) -- -- -- --
ve ipotekler)

H | Ozsermaye 160.324.127 | 134.089.943 [ 103.522,981 | 70.215.869

I | Diger Kaynaklar .472.308 1.451.953 235.592 115.466

E | Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) | 161.796.435|135.541.896 [ 103.758.573 | 70.331.335

Tebligdeki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler gili 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 {31.12.2017
Diizenleme
Sermaye Piyasast Araclarma ve | Md.20/1 - | o5 165 408 | 54.754.940 | 31.544.045 | 9.959.342
Islemlerine Yapilan Yatirtm (b)
1. Hisse Senetleri 8.352.945 | 11.045.031 | 3.063.362 | 4.068.720
ff;a Anadolu Metal Madencilik Md.20/1 — () B 302.130 _ _
Koza Altm Isletmeleri A.S. Md 20/1 — (b} -~ 296.416 - -
Alarko Holding A.S. Md. 2071 — (b) -- - - -
Trabzon Liman lsletmeciligi A.8. | Md. 20/t — (D) - 403.287 237.859 -
Yayla Enerji Uretim A.S. Md.20/1 — (b) -- -- 1.302.000 -
Artt Yatirim Holding A.S. Md.20/1 - (B) -- - -- 40.882
Giiler Yatinnim Holding A.S. Md.20/1 - (b} -- - -- 575.000
Global Menkul Degerler A.S. Md.20/1 — (b) -- -- 115000 110.000
Anadolu Hayat Emekhilik A.S. Md.20/1 — (b) -- -- -- --
Seyitler Kimya A.S. Md 20/1 —(b) | 333.522 - -- --

Al { Info Yatnrim A.S. Md.20/1 —(b) | 7.216.528 | 8.010.000 -- --
fdealist Damgmanlik A.8. Md.20/1 —(b) | 352.980 648.438 -- -
Tiipras A.S. Md.20/1 — (b} |  448.915 213.680 -- -
Telfen Holding A.5. Md.20/1 — (b} -- 1.171.080 - --
Fade Gida Yatinm Sanayi ve
Ticaret A.5. Md.20/1 - (b) B B ” B
f!).‘ssr'narzh Yanrim Menkul Degerler Md.20/1 - (B) _ . _ _
Tiirk Havayollar1 A.8. Md. 20/1 — (b) -- - -- --
Tiirk Telekom A.5. Md. 20/ - (b) -- -- -- --
Tiimosan Motor A.S. MdA.20/1 —(b) -- - - 1.572.838
2. Tahviller 10.480.681 | B8.064.751 0 0
3.Fonlar 6.126.457 | 13.750.67% | 2.021.741 | 2.528.570
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon 12.403.084 | 2.021.741 [ 2.528.570
Hedef Portfiy Dogu Serbest Fon 1.347.596
TL ve Daviz Cinsim!en Vadeli- Md.20/1 —

A2 | Vadesiz Mevduat / Ozel Cari- ) 30.205.415 | 21.892.479 | 26.458.942 | 3.362.052
Kathna Hesaln (b)

A) Mevduat islem]ﬁri Md.20/t —(b) | 1.029415 | 457.663 /| -
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B) Takasbank Para Piyasast Md.20/1 - (b) | 29.176.000 | 21.434.616

Islemleri

Yurtdiginda Kurulu Kotektif 3 B
Bl | vaunm Kuralusu Md.21/3 —(c) -
B2 Bprg ve Sermaye Karmasi Md.21/3 — (f) B B 3 B

Finansman

Halka Agik Girisim Sirketlerinin 3 B B B B
B3 Borsa Dig1 Paylar Md.2173 - ()
B4 | Ozel Amagli Sirket Md.21/3 - (g) -- -- - --
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine [stirak | Md.20/1 — (e) -- - -- -
C2 | Damsmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) -- - -- --
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - - - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.25/1 - - - -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglan Md.26/1 - - - -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclan Md.28/1 -- -- - --
Fs Diger Kisa Vadeli Finansal Md.26/1 3 B 3 B

Borclar
Fé Diger Uzun Vadeli Finansal Md.20/1 B B 3

Borclar
G1 [ Rehin Md.20/2 — (a) -- -- -- -
G2 | Teminat Md.20/2 — (a) - -- - -
G3 | Ipotekier Md.20/2 — (a) - - - -

p | Disardan saglanan hizmet Md.26/1 910575 | 916819 | 348.024 | 474.179
giderleri

PORTFOY SINTRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL

TABLOSU
Tebligdeki Asgari/
Portféy Stmirlamalan fgili 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31,12.2018 | 31.12.2017 | Azami
Diizenleme Oran
| |ParaveSemmayePiyasast | MA22/1— 1 541000 | 4006% | 3040% | 14,16% | <%49
Araglan {b)
0,00% 0,22% 0,00% 0,04% < %10
0,00% 0,22% 0,00% 0,55% < %10
0,00% 0,00% 1,25% 0,00% < %10
0,00% 0,30% 0.23% 0,00% < %10
. Md.22/1 — 0,00% 0,00% 0,11% 0,11% < %10
2 | Sermaye Piyasasi Araglar ©) 0.21% 0.00% T.29% 1.71% <%10
4.,46% 5.91% 0,07% 0,00% <%10
0,22% 0,48% 0,00% 1,52% <%10
0,28% 0,16% < %10
0,00% 0,86% < %10
3 |Girigim Sermayes| MA22/E- | 4000 | 58,00% | 68,00% | 83,00% | %Sl
Yatirimlar: (*) {b)
Portfoy Yonetim Sirketi ve Md.22/1 —
4 | Damigmanhk Sirketindeki '( ) 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% < %10
istirakler v
5 Yurtdiginda Kurulu Koelektif | Md.22/1 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% <949
Yatinm Kurulugu (e)
6 Bfnrc; ve Sermaye Karmas) Md.22/1 - 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% < %25
Finansman (h)
Halka Agik Girisim Md.22/1 —
7 | Sirketlerinin Borsa Digt ‘ 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% < %25
Paylan
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TL ve Déviz Cinsinden Md.22/1 —

8.1 | Vadeli-Vadesiz Mevduat / ) 0,64% 0,34% 26,00% 5,00% < %20
Ozel Cari-Katilma Hesabi (*) :
82 |jeasoankc Para Pyasast | MASVL= | 1g0m9 | 1samn | 000% | 0,00% | <%20
Kisa Vadeli Finansal Borglar
9 | ve Borglanma Araglarimn Md.29 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% < %50

Nominat Degen

Uzun Vadeli Finansal Borglar
10 | ve Borglanma Araglarinin Md.29 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | <%200
Nominal Degeri

Md.22/1 -
(D

Md.26/1 0,56% (,68% 0,30% 1,00% | <%2,5

11 |Rehin, Teminat ve 1potekler 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% < %10

Digardan saglanan hizmet
giderleri

(*) lhraggimn girigim yatmmu olarak istirak ettigi Seyitler Kimya Sanayi A.S. Geligen
isletmeler Pazari’nda islem gormekte iken, 08.05.2020 tarihinden itibaren Ana Pazar’da islem
gbrmeye baglamistir, Bu ¢ercevede Seyitler Kimya Sanayi A.S. ne yapilan girigim yatirim1 SPK
T11-48.3 sayih Girigim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi (GSYO Tebligi)
Md.22/1 - (f) (Halka agik sirketlerin borsada iglem gérmeyen paylarina girisim yatirimi)
maddesi kapsamina ge¢mistir. Sz konusu madde uyarinca yapilacak girisim yatirimlarinin
ortaklik aktif toplamimin azami %25°1 ile sinirlandirilmis olup, GSYO Tebligi’nin 22. maddesi
ikinci fikrast geregi yil sonu finansal tablolardaki aktif toplama gdre uyumun saglanmasi
gerekmektedir.

12

Yatirnnei, yatirnm kararm vermeden énce ihra¢cmmn finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’ln
bélitmlerini de dikkate almalidar.

5. RISK FAKTORLERI

5.1, Ihragqiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

o Ihracemn istiraklerinin yasanmast muhtemel 6deme giicliikleri nedeniyle Ihracginmm
nakit akigt olumsuz etkilenebilir: Thraggi faaliyet konusu geredi girisim sermayesi
yatirimlars yapmis olup, yapmaya da devam etmektedir. S8z konusu yatirimlar yapilirken
secici davramlmaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate ragmen Ihraggimin igtirakleri
odeme giigliigli ile kargilagabilir. Bu sekilde vasanabilecek olumsuzluklar girisim
sermayesi yatirnmi yapilan sirketlerde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu durum fhragginin
nakit akiglarin1 olumsuz etkileyebilir.

o Ihraccimin istiraklerinin karhh@min azalmasi, fhragoumn karhih§m olumsuz
etkileyebilir: fhracct faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatirimlari yapmasi
nedeniyle, hali hazirdaki yatirimlan veya gelecekte yapacag girigim sermayesi yatinmlan
sonucunda, séz konusu sirketlerin karlarimin diigmesi ya da sirketlerin zarar etmesi
durumunda, Thragginm karhlig: yapmis oldugu girigim yatwrimlarinin degerindeki azalig
sonucu olumsuz etkilenebilir.

o Thragei yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasmams sirketlere yatirim yapabilir.

Bu_sirketlen, ekopomik konjonktiirden daha ok etkile ir;~Thragg1 gelisme
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potansiveli tagiyan girketlere yatirim yapmaktadir. Yatiim yaptigl veya yapacafl bazi
sirketler yeni kurulmug veya yeterli bityiikliige ulasmanug sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizhik, yeni veya kiiglik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebili. Bu durum fhraggmin finansal tablolarina olumsuz olarak
yansiyabilir. Ayrica Thracginin séz konusu yatinmlardan ¢ikigiu geciktirebilir ya da
engelleyebilir.

e Yeni yatinm planlann dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler stz konusu
olabilir. Dogru yatrimlar yapimamasi, Thraccimin bilyiime stratejisinin
uygulanmasint olumsuz yonde etkileyebilir: ihraggi yatinm yaparken, yatirim yaptg
sirketleri bir¢ok farkl kriteri dikkate alarak 6zenle segse de ongoriileri gergeklesmeyebilir.
Yanlig yatirmlar Thrageinin biiylime stratejisini olumsuz etkileyebilir. Thragginin girigim
sermayesi yatirimi yaptif sirketlerde iflaslar s6z konusu olabilir. Yapilan yatinmiar
beklentilere uygun sonu¢ vermeyebilir. Yatirrm geri dénmeyebilir. Girigim sermayesi
yatirnmindan ¢ikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir. Bu durum [hraggmin
bilyiimesini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

¢ Thraccmin yatirm yaphg sirketlerin sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, sirketin yonetimsel basaris: azalabilir: Yatirim yapilan girigim sermayesi
sirketlerinin sayisinin artmasi durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin operasyonel
karmagikligmin, olgeginin ve Ihraggr yonetiminin istlendigi sorumluluklarin artmas
muhtemel olup, bu durum yénetimin iizerinde bask: olusturabilir. Yatirimlarm verimli
yonetilememesi Thragcinin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglartm olumsuz etkileyebilir.

e Thracginn igtirak ettigi ya da etmeyi planladif sektorlerde iklimsel veya bilgesel
riskler olusabilir: Thragginin girisim sermayesi yatinmi yaptigi veya gelecekte yatirim
yapacagi bazi sirketlerin faaliyetleri iklimsel degigikliklere veya bolgesel risklere duyarh
olabilir. Iklimsel ve bélgesel olarak meydana gelebilecek degisiklikler s6z konusu
sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bu durum da [hraggmin finansal tablolarina
olumsuz olarak yansiyabilir.

e Yatirnm yapilan girketlerin dngorillere uymayan yatirnm maliyetleri, Thragemm
finansal durumunn olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak edilen/edilmesi planlanan
sektorlerde dretim teknolojilerinin yakmdan takip edilmesi ve modernizasyon yapma
gerekliligi ortaya gikabilir, Bu girketlerde yattim maliyetleri planlananm {zerinde
gergeklegebilir. Bu durumda Thragginin ek sermaye koymasi gerekebilir, Bu ilave kaynag
Ihraggimin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

e Yatirnm yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlere iligkin riskleri
bulunabilir, bu durumda ongoriilemeyen siirecler ve zorluklar yasanabilir.:
Thraggmin vatnm yaptifn veya gelecekte yatnm yapacagn sitketlerde faaliyetlerin
yiiriitiilebilmesi icin CED, yapt, ¢aligma ruhsati gibi yasal basvurularm vyapilmas
gerekebilir. Yasal prosediirier olumlbu sonug vermeyebilir. Faaliyetlerin yiiriitlilmesine
engel sonuglar ortaya cikabilir. Bu durum, Thraggmin finansal performansint olumsuz
etkileyebilir, girisim sermayesi yatirimindan ¢ikisini geciktirebilir, engelleyebilir ya da
zararla ¢ikiga sebepo§lablllr "
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o Thragq, karhhgmm siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
thragcinin siirdiiriilebilir karhilik hedefine ulagmasi birgok faktére baghidir. Bunlar
arasinda; yatinm yaptifn ve gelecekte yapacafi girigim sermayesi sirketlerinin bagarist,
gelecekteki olasi faaliyet kar/zararlartnin biyiikliigii ve stiresi, yatinm yaptifi/yapacag
girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikigta elde edilecek kar/zararin bilyiikligi gibi birgok
faktor siralanabilir. Thrageinin  karhiligimi  siirdiirememesi durumunda faaliyetler,
beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglart ve paylarinin performanst olumsuz
etkilenebilir.

e Ihraceimn yatirimlan, yattmmalarm yatirim tercihleri ile uyumlu olmayabilir:
Thragg: girigim sermayesi yatirimlart diginda portfSyiinii gesitlendirmek amaciyla, Borsa’da
islem géren veya gdrmek iizere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarma, ters repo
islemlerine, Takasbank Para Piyasas: islemlerine ve yatiim fonu katilma paylari ile TL ve
déviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabma yatiim yapabilir, thragginin
portfoyiindeki ¢esitlendirme yatimeilarin yatirim tercihlerine uyumlu olmayabilir. Thrace
yitksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatirim yapabilir, Ihraggimin yaptigi bu
tarz yatinmlar, yatnmeilarin risk tercihine uygun olmayabilir.

s Ihracaimn menkul kiymetler ve finansal yatirimlar portfoyiiniin piyasa kosullarma
bagh olarak degerinin azalmasi s6z konusu olabilir: Ihragci bir girisim sermayesi sirketi
olarak menkul krymetler ve finansal yatirtmlar portfoyiine sahiptir. 86z konusu portfdy
veya ileride sahip olacagi menkul kiymetler portfdyii piyasa kosullarina gore deger artigi
yasamasi Ongériisiiyle olusturulmaktadir. Ancak olumsuz piyasa kosullan portfdyiin
degerinin diismesine neden olabilir. Dolayisiyla ihrag¢inin karliig olumsuz etkilenebilir.

e Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin Thrace ve yatirim yaptiga
girisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansumalari, ihrageinmn finansal
durumu ile faaliyet sonugiarim olumsuz yénde etkileyebilir: Ihraggr Sngérilerini
yaparken mevcut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir. Ekonomik
gelismelerdeki ongérilemeyen olumsuzluklar, Thraggmnm ve/veya yatinm yaptigi girisim
sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

s Karsilasilan biitiin risklere kars: sigorta yaptirlamayabilir ve sigorta kapsaminda
olmayan kayiplara maruz kahnabilir: Thrages, sahip oldugu risklere kargi (sahibi oldugu
tasit araglar1 harig) sigorta yaptirmanugtir, Gelecekte de karsilagilan biitiin risklere karg:
sigorta yaptirlamayabilir. Yaptirilsa bile sigorta kapsaminda olmayan kayiplara da maruz
kalinabilir, Bu durum Ihrag¢inin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Thrage faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin
sirket aleyhine sonuglanmasi halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat ddeme yiikiimliiliigii dogabilir: Thragginin meveut durum itibariyla lehte ya da
aleyhte herhangi bir davas1 bulunmamakla birlikte, dniimiizdeki dénemde faaliyetleri ile
ilgili davalara veya sair yasal iglemlere muhatap olabilir. Bu davalarin bazilari yonetimin
dikkatini ve kaynaklarm bloke edebilir. Thraggimn veya yatinm yaptig1 sirketierin taraf
olacagi bu yasal islemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmasi yiikiimlilik
dogurabilecegi gibi Thraggmin itibarnni da zedeleyebilir.

o Nitelikli iggiicii kaynagmn siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir: ihr g bagaris1 bilyitk Olgiide genel udur /e drger list ydnetim
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mensuplart dahil olmak iizere profesyonel y6netim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve
devamhligina baghdir. Profesyonel kadronun devamlihifinin saglanamamasi Ihraggimm
faaliyetlerine iligkin hedeflerin gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir, thragginin
finansal durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebtlir.

e Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢itkmasi ve maliyetlerin artmasi halinde ihragginn
finansal durumu olumsuz etkilenebilir: Thragg: meveut durum itibanyla faaliyetlerini
dzkaynaklan ile siirdiirmesine karsilik, Oniimiizdeki donemde Thrageinin faaliyetleri
biiyiidiikge dig kaynak thtiyaci da ortaya ¢tkabilir. Ihracginin dis kaynak ihtiyacimin ortaya
¢ikmasi ve sdz konusu maliyetlerin artmasi halinde, Ihrager bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

5.2. Ihragcimin icinde bulundugu sektire iligkin riskler

s Teblig hiikiimleri gercevesinde uyulmasi gereken yasal mevzuat ve smirlamalar
bulundugundan, mevzuat ve simrlamalara uyulmamasi halinde sirketlerin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karliiklart simirlanabilir: Sektordeki
sirketler SPK’nin 111-48.3 sayih Girigim Sermayesi Yatirmm Ortakliklanina Tliskin Esaslar
Tebligi’nde yer alan faaliyet kapsam, faaliyetlere iligkin sinirlamalar, portfoy simirlamalan
gibi esaslara uymak zorundadir. S6z konusu teblige uyulmamas: ve aykurt faaliyetlerde
bulunulmas: durumunda Thraggi ¢esitli yaptinmlara maruz kalabilir. Bu yaptinmlar parasal
cezalar olabilecegi gibi sirketlerin faaliyetlerinin sonlandirttmasma kadar gidebilir.

e Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler sirketlerin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir: GSYO tebliginde ve sair mevzuatlarda yasanabilecek degisiklikler
sirketlerin faaliyetlerini simirlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Sektor sirketleri ayrica
Kurumlar Vergisinden istisnadir. Bununla birlikte girisim sermayesi yatinm ortakli3i
kazanclarmdan dagitilsm ya da dagiilmasm yapilacak stopaj orani %0 olarak
belirlenmistir. Yasal mevzauatlarda yapilabilecek degisiklikler ile sektbrdeki sirketlerin
sahip oldufu vergi istisnalan ve muafiyetleri ortadan kalkabilir. Buna bagh olarak
sektordeki sirketlerin operasyonel sonuglan olumsuz etkilenebilir ve sirketlerin karhlig
olumsuz etkilenebilir.

e Diviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim istahini ve girisim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Doviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
sektordeki yatirm istahmi olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikte sektdr firmalarmm
istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlilik riski olusturabilir, s6z konusu sirketlerin déviz
acik pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma iglemine girmemesi halinde faaliyetleri
ve karliligi olumsuz etkileneceginden, sektérdeki sirketlerin girigim sermayesi
yatirrmlarimn olumsuz etkilenmesine, s62 konusu yatinmlardan gikig stiresinin uzamasina
ya da engellenmesine sebep olabilir.

e Girisim yatinmlarmdan yiiksek getiri beklentisi girketleri riski yiilksek yatirnmlara
yonlendirebilir: GSYO’lar, SPK’nimn izni ile kurulan ve gikarihmis sermayelerini esas
olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla gesitli yatmmlara yénlendiren sermaye
pivasasi kurumlart olup, GSYO’lar kaynaklanm katma deger lretecegine inandig
slrketlere onceden yatmr bu $11ketlerm uretecegl katma degerden faydalanmay1 ve pay
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kapsamda sektdrdeki sirketler yiiksek getiri beklentisiyle yatirimlarini riski yitksek alanlara
yonlendirebilir. Yatiimlardan istenilen sonuglarin elde edilememesi sirketleri olumsuz
etkileyebilir.

e Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, d6viz kurlarindaki
oynakliklar, salgin vb. durumlar, ekonomik giiven ortamimmn bozulmasina neden olabilecegi
gibi talep kosullarinda olugabilecek azalmalar, faaliyet gOsteren sirketlerin i3 yapma
potansiyellerini ve karlihigin olumsuz etkileyebilr.

e Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldirlari veya diger tiirden
catigmalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevecut projelerini
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

» Deprem ve dogal afetler sektdrdeki sirketlerin faaliyetlerini ve karlihgnt olumsuz
etkileyebilir.

o Is giivenligi ve saghg diizenlemelerine aykin uygulama ve aksakliklar sektSrdeki
sirketlerin faaltyetlerine olumsuz yansiyabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iligkin Riskler:

6362 sayihh SPKn.’nun 19’uncu maddesi hitkmii ve SPK’nin I-19.1 sayili Kar Pay:1 Tebligi

uyarinca;

s Halka agik ortakhiklar, karlanii genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

e Kurul halka agik ortakbklarn kar dagittrm politikalarna iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

o Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipler igin belirlenen
kar pay1 aynlmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik c¢ahsanlarina kardan pay
dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay: 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

+ Kar payi, anilan Teblig’de dngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh tutarls taksitlerle 6denebilir.

o Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate almarak
hesaplanan “net dagitilabilir ddnem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”ndan diigiik olan “net
dagitilabilir dénem kart” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim
islemlen gergeklegtirilir,

o Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim iglemleri gergeklestirilir. Ihragginin
zarar ettigi dénemlerde kar payi geliri elde etmeme riski vardir. Ayrnica kar olugsa bile
Ihraggmin gegmis yillar zarar: bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Ihrage
kar dagitimi yapamayacaktir, Ayrica dagitifabilir kar olsa bile sermaye piyasas1 mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama
konusunda karar verebilir Bu durumda genel kurul kar dagitmama karan yerirse ortaklarin
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Kar Pay Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karini nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay thra¢ ederek
dagtabilir,

5.3.2. Thra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin Riskler:

Thrageimin finansal performansmin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kosullarmin kétillesmesi durumunda Thragginin paylarinm fiyati diigebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thraggimin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Ihraggnin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. fhragcinin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklitara gerekli 8demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek dénemlerde Ihragg1 tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlan ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar: pay fiyati fizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancint olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazancr: Zaman iginde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artigtan
(payin elden cikartilmasi/satilmas1 yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihragginin finansal
performansinin  beklentilerin altinda olusmast veya sermaye piyasalarinda yagsanacak
olumsuzhuklar nedeniyle pay fiyat1 diigebilir.

5.4, Diger riskier:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg / Ozsermaye oranmn yiksekligi Thragginin finansal borglarinmi ddeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gésterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimHiliikleri igerir) diigiitmesiyle
hesaplanir.

Ortakligin finansal tablo donemleri itibariyle Net Bor¢/Ozsermaye oram agagidadir:

(TL) 30.06.2020 31.12.2019 | 31.12,2018 | 31.12.2017
Toplam Borglar 1.472.308 1.451,953 235.592 115,466
Ekst: Nakit ve Nakit Benzerleri 30.211.032 21.441.192 | 26.458.988 3.371.097
Net Borg -28.738.724 | -19.989.239 | -26.223.396 | -3.255.631
Toplam Ozsermaye 160.324.127 | 134.089.943 | 103.522.981 | 70.215.869
Net Borg / Ozsermaye Oram -17,9% -14,9% -25,3% -4,6%

fhraceinin 6zkaynaklarimin dnemli bir kism duran varliklarda tutulmaktadir. Thrageinm net
borcu 2017 yilindaki -3,3 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gére %705,5 artigla -26,2
milyon TL ye yiikselirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore %23,8 azaligla -20,0 milyon TL ye
gerilemistir. 2020 yilinmn ilk yansinda ise 2019 yili sonuna gore %43,8 artigla -28,7 milyon
TL’ye yiikselmistir. Thraggimin net bor¢ / 6zsermaye sermaye orant 2017 yilinda -%4,6 iken

2018 yilinda -%25,3 2019 ihnda -%14,9 olurken, 30.06.2020 donemlel e~%17,9 olmustur.
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Thragcmmin finansal tablo dénemleri itibariyla net nakdi olmasi sebebiyle yiikiimliiliklerini
kargtlayamama riski bulunmamaktadir. Thragginin yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi
kargilayamamasi durumunda zararla karsilasabilecektir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiligfinii yerine getirememesi
nedeniyle Thrageinin finansal bir kayba ugramas: riskidir. Thraccimin kredi riski esas olarak
iliskilt ve iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklardan, banka mevduatlar ile finansal
yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

30.06.2020 ddnemi ittbariyle iligkili taraflardan 4.248 TL (31.12.2019: 4.248 TL, 31.12.2018:
29.248 TL, 31.12.2017: 2.257 TL) ticari alacagi, iliskili olmayan taraflardan 12.600 TL
(31.12.2019: 8.500 TL, 31.12.2018: 200 TL, 31.12.2017: 1.200 TL) diger alacag, bankalarda
30.198.317 TL (31.12.2019: 21.426.663 TL, 31.12.2018: 26.458.942 TL, 31.12.2017:
3.362.052 TL) mevduati, 129.049.392 TL (31.12.2019: 112.048.585 TL, 31.12.2018:
76.109.722 TL, 31.12.2017: 65.062.111 TL) finansal yatirimlar1 bulunmaktadir.

Ihrageinin 30.06.2020 donemi itibariyle vadesi gegmis ve kargilik ayrilmig herhangi bir alacag
bulunmamaktadar.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggimin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriiimesi gibi fon kaynaklarimin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
verebilir, {hragginin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlan saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmast durumunda Ihraggi zararla karsilagabilir. Thraggmin meveut
durum itibariyle cari yikiimliliiklerini  yerine getirme konusunda bir sikintist
bulunmamaktadir,

30.06.2020 | 31.12.2019 ,; 31.12.2018 | 31.12.2017
Ddnen Varliklar 56.137.407 | 55.057.755 | 32.326.407 | 16.183.336
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 489.575 464.703 139,172 54.295

Dénen Varhklar / Kisa Vadel
Yiikiimliilikler 114,67 118,48 232,28 208,06

thragginin tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlilikleri 30.06.2020 dénemi itibariyle
1.314.561 TL olup, bu tutarmn 489.575 TL’si 1 yila kadar vadeli, 808.311 TL’si 1-10 yi! aras
vadelidir.

Thragemm 30.06.2020 dénemi itibariyle finansal borcu bulunmamakta, kisa ve uzun vadeli
bor¢lanmalarin tamaimu kira yiiktimliiliiklerinden olusmaktadit.

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabanc: Para Riski
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Yabanci para cinsinden iglemier, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermekte olup, Thragcinm
finansal tablo donemleri itibariyle kur riski bulunmamaktadir,

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla finansal
araclann degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degistkliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay: etkileyen faktSrlerden kaynaklanabilir. Ortakhifin faiz oranlarinin degismesine karsi
olan risk agiklif1, degisken faiz oranli finansal yikiimliliiklerine baghdir.

30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 40.121.212 | 29.350.728 | 26.422.345 | 8.073.686
Finansal Yiikiimliiliikler 1.118.815 [ 1.130.603 0 0
Toplam 41.240.027 | 30.481.331 | 26.422.345 | 8.073.686
| Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar 6.126.457 | 13,750,680 | 2.021.741 | 2.528.570

Finansal Yiikiimkilikler 0 ; 0 54,295
Toplam 6.126.457 | 13.750.680 | 2.021.741 | 2.582.865

Thragginin 30.06.2020 finansal tablo donemi itibariyte 40.121.212 TL (31.12.2019: 29.350.728
TL, 31.12.2018. 26.422.345 TL, 31.12.2017: 8.073.686 TL) sabit faizli finansal varlig1 ve
1.118.815 TL (31.12.2019: 1.130.603 TL, 31.12.2018: 0 TL, 31.12.2017: 0 TL) sabit faizli
finansal yiikiimliiliigd bulunmakta iken, 6.126.457 TL (31.12.2019: 13.750.680 TL,
31.12.2018; 2.021.741 TL, 31.12.2017: 2.528.570 TL) degisken faizli finansal varhig
bulunmaktadir,

5.4.5. Makroekonomik Riskler

¢ Bagsta gelismis tilke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz oranlanna iligkin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallart
araciligiyla Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, styasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatirtm kosullan yoluyla Thraggimin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Pandemi Riski

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik geligmeler,
oniimiizdeki dénemlerde yaganabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalart kapsaminda
getirilecek yeni diizenlemeler Thraggmnin faaliyetlerine olumsuz yanstyabilir.

e [hracgmin personellerinin soz konusu salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda fhraggmin
faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yaganabilir.

5.4.7. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catisma riski
Sermaye artirimm sonrasi [hracginin ana pay sahipleri olan Sibel Gékalp ve Hedef Finansal
Yatirimlar, Ortaklik sermayesinin 6nemli bir kismini kontrol etmeye devam edecektir.
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Sibel Gokalp ayrnica Ortakhgin 6 kigiden olusan ydnetim kurulunun iigte ikisini belirfeme
hakkini saglayan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle ydnetim kurulu fiyelerinin belirlenmesi,
temettii dagitimu ve yeni pay ¢ikanlmast gibi pay sahiplerinin onaym: gerektiren islemleri
imtiyazli paylara sahip olmasi ve Hedef Finansal Yatimimlar aracihyila dolayh pay sahipligine
bagl olarak kontrol edebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinhik pay sahiplerinin
¢tkarlan ile ¢elismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde
etkileyebihr.

6. IHRACCY HAKKINDA BiLGILER

6.1. ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1, Thracomim ticaret unvan: ve isletme adi:

Ihraggmin ticaret unvam Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olup,
kullamlan igletme adi bulunmamaktadir,

6.1.2.ihra(;g:mm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi ]?urllamye_Mah. Dogu Karadeniz Cad. No:26/5 Selvilievier Sitesi
Uskiidar / Istanbul

Ticaret Sicil fstanbul

Miidiirliigii Stanbu

Ticaret Sicil 813699

Numarasi

6.1.3.Thragaimn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:
Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhi@ A.S., 29.03.2012 tarihinde Istanbul’da siiresiz
olarak kurulmusgtur.

6.1.4,Thragemim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlart

Kuruldugu Ulke Tiirktye Cumhuriyeti

. Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. No:26/5
Merkez Adresi Selvilievler Sitesi Uskiidar / istanbul
Telefon: +90 (216) 557 57 90

Telefon ve Faks Numaralar Faks: +90 (216) 557 57 07

Internet Adresi www.hedefgirisim.com.tr

ﬁ;g(aylth Elektronik Posta) hedefgirisimsermayvesi@hs03 kep.tr

6.1.5. Depo sertifikasin ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,

6.2. Yatirimlar:
6.2.1. Tzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
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Thraggmmin 30.06.2020 donemi itibariyle yatirim portfoyiinde yer alan girisim sermayesi

sirketleri ve pay oranlan asagidaki gibidir:

— Oy
Sirket Kurul.us Faaliyet Yajtlllr('lm $:EI|::1 1(5)2;?11: Ku“.?r!.]m Finansman Clk.ls.
AdiyUnvam Yeri Konusu . Giicil Tarihi
Tarihi {TL) (%) (%)
Hedef Gayrimenkul
Projelendirme Yatirnmlan
Gayri\;r?enkul Tiirkiye Gayri‘::e Lyl | 26:09.2012 [ 20.236.197 | 100,00% | 100,00% | Ozkaynak gfg’i‘[’e
Gelistirme Geligtirme
AS. Faaliyetleri
Seyitler Tibbi ) Devam
Kimya Tiirkiye | Malzeme |[13.12.2017 | £4.738.955( 40,55% | 17,68% | Ozkaynak Etmek
) - mekte
Sanayi A.S. Uretimi
Ekohesap
Bilgi ek Bilgh 11 062018 | 400.000 | 2537% | 2537% | Ozkaynak | D€VAm
Teknolojileri ye Teknolojileri |7 ’ e o ¥ Etmekte
AS.
Idealist ) Devam
Damismanhik | Tiirkiye | Danismanlik | 22.06.2018 | 7.620,000 | 32,89% | 13,70% [ Ozkaynak Fimek
AS. tmekite
Fade (hda
Yatinim 8San. | Tiirkiye Gida 18.12.2018 | 5.250.000 | 5,00% 5,00% Ozkaynak |24.08.2020
Tic. A.S.
Fintables
Tekt?éiﬁ}ileri Tiirkiye Tckﬁ;{ﬁ;“m 19.09.2019| 200,000 | 30,00% | 30,00% | Ozkaynak | VA
AS.
gﬁ;‘iyﬁ:’g“ Ttrkiye Tekf;iﬁj“eri 23.102019| 785425 | 15,00% | 15.00% | Ozkaynak | Dover

Ihraggmin girisim sermayesi yatimlarimin finansal tablo dénemleri itibariyle gergege uygun

degerleri agagida gosterilmistir.

Girisim Sermayesi Yatirimlart (TL) 30.06.2020 (31.12.201931.12,2018  31.12.2017
- Seyitler Kimya 58.894.303 |53.882.034 35,192,033 | 46.585.621
- Idealist Damsmantik 11.900.230 [10.103.969 | 21,380,000 0
- Hedef Projelendirme 24.199.810 | 5.548.611 | 4.336.690 | 7.136.430
- Ekohesap 62.626 79.045 75.015 0
- Fade Gida 8.346.674 | 8.885.244 |10.040.881 0
- Ftech 669.013 669,013 0 0
- Fintables 16.653 18,208 0 0
Toplam 104.089.309 | 79.186.124 | 71.024.619 | 53.722.051

Seyitler Kimya Sanayi A.S.

Ihrage1, 13.12.2017 tarihli yonetim kurulu kararma istinaden girisim yatirimlar: kapsaminda, B
grubu halka kapah Seyitler Kimya paylarnindan 5.263.912 adet SEYKM paym pay basina o
tarihte 2,80 TL fiyatla olmak iizere toplam 14.738.955 TL ye satin almistar.

Sermayesi 16.000.000 TL olan Seyitler Kimya'nmin halka agik paylarindan da portfoyiinde
bulunduran ihragginin meveut durum itibariyle SEYKM’de pay sahipli'
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Seyitler Kimya’'mn ortaklik yapis1 meveut durum itibariyle agagida gosterilmektedir.

Adh - Soyadh Sermaye Tutar1 (TL) Sermaye Payi (%)
Hedef GSYO 4.950.636,50 30,94
Namiik Kemal Gokalp 1.477.694,21 9,24
Diger 9.571.669,29 59,82
Toplam 16.000.000 100,00

Seyitler Kimya, Seyit Dervis Sanh tarafindan 1991 yilinda, {zmir’de kurulmugtur. Sirketin
faaliyet konusu, saghk kuruluslarinda kullanilan ubbi flasterler, ilk yardim bantlan ve
kapsikumlu romatizma yakisi iiretimi, alim satimi ile ithalat ve ihracatidir. Seyitler Kimya,
mevcut durum itibariyle Turgutlu 1. OSB 2007 Cad. No:5-7 Turgutlu / Manisa’daki merkez
adresinde faaliyetlerine devam etmektedir.

Seyitler Kimya, Diinya Saghk Orgiiti ve Tiirkiye Saglik Bakanligi’nin istedigi kogullarda
liretim yapmakta olup, TS EN ISO 9001:2008 ve TS EN ISO 13485:2003 sartlarima uygun
Kalite Yonetim Sistemi Belgesi‘ne sahiptir. Bunun yani sira, tiim iiriinleri celf deklerasyon CE
sertifikasina sahip olup, GMP kosullarina uygun iiretim yaptimaktadir.

Seyitler Kimya, Tirkiye'nin biitiin bdlgelerine hizmet veren satig temsilcileri ve ihracat
servisiyle tiim diinyaya iiriinlerin tamitumini ve satiginl yapan pazarlama organizasyonuna
sahiptir.

Seyitler Kimya’nin miigterileri arasinda devlet kurumlar, &zel hastaneler, tibbi toptancilar ve
eczaneler bulunmaktadir. Sirket aynca diinyanin degisik bolgelerinde 22 ayn iilkeye ihracat
yapmaktadir.

2017 yilinda paylart cogunluk paylan Hedef GSYO tarafindan satm alinan Seyitler Kimya, yem
yatirimlar ile siirdiinilebilir bilyliime konusunda dnemli agamalar kaydetmigtir. 2019 yilinda 1,9
milyon TL’lik yatirimin ardindan 2020 yihnin ilk 9 ayinda da 4,4 milyon TL lik yatirim yapan
Sirket, hedefledigi yeni yatirimlar ile istihdam ve Uretimi arttirmay: hedeflerken, hizh
biiyiimesini dnemli 6l¢iide 6zkaynaklariyla finanse etmektedir. Son dénemde saglik sektbriinde
maske ve dezenfektan iiretimine baglayan Sirket, son iki yilda satig gelirlerini 2 kat artirmg
olup, ihracat oramim1 %14’ lerden %27 lere gikarmugtir.

Seyitler Kimya’mn 30.06.2020 doénemi itibariyle 6zet bilgileri asagida yer almaktadir.

, . Ihragg1 Payi Olagan y
Ticaret | Faaliyet . . Kuruldugu | Sermaye
Sermayesi | Tutar | Oranm | Yedekler | Faaliyetlerden Py
Unvam: | Alam (TL) %) Kar / Zarar Ulke Taahhtidii

Seyitler
Kimya Saghk

C | ey . | 16.000.000 | 6.487.167 | 40,54 1 1.113.490( 3.193.963 Tirkiye Yoktur
Sanayi | Urlinteri
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Seyitler Kimya’nin 31.12.2019 doénemi itibariyle 6zet bilgileri agagida yer almaktadir.

. . Ihrager Payt Olagan

Ticaret | Faaliyet . . Kuruldugu | Sermaye
Sermayesi | Tutar | Oran | Yedekler | Faaliyetlerden - e

Unvam | Alam (TL) ) Kar / Zarar Ulke Taahhiidii

Seyitler

Kimya | Saglk |, c000000(7.977.797| 49,86 | 1.113.490| 4.081.371 | Tirkiye | Yokwur

Sanayi | Uriinteri

AS.

Idealist Danismanhk A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.$. nin 22.06.2018 tarihli yénetim kurulu kararina
istinaden girigim yatinmlari kapsaminda, B grubu halka kapali MCT Damismanhk A.S.
paylanindan 2.000.000 adedi satin alma tarihinde pay bagma 3,81 TL olmak lizere toplam
7.620.000 TL ye satin alinmugtir.

MCT Damismanlik A.S., 18.03.1998 tarihinde MCT Miigavirlik Damgmanlik ve Dis Ticaret
Ltd. Sti. unvan ile kurulmus olup, 10.06.2005 tarihinde nevi degisikligine gidilerek unvam
MCT Miigavirlik Damismanhk ve Dis Ticaret A.S. olmus, 30.12.2011 tarihinde ise unvant MCT
Damgmanhk A.S. olarak degistirilmistir. 03.12.2018 tarihinde ise mevcut unvan olan Idealist
Danigmanlik A.S. olarak degigtirilmisgtir.

Idealist Damgmanlik, 6zel sektér ve kamu isletmeleri ve kuruluglart ile bu sirketlerin
yoneticilerine, personeline, gergek ve tiizel kisilere, faaliyetlerinde etkinlik ve ekonomikligi
arttirarak daha verimli, daha ekonomik, daha rasyonel ve daha modern ¢aligmalanna yardimer
olmak Uzere yapilabilirlik, yatiim, igletme, yonetim, kalite, firetim, verimlilik, geligim,
pazarlama, promosyon, i¢ ve dig ticaret konular: ile diger idari, hukuki, mali, ekonomik ve
teknik konularda damismanlik, arastirma, geligtirme hizmetleri ve bunlann egitim hizmetlerini
yapmak, yaptirmak ve saglamak amactyla kurulmusgtur.

Idealist Danismanlik i meveut durum itibariyle ortaklik yapisi asafida gosterilmigtir.

Ad - Soyadi Sermaye Tutari (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Hedef GSYO 2.821.211 29,70
Namik Kemal Gokalp 950.000 10,00
Seyitler Kimya 372.963 3,93
Diger 5.355.826 56,38
Toplam 9.500.000 100,00
Idealist Damsmanlik’1n 30.06.2020 dénemi itibariyle 6zet bilgileri agagida yer almaktadir.
. . ihragcer Pays Olagian -
‘ll:ll::;:: F:?:::ft Sermayesi Tuta:;'c Oyran Yedekler Faaliyeglerden Ku%{ﬁ:ieugu 'I‘S::I:rl:?i};ieii
(TL) (%) Kar / Zarar
Idealist
Damgmanhk | Daugmanhk | 9.500.000 [3.124.225| 32,89 757,541 435,187 Tiirkiye Yoktur
AS.

Idealist Damsmanlik’in 31.12.2019 dénemi itibariyle dzet bilgileri agagida yer almaktadir.
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ihracer Payi Olagan

E‘::;ﬁ: F:‘;::ft Sermayesi| Tutar |Oran| Yedekler | Faalivetlerden Ku%“lllfe“g“ irsae:ﬂ?i):ieﬁ
{TL) (%) Kar / Zarar
Idealist

Damgmanlik | Damgmanhik | 9.500.000 | 3.228.951 [ 33,99 | 698.397 -913.596 Tiirkiye Yoktur
AS.

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.

Ihragomimn istiraki Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.S$. 26.09.2012 tarihinde
(Afyon Jeotermal A.S. olarak kurulmug olup 17.02.2020 tarihli ydnetim kurulu kararinca
unvanminin Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtime A.S. olarak degistirilmesine karar
verilmistir,) kurulmus olup, yurt i¢inde ve yurt diginda konut, otel, is ve aligveris merkezi, spor
ve eglence alanlari, liman ve marinalar, kentsel doniisiim ve yenileme projeleri v.b. ticari
gayrimenkul tesislerinin yatinim oncesi ve yatmm siiresince pazar aragtirmalar, stratejik
planlamalar, fizibilite etiidleri, proje gelistirme, ydnetim, tamitim, planlama ve pazarlama
konularinda damigmanlik hizmeti faaliyetleri ile istigal etmektedir.

Hedef Projelendirme’nin kurulusunda kurucu ortak olarak %50 oraninda istirak eden ihraggs,
14.01.2013 tarihinde girketin diger ortagindan 950.000 adet nama yazil1 pay: devralmak surtiyle
istirak oranmt %97,5’a gikarmustir. Sirket 25.10.2019 tarihinde, Hedef Projelendirme ve
Gayrimenkul Geligtirme A.S. sermayesinin %2,50sine tekabiil eden Hedef Finansal Yatirimlar
A.$.’nin sahip oldugu 75.000 adet pay1 111.197 TL bedelle satin almgtir,

Istanbul merkezli olan Hedef Projelendirme, jeotermal enerji kaynaklart konusunda zengin olan
Afyonkarahisar bolgesinde 128 déniim araziye sahiptir. Sahip olunan arazi organik tarimsal
iiretim yapmaya da son derece elveriglidir.

Zaman zaman jeotermal enerjiye iliskin baz1 arama ve isletme lisanslarina sahip olan Hedef
Projelendirme, sahip oldugu 2 igletme lisansim sirastyla Mart 2015 ve Subat 2016 tarihlerinde
karli bir gekilde olmak tizere 1,1 milyon TL ve 0,7 milyon TL ye satmstir.

Hedef Projelendirme’nin ortaklik yapis1 meveut durum itibariyle agagida gosterilmekte olup,
s6z konusu girketin sermayesinin 20.000.000 TL nakden artisla 40.000.000 TL ye gikarilmasi
islemi 01.09.2020 tarihinde tamamlanarak 02.10.2020 tarihli TTSG’de ilan edilmigtir,

Ad: - Soyad: Sermaye Tutan (TL) | Sermaye Payi (%)
Hedef GSYO 40.000.000 100,00
TOPLAM 40.000.000 100,00

Hedef Projelendirme’nin 30.06.2020 dénemi itibariyle dzet bilgileri asagida yer almaktadir.

. . ibrager Payi Olagan .
E:::;:: F;?;lzft Sermayesi Tutar Oran | Yedckler | Faaliyetlerden Km"Jull]l:!eugu 'Ig::l]:;::iydeﬁ
(TL) (%) Kar / Zarar

Hedef Gayrimenkul
Projelendirme | Yatirimlar:
ve ve o
Gayrimenkul | Gayrimenkul 20.000.000 | 20.000.000 | 100 57.599 -373.484 Tiitkiye Yoktur
Geligtirme Geligtirme
Faallxellerl

.
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Hedef Projelendirme’nin 31.12.2019 dénemi itibariyle dzet bilgileri agagida yer almaktadir.

Thraggr Payt Olagan o
Ticaret Faaliyet . L Kuruldugu Sermaye
Unvam Ala:: Sermayesi Tutar | Oran Yedekler Faallyetzlerden Ulke Taahhii};:lii
(TL) (%) Kar / Zarar
Hedef Gayrimenkul
Projelendirme | Yatirimlart
ve ve -
Gayrimenkul | Gayrimenkul 3.000,000 |3.000.000 [ 100 | 57.599 -504.597 Tiirkiye Yokiur
Geligtirme Gelistirme
AS, Faalivetleri

Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S.

Ekohesap, 12.09.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, Hedef Girisim tarafindan
11.06.2018 tarihinde sermaye artirtmi yoluyla Ekohesap paylarimn 25,37 sine 400.000 TL
kargithgnda istirak edilmistir.

Ekohesap, bilgisayar programlama faaliyetleri (sistem, veri tabani, network, web sayfast vb.
yazilimlari ile miiteriye 6zel yazilmlarm kodlanmas: vb) ile istigal etmektedir.

Ekohesap’in meveut durum itibariyle ortaklik yapisi agagida gdsterilmektedir.

Adl - Soyadh Sermaye Tutan (TL) | Sermaye Payi (%)
Hedef GSYO 17.000 25,37
Hatice Baykal 31.666 47,26
Hakan Senéz 13.334 19,9
Ciineyt Ekinci 5.000 7,46
TOPLAM 67.000 100
Ekohesap’in 30.06.2020 ddnemi itibariyle 6zet bilgileri asagida yer almaktadur.
. . fhracel Payi Olagan o
rll;llf:::: F;T::ft Sermayesi | Tutar | Oran | Yedekler | Faaliyetlerden Kul{:julit{:l:gu 'lis;;ll:lll?i):leii
(TL) | (%) Kar / Zarar
Ekohesap
Bilgi | Bilgisayar | o000 | 17000 2537| 0 58.427 Tirkiye | Yokeur
Teknolojileri | Programlama
AS.
Ekohesap’m 31.12.2019 donemi itibariyle 6zet bilgileri agagida yer almaktadir.
. . Thracal Pay: Olagan N
E:::;‘z: F:i:::ft Sermayesi | Tutar | Oran | Yedekler | Faaliyetlerden Km{;tl;gu ﬁae:ﬂ?éeﬁ
(TL) | (*») Kar / Zarar
Ekohesap
Bilgi Bilgisayar o )
Teknolojileri | Programlama 67.000 | 17.000 | 25,37 ¢ 22.997 Tiirkiye Yoktur
AS.

Fade Gida Yatiim San. Tic. A.S.

Fade Gida, Cumhuriyet Mah. 136/2 Sok. No:10/A Menemen/lzmir adresinde kurulmug olup,
her tiirlii meyve ve sebze kurutma islemleri, kurutulmus veya konserve sebze ve meyvelerin
alim satimi, islenmesi, pazarlanmas: ithalat ve ihracatimin yapilmas: ile istigal etmektedir.
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Ihrace1, Fade Gida’nin sermayesine 18.12.2018 tarihinde 3.750.000 TL tutarinda %5 oraminda
istirak etmis olup, akabinde girket sermayesinin artirimuna 20.12.2018 tarihinde 1.500.000 TL
ile katilim saglayarak, Fade Gida’ya toplamda 5.250.000 TL yatinm yapmigtir.

Sermaye Piyasast Kuruluw’nun 23.07.2020 iarihinde onayladigi izahname ger¢evesinde
28.07.2020 tarihinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da halka arz1 gergeklestirilen Fade Gida,
06.08.2020 tarihinden itibaren FADE kodu ile Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamistir.

ihragci, Fade Gida’daki halka arz olmayan paylarinin tamamim (2.750.000 adet) borsada islem
goren pay tipine doniistiiriilmesine ve girigim yatirim kapsamindan gikilmasina 13.08.2020

tarihli yénetim kurulu Kararina istinaden karar vermistir.

Fade Gida’nin mevcut durum itibariyle ortaklik yapisi agagida gosterilmistir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutari (TL) | Sermaye Pay1 (%
Faruk Demir 23.250.000 32,98
Emine Demir 16.500.000 23,40
Haci Ali Demir 5.500.000 7,80
Diger 25.250.000 35,82
TOPLAM 70.500.000 100,00
Fade Gida’nin 30.06.2020 dénemi itibariyle &zet bilgileri agagida yer almaktadir.
] . Thragg Payi Olagan <
Ticaret | Faaliyet . . Kuruldufiu | Sermaye
Unvan) Alar}lrl Sermayesi T,;:?; (()://:)" Yedekler F;??:fg::gin Ulke ¢ Taahhii}c'iii
Fade
Gida | Gida, Tanm
Yatirim ve 55.000.00012.750.000( 500 | 119.284 6.888.339 Tiirkiye Yoktar
Sanayi | Hayvancihik
AS.

Fade Gida’mn 31.12.2019 dénemi itibariyle 6zet bilgileri agagida yer almaktadir.

, : Thrage1 Payi Olagan ;

Ticaret | Faaliyet . X Kuruldugu [ Sermaye
Unvam Alam Sermayesi 'I(‘,‘Il‘;i')r (();:;1 Vedekler F;Z]?}eg::_::n Ulke Taahhiidii
Fade

Gida | Gada, Tarum

Yatinm ve 55.000.000;2.750.000 | 5,00 | 119.284 15.544.812 Tiirkiye Yoktur
Sanayi | Hayvancilk

AS.

¥Tech Labs Bilisim A.S.

FTech Labs Bilisim A.S., 22.08.2017°de Yildiz Teknik Universitesi Ikitelli Teknopark
binasmda kurulmugtur. Ftech, finansal teknolojiler alaninda ve o6zellikle de FX ve Borsa
alaninda yazilim gelistirme faaliyeti ger¢eklestirmektedir. Bunun yaninda FX haber ve FX
egitim videolan da girket tarafindan saglanmaktadir.

Sn‘ket 2018 yilinda Borsa Istanbul’ da ko—lokasyon ortaminda iglem gereklestlrebllmek i¢in
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Aralik 2018’de Yildiz Teknik Universitesi’nin Davutpasa Teknopark’taki ofiste faaliyet
gdstermeye baglamigtir,

Sirketin 50.000 TL olan gikarilmig sermayesi mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen
kisitlanmas suretiyle tamami nakden ve Hedef Girigim'e tahsisli olmak lizere 8.825 TL artigla
58.825 TL'ye ¢ikarilnmstir. Hedef Girigim, kendisine tahsis edilen, 8.825 nominal degerde pay

karsilifinda Sirket’e toplam 785.425 TL ddemek surefiyle igtirak etmigtir.

Ftech’in mevcut durum itibariyle ortaklik yapisi asagida gosterilmigtir.

Adi - Soyadh Sermaye Tutan (TL) [ Sermaye Pay1 (%)
Mahmut Giindeg 21.500 36,55
Bahadir Dogan 21.500 36,55
Hedef GSYO 8.825 15,00
Elif Tiiriit 4.800 8,16
Ibrahim Halil Saruhan 1.175 2,00
Tufan Giirsn 1.025 1,74
TOPLAM 58.825 100,00
Ftech’in 30.06.2020 dénemi itibariyle dzet biigileri agagida yer almaktadir.
. . ihraces Payi Olagan .
'{]::::::: F:":hyﬂ Sermayesi| Tutar |Oran|Yedekler | Faaliyetlerden Kur"jl;li:i:gu ,I,S:;;:;]?;.
A (TL) | (%) Kar / Zarar "
FTech Labs Bilgi oy
Bilisim A.S. | Teknolojileri 58.825 8.825 15,00 0 -315.377 Tiirkiye Yoktur
Ftech’in 31.12.2019 doénemi itibariyle dzet bilgileri asagida yer almaktadir.
. . Ihracct Payi Olagan
E:::ﬁ: F:?::et Sermayesi| Tutar |Oran | Yedekler | Faaliyetlerden Ku l{:}ul::i:ﬁu TS;;:]]‘?;%
! {TL) (%) Kar / Zarar
FTech Labs Bilgi I
Bilisim A.S. | Teknolojileri 58.825 8.825 15,00 0 Tirkiye Yoktur

Fintables Bilisim Teknolojileri A.S.
2016 yihinda, Bahgelievler Mah. Filiz 1 Sk. No:18/2 Biiyiikgekmece/Istanbul adresinde kurulan

Fintables, Borsa Istanbul’da islem goren halka agik sirketlerin finansal analizlerinin yapiimasini
saglayan, agiklanan finansal tablo verilerini otomatik olarak ¢eken ve hesaplamalan anlik
olarak gilincelleyen web tabanli bir temel analiz platformudur. Yatinmei ve analistlerin
analizlerini daha hizl yapabilmeleri {izerine datalar gorsellestirerek sunmaktadir.

Sirket, Fintables’in sermayesine 18.09.2019 tarihli genel kurulda alinan tahsish sermaye
artiriminda 200.000 TL karsihi@inda %30,00 oranminda istirak etmigtir.

Fintables ile Ideal Data grup sinerjisini kullanarak Ideal Data biinyesindeki datavenderlarda
temel analiz yapilabilmesini imkan kilacak modiil geligtirmektedir.

Fintables’in mevcut durum itibariyle ortaklik yapis1 agagida gosterilmigtir.

er:diyekuy Yolu®
seldivekdy - Sisih I8
5 313 .-'nOQE-axCI 12
: Bozh;i Korumlar VWD, 478 &
ersis Mo: G478 0036 FBY0O 0011

42




Ad - Soyadi Sermaye Tutarn (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Yunus Sahin 21.429 30,00
Ekrem Biiyiikkaya 21.429 30,00
Avydogan Arda Yaman 7.142 10,00
Hedef GSYO 21.429 30,00
TOPLAM 71.429 160,00
Fintables’in 30.06.2020 donemi itibariyle Gzet bilgileri asagida yer almaktadwr.
. . Ihragga Pay Olagan o
Ef::ﬁ: F:‘:::gft Sermayesi Tutal? : Orﬁn Yedekler Faaliyeﬁerden K“%"}tleugu fae:]ﬁ]?i};ﬁ
(TL) | (%) Kar / Zarar
Fintables
Bilgi | Bilgi 12450 [21420] 30 0 -5.185 Tirkive | Yoktur
Teknolojileri | Teknolojileri
AS.

Fintables’in 31.12.2019 dénemi itibariyle 6zet bilgilert asafida yer almaktadir.

, . ibracer Pani Olagan .
E:"::;: F::;:z ]et Sermayesi| Tutar | Oran | Yedekler | Faaliyetlerden Km(';l!:!eugu ,I:S::}]:;]?:ﬁ
(TL) | (%) Kar / Zarar
Fintables
Bilgi Bilgi o i
Teknolojileri | Teknolojileri 71.429 |21.429| 30 0 -10.736 Tiirkiye Yoktur
AS.

6.2.2. Thracq: tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur,

6.2.3. Ihragainn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirimlar hakkinda
ihragaayr baglayicl olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Thrage: tarafindan 07.10.2020 tarihli yonetim kurulu karan ile bilisim ve yazilim sektdriinde
faaliyet gdsteren Innovance Bilgi Teknolojileri Damsmanlik Yazilim Geligtirme Ingaat ve
Otomotiv Ltd. $ti. (Innovance) ile girisim yatirimi yapitmasina iligkin sézlesme imzalanmasina,
Innovance’in tiir degisikligi iglemlerinin tamamlanmasim miiteakip sermayesinin %30'una
istirak etmek suretiyle 24.000.000 TL girisim yatirimi yapilmasina karar verilmigtir. S6z
konusu girigim yatirimu igin due-dilligence ¢aligmalari devam etmektedir .

Innovance, 2017 yilinda kurulmus olup; bankalar ig¢in mobil bankacilik ve alternatif dagitim
kanallarinin gelistirilmesi, bankacilik uygulamalarinmin 6n yiiz, orta ve arka yiiz katmanlarinda
uyarlanmasini igeren yazilimlarin gelistirilmesini saglamaktadir, Ar-Ge Merkezi uygulama
esaslart ile uyumlanma siirecini tamamlayarak, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlif1 onayi ile
Ar-Ge Merkezi olmustur,

Ihraget, ayrica gelecek dénemlerde uygun yatirim firsatlar olustugunda Borsa’da islem goren
ya da gormek lizere haika arz edilecek sirketlere de yatinm yapmayi planlamaktadir. Ancak
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konuya iligkin olarak alinmis mevcut durum itibanyla bir yonetim kurulu karart
bulunmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragel faaliyetleri hakkinda bilgi:

Hedef Girigsim Sermayesi Yaurm Ortaklign A.S., 29.03.2012 tarihinde Istanbul’da siiresiz
olarak kurulmustur.

Thrage1, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-48.3 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Ortakltklarina
Itiskin Esaslar Tebligi uyarinca bu Teblig’de tammlanan nitelikteki girigim sirketlerine yatirim
yapmaktadir.

Bununla birlikte ihrag¢: ayrica kaynaklarmin bir béliimiinii mevduat ve kisa vadeli finansal
yatirimlarda degerlendirmektedir. Borsa’da iglem goren sirketlere ait paylar, dzel sektor
tahvilleri, DIBS ve yatirnm fonu kullanilan baglica kisa vadeli finansal araglar arasinda yer
almaktadir.

Thraggmnin finansal tablo dénemleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlan asagida yer
almakta olup, gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin tamami
Borsa’da islem géren sirketlerin paylarmmdan, DIBS’lerden, Ozel Sektor Tahvillerinden ve

fonlardan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Finansal Yaarimlar (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar/(zarara)

yansitilan

- Hisse Senetleri 8.352.045 [ 11.045.030  3.063.362 | 4.068.720
- Ozel Kesim Tahvili 0.344.813 | 8.066.751 0 4742770
- Devlet Tahvili 1.135.868 0 0 0

- Serbest Fon 6.126.457 | 13.750.680 | 2.021.741 | 2.528.570
Toplam 24.960.083 | 32.862.461 | 5.085.103 | 11.340.060

Thragginin esas faaliyet konusu olan girisim sermaye yatirimlarima iligkin olarak finansal tablo
donemleri itibariyle uzun vadeli finansal yatinmlart agagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar/(zarara)
yansitilan
- Seyitler Kimya 58.894.303 [ 53.882.034 | 35.192.033 | 46.585.621
- Idealist Damsmanlik 11.900.230 | 10.103.969 | 21.380.000 0
- Hedef Projelendirme 24.199.810 | 5.548.611 | 4.336.690 | 7.136.430
- Ekohesap 62.626 79.045 75.015 0
- Fade Gida 8.346.674 | 8.885.244 | 10.040.881 0
- Ftech 669.013 669.013 0 0
- Fintables 16.653 18.208 0 0
Toplam 104.089.309 | 79.186.124 | 71.024.619 | 53.722.051

RRAYES!
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thraccinin uzun vadeli finansal yatmmlarinin Borsa’da iglem gbren ve gormeyen nitelikte
smiflandirilmg hali finansal tablo dénemleri itibariyla agagida gosterilmigtir.

Hisse Senetleri (TL) 30.06.2020 |31.12.2019(31.12,2018 | 31.12.2017
Borsada islem gbren hisse senetleri

- Seyitler Kimya 5%.894.303 | 53.882.034 [35.192.033 | 46.585.621
- Idealist Danismanlik 11,900,230 [ 10.103.96921.380.000 0
Borsada islem gormeyen hisse senetleri

- Hedef Projelendirme 24.199.810 | 5548611 | 4.336.690 | 7.136.430
~ Ekohesap 62.626 79.045 75.015 0

- Fade Gida 8.346.674 | 8.885.244 |10.040.881 0

- Ftech 669.013 669.013 0 0

- Fintables 16,653 18.208 0 0
Toplam 104.089.309 | 79.186.124 | 71.024.619 | 53.722.051

thraccinin bununla birlikte finansal tablo dénemleri itibaryla girigim yatinmi yapip, gikis
stratejisini uyguladigi girisim sermayesi yatinmlari da olmustur. S6z konusu yatirimlara
agagida yer verilmistir.

Elde
Edilen
Kar/
Zarar

Oy

Kullamim
Gilcii
(%)

ik
Yatinm
Tarihi

Istirak
Oram
(%)

Toplam
Yaturim
(TL)

Cikis
Tarihi

Sirket
AdiUnvam

Kurulug
Yeri

Faaliyet

Finansman
Konusu

Tiimosan
Motor ve
Traktir
Sanayi A S.

Traktor

Uretimi 17.02.2017

Tirkiye 3.05,2013 |8.000.000 | 1,74% | 0,71% | Ozkaynak 6.058.330

HSD Karas
Yazilim
Arge
Danismanhk
Ticaret A.S.

Tiirkiye | Fintech [21.07.2017 | 400.000 |25,00% | 25,00% Ozkaynak | 18.12.2017 0

Fade Gida
Yatirim San,
Tic. A.S.

Tiirkiye | Gida | 18.12.2018 [ 5.250.000 | 5,00% | 5,00% Ozkaynak | 24.08.2020 |8.610.000

Egeyem
Chda ve
Tanm
Urlinleri
AS.

Tiirkive | Gida { 3.09.2019 | 12500 |[2500% ( 25,00% Ozkaynak |27.12.2019 12.500

Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi A.§.

fhraceinin 03.05.2013 tarihli yénetim kurulu karari ile Tiumosan’in 2.000.000 TL nominal
degerli B grubu halka kapali paylan Tiimosan’in hakim ortag: Eregli Tekstil’den satin
alinmugtir.

Tiimosan, 1975 yilinda motor parcalari, aktarma organlan ve benzeri teghizati liretmek
amaciyla kurulmus, ancak daha sonralart faaliyetlerini dizel motor ve traktor iiretiminde
yogunlagtirmistir.

ihrageinm girigim sermayesi olarak yatirim yaptify Tiimosan’dan, TMSN paylarinn Borsa’da
islem gbrmesi sebebiyle, finansal tablo donemlerinde Borsa’da pay satisi yoluyla s6z konusu
yatinmdan ¢ikilnugtir.

45

Rurpieerilar WY, A¥ (}

Bl A T S s e



HSD Karas Yazihm Arge Damgmanhk Ticaret A.S.

Sirketin 21.07.2017 tarihinde agiklanan Yildiz Teknik Universitesi Teknopark'ta faaliyet
gosteren fintech girketlerinden HSD Karas Yazilim Arge Damgmanlik Ticaret A.$.'ne sermaye
artinmi yoluyla %25’ine 400.000 TL tutarinda girigim sermayesi yatirmm yapilmasi kararina
karsilik, sdz konusu yatirim karari taraflarin kargihiklt mutabakati ile 18.12.2017 tarthinde
feshedilmistir.

Fade Gida Yatinnm Sanayi Ticaret A.S.

Fade Gida, Cumhuriyet Mah. 136/2 Sok. No:10/A Menemen/izmir adresinde kurulmus olup,
her tiirlii meyve ve sebze kurutma iglemleri, kurutulmus veya konserve sebze ve meyvelerin
alimi satim, islenmesi, pazarlanmast ithalat ve ihracatinin yapilmasi ile istigal etmektedir.

Ihracei, Fade Gida’nin sermayesine 18.12.2018 tarihinde 3.750.000 TL tutarinda %35 oraninda
istirak etmis olup, akabinde sirket sermayesinin artirimina 20.12.2018 tarihinde 1.500.000 TL
ile katilim saglayarak, Fade Gida’ya toplamda 5.250.000 TL yatirim yapmigtir,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.07.2020 tarihinde onayladifi izahname ¢ergevesinde
28.07.2020 tarihinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da halka arzi gergeklestirilen Fade Gida,
06.08.2020 tarihinden itibaren FADE kodu ile Borsa Istanbul’da islem gormeye baglamugtir.

fhracet, Fade Gida’daki halka arz olmayan paylarinin tamamini {2.750.000 adet) borsada iglem
gbren pay tipine déniistiirillmesine ve girigim yatimmi kapsamindan ¢ikilmasina 13.08.2020
tarihli yonetim kurulu kararina istinaden karar vermistir. Akabinde Borsa’da yapilan pay
satislan sonucunda fhraccr s6z konusu yatirimdan 8.610.000 TL kar elde etmistir.

Egeyem Gida ve Tarmm Uriinleri A.S.

Ihraggmin 29.08.2019 tarih ve 15 sayili yonetim kurubu karari ile, faaliyet konusu her tirli
tarimsal {iriin, yem ve gidanimn islenmesi, ticareti, ihracat ve ithalatinmn yapilmast olan Egeyem
Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. unvanh girket kurulmasina, kurulacak sirketin
50.000 TL olan sermayesine %25 oranmda 12.500 TL ortak olunmasina karar verilmig olup,
58z konusu kurulug islemleri 03.09.2020 tarthinde tamamilanmugtir.

Ihragginin  09.09.2019 tarih ve 17 sayili yonetim kurulu karari ile, Egeyem Gida’nin
isletme faaliyetlerinde kullaniimak tizere 3.000.000 TL limitli yapilandirilmis finansman
saglanmasina ve bu kapsamda girisim sézlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

Thragginin kurutug asamasinda 12.500 TL karsihginda %25'ine istirak ettigi 12.500 TL nominal
degerli Egeyem Gida paylar1 27.12.2019 tarihi itibartyla 25.000 TL pesin bedelle satitmus olup,
Thragginin tabi oldugu 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarna lligkin Esaslar
Tebligi'nin 21. maddesi 3. fikrasinin (f) bendi kapsaminda Egeyem Gida’ya saglanan 3.000.000
TL bor¢ finansmam sonlandmilmis, fer'ileri ife birlikte tahsil edilmis ve sdz konusu giristm
yatinmlarna iligkin sézlesmeler feshedilerek sonlandirimgtr.
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Thraggmin finansal tablo dénemleri itibariyle gelirleri agagida gosterilmigtir.

Hastlae (TL) 30.06.2020 | % [30.06.2019| %% |31.12.2019| % [31.12.2018| % ([31.12.2017| %
Hisse Senctleri 11.876.423 | 47,39 | 16.929.662 | 20,88
Satis Hasilat
Ozel Kesim ve
Devlet Tahvili
Gergege Uygun 202.216 | 0,8F | 1.211.086 | 1,49
Degerleme

Geliri/(Gideri)
Hisse Senetleri
Gergege Uygun 1.957.603 | 7.81 |30.698.172 | 37,86
Degerleme

Geliri{Gideri)
Yatirim Fonlari
Gergege Uygun 6614 | 0,031 -821.430 |-1,01
Degerleme

Geliri/(Gideri)

Yatum Fonlar: 4354521 |1737) 0 0,00
Satig Geliri

Hisse Senetleri
Temettli Gelirleri 0 0,00 59.522 0,07

Finansal Yatirimlar
Deger Artis 1.666.156 | 6,65 | 2.971.540 | 3,67

Geliri/{(Gideri)
Ozel Kesim ve

Devlet Tahvili 5.000.000 | 19,95 | 30.026.000 | 37,04
Satis Hasilati
Toplam 27.585.726 | 100 9.517.214 [ 100 [ 30.117.344 | 100 25.063.533 | 100_[81.074.552 | 100

ihrage1 tarafindan yayimlanmig izahname, faaliyet raporlar, bagimsiz denetim rapotlar ve
finansal tablolar gibi belgelerin ya da ortaklikla ilgili 5zel durum agiklamalarimin incelenmesi
suretiyle ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. Ihragcinin intemet sitesi veya Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faaliyet raporlari,
bagimsiz denetim raporlar, finansal tablolar gibi belgelere ve ortaklikla ilgili &zel durum
agiklamalarina  www.hedefgirisim.com.tr  adresli internet sitesinden ve KAP’tan

(www kap.org.tr) ulasilabilir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
Konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aga@a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragemnm bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

ihragg: temel olarak GSYO Tebligi kapsaminda girigim girketlerine yatimm yapmaktadir.

Tiirkiye’de girisim sermayesine iliskin ilk yasal diizenlemeler, Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 1993 yihinda gergeklestirilmigtir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu, 06.07.1993 tarihinde yayimlanan Seri: VIIL, No:21 sayil teblifiyle
girisim sermayesinin bir yatirim ortakligi seklinde kurulabilmesinin yolunu agmis ve bu sekilde
kurulan girigim sermayesi girketlerinin gelirleri kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajindan
istisna edilmigtir.

06.12.2012 tarihli 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda hazirlanan SPK’nin III-
48.3 sayilh Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhiklanina Iligkin Esaslar Tebligi ise 09.10.2013
tarihinde yaymlanms olup, GSYO’lara iligkin meveut yiiriirlikkteki mevzuat: tegkil etmektedir.

Bununla birlikte SPKn. ile Tirkiye’de ilk defa girigim sermayesi yatirim fonlarina iligkin yasal
altyapr da olusturulmus ve bu fonlarin kurulmasina, faaliyetlerine, nitelikli yatirtmcilara
satigina ve faaliyetlerine iligskin esaslar ayrintili olarak diizenlenmistir.

Tiirkiye’de kurulan ve faaliyet izni alan girisim sermayesi yatrm ortakliklan, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun I11-48.3 sayili Teblig esaslarina dayal: olarak girisim girketlerine yatinm
yapabilir, gitigim sirketlerinin ydnetimine katilabilir, bu sirketlere damgmanhk hizmeti
verebilir, portfoylerini cegitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem goéren sermaye
piyasasi araglarina ve para piyasast araglarina yatirim yapabilir, bir yildan kisa vadeli olanlar
i¢in en son bagimsiz denetimden gegmis mali tablolarinda yer alan 6z sermayelerinin yanisini,
bir yil ve daha uzun vadeli olanlar igin 6z sermayelerinin iki katini agmamak kaydiyla
borg¢lanabilir. '

Tiirkiye’de kurulu girisim sirketlerine yatinm yapmak tzere yurtdiginda kurulan girigim
sermayesi fonlarina yatirim yapabilir. Ancak bu yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktart ile smirli olmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danigmanlik hizmeti vermek lizere
yurti¢inde ve yurtdiginda kurulu damgmanlik sirketlerine ortak olabilir.

Yurtiginde kurulu portfdy ydnetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet
kapsam sadece yurticinde kurulu girigim girketleri olan portféy yonetim sirketlerine ortak
olabilir.

Portfoy degerlerinin %49 unu agmamak kaydiyla ikincil piyasalarda iglem sermaye piyasast
araglarina ve para piyasasi araglarina yatirzm yapabilir, portféylin doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korunmasi amaciyla, esas sézlesmede ve izahnamede hiikiim bulunmak ve
Kurulea uygun gériilmek kosuluyla, yatinm amacma uygun portfoy yonetim teknikleri ile para
ve sermaye piyasasi araglarim kullanabilir, bu amagla Kumlca belirlenecek esaslar
¢ercevesinde opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon iglemlerine taraf olabilir.

GSYO’larin faaliyetleri ve pazarin dogru anlagilabilmesi i¢in 6ncelikle “risk sermayesi” ve
gmslm sermayem * kavramlarinin ag¢iklanmasi gerekmektedir.
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Ingilizce’deki “Venture Capital” kavramina kargihk gelen “risk sermayesi”; 6zellikle I1. Diinya
Savagi’ndan sonra ABD, Ingiltere, Fransa, Japonya, Hollanda ve Almanya gibi teknoloji
agirlikli sanayilegme stratejisinin benimsendigi iilkelerde; dinamik, yaratici ancak finansal giicii
yeterli olmayan girisimeilerin fikirlerini ger¢eklestirmeye olanak taniyan bir yatirim tiirii olarak
one ¢cikmgtir,

Girigim sermayesi sirketleri yatrim yaptiklan girisim sirketlerindeki paylari hedetledikleri
getirileri elde ettikten sonra ya da belirli bir siire sonunda baska bir yatinmciya satig ya da halka
arz yoluyla satarak ¢ikig yaparlar. Cikis stratejileri yatinm yapilan girigim sirketinin mali
durumuna, faaliyet gbsterdigi sektore ya da lilkeye gore degisiklik gdsterebilmektedir.

Ingilizce’de “Private Equity” kavramna karsilik gelen “girisim sermayesi” ise yukanida
agtklanan risk sermayesi kavramim da kapsayacak sekilde; fikirlere ve heniiz kurulug
agamasinda bulunan sirketlerin yaninda, mevcut sirketlere yapilan yeniden yapilandirma ve
biiyiime amach yatirnmlan da kapsamaktadir.

Son yillarda, diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de satin alma ve birlesme olarak dogrudan
yatirimlarin itict giicii olan girtgim sermayesi sirketlerine/isine ve onlarin gergeklestirdigi
yatirimlara ilgi artig egilimindedir.

Deloitte 2019 Y1li Birlesme ve Satin Almalar Raporu’na gore, siiregelen makro ekonomik ve
politik risklere ragmen 2019 yilinda, Tirkiye’de 233 adet birlesme ve satin alma iglemi
gergeklesmistir. Toplam islem hacmi ise 2018°de yasanan 12,0 milyar dolarlik seviyeye gore
yaklagik %55,8°lik bir azalig gostererek 5,3 milyar dolara gerilemistir. 2019 yilinda birlesme
ve satin almalar pazarinin goriiniimiini, az sayidaki biiyik 8lgekli yabanci yatinmer iglemi ile
giderek artan sayidaki girisim sermayesi ve melek yatinmci iglemleri belirlemistir. Yabanci
yatirimeilarin iglem hacmi 2018’e gére %55,3 azalarak 3,4 milyar dolar olurken, Tiirk
yatirimetlar toplam igslem adedinin %69,5’ini gergeklestirmis, ancak iglem hacimleri yabanci
yatinmcilara benzer gekilde 2018’e gére %55,7 azalmistir. Girigim sermayesi ve melek
yatirimet islemlerinin sayis: ise tiim iglemlerin %79 unu olusturmaktadir. Islem biyiikligi 50
milyon dolarin altinda olan iglemler toplam islem sayisimin %91’ine denk gelirken, istem

hacminin ise %28’ini olugturmustur,
(Kaynak: https:/fwww?2 deloitte.com/content/danvDeloitte/tn/Documents/mergers-acqisitions/Annual-
Turkish-MA-Review-2019.pdf, 02.11.2020)
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Tiirkiye'de Gerg¢eklesen Satin Alma islem Saym
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Finansal yatinmcilar temkinli yaklagimlarim stirdiiriitken, dzellikle artan girigim sermayesi ve
melek yatirimer islemleri ise satin alma stratejilerini siirdiiren lokal 6zel sermaye fonlar
sayesinde iglem sayilari artmaya devam etmigtir, 2019 yilinda finansal yatirimei iglem sayisi 87
adet olarak gerceklesirken toplam iglem adedinin %37’sini olugturmugtur. Toplam finansal
yatirimer iglem hacmi 2018’e gore %10 oraminda azalarak 0,9 milyar dolar olurken, finansal
yatirimeilarin toplam iglem hacmine katkisi ise %17 olarak gerceklesmistir.

Islemlerin bityiik ¢ogunlugu giderek artan girigsim sermayesi ve melek yatirimer iglemleri
sayesinde kiiciik ve orta Gl¢ek segmentinde gergeklesti. Ortalama iglem bilylikligi 2018’ deki
47 milyon dolar seviyesinden 2019 yilinda %51,1 azaligla 23 milyon dolar seviyesine
gerilemigtir. En biiyiik 10 1slem diginda kalan iglemlerde olusan ortalama biiyiiklik ise 12
milyon dolar olmustur.

Son birkag yildir girisim sermayesi ve melek yatirimer aktivitesinin siirekli yitkselisi sayesinde,
teknoloji (48 iglem) ile intemet, mobil hizmetler (32 iglem) ve enerji (24 iglem) sektorlert en
cok birlesme ve satin alma yasanan sektorler haline gelmis olup, bu iki sektér 2019°da toplam
yillik iglem adedinin %45’ini tegkil etmigtir.
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Tiirkiye’de SPK’nin izni ile faaliyet gosteren toplamda 11 GSYO bulunurken, bunlarin 6’s1

Borsa [stanbul’da islem gérmektedir.

_ Borsada Unvam Ozkaynaklar | Ozkaynak | Piyasa Degeri|  PD/
Islem Goren (30.09.2020) Pay (06.11.2020) | Ozkaynaklar
HUBVC HUB GSYO 57.128.844 1,93% 499 500.000 9.40%
GOZDE Gozde Girisim 2.139.622.674 | 72,26% |2.679.600.000 50,44%
HDFGS Hedef GSYO 225.032.914 7,60% 442._400.000 8,33%
ISGSY Is GSYO 266.699.608 9,01% 1.123.519.824 21,15%
RHEAG Rhea Girisim 26.199.496 0,88% 122.988.000 2.32%
VERTU Verusaturk GSYO 246.162.274 8,31% 444.080.000 8,36%
Toplam 2.960.845.810 | 100,00% | 5.312.087.824 | 104,00%

Kaynak: Finnet

Hedef GSYO, halka agik GSYO’lar iginde 225,03 milyon TL’lik ézkaynag ile %7,60 oraninda
pay ile 4. sirada, 442,4 milyon TL’lik piyasa degeri ile halka agik GSYO’larm 5,3 milyar TL lik
toplam piyasa degeri igerisinde %38,33 paya sahip olup 4. sirada yer almaktadir.

Borsa’da iglem gormeyen sirketler ise agagida gosterilmekte olup, s6z konusu sirketlerin giincel
verilerinin bulunmamas: sebebiyle ge¢mis tarihli verilerine yer verilmemigtir.

Unvam
Egeli & Co Tarim GSYO
Kobi GSYO
Oncli GSYO
SNK GSYO
Ziraat GSYO

Borsada Islem
Gormeyen

Sirketin faaliyet gdsterilen sektordeki avantaj ve dezavantajlan baslica su sekildedir:

Avantajlar

- Tecriibeli bir yénetim kadrosu olmasi

- Qenig bir is agina sahip olmas:

- Diiglik maliyetli y6netim anlayigtna sahip olmasi
- Yatirrmlarmn verimli ve yiiksek getirili olmasi

Dezavantajlar
- Diigiik sermayeye sahip olmasi
- Yeni yatinimlar i¢in nakit ihtiyact olmasi

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin
net satig tutarinin faaliyet alamna ve pazarin codrafi yapisina gore dagihimm
hakkimnda bilgi:

Finansal tablo dénemleri itibariyle [hraggmnin hasilatinm dagilimi agagida gosterilmistir.

et i Noi 2612 \} kol oecE
- r: rsw 57 90 Faks 01{: v ; Memww &

Qskidar V.0.461 0

ersh Na (‘d-m 0 ’: 'fbe DC—N



Hasalat (TL) 30.06.2020 | % |30.06.2019| % (31122019 % |31.12.2018| % |31.12.2017| %
Hisse Senetleri 11.876.423 | 47,39 | 16.920.662 | 20,88
Satis Hasilaty
Ozel Kesim ve
Devlet Tahvili
Gergege Uygun 202.216 | 0,81 | 1.211.086 | 1,49
Degerleme

Geliri/(Gideri)
Hisse Senetleri
Gergege Uygun 1.957.603 | 7.81 |30.698.172 | 37.86
Degerleme

Geliri{Gideri)
Yatirnm Fonlar
Getgege Uygun 6614 | 003 | -821.430 |-1,01
Degerleme

Geliri/{(Gideri)

Yatirnm Fonlar
Satts Geliri 4.354.521 | 17,37 0 0,00

Hisse Senetleri )
Temettii Gelirleri 0 0,00 | 59522 | 0,07

Finansal Yatirimlar
Deger Artis 1.666.156 | 6,65 | 2.971.540 | 3,67

Geliri/(Gideri)

Ozel Kesim ve
Devlet Tahvili 5.000.000 | 19,95]30.026.000 | 37,04

Satis Hasilai

Toplam 27.585.726 | 100 | 9.517.214 (100 | 30.117.344 | 100 25.063.533 | 100 | 81.074.552 | 100

2019 yihindan itibaren bagmsiz denetim sirketi degisikligi ile birlikte Ihragimin hasilatinin
maliyet ile birlikte netlestirilerek verilmesine baglanmis olup, bu nedenle takip eden
ddnemlerde hastlat kirilum gésterilememektedir.

ihrageinin  faaliyetleri girket merkezinin de bulundugu Marmara Béolgesi'nde
gergeklestirilmektedir.

:}“S"‘ 30062020 | % [30.062019| % (31122019 % |31122m8| % [3ra22007] %
g‘;g:fa 27.585.726 | 100,00 | 9.517.214 | 100,00 |30.117.344 | 100,00 | 25.063.533 | 100,00 | 81.074.552 | 100,00
Toplam |27.585.726 | 100,00 | 9.517.214 |100 |30.117.344 | 100 | 25.063.533 | 100,00 | 81.074.552 | 100

Net satiglar icerisinde siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya gevrelerde
kurulu sirket veya kuruluglar iizerinden gergeklestirilen satig bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.4. Thraccimin ticari faaliyetleri ve karhhfi acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
glgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:
Yoktur,
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7.5. ihraccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptii aciklamalarin dayanag:
Faaliyet gdsterilen sektérlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yaymlanms olduklar kamuya agik bilgilerden olugmaktadir.

Deloitte 2019 Y1l Birlesme ve Satin Almalar Raporu

Finnet
SPK

Deloitte, Adres: Deloitte Values House Eski Bilyiikdere Cad. Maslak No:l 34485
Sartyer/Istanbul, Telefon: +90 212 366 60 00, https://www2.deloitte.com/tr/tr.html

Finnet, FINNET Elektronik Yaymecilik Data Iletisim Sanayi Ticaret Ltd. Sti., Adres: Yildiz
Teknoloji Geligtirme Bolgesi Teknopark YTU Davutpaga Kampiisii D2 Blok, Ofis No: 1B02
34220 Esenler / ISTANBUL, Telefon: +90 212 556 74 78, www finnet.com.tr

SPK, Adres: Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupmar Bulvart (Eskisehir Yolu) No:156 06530
ANKARA, Telefon: +90 312 292 90 90, www.spk.gov.tr

7.6. Son 12 ayda finansal durumu &nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihraccmin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraceiyla olan iliskileri ve ihragoimn gruap igindeki yeri:

ihragcimin dahil oldugu grup biinyesinde finansal piyasalarda igtigal eden iki farkh girket daha
bulunmakta olup, ana faaliyetler ise ihragg: biinyesinde toplanmaktadir.
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Bununla birfikte ihraggimin imtiyazli paylarma sahip ortagi Sibel Gokalp’in sermaye
piyasalarinda aracilik faaliyet gdsteren Info Yatirim’da %3 1,38 oraninda pay: bulunmaktadar.

Hedef Finansal Yatirnmlar A.S.

Hedef Finasal Yatirimlar, 22.02.2011 tarihinde Istanbul’da siiresiz olarak kurulmus olup, halka
arz, finansal rehabilitasyon, biitgeleme, finansal planlama, varlik degerleme ve diger konularda
yerel ve uluslararasi sirketlere finansal damgmanlk hizmeti vermek izere Istanbul’da
kurulmus, izleyen dénemlerde kurumsal kimligine yatirimer profilini ekleyerek bagta finans
alaminda olmak tizere dogrudan yatinmlar gergeklestirmeye bagltamistir. Bu baglamda Hedef
Finansal Yatirimlar, bagh ortakhiklan ve igtirakleriyle ayn zamanda bir yatirim girketi haline
gelmigtir,

Hedef Finansal Yatirimlar’in meveut durum itibariyla ortaklik vapist agagida gosterilmisgtir.

Adi - Soyadi Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Sibel Gokalp 26.999.998 100,00
Mehmet Nuri Gokalp 2 0,00
Toplam 27.000.600 100

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Hedef Portfoy 04.12.2012 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, ana faaliyet konusu SPKn. ve
ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde finansal varhiklardan olugan portfoyleri misterilerle
portfdy ybnetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Hedef Portfy, 6362 sayilt SPKn.’nun 40. ve 55. maddeleri uyarmca 07.10.2015 tarihli
PYS/PY.42/789 sayili PortfOy Yoneticilii Yetki Belgesi almigtir.

Hedef Portféy’iin meveut durum itibariyla ortaklik yapisi asagida gdsterilmigtir. Aym zamanda
Info yatirim’in ana ortag Sibel Gokalp girketin imtiyazli paylarina sahiptir.

Ad - Soyadi Sermaye Tutan (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 4,475.000 89,50
Sibel Gékalp 516.667,50 10,33
Semsihan Karaca 8.332,50 0,17
Teplam 5.000.000 100,00

Hedef Portféy Yonetimi biinyesinde ydnetilen fonlar asagida yer almaktadir.
* Hedef PortfGy Serbest Fon
* Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon
+ Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon
» Hedef Portfoy Ege Hisse Senedi Serbest Fon
+ Hedef Portfy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon
+ Hedef Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu
+ Hedef Portféy Para Piyasas: Fonu
»  Hedef Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
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Hedef Holding A.S. (Eski Unvam — Hedef Ileri Savunma Sanayi A.S.)

Hedef ileri Savunma Sanayi A.S., 20.08.2014 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, sirketin
faaliyet konusu basta askeri alanda savunma sistemlerinde kullamilmak {izere, yerli ve yabanci,
askeri ve sivil kurum kurulug ve firmalara ydnelik olarak, kara hava deniz ve uzay uygulamalari
kapsaminda elektroteknik sahada her nevi kablo ve iletkenler, makine alet ve bunlarn parga ve
teferruatl ham ve yardimer yari mamul ve mamul maddeler ve sair bilciimle malzeme imalat,
ithal-ithrag ve ticaretini yapmak yaptirmak ve proje mithendislik, damigmanlik, servis, egitim,
taahiit ingaat, yayin ticaret, igletme ve internet hizmetleri konusunda hertiirlii girigim ve
faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirketin unvam 13.01.2020 tarihinde Hedef Holding A.S. olarak degistirilmis olup, séz konusu
unvan degigikligi 17.01.2020 tarih ve 9996 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

Hedef Holding’in ortaklik yapis1 agagida gosterilmektedir.
Adi - Soyadh Sermaye Tutari (TL) | Sermaye Pay1 (%)
Hedef Finansal Yatinimlar A.S. 300.000 100,00

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler

9.1.1. iIzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggmn
finansal kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Ihraccinin finansal tablo dénemleri itibariyle maddi duran varliklari agagida gosterilmistir.

Maliyet 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Tagitlar 712.267 362.267 486.567 460.003
Demirbaglar 181.044 150.581 121.946 82.460
Ozel Maliyetler 11,796 11.796 11,796 11.796
Toplam 905.107 524,644 620.309 554.259
Birikmiy Amortismanlar 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Tagitlar 243,531 183.971 168.473 89.030
Demirbaslar 88.845 70.958 40.752 38.101
Ozel Maliyetler 7.077 5.897 3.538 1.180
Toplam 339.453 260.826 212.763 128.311
Net Defter Degeri 30.86.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Tagitlar 468.736 178.296 318.094 370.973
Demirbaglar 92.199 79.623 81.15%4 44.359
Ozel Maliyetler 4.719 5.899 8.258 10.616
Toplam 563.654 263.818 407.546 425.948

Ihragcimin 30.06.2020 dénemi itibariyla sahip oldugu maddi duran varliklara iligkin bilgiler
asagidaki tabloda yer almakta olup, Ihraggmin finansal tablo donemleri itibariyle yapmus
oldugu maddi duran varlik yatirimlan temel olarak; hizmet amagh tagit ve demirbas alum
kaynakl1 olugmustur.
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fliskin Bilgiler
Net Kiraya Yillik
. Edinildigi .. | Defter Verildi ise Kira | Kira
Cinsi Yil | m* | Mevid Degeri Kullamm Amaci Kiralayan |Dinemi | Tutan
{TL) Kisi / Kurum ({TL)
2016 - Sirket ihtiyaglar
Tasitlar 2020 - |Istanbul | 468.736 | gercevesinde hizmet - - -
amach
3014 - _ Sirket ihtiyaglar:
Demirbaslar 5000 - |Istanbut | 92.199 | g¢ercevesinde hizmet - - -
amagls
Ozel _ Sirket ihtiyaglan
. 2017 - |Istanbul | 4.719 | ¢ergevesinde hizmet - - -
Maliyetler
amagli

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:
Yoktur,

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin
Bilgiler:
Yoktur,

9.1.2. Ihracoinin maddi duran varhiklarimn kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar kakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler

9.2.1. Thrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla
ihragemin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kempozisyenu hakkinda bilgi
Yoktur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragcinn faaliyetleri icerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur,

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi elmayan duran varhklarim bulunmasi halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcamalarmin detayr hakkinda bilgi:
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9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammm veya satisgtmi ksitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yolktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihraga bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla serefiye

edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum;

10,11, Thracemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

UZUN VAI}LELi YU KUMLULUKLER
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Smirh
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetimden Bagimnstz Denetimden Gecmis
Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dinem 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
DONEN VARLIKLAR 56.137.407 | §5.057.755 | 32.326.407 [16.183.336
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.211.032 | 21.441.192 | 26,458,988 | 3.371.097
Finansal Yatirimlar 24.960.083 [ 32.862.461 | 5.085.103 ]11.340.060
Ticari Alacaklar 4.248 17.932 495.990 2.257
[iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 13.684 466.742 0
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4.248 4.248 29.248 2.257
Diger Alacaklar 12.600 8.500 200 1.259.611
Niskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12,600 8.500 200 1.200
Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 1.258.411
Pesin Odenmis Giderler 612 13.280 18.333 19.354
fliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 612 13.280 18.383 19.354
Cari Donem Vergisiyle Hlgili Varhikiar 778.917 572.201 145.126 87.638
Diger Dénen Varliklar 169.915 142.189 122.617 103.319
DURAN VARLIKLAR 105.659.028 | 80.484.141 | 71.432.166 | 54.147.999
Finansal Yatrimlar 104.089.309 | 79.186.124 | 71.024.619 |53.722.051
Maddi Duran Varliklar 565.654 263.818 407.547 425.948
Kullanim Hakk: Varliklan 1.004.065 1.034.199 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 161.796.435 | 135.541.896 | 103.758.573 | 70.331,335
KISA VADELI YOKOMLULUKLER 489.575 464.703 139.172 54.295
Kisa Vadeli Borglanmalar 310.504 298.164 0 0
[ligkili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 310.504 298.164 0 0
Ticari Borglar 116.091 109.303 82.111 18.941
Tliskili Otmayan Taraflara Ticari Borclar 11.320 16.184 11.087 2,355
{tiskili Taraflara Ticari Bor¢lar 104.771 93.119 71.024 16.586
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamimda Borglar 18.608 16.500 14.757 0
Diger Borgiar 44,372 40.736 42.304 35.354
Higkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 44.372 40.736 42.304 35.354
982.733 987.250 | 96.420 61.171




Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 808.311 832439 0 0
Itigkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 808.311 832.439 0 0
Uzun Vadeli Kargiliklar 174.422 154.811 56.420 61.171
Calisantara Sagtanan Faydalara Tligkin Uzun Vadeki 174422 154.811 96.420 61171
K.arsihiklar
OZKAYNAKLAR 160.324.127 | 134.089.943 | 103.522.981 | 70.215.869
Odenmis Sermaye 64.000.000 | 64.000.000 | 64.000.000 |28.000.000
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 23,846 23.846 23.846 0
Kar veya Zararda Yeniden Simflandintmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 16790 | 16790 | 10566 | -17.937
-Yeniden Degerleme ve Ol¢itm Kazanglan 16.790 _16.790 .10.566 _17.937
{Kayiplar1)
-Tanimlammig Fayda Planlar Yeniden Olgiim ~16.790 -16.790 -10.566 -17.937
Kazanglan (Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlannig Yedekler 1.080.368 1.080.368 1.080.368 521.526
Gecmis Yillar Kar / Zararlan 69.002.519 | 38.429.333 | 36.733.438 | 3.733.648
Net Dénem Kan / Zaran 26.234.184 | 30.573.186 | 1.695.895 [37.978.632
TOPLAM KAYNAKLAR 161.796.435 | 135.541.896 | 103.758.573 | 70.331.335

Thrageimin aktif bityiikligi yillar itibariyle yitkselmekte olup, 2017 yilindaki 70,3 milyon
TL’den 2018 yilinda 2017 yilma gére %47,5 artigla 103,8 milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018
yilina gére %30,6 artigla 135,5 milyon TL’ye, 2020 yihinin itk yarisinda da 2019 yili sonuna
gore %194 artigla 161,8 milyon TL ve yiikselmigtir. Thragginin aktiflerindeki artis temel olarak
nakit ve nakit benzerleri ile birlikte kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar ve séz konusu
yatirimlardaki artigtan kaynaklanmaktadir,

Thraggmnin dénen varliklar: 2017 yilindaki 16,2 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gére
%99,8 artigla 32,3 milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilina gére %70,3 artigla 55,1 milyon
TL’ye, 2020 yihmn ilk yarisinda da 2019 yili sonuna goére %2,0 artigla 56,1 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Dénen varhklardaki artiglar temel olarak Thragginin nakit ve nakit benzerleri ile
finansal yatirimlardaki artiglar sebebiyle gergeklesmigtir. 30.06.2020 dénemi itibariyle
Thragginin dénen varliklan toplam aktiflerinin %34,7 sini olusturmaktadir.

Thragemnin duran varhiklar 2017 yilindaki 54,1 milyon TL den 2018 yilinda 2017 yilina gére
%319 artigla 71,4 milyon TL’ye, 2019 yihnda 2018 yilina gére %12,7 artigla 80,5 milyon
TL’ye, 2020 yilinm ilk yarisinda da 2019 yili sonuna gére %31,3 artigla 105,7 milyon TL’vye
yukselmistir. Duran varliklardaki artiglar temel olarak finansal yatinmiar ile birlikte s6z konusu
finansal yatiimlardaki deger artislarindan kaynaklanmistir, Bununla birlikte kira
yiikiimliiliiklerine bagli olarak 2019 yilinda sintrht bir artig da ger¢eklesmistir. 30.06.2020
dénemi itibariyle thraggmm duran varliklar toplam aktiflerinin %65,3iinii olugturmaktadir,

Thragemm kisa vadeli yikiimliikikleri 2017 yilindaki 54.295 TL’den 2018 yilinda 2017 yilina
gore %156,3 artigla 139.172 TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilina gore %233.9 artisla 464.703
TL’ye, 2020 yilin ilk yarisinda da 2019 yili sonuna gére %35,4 artisla 489.575 TL’ye
yiikselmistir. Kisa vadeli yilikiimliliklerdeki artis temel olarak kira yiikiimliiliiklerine bagh
olarak iligkili taraflara kisa vadeli borglanmalardaki artig sonucu yaganirken, kaynakl gériilmiis
olup, s6z konusu borglar merkez ofis kiralamast igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar” karstlig;
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yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar icindeki payr 30.06.2020 donemi itibariyle %0,3 olarak
gergeklesmisgtir.

fhragomin uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2017 yilindaki 61.171 TL den 2018 yilinda 2017 y1lina
gore %57,6 artigla 96.420 TL’ye, 2019 yilinda da 2018 yilina gore %923,9 artigla 987.250
TL’ye yiikselirken, 2020 yilimn ilk yarisinda ise 2019 yili sonuna gore %0,5 azaligla 982.733
TL'ye gerilemistir. Uzun vadeli yitkiimliiliklerdeki artig temel olarak kira yiikiimliiliklerine
bagl olarak iligkili taraflara uzun vadeli bor¢lanmalardaki ve kidem tazminati yiikiimlitligii
kapsaminda uzun vadeli karsihklardaki artis kaynakh olugmugtur. Uzun vadeli yiikiimhiliklerin
toplam kaynaklar i¢indeki pay1 30.06.2020 donemi itibariyle %0,6 olarak gergeklesmistir.

Ihraccinin 6zkaynaklart 2017 yilindaki 70,2 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore
%47,4 artigla 103,5 milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilina gore %29,5 artisla 134,1 milyon
TL’ye, 2020 yilmmn ilk yarisinda da 2019 yili sonuna gore %19,6 artigla 160,3 milyon TLye
yitkselmigtir. [hragginin dzkaynaklarindaki artig temel olarak finansal yatirmlar ile finansal
yatirimlarin degerindeki artiga baglh olarak elde edilen karhilik kapsaminda olusmus olup, 2018
yilindaki artigta ayrica sirket sermayesinin 32 milyon TL tutarinda nakden artirilmasinin da
etkisi bulunmaktadir. Ozkaynaklarn toplam kaynaklar igerisindeki payr 30.06.2020 dénemi
itibariyle %99,1 olarak gerceklesmisgtir.

Cari Oran
(Dénen Varhklar / Kisa Vadeli Yikimlilikter) | 0-06-2020|31.12.2019 |31.12.2018 31.12.2017

Cari Oran
(Ddnen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiirnltltkler) 114,67 118,48 232,28 298,06

Likidite Orani (Donen Varhklar ~ Diger Alacaklar —
Stoklar — Pegin Odenmis Giderler — Diger Donen Varhklar | 112,70 118,13 231,26 272,60
/ Kisa Vadeli Yiikiimliliikler)

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 108,39 92,35 439,42 608,11
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimiiliikier / Toplam Kaynaklar 0,01 0,01 0,00 0,00
Ozsermaye Karliltgr (Net Kar / Ozkaynaklar) 16,36% 22,80% 1,64% 54,09%

fhragginin donen varliklannin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan oranimi gdsteren cari oran
2017 yilindaki 298,06 seviyesinden 2018 yilinda 232,28%¢, 2019 yihnda 118,48’ ve
30.06.2020 donemi itibariyle de 114,67°ye gerilemigtir. Ihragginin  kisa  vadeli
yiikiimliiliiklerinin diigiik olmas: sebebiyle cari oran yiiksek seviyelerde gerceklegsmektedir. Ote
yandan stoklarm ve diger donen varhiklarin gikarimasiyla hesap edilen likidite orani cari
orandaki seyre paralel olarak 2017 yilindaki 272,60 seviyesinden 2018 yilinda 231,26’ya, 2019
yilinda 118,13’¢, 30.06.2020 dénemi itibariyle de 112,70 seviyesine gerilemistir. Bu bilgiler
1512inda Thrageimin kisa vadeli borglarii demesinde herhangi bir sorun goriillmemektedir.
Mali yap1 oranlar, isletmenin ne 6lgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninim
isletme icin ne kadar yararli oldugunu Slgmeye yarar. Mali yapt oranlanyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin oram 6l¢iilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
odemelerini kag defa karsitadifi belirlenmeye galigilir.
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ihrageimin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin 2018 — 2020 doneminde disik seyri
nedeniyle $zkaynaklarin toplam borglara oraminda degisimler yilksek hesaplanmaktadur.
Ozkaynaklarm toplam kaynaklara oram diigiik yabanci kaynak kullanim nedeniyle 2017
yihndaki 608,11 seviyesinden 2018 yilinda 439,42°ye, 2019 yilinda ise 92,35’¢ gerilerken,
30.06.2020 donemi itibariyle ise 108,89 seviyesine yiikselmigtir.

Yabanci kaynak oranim gdsteren kisa ve uzun vadeli yiiktimliliklerin toplam kaynaklara orani
2017 — 2020 déneminde diisiik yabaner kaynak kullanimi nedeniyle 0°a yakin seyretmigtir.

Ihragcinin portfoy simirlamalari, finansal borg ve toplam gider tutarlari finansal tablo donemlert
itibariyle asagida gosterilmektedir.

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
. Tebligdeki
Bireysel Finansal Tablo Ana Hgili | 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 |31.12.2007
Hesap Kalemleri .
Diizenleme
A | Para ve Sermaye Pivasasi Araglan | Md.20/1 — (b) [ 55.171.115 | 54.303.653 | 31.544.045 | 9.959.342
B | Girigim Sermayesi Yatirnimlar Md.20/1 — (a) | 104.089.309 | 79.186.124 | 71.024.619 | 58.461.82!
Portféy Yonetim Sirketi ve
C | Danigmanlik Sirketindeki Md.20/1 - (d) - - - --
[stirakler ve (©)
D | Diger Varliklar 2.536.011 | 2.052.119 | 1.189.909 | 1.907.172
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) | 161.796.435|135.541.896 | 103.758.573 [ 70.331.335
F | Finansal Borglar Md.29 - - - -
Kargihiklar, Kogullu Varik ve
G | Yiikiimliiliikier (Rehin, Teminat Md.20/2 - (a) - -- - --
ve Ipotekler)
H | Ozsermaye 160.324.127 ] 134.089.943 | 103.522.981 | 70.215.869
I | Diger Kaynaklar 1.472.308 1.451.953 235.592 115.466
E | Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) |161.796.435(135.541.896 [ 103.758.573 | 70.331.335
Tebligdeki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Ngili 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2617
Diizenleme
Sermaye Piyasas) Araglarma ve | MdA.20/1— | o0, 60 408 | 54.754.940 | 31.544.045 | 9.959.342
Islemlerine Yaptlan Yatinim (b)
1. Hisse Senetleri 8.352.945 | 11.045.031 | 3.063.362 | 4.068.720
fc';‘za Anadolu Metal Madencilik Md.20/1 - (b) _ 302130 _ _
Koza Altn Isletmeleri A.§. Md.20/1 = (b) -- 296,416 - --
Alarko Holding A.8. Md. 20/ ~ (B) -- - - --
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. | Md.20/1 — (b) -- 403.287 237.859 --
Yayla Enerji Uretim A.S. Md.20/1 — (b) -- - 1.302.000 --
Arti Yatvrim Holding A.S. Md.20/1 — (b) -- -- -- 40.882
Al Gililer Yatirun Holding A.S. Md. 20/1 — (b} - -- - 375.000
Global Menkul Degerler A.S. Md.20/1 — () -- n- 115,000 118.000
Anadoly Havat Emeklilik A.S. Md.20/1 — (b) - ~- - --
Seyitler Kimya A.S, Md20/1 —(b) | 333.522 -- - --
Info Yatrrim A.S. Md20/1 - ()| 7.216.528 | 8.010.000 — -
Idealist Damgmanhik 4.5. Md.20/1 - (b} | 352.930 648.438 -- -~
Tiiprag A.§. Md20/1 —(b) | 449815 213.680 -- -
Tekfen Holding A.S. Md. 20/ — (b) -- 1.171.080 -- -
Fade Gida Yatirum Sanayi ve
Ticaret A.S. Md.20/1 ~ (b) B B B ”
Osmanh Yatnnn Menkul Degerler
AS Md 20/1 — (b) -- g o --
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Tiirk Havayollar 4.8, Md 20/1 — (b) -- - -- -
Tiirk Telekom A.S. Md 20/1 — (b) - - - --
Tiimosan Motor A.§. Md, 20/1 — (b) - - -- 1.572.838
2.Tahviller 10.480.681 | 8.066.751 0 0
3.Fonlar 6.126.457 [ 13.750.679 | 2.021.741 | 2.528.570
Hedef Port{sy Kuzey Serbest Fon 12.403.084 [ 2.021.741 | 2.528.570
Hedef Portfdy Dogu Serbest Fon 1.347.596
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli- Md.20/t —

A2 | Vadesiz Mevduat / Ozel Cari- .b) 30.205.415 | 21.892.479 | 26.458.942 | 3.362.052
Katilma Hesaln (
A) Mevduat Islemleri Md.20/1 = (b) | 1.029.415 | 457.663
B) Takasbank Para Piyasast Md.20/1 - (b) | 29.176.000 | 21.434.816
Istemleri
Yurtdisinda Kurulu Kolektif

Bl Yatirim Kurulusu Md.2173 - (c) B B B -

B2 lg_orq: ve Sermaye Karmasi Md.2173 - (f) . _ _ _

inansman

Halka Ag¢ik Girigim Sirketlerinin _ _

B3 | Borsa Dis1 Paylar Md.2173 - (e) ~ -

B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 ~ (g) - - - --

C1 | Portfty Yonetim Sirketine Istirak | Md.20/1 - (&) -- - - -

C2 [ Damismanlik Sirketine Igtirak Md.20/1 — (d) -- -- -- --

F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -- -- -

F21 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -- - -

F3 | Kisa Vadeli Bor¢glamma Araglan Md.29/1 - - - -

F4 | Uzun Vadeli Borclanma Araglan Md.29/1 - -- -- -

F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Md.29/1 _ _ _ .
Borglar

Fé Diger Uzun Vadeli Finansal Md.29/1 B _ _
Bor¢lar

G1 | Rehin Md.20/2 — (a) - - -- --

G2 | Teminat Md.20/2 - (a) -- - - --

G3 | ipotekler Md.20/2 —~ (a) -- - -- -

1 | Disardan saglanan hizmet Md26/1 | 910.575 | 016819 | 348.024 | 474.179

giderleri

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL

TABLOSU
Portfoy Tet_nligdeki Asgari/
Ilgiti 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 { 31.12.2017 | Azami
Smirlamalart ..
Diizenleme Oran
1| para ve Sermaye MA22/1-(b) | 3410% | 4006% | 3040% | 1416% | <%49
1yasast Araglar
0,00% 0,22% 0,00% 0,04% < %10
0,00% 0,22% 0,00% 0,55% < %10
0,00% 0,00% 1,25% 0,00% < %10
0,00% 0,30% 0,23% 0,00% < %10
Sermaye Piyasasi 0,00% 0,00% 0,11% 0,11% =%l10
2| Araglan M2 - @) 5510 | 0.00% | 129% | 1.71% | <%l10
4.46% 5.91% 0,07% 0,00% < %10
0,22% 0,48% 0,00% 1,52% < %10
0,28% 0,16% <%I10
0,00%
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Girigim Sermayesi
Yatiramlan{*)
Portféy Ydnetim
Sirketi ve
Danigmanhk
Sirketindeki Istirakler
Yurtdiginda Kurulu
Kolektif Yatirrm
Kurulusu

Md.22/1 - (b) 64,00% 58,00% 68,00% 83,00% | = %51

Md22/1-(5) | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | <%10

Md22/1-(e) | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | <%49

Borg ve Sermaye
Karmasi Finansman

Halka Ag¢ik Girisim
Sirketlerinin Borsa
Dis1 Paytan

TL ve Déviz
Cinsinden Vadeli-
Vadesiz Mevduat /
Ozel Cari-Katilma
Hesabi (*)
Takasbank Para
Piyasasi Islemleri
Kisa Vadeli Finansal
Borglar ve Borglanma
Araglannin Nominal
Degeri

Uzun Vadeli Finansal
Boiglar ve Borglanma
Araglarintn Nominal
Degeri

Rehin, Teminat ve
Ipotekler

Dhgardan saglanan
hizmet giderleri

(*) Ihraggimin girisim yatirzmi olarak istirak ettii Seyitler Kimya Sanayi A.S. Gelisen
igletmeler Pazari’nda iglem gormekte iken, 08.05.2020 tarihinden itibaren Ana Pazar’da iglem
gbrmeye baglamustir. Bu ¢ergevede Seyitler Kimya Sanayi A.S. ne yapilan girigim yatirim SPK
[11-48.3 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklanina Iliskin Esaslar Tebligi (GSYO Tebligi)
Md.22/1 - (f) (Halka agik sitketlerin borsada iglem gormeyen paylarina girisim yatirimi)
maddesi kapsamina ge¢mistir. S6z konusu madde uyarinca yapilacak girisim yatirimlarinin
ortaklik aktif toplaminin azami %25°1 ile sinirlandmilmig olup, GSYO Tebligi’nin 22. Maddesi
ikinci fikrasi geregi yil sonu finansal tablolardaki aktif toplama goére uynmun saglanmasi

gerckmektedir.

Md.22/1 - (h) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% < %25

Md.22/1 —(f) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% < %25

8.1 Md.22/1 - (1) 0,64% 0,34% 26,00% 5,00% < %20

8.2 Md.22/1 - (1) 18,03% 15,47% 0,00% 0,00% < %20

Md.29 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% < %30

0 Md.29 0,00% 0,00% 0,06% 0,00% <%200

k1 Md.22/1 - (d) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% <%I10

[2 Md.26/1 0,56% 0,68% 0,30% 1,00% = %2,5

10.2. Faaliyet sonuclari:
10.2.1. Thra¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Bophzicl Kurumtar VD, 47
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KAR veya ZARAR KISMI (TL) Sm ""Glzg:fi‘s““d"“ Bajimsiz Denetimden Gegmis
Dinem 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 27.585.726 | 9,517.214 | 30.117.344 | 25.063.533 | 81.074.552
Satiglarin Maliyeti 0 0 0 -22.358.786 | -41.698.272
Briit Kar (Zarar) 27.585,726 | 9.517.214 | 30.117.344 | 2.704,.747 | 39.376.280
-2.847.235 | -1.681.316 | -3.548.250 1,-2.357.397 | -2.046.163
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.541.396 | 2413961 | 4.026.841 | 1.340.624 669.476
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 0 0 0 -15.951 -20.961
Esas Faalivet Kar1 (Zarari) 26.279.887 | 10.249.859 | 30.595.935 | 1.672.023 | 37.978.632
Yatrem Faalivetlerinden Gelirler 0 0 108.744 23.872 0
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi 26.279.887 | 10.249.859 | 30.704.679 | 1.695.895 | 37.978.632
Faaliyet Kar1 (Zarar1)

Finansman Giderleri -45.703 0 -131.493 0 0
?;;'f:r';;"e“ Faaliyetler Vergi Oncesi Kart | )¢ 544 184 | 10.249.859 | 30.573.186 | 1.695.805 | 37.978.632
Diinem Kari (Zarae) 26.234.184 [ 10.249.859 1 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Ana Ortakhk Paylan 26.234.184 | 10.249.859 | 30.573.186 | 1.695.895 | 37.978.632
Pay Bagsmma Kazang (Zarar) 0,4099 0,1602 04777 0,0265 1,3564

Thragemin faaliyetleri temel olarak girisim sermayesi yatinmlan kapsamimda hisse senetleri
gergege uygun degerleme gelirleri ile hisse senedi ve dzel kesim — devlet tahvili satig
hasilatindan olusmaktadir, Sirket yatinm igletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin, satin
aldigr hisse senetlerin, tahvilllerin ve fonlann gergefe uygun deger farklar hasilat altinda
gosterilmektedir.

Thragginin hasilati 2017 yilmdaki 81,1 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore dzel kesim
ve devlet tahvili satig hasilatindaki artisa karsilik temel olarak hisse senetleri satis hastlatindaki
diiglis nedeniyle %69,1 azaligla 25,1 milyon TL ye gerilemigtir, 2019 yilindan itibaren bagimsiz
denetim sirketi degisikligi ile birlikte hasilatin maliyet ile birlikte netlestirilerek verilmesine
baglanmustir. Thragginim hasilati 2019 yilinda 2018 yilina gére %20,2 artigla 30,1 milyon TL’ye,
2020 yilimun ilk yansinda da 2019 yiluun ilk yarisina gore %189,9 artigla 27,6 milyon TL’ye
yiikselmigtir,

Thragginim 2017 yihinda briit kari 39,4 milyon TL iken, 2018 yihinda 2017 yilina gdre %93,1
azahsla 2,7 milyon TL’ye gerilemis, 2019 yilinda ise 2018 yilina gére %1.013 artisla 30,1
milyon TL’ye yiikselmigtir. 2020 yilin ilk yarisinda da briit kar 2019 yilinin ayni dénemine
gore %189,9 artigla 27,6 milyon TL ye yiikselmistir,

thragemin faaliyet giderleri genel yonetim giderlerinden olugmakta olup, 2017 yihindaki 2,0
milyon TL den 2018 yilinda 2017 yilina gbre %15,2 artigla 2,4 milyon TL’ye, 2019 yilinda
2018 yilina gére %50,5 artigla 3,5 milyon TL ye, 2020 yilimn itk yanisinda da 2019 yilinin aym
donemine gore %69,3 artigla 2,8 milyon TL’ye yiikselmistir.

Faaliyet giderlerinin satiglara orani 2017 yilindaki %2,5 seviyesinden 2018 yilinda %9,4’e,
2019 yilinda %11,8’¢e yiikselmistir. 2020 yilinimn itk yarisinda ise s6z konusu oran %10,3 olarak
gergeklesmigtir,

Ihragcmin esas faaliyetlerden diger gelirleri faiz gelirleri, ortak kullamm alanlar katilim
gelirlert, kira ve diger gelirlerden olugurken, giderleri ise temel olarak komisyon giderlerinden
olusmaktadir,
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Esas Faaliyetlerden Diger 30062020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Gelirler (TL)

Faiz Gelirleri 1,455,943 2.397.161 3.980.586 1.248 581 581.681
Temettii Geliri 46.805 0 0 0 0
Ortak Kullanmim Katilim Gelitleri 38.640 16.800 33.600 33.600 33.600
Kira Gelirleri 0 0 0 52.800 40.800
Diger 3 0 12,655 5.643 13.395
Toplam 1.541.396 2.413.961 4,026.841 1.340.624 669.476
Esas Faaliyetlerden Diger 30062020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Giderler (TL)

Komisyon Giderleri 0 0 0 14.906 19.197
Diger Olagan Gider ve Zararlar 0 0 0 1.045 1.764
Toplam 0 6 O 15.951 20.961

Ihraggimin 2017 yilindaki esas faaliyetlerden kari 38,0 milyon TL iken, 2018 yilinda 2017 yilina
gore %95,6 azalisla 1,7 milyon TL’ye gerilemis, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore %1.730
artigla 30,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2020 yilimmn ilk yarisinda da 2019 yilimin aymi dénemine
gore %156,4 artigla 26,3 milyon TL esas faaliyet kan elde edilmistir.

Yatirtm faaliyetlerinden dnemli bir geliri olmayan, ayrica finansman gideri de olmayan
Ihraggmin gelirlerinin kurumlar vergisine de tabi olmamasi dogrultusunda 2017 yilinda 38,0
milyon TL olan net kar1 2018 yilinda 2017 yilina gore %95,5 azaligla 1,7 milyon TL’ye
gerilerken, 2019 yilinda ise 2018 yilma gore %1.703 artigla 30,6 milyon TL’ye, 2020 yilinn
ilk yarisinda da 2019 yilinin ilk yarisina gére %155,9 artisla 26,2 milyon TL ye ylikselmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Ihracginin net satislarinda dzellikle girisim sermayesi yatirimlar: kapsaminda hisse senetleri
gergege uygun degerleme gelirleri ile hisse senedi ve 6zel kesim — devlet tahvili satig
hasilatindan elde edilen gelirin dnemli bir etkisi bulunmaktadir. Sirketin karlilifinda goriilen
dnemli artiglarin teme) sebebi ise hisse senetleri satig karlari ile birlikte hisse senedi gergefie
uygun degerleme gelirleridir.

10.2.3. Thraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Ihragomin finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyetlerini dofrudan ya da dolayh olarak
etkileyen bir husus bulunmamaktadir.

Bununla birlikte Thragemm gelecek dénemde faaliyetlerini nemli derecede etkileyebilecek
hususlar kisaca agagidaki gibidir:

» Makro ekonomik risk faktérleri

» Yurtici ve yurt dis1 ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler
Komsu iilkelerdeki kansikliklar

Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar
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» Déviz kurlarindaki dalgalanma
e Yurt igi ve yurt disi talep yetersizligidir.

10.3. ihragcinin bor¢luluk durumu

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
Bor¢luluk Durumu (TL) 30.09.2020
Kisa vadeli yiikiimliitiikler 541.379
(Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 541.379
Uzun vadeli viikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar harig) %69.050
Garantili 0
Teminatl: 0
Garantisiz/Teminatsiz 969.050
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm 1.510.429
Ozkaynaklar 225.032.914
Cikarilmig sermaye 70.000.000
Kardan Aynilan Kisitlanmeg Yedekler 1.691.016
Diger Yedekler 153.341.898
TOPLAM KAYNAKLAR 226.543.343
Net Borgluluk Duromu Tutar (TL)
A. Nakit 17.364
B. Nakit Benzerleri 44,378.885
C. Alim Satim Amagch Finansal Varliklar 44.429.624
D. Likidite (A+B+C) 88.825.873
E, Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
(. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisrm 0
H. Bonolar 0
I, Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 0
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -88.825.873
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0
Q. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -88.825.873

Isbu izahnamenin imza tarihi itibariyle ihragginin, 30.09.2020 déneminden sonra finansman
yapisi ve net finansal bor¢hiluk durumunda 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Dolayli ve garta bagh yiikiimliilik bulunmamaktadsr.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyani:

Ihraggimin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya

cikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. Ihraggin 30.06.2020 dénemi itibariyla dénen varliklan

toplam: 56.137.407 TL, kisa vadeli yiikiimhiliikleri toplami 489.575 TL olup, net igletme

sermayesi 55.647.832 TL’dir (31.12.2019: 54,593.052 TL, 31.12.2018: 32.187.235 TL,

31.12.2017: 16.129.,041 TL). @
HEDEF)\GIRISIM SERMBYES
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Finansal Kalemler (T1.) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Diénen Varliklar 56.137.407 55.057.755 32.326.407 16.183.336
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 489.575 464.703 139.172 54.295
Net fsletme Sermayesi 55.647.832 54.593.052 32.187.235 16.129.041
12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatiarinda giriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:
Yoktur.

12.2. Thraccinin bekKlentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. boliimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yihi iginde ortaklik faaliyetlerini
dnemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar
yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. fthra¢cinin genel organizasyon semasi:

Yoénetim Kurulu

Genel Mudir

I¢ Kontrol

Muhasebe Miidiird

14.2, Idari yapu:
14.2.1, Thrageinm yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Sermaye Pay
. Thracaida Giirev Siiresi / Kalan
Adi Soyadt Gorevi Ustlendigi Girev Siiresi (TL) (%)
Girevler
. Yonetim Kurulu
Namik Kemal Yénetim Kurulu | 5oy o1, Genel 3Yil/6 Ay 000 | 000
Gokalp Bagkam e
Miidiir
Yonetim Kurulu
Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili,
Sibel Gdkalp Bagkan Vekili ve Yonetim Kurulu 3Yit/e Ay 700.000,00 | 1,00
Genel Midir Uyesi ve Genel
Miidiir
Semsihan Karaca | Yonetim Kurulu Uyesi Yonegl;lelsjurulu 3Yu/6 Ay 0,00 0,00
Elif Demet . o .| Yénetim Kurulu
Gokalp Y onetim Kurulu Uyesi Dyesi IYil/6 Ay 0,00 0,00
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flyas Avet (%) Bagimsiz Yénetim | Ydnetim Kuruln 3YIl/6 Ay 0,00 0,00

Kuruty Uyesi Uvyesi
Halil Emre Bagimsiz Yonetim | Yénetim Kurulu
Erding (*) Kurulu Uyesi Uyesi 31176 Ay 0,00 0,00

Yonetim kurulu iiyeleri Ihragginin 03.05.2018 taribli olagan genel kurul toplantisinda 3
yillifina se¢ilmistir.

(*) Ihragginin 07.08.2019 tarihli yénetim kurulu karar1 ile Mehmet Balaban’1n istifasinin kabul
edilerek yerine Halil Emre Erding’in, Cihangir Yersel’in istifasinin kabul edilerek yerine ilyas
Avcr’'nim gérev siiresini tamamlamak tizere atanmasina karar verilmig ve ilgili yénetim kurulu
karari 02.07.2020 tarihinde yapilan olagan genel kurulda kabul edilmisgtir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ihrace: disinda yiiriittiikleri gorevier:

Gorevine |  Sirketin
Devam Sermaye Sermaye Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Edip Tutart Pay1 (TL) 1(’;}?)1
Etmedigi (TL} ¢
Namik Kemal | Info Yaturim Menkul | Yénetim Kurulu Devam
Gokalp Degerler A.S. Baskani Etmekte 33.800.000 0 0,00
Namik Kemal Seyitler Kimya Yidnetim Kurulu Devam
Gokalp Sanayi A.S. Uyesi Etmekte 16.000.000 | 1.477.693 9,24
Namik Kemat | Idealist Damsmanlik | Yénetim Kurutu Devam
Gokalp AS. Uyesi Etmekte 9.500.000 950.000 10,00
Namik Kemal | Ideal Data Finansal Ydnetim Kurulu Devam
Gokalp Teknolojiler A.S. Uyesi Etmekte 10.000.000 0 10,00
Namik Kemal Hedef Finansal Y 6netim Kurulu Devam
Gékalp Yatunmlar A, Uyesi Etmekte | 2000000} 0 0,00
Info Yatinm Menkul | Bagimsiz Yénetim | Devam
llyas Aver Degerler A.S. Kurulu Uyesi Etmekte 33.800.000 0 0,00
¢ Seyitler Kimya Bagimsiz Yonetim | Devam
llyas Aver Sanayi A.S. Kurulu Uyesi Etmekte | 16-000:000 0 0,00
. " Hedef Finansal Y dnetim Kurulu Devam
Sibel Gokalp Yatmmlar A.S. Baskan Vekili Etmekte 27.000.000 | 26.599.998 | 99,99999
. . Hedef Portfoy Ydnetim Kurulu Devam
Sibel Gokalp Yonetimi A.S. Bagkan Vekili Etmekte 5.000.000 | 516.667 10,33
) o idealist Danismanlik | Yénetim Kurulu Devam
Sibel Gékalp AS. Uyesi Emmekte 9.500.000 0 0
. N Seyitler Kimya Yanetim Kurulu Devam
Sibel Gékalp Sanayi A.S. Uyesi Etmekte 16.600.000 0 0,00
Semsihan Hedef Portfdy Yonetim Kurata Devam
Karaca Yénetimi A.S. Uyesi Etmekte | >-000-000 8.332 0,17
) Hedef Projelendirme o e
Semsihan 4 T Gayrimenkut | Lonefim Kunulu ) Devam 4 404 59 0 0,00
Karaca L Bagkam Etmekte
Gelistirme A.S.
. Hedef Projelendirme N
BULDemel | e Gayrimenkul | Yonepin Kurulu | Devam | 4.600.000 | 0 0,00
P Geligtirme A.S. Y
Halil Emre Seyitler Kimya Bagimsiz Yonetim | Devam
Erding Sanayi A.S. Kurulu Uyest Etmekte 16.000.000 0 0,00

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
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14.2.3. Thrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragginm kuruculari hakkinda bilgi:
Thrage1 29.03.2012 tarihinde kurulmustur.

14.2.4. ihracemm mevcut yonetim kurutu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihra¢¢r son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri
hakkinda bilgi:

Namtk Kemal Gokalp ile Sibel Gokalp evlidir. Semsihan Karaca, Namik Kemal Gokalp’in
kardesi olup, Elif Demet Gokalp ise Namik Kemal Gokalp’in kardesinin egidir.

14.3. Thraccim yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette Is Tahsil
Adi, Soyadi Unvam Bulundugu Siire | Tecriibesi Durumu
(Yil) {Y11)
Namik Kemal N
Gokalp Yénetim Kurulu Bagkant 3 20 Doktora
. . Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve .
Sibel Gokalp Genel Midiir 3 15 Lisans
Semsihan Karaca Yonetim Kurulu Uyesi 3 10 Lisans
Elif Demet Gékalp Yénetim Kurulu Uyesi 3 10 Lisans
Ilyas Aver Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 1 10 Yiiksek Lisans
Halil Emre Exding | Bagimsiz Yénetim Kurutu Uyesi I 15 Lisans

Namik Kemal Gokalp, Yonetim Kurulu Bagkam

Namik Kemal Gokalp, Anadolu Universitesi Igletme biliimiinden mezun olup, akabinde
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii'nde Sermaye Piyasalarn ve Borsa
tizerine yiiksek lisans yapmustir. Kadir Has Universitesi'nde ise Finans ve Bankacihik
konusunda doktora yapmustir. Finans sektorinde kurumsal finansman damsmanhg,
koordinatorlik ve st diizey yoneticilik yapan Namik Kemal Gokalp, 1998-2002 yillan
arasinda Ege Yatinim A.S."de sube miidiirii, 2002-2003 yillan arasinda Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de sube miidiirii, 2004-2005 yillarn arasinda Metro Yatinm Menkul Degerler
A.S.”de satig miidiirii ve portfdy yoneticisi, 2006-2010 yillart arasinda Galata Menkul Degetler
A.S.’de kurumsal finansman koordinatdrii, 2008-2011 yillan arasinda Hedef Menkul Kiymetler
Yatirim Ortaklign A.S.”de ydnetim kurulu bagkan: ve genel miidiir, 2010-2011 yillar1 arasinda
EVG Yatirim Ortaklifn A.S.’de ydnetim kurulu bagkan: ve genel miidiir, 2011-2012 yillan
arasinda Taksim Yatirim Ortakligi A.S.’de yénetim kurulu bagkan: ve genel miidiir, 2012-2014
yillar arasinda ise Hedef Portfoy Yonetimi A.$.’de yonetim kurulu bagkani ve genel miidiir
olarak gorev almigtir.

Namik Kemal Gokalp, meveut durum itibariyla Hedef Girisim haricinde Info Yatinim ve Ideal
Data’nin yénetim kurulu bagkanlii gorevierine ek olarak Hedef Portféy Yonetimi, Hedef
Finansal Yatirimlar’da kurucu ve yonetim kurulu bagkani, Idealist Danigmanlik’ta ortak ve
yénetim kurulu bagkam ve Seyitler Kimya’da ise ortak ve yonetim kurulu bagkan yardimeist
olarak gorev almaktadir.
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Sibel Gikalp, Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Istanbul Universitesi Uluslararas: Iliskiler Boliimiinden mezun olup, uzun yillar finans
sektoriinde iist diizey yonetici olarak gorev yapmigtir. Thraggidaki gérevine ek olarak, Hedef
Portfdy Yonetimi ve Hedef Finansal Yatirimlar’da yénetim kurulu bagkan vekili olarak, Idealist
Damgmanlik ve Seyitler Kimya’da yonetim kurulu iiyesi olarak gbrev yapmaktadir. Grubun
daha éncesinde sahibi oldufu finans sektdriinde faaliyet gosteren Hedef Menkul Kiymetler
Yatirim Ortaklifi A.S., EVG Yatirim Ortaklifn A.S. ve Taksim Yatirim Ortakhigt A.$.’de
ydnetim kurulu bagkam ve genel miidiirliik pozisyonlarinda gérev almigtir.

Semsihan Karaca, Yonetim Kurulu Uyesi

Anadolu Universitesi Isletme Bolimiinden mezun olup, finans ve reel sektérde faaliyet
gbsteren ¢esitli sirketlerde yoneticilik yapmistir. ihraggrdaki gorevine ek olarak Hedef Portfoy
Yonetimi’'nde ydnetim kurulu iiyesi, Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.$.’de
yonetim kurulu bagkani, Hedef Finansal Yatirimlar’da da aragtirma uwzmam olarak gorev
yapmaktadir. Grubun daha Oncesinde sahibi oldugu finans sektoriinde faaliyet gdsteren Hedef
Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligs A.S., EVG Yatinm Ortakligi A.S. ve Taksim Yatirim
Ortaklig1 A.S.’de yonetim kurulu liyesi olarak gorev alnustir,

Elif Demet Gokalp, Yonetim Kurulu Uyesi

Uludag Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat boliimiinden 1999 yilinda mezun
ofup, 1997 yilinda yatirnim kuruluglarinda basladifi is hayatinda yatinm uzmani ve sube
yoneticisi olarak gorev yapmusttr. Mevcut durum itibartyla fhraggi’da yonetim kurulu iiyeligi,
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.S.’de ise ydnetim kurulu bagkanlig:
gorevini yiiriitmektedir.

Tlyas Avel, Bagimsiz Yinetim Kurulu Uyesi

Bilkent Universitesi Hukuk Fakiiltesi’'nden 2014 yilinda mezun olup, Istanbul Kiiltiir
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi’'nde Ozel Hukuk Tezli Yiiksek Lisans Programi’m
“Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Anonim Ortakliklarda Bagimsiz Denetim” konulu tezini
hazirlayarak 2017 yilinda tamamlanustir. Istanbul Universitesi Ozel Hukuk Programi’nda
yeterlilik evresinde doktora 6frencisidir. Noterlik belgesi ile sicile kayith olmamakla birlikte
marka vekilligi belgesini havidir. 2015 yilindan itibaren avukathik yapmaktadir, 07.08.2019
tarihinden bu yana Hedef Girigim bagimsiz yonetim kurulu {iyeligi gérevini siirdiirmekte olup,
22.08.2019 wyilindan itibaren de Info Yatirim’da bagimsiz yonetim kurulu iiyeligi gérevini
yiiritmektedir.

Halil Emre Erding, Bagunsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Celal Bayar Universitesi Fen/Edebiyat Fakiiltesi Fizik Bolimiinden mezun olup,2000 yilinda
yatirun kuruluglarinda basladig: is hayatinda yatirim uzmanm olarak calismus halen yatirim
kurulusunda sube direktorii olarak gérev yapmaktadir. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi ve Tiirev Araglar Lisanst mevcuttur. Meveut durum itibariyla Thragg ve Seyitler Kimya
Sanay1 A.S.’de bagimsiz ydnetim kurulu tiyesi olarak gdrev almaktadir.
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14.4, Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dabhil
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bu yinetim ve
denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhfimn halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

- LYY
Accidiyeky Yolu
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Girevine | Sirketin S
. T Devam Sermaye | Sermaye e;maye
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Giirevi Edip Tutart Payi (TL) ( ;y;
Etmedigi (TL) "
Namik Kemal | Info Yatirim Menkul | Yénetim Kurulu Devam
Gakalp Degerler A.S. Baskam Etmekte 33.800.000 0 0,00
Namik Kemal Seyitler Kimya Yonetim Korulu Devam
Gokalp Sanayi A.S. Uyesi Etmekte 16.000.000 | 1.477.693 9,24
Hedef Girigim s
ng:é{kl;emal Sermayesi Yatinm Yonegmelgumlu lijjtfx::;cl?e 64.000.000 0 0,00
P Ortakhigi A.S. y
Namtk Kemal | Idealist Damgmanhk | Yé6netim Kurule Devam
Gokatp AS. Uyesi Etmekte 9.500.000 950.000 10,00
Namik Kemal | Ideal Data Finansal | Yonetim Kurulu Devam
Gékalp Teknolojiter A.S. Uyesi Etmekte 10.000.000 0 10,00
Namik Kemal Hedef Finansal Yonetim Kurulu Devam
Gékalp Yatinmlar A.8. Uyesi Etmekie 27.000.000 0 0,00
; Tnfo Yatirim Menkul | Bagimsiz Yénetim | Devam
liyas Aver Degerler A.S. Kurnlu Uyesi Etmekte 33.800.000 0 0,00
Hedef Girigim - .
ilyas Avc Sermayesi Yatirim Bag;nralli Em;i?m ]_}3:: 5;1?& 64,000.000 0 0,00
Ortakligs A.S. y
; Seyitler Kimya Bagimsiz Yonetim | Devam
llyas Aver Sanayi A.§. Kurulu Uyesi Etmekte 16.000.000 0 0,00
Hedef Girigim .
Sibel Gokalp | Sermayesi Yatwum | Y onetim Kurulu - Devam | 50 404 060 | 700.000 I
, Uyesi Etmekte
Ortaklig1 A.S.
. . Hedef Finansal Yoénetim Kurulu Devam
Sibel Gékalp Yatmimlar A.S. Baskan Vekili Etmekee 27.000.000 | 26.999.998 | 99,59999
. . Hedef Portfoy Yonetim Kurulu Devam
Sibel Gokalp Yonetimi A.S. Bagkan Vekili Etmekte 5.000.000 | 316.667 10,33
. .. Idealist Danismanlik | Yénetim Kurulu Devam
Sibel Gékalp AS. Uyesi Eimekte 9.500.000 0 0
. N Seyitler Kimya Yonetim Kurulu Devam
Sibel Gokalp Sanayi A.S. Uyesi Eimekte 16.000.000 0 0,00
. Hedef Girigim .
S;Tf;l;:n Sermayesi Yatirim Yonc%meI;umlu é::fn‘;i(Te 70.000.000 0 0
Ortakhi A.S. 4
Semsihan Hedef Portfoy Ydnetim Kurulu Devam
Karaca Yénetimi A.S. Uyesi Bimekte | 0000000 | 8332 0.7
) Hedef Projefendimme .
Semsihan ve Gayrimenkul Y énetim Kurolu Devam 40.000.000 0 0,00
Karaca . Bagkam Etmekte
Geligtirme A.S,
. Hedef Girisim N
Ethka:;net Sermayesi Yatirim Yonclt_jmels{iuruiu é:;v;né 70.000.000 0 0
P Ortaklign A.S. y
. Hedef Projelendirme —
Elgi:?“ ve Gayrimenkul Yone%m I:urulu 3:1‘;21; 40.000.000 0 0,00
P Geligtirme A.S. yesi
B DL DEGERE




. Hedef Girisim . .
H:glrldiEnmre Sermayesi Yatirin Bag:;s]lhzl ‘{Jotz?m gﬁ::i{?e 70.000.000 0 0,00
¢ Ortakhigi AS. Y
Halit Emre Seyitler Kimya Bagimsiz Yénetim | Devam
Erding Sanayi A.$. Kurulu Uyesi Bimekee | | 0000-000 0 0,00

14.5. Son 5 yilda, ihragemnin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas: mevzuati, 5411 sayith Bankaciik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suc¢tan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, lirsizhik, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya Kredi
kartlarinin kitiiye kullamlmasi, kacakelik, vergi kacakeih@ veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinms cezai kovugturma ve/veya hilkiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Garanti Yatinim Ortaklig1 A.S. (GRNYO)Ynin Hedef Girigim tarafindan sati alinmas: siirecinde
GRNYO pay piyasasinda 10.12.2013-11,12.2013 déneminde ger¢eklestirilen iglemlerin 6362
sayili SPKn'nun 106/1 maddesinde tanimlanan sugun unsurlarini olusturdugu gerekgesi ile 6362
sayilt SPKn’nun 115 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Namik Kemal
Gokalp hakkinda 28.05.2014 tarih ve 2014/15 sayili haftalik biiltende yer aldig1 lizere sug
duyurusunda bulunuimustur.

Ayrica V-101.1 sayili Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiricthi incelemelerinde Uygulanacak
Tedbirler Tebligi’nin; 6/2 maddesi uyarinca Namik Kemal Gokalp i¢in gegici olarak 2 yil
stireligine borsalar ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem yapma yasaf getirilmesine, aym
Teblig’in 17. maddesi uyarinca sahip oldugu lisanslarin 2 il siireyle iptal edilmesine karar
verilmistir.

Yukanda belirtilen yaptirimlar neticesinde 111-48.3 Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iligkin Esaslar Tebligi’nde belirtilen sartlan kaybeden Namik Kemal Gokalp, su¢ duyurusu ve
islem yasaini takiben lider sermayedar olarak iktisap ettigi paylart Sibel Gokalp’e devretmis
ve o dénemde Sirketin Genel Miidiir ve Yoénetim Kurulu Bagkanlifi gérevlerinden ayriimgtir.

Su¢ duyurusu kapsanunda yiiriitillen dava siirecinde Istanbul 3. Asliye Ceza Mahkemesi
eylemin kanunda sug¢ olarak tammlanmamis olmast ve sugun unsurlan itibariyla olugmamasi
sebebiyle CMK’nun 223/2-a maddesi geregince sanigin miisnet sugtan beraatine karar
vermistir,

Istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 16. Ceza Dairesi de yapilan istinaf bagvurusunu, ileri siiriilen
nedenleri yerinde girmeyerek CMK’'nin 280/1-a maddesi uyarinca esastan reddetmis ve
mahkemenin verdigi beraat kararinin 19.04.2018 tarihinde kesinlestirilmesine oybirligi ile karar
vermistir.
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Ihraggimin yonetim kurulu bagkam Namik Kemal Gokalp hakkinda, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan Garanti Yatirim Ortaklii A.$. nin, Hedef Girisim Yatirim Ortakligt A.S. tarafindan
satin alinmas: siirecinde sézlesme siirecine katilmakla 6362 sayil: Sermaye Piyasasit Kanunu’na
muhalefet ettigi gerekgesi ile 2 yil siire ile borsalarda gegici islem yapma yasagi ve tiim
lisanslarinin 2 yil siire ile iptal edilmesini konu alan 28.05.2014 tarih ve 16/526 say1h islemin
iptali talebiyle Ankara 18. Idare Mahkemesi nezdinde 2014/1437 E. sayili dosyas: ile agilan
iptal davasinda mahkeme tarafindan davanin reddine karar verilmigtir. Anilan karar, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan temyiz edilmis olup, halen Danistay 13.Dairesi’nde 2016/444 E.
sayii dosyada kayitli olarak temyiz incelemesi devam etmektedir.

14.6. Son 5 yilda, ihraceimn meveut yénetim kurulu ityeleri ile ydnetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Garanti Yatirim Ortakligi A.S. (GRNYO)'nin Hedef Girisim tarafindan satin alinmas: stirecinde
GRNYO pay piyasasinda 10.12.2013-11.12.2013 ddneminde gergeklestirilen iglemlerin 6362
sayili SPKn'nun 106/1 maddesinde tanimlanan sugun unsurlarin: olugturdugu gerekgest ile 6362
sayilt SPKn'nun 115 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Namik Kemal
Gokalp hakkinda 28.05.2014 tarih ve 2014/15 sayili haftalik biiltende yer aldig1 lizere sug
duyurusunda bulunulmustur.

Ayrica V-101.1 sayili Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiricilifs Incelemelerinde Uygulanacak
Tedbirler Tebligi’nin; 6/2 maddesi uyarinca Namik Kemal Gékalp icin gegici olarak 2 yil
siireligine borsalar ve tegkilatlanmg diger piyasalarda islem yapma yasag1 getirilmesine, ayni
Teblig’in 17. maddesi uyarinca sahip oldugu lisanslarin 2 yil siireyle iptal edilmesine karar
verilmistir.

Yukarida belirtilen yaptirimlar neticesinde I11-48.3 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklarina
Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen sartlart kaybeden Narmmk Kemal Gokalp, su¢ duyurusu ve
islem yasafini takiben lider sermayedar olarak iktisap ettifi paylan Sibel Gokalp’e devretmis
ve Sirketin o donemde Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Bagkanlif gorevlerinden ayrilmrstir.

Su¢ duyurusu kapsamimnda yiiriitiilen dava siitecinde Istanbul 3. Asliye Ceza Mahkemesi
eylemin kanunda sug olarak tanumlanmamig olmast ve sugun unsurlari itibariyla olugmamasi
sebebiyle CMK’nun 223/2-a maddesi geregince samgin miisnet sugtan beraatine karar
vermigtir,

Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 16. Ceza Dairesi de yapilan istinaf bagvurusunu, ileri siiriilen
nedenleri yerinde gérmeyerek CMK’min 280/1-a maddesi uyarnnca esastan reddetmis ve
mahkemenin verdigi beraat kararinin 19.04.2018 tarihinde kesinlestirilmesine oybirligi ile karar
vermigtir,

Ihraggmin yonetim kurulu bagkan1 Namik Kemal Gokalp hakkinda, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan Garanti Yatirim Ortakhigi A.$.'nin, Hedef Girisim Yatiim Ortaklifi A.$. tarafindan
satin alinmas: siirecinde sozlesme siirecine katilmakla 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na
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muhalefet ettigi gerekgesi ile 2 yil siire ile borsalarda gegici islem yapma yasagi ve tiim
lisanslariin 2 yal siire ile iptal edilmesini konu alan 28.05.2014 tarih ve 16/526 sayili iglemin
iptali talebiyle Ankara 18. Idare Mahkemesi nezdinde 2014/1437 E. sayili dosyast ile agilan
iptal davasinda mahkeme tarafindan davanmn reddine karar verilmistir. Anilan karar, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan temyiz edilmis olup, halen Danigtay 13.Dairesi’nde 2016/444 E.
sayili dosyada kayitli olarak temyiz incelemesi devam etmektedir.

14.7. Son 5 yilda, ortakligin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu tiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmth bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim Kkurulu iiyelifine veya
ihra¢aidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintil: bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile thracei son 5 yil icerisinde
kurulmug ise kurucularin ihraggiya kars: gorevleri ile sahsi ikarlan arasimdaki ¢ikar
¢atisgmalarma iliskin bilgi:

Yoénetim kurulu iiyelerinin Thraggiya kars: gérevleri ile sahsi ¢ikarlan veya diger gorevleri
arasinda ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir. S6z konusu Kisilerin gorevlerine secilmelerinde
etkili olan anlasma yoktur. Aym zamanda bu kisiler Thragcinin sermaye piyasasi araglarim
satma konusunda herhangi bir smirlamaya tabi degildir.

14.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ydénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya bagka Kkisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. fhragoinia ¢ikardigr ve yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihragc1 son S5 yil igerisinde kurulmug ise kurncularin sahip oldugu sermaye piyasast
araclarmin satsi konusunda belirli bir siire i¢in bu Kisilere getirilmis stmrlamalar
hakkmda ayrmth bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER
15.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrage1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
stz konusu Kigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:
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Thragginin yonetim kurulu iiyelerine édenen iicret ve saglanan benzeri menfaatler finansal tablo

donemleri itibariyle asagidaki gibi olugmustur,

30.06.2020
525.981

31.12.2018
562.772

31.12.2017
546.087

31.12,2019
934.842

Calisanlara Saglanan Faydalar (TL})
Yoénetim Kurulu

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihragcinin yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihraceinmm veya bagh ortakhklarimin ayirmms oldugu veya tahakkuk

ettirdikleri toplam tutarlar:
Ihragginin yénetim kurulu tiyelerine ayrilan kidem tazminati kargthigi bulunmamaktadir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. Thraccimin yanetim kurulu iyeler ile ysnetimde soz sahibi olan personelin
giorev siivesi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Gorev Siiresi / Sermaye Payi
. Son 5 Yilda thragada ”
Adi Soyad: Gorevi Ustlendigi Gorevier K“"S‘i’i‘rfs';”" (TL) (%)
Nammk Kemal Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu
Gokalp Baskani Baskani, Genel Miidiir 3YIL/6 Ay 0,00 0,00
Ydnetim Kurulu YBOam]E(t;E]\]f{c 1]1{1:11111.1
Sibel Gékalp Bagkan Vekili ve . oot A 3Y/6 Ay 700.000,00 | 1,00
o Yénetim Kurilu Uyesi
Genel Miidiir oo
ve Genel Miidiir
Semsihan Karaca | Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi 3Yil/6 Ay 0,00 0,00
Elg62:$et Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurutu Uyesi [ 3 Yil/6 Ay 0,00 0,00
; Bafimsiz Yonetim _ N
* "
Ilyas Aver (*) Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/6 Ay 0,00 0,00
Halil Emre Bagimsiz Yonetim . _—
Erding (*) Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/6 Ay 0,00 0,00

Yonetim kurulu {iyeleri Thragcimin 03.05.2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
yillifina secilmigtir.

(*) Thraggtmin 07.08.2019 tarihli yoénetim kurulu karan ile Mehmet Balaban’m istifasinin kabul
edilerek yerine Halil Emre Erding’in, Cihangir Yersel’in istifasimin kabul edilerek yerine Tlyas
Avci'nin gorev siiresini tamamlamak {izere atanmasina karar verilmig ve ilgili yénetim kurulu
karar1 02.07.2020 tarihinde yapilan olagan genel kurulda kabul edilmistir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracgl ve bagh ortakhklar
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde siz sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak édemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunrmadigina dair ifade:

Son finansal tablo dénemi itibariyle ihragg1 ve bagl ortakliklan tarafindan, yonetim kuruly
Uyelerine ve ydnetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak ddeme,
saglanacak fayda bulunmamaktadir,
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16.3. ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite ityelerinin ad, soyad:
ve bu komitelerin girev tanimlar:;

Thraggl, Yénetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarim daha saghkli yerine getirmesi
amaciyla, SPK’nm yiiriirlilkteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmas1 Komitelerini olusturmustur.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesi; Thraggr muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin,
bagimsiz denetiminin igleyiginin ve etkinlifinin gézetimini ile her tiirlii i¢-dig veya bagimsiz
denetimin yeterli ve geffaf bir sekilde yaptlmasi igin gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan
sorumiudur.

Komite tiyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz ydnetim kurulu tiyeleri se¢ilmiglerdir.

Isim Gorevi Bagimsizhik Durumn
ityas Avei Baskan Bagimstz
Halil Emre Erding Uye Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesi, [hragginin kurumsal ydnetim ilkelerine wyumu; yonetim kurulu
ve {ist diizey yoneticilerin belirlenmesi, ticret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamasi, yatirumer iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢alismalar yapmak suretiyle
yonetim kuruluna destek vermektedir. Komite, Thragginin performansini artirict ydnetim
uygulamalarinin hayata gecirilmesinde, Thragginin olusturdufu veya olusturacagt sistem ve
sireglerin gozden gecirilmesi, degerlendirilmesi ve Onerilerde bulunulmasi faalivetlerine
katilacaktir.

fsim Gorevi Bagimsizhk Durumu

Halil Emre Erding Baskan Bagimsiz

Semsihan Karaca Uye Bagimsiz Degil

Siileyman Arpaslan Uye Yatinmer Hligkileri Yoneticisi

Aday gosterme komitesi ve iicret komitesinin gorevlerinin kurumsal ynetim komistesi
tarafindan yerine getiritmesine karar verilmistir,

Riskin Erken Saptanmas) Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varligin, gelismesini ve devamuni tehlikeye
distirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Snlemlerin uygulanmasi
ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar,

Isim Girevi Bagimsizhk Durumu
[lyas Aver Bagkan Bagunsiz
Elif Demet Gokalp Uye Bagimsiz Degil

16.4. Thracomm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi haklkinda aciklama:
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Thraccr, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayili “Kurumsal Y6netim Tebligi” ¢ergevesinde
belirlenen gruplardan 3. grupta bulunmaktadir. Aym teblig cer¢evesinde gerekli Esas Sozlesme
degigikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasmt  ve Komitelerin - olusturulmasi
gerceklestirmigtir,

Ihraggimin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu ve Beyam, 2017, 2018 ve 2019
dénemleri i¢in mevcut olup, s6z konusu raporlar www hedefgirisim.com.tr ve
www.kap.org tr’de yer almaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarimn kullanilmasi konusunda faaliyet
gosteren, ydnetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletigimi saglayan birimdir. Birimde ¢aligan personelin iletigim bilgileri su sekildedir:

Sahip Oldugu
Adi- dreni
] Unvam Ogrenim Se:rmaye Adresi E-posta Telefon | Faks
Soyad Durumu Piyasas
Lisanslart
Sermaye
Siilevman Yatirimer Piyasast Sirket 0216 0216
A :slan Hiskileri Lise Faaliyetleri Metkezi suleyman(@hfh.com.tr | 557 57 557
P Yéneticisi Diizey 2 erkea 94 |5707
Lisans:
Yatirimen 0216 0216
E T4 . . »
mre - Miskilerd e : siket - @hfhcomu | 55757 | 557
Helvac Botiimii Merkez1
. 94 5707
Personeli

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayrda goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bdlge itibariyle personelin dagilum
hakkinda a¢iklama:

Thragginin finansal tablo dénemieri itibariyle personel sayist asagidaki sekilde olusmugtur.
30.09.2020  31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Personel Sayis 10 7 6 5

Personelin gérev tammlarma gore dagilimi ise asagida gosterilmigtir.

Personel Dagilimi | 30.09.2020 %% 31.12,2019 % 311220187 % | 31122017 %

gf‘a Diizey 1 10,00 i 14,29 1 16,67 1 20,00
onetici

Idari Personel 9 90,00 6 85,71 5 83,33 4 80,00

Toplam 10 100,00 7 100,00 6 100,00 5 100,00
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2017 yilinda 5 olan personel sayis1 2018 yilinda 6’ya, 2019 yiinda 7’ye yiikselmis olup,
30.06.2020 dénemi itibartyla artan is hacmine bagh olarak 10°a ulagmustir,

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim Kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarma yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin thragcinin paylarina ydnelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragaiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thragemn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kigiler ayr: olarak gosterilmek kaydiyla ertakhk yapisi veya
bayle Kigiler yoksa bulunmadi@ina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakk

: 02.07.2020 Tarihli Olagan Genel Son Durum
Ticaret Unvam / Ad1 Soyad Kurul Toplanast (10.11.2020)

Pay 0 o
Grubu (TL) (%) (TL) (%)

Hedef Finansal Yatirimlar A.S. B 12.450.792 26 19,45 [ 13.639.929.04 | 19,49
Sibel Gokalp A 640.000,60 1,00 700.000,00 1,00
Diger B 50.909.207,74 79,55 | 55.660.070,96 | 79,51
TOPLAM 64.000.000,00 100,00 | 70.000.000,00 | 100,00

Thragginin ana ortagl olan Hedef Finansal Yatmmlarm %99,99999u Sibel Gokalp’e,
%0,00001°1 ise Mehmet Nuri Goékalp’e ait olmast sebebiyle dolayli ortakhik yapisi agagida

gosterilmigtir,

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin: Sermavye Pay1 / Oy Hakki

. 02.07.2020 Tarihli Olagan Genel Son Durum
Ticaret Unvam / Ad1 Soyad: Kurul Toplantisi (10.11.2020)

Pay o 0
Grubu (TL) (%) (TL) (%)

Sibel Gokalp B 12.450.791,34 19,45 | 13.639.928,03 | 19.49
Mehmet Nuri Gokalp B 0,92 0,00 1,01 0,00
TOPLAM 12.450.792,26 19,45 | 13.639.929,04 | 19,49
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18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlas olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarmm sahip olduklan farklt oy haklarna iligkin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Ihragemin sermayesinde %5°ten fazla pay1 olan gergek ve tiizel kisi ortaklar farkl: oy hakkina
sahip degildir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

N ; Bir Payin
ama Imtiyaz Tiirii Nominal | Toplam |Sermayeye
Grubu | Hamiline - . - _— o
. (Kimin Sahip Oldugu) Degeri (TL) Orani (%)
Oldugu (TL)

Esas Sozlesme’nin 8. ve 12. maddesine
gore 6 kigiden ofugan ybnetim kurulu
iiyelerinin {igte ikisi A grubu pay
A Nama sahiplerinn gosterecegi adaylar 1,00 700.000 1,00
arasindan segilir. 700.000 TL nominal
degerli A grubu imtiyazh paylarn
tamam Sibel Gokalp'e aittir.

B Nama Yoktur. 1,00 69.300.000 99,00

Toplam 70.000.000 | 100,00

18.4. Thraccimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggmmn yénetim
hakimiyetine sahip elanlarin ya da ihrag¢iyr kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvami,
yoénetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullamlmasm engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Ihracomin yonetim hakimiyetine Sibel Gokalp sahip olup, s6z konusu yénetim hakimiyetini
dolayli pay sahipliginden ve imtiyazli A grubu paylara sahip olmasindan almaktadir. Ihragginin
esas sozlesmesinin 8. ve 12. maddesine gore 6 kigiden olugan yénetim kurulu iiyelerinin tigte
ikisi A grubu pay sahiplerinn gosterecegi adaylar arasindan segilmekte olup, s6z konusu
paylarin tamami Sibel Gokalp'e aittir. [hragemin %19,49’una sahip olan Hedef Finansal
Yatirimlar’m %99,99999°luk pay: da Sibel Gokalp’e aittir.

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baghkli 8. maddesine gbre A grubu
nama yazili paylarin devrinde TTK ’nin 493. ve 494. maddelerinin uygulanacagma dair ifade
bulunmaktadir.

Bununla birlikte yonetim hakimiyetine sahip A grubu nama yazili paylanin devri ile ilgili olarak
esas sozlesmenin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baslikli 9. maddesinde imtiyazli paylarmn
devrinin SPK’nin iznine tabi olduguna dair hitkiim bulunmaktadir.

Thragginin yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasim engellemeye ydnelik TTK, SPKn. ve
ilgili mevzuatlarda yer alan hiikiimler ve ana sézlesmede yer alan kurumsal yénetim ilkeleri
disinda alinmis bir tedbir bulunmamakla birlikte; Sirket paylart Borsa’da islem goren halka agik
bir sirket oldugundan, Thraggimm hatka agik girketlere dzgii denetimlere tabi olmasimn ve tiim
finansal tablolarmin pay sahiplerinin incelemelesine agik tutulmasinin da kontrol giicliniin
kétiiye kullamimim engelleyici tedbirler arasmda oldugu diigtinitlmektedig/

;
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18.5. Ihraceinn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur,

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylan: %5 ve fazlas olan
gercek kigi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.

19. HLISKILI TARAFLAR VE [LiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER
19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria

yapilan islemler hakkmda UMS 24 cercevesinde ayrtih aqiklama:
Thraggimin finansal tablo donemleri itibariyle iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler

ve kigiler ile iligki diizeyleri agagidaki gibidir.

Sirket Iliskinin Niteligi

Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S. istirak

Hedef Finansal Yatinmliar A.S. Grup sirketi

Hedef Holding A.S. (*) Istirak

Hedef Portféy Yonetimi A.S. Grup sirketi

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.S. Istirak

ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. Istirak

Idealist Danismanlik A.S. Tstirak

Namik Kemal Gokalp Ihraccimn Yénetim Kurulu Bagkamdir.

(*) Hedef Ileri Savunma A.S$.’nin unvani 13.01.2020 tarihinde Hedef Holding A.S. olarak
degistirilmis olup, s6z konusu unvan degisikligi 17.01.2020 tarih ve 9996 sayili TTSG’de ilan
edilmigtir.

Ihrageinin iligkili taraflardan ticari alacaklan agagida gosterilmistir.

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019{31.12.2018 | 31.12.2017
Ee;lcf Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme 0 0 0 2957
Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S. 4,248 4.248 4,248 0
[dealist Danismanhk A.S. 0 0 25.000 0
Toplam 4,248 4.248 29.248 2.257

Thragemin iliskili taraflardan diger alacaklari agagida gosterilmis olup, 2017 yilinda Hedef
Projelendirme’nin  gergeklestirdigi finansal yatinmlarin  fonlanmasi amaciyla Hedef
Projelendirme’ye kullandirilan kaynak nedeniyle alacag olusmug ve 2018 yili iginde sdz
konusu alacak tahsil edilmistir.
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Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar (TL) 30.06.2020 ] 31.12.2019 | 31.12.2618 [ 31.12.2017
I:eéief Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme 0 0 0 1258411
Toplam 0 0 0 1.258.411
hragcimn iliskili taraflara olan ticari borglar: asagida gdsterilmigtir.
Migkili Taraftara Ticari Borglar (TL) 30.06.2020 31.12,2619 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hedef Portfoy Yanetimi AS. 102.116 93.119 71.024 16.586
Ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 2,655 0 0 0
Toplam L. 104.771 93.119 . 2¥.024 16.586
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Hedef Portféy Y énetimi’ne olan borglar portfoy yonetim hizmetleri kapsaminda Hedef Port{oy
Yénetimi’ne olan borglardan olugsmakta olup, Ideal Data’ya olan borglar ise kullamlan data

ekranlar1 sebebiyle olugan borglardir.

Thrageinin iligkili taraflara olan kisa vadeli borglanmalan asagida gdsterilmistir.

Hligkili Taraflara Kisa ve Uzun Vadeli | 30 065950 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Borg¢lanmalar (TL)

Kiralama Islemlerinden Borclar 1.118.815 1.130.603 0 0
Toplam 1.118.815 1.130.603 0 0

Iligkili taraflardan kisa ve uzun vadeli borglanmalari, merkez ofis kiralamasi i¢in yapilan
"TFRS-16 Kiralamalar" standardi kapsaminda Namk Kemal Gokalp’ten kiralanan
gayrimenkul nedeniyle olugan bor¢glanmalardir,

Ihragginin iliskili taraflardan olan gelirleri agagida gosterilmistir.

Gelirler (TL) 30.06.2020 | 30.06,2019 | 31.12.2019% | 31.12.2018 | 31.12.2017
Idealist Danigmanlik A.S. (¥) 5.976 0 84.658 0 0
Hedef Portféy Yonetimi A.S. (**) 11.040 4,800 9.600 9,600 20.400
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. (**) 13.800 6.000 12,000 24,000 24.000
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul 11.040 4.800 20 884 24 797 22313

Gelistirme A.S. (**)
Hedef Tleri Savanma A.S. (**) 0 0 0 0 0

Hedef Holding A.S. (**) 2.760 1.200 2.400 6.000 8.400
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 6.750 0 0 0 0
Ekohesap Bilgi Teknolojiteri A.S. 0 0 0 3.600 0
Toplam 51.366 16.800 129.542 67.957 75.113

(*) S6z konusu tutar Idealist Danismanlik A.S.'ye saglanan nakit kaynak ve bu kaynaga iligkin
yansitilan faiz tutarlarindan olugmaktadur,

(**) S6z konusu tutar, kira geliri ve ortak alan yansitma gelirlerinden olugmakta olup, Hedef
Projelendirme’de ilave olarak faiz geliri de elde edilmigtir.

Ihragginm iligkili taraflara olan giderleri asagida gosterilmigtir.

Giderler (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.218 | 31.12.2017
Nanuk Kemal Gakalp 86.250 75.000 150.000 150.000 75.000
Hedef Portfoy Yénetimi A.S. 651.990 302.167 755,103 236.495 363.814
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. 0 0 111.197 0 0
Toplam 738.240 377.167 1.016.300 386.495 438.814

Namik Kemal Gokalp’e yapilan ddemeler kira giderlerinden olusurken, Hedef Portfoy
Yonetimi’ne olan giderler ise portféy ydnetim hizmetleri kapsaminda yapilan ddemelerden
olusmaktadir. Hedef Finansal Yatirim’a 2019 yilinda yapilan gider ise Ihragginin 25.10.2019
tarihinde Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.$.’nin sermayesinin %2,50’sine
kargilik gelen 75.000 adet pay1 111.197 TL bedelle Hedef Finansal Yatirumlar A.S.’den satin
almasindan kaynakianmistir.

Ihragc;mm yonetlm kuruluna 6denen fiicret ve saglanan benzeri fa dalr ise asagida
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Cahganlara Saglanan Faydalar (TL) 30.06.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Yonetim Kurulu 525.981 934.842 562.772 546.087

Higkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gergeklestirilmigtir.
Son hesap déneminden sonra iligkili taraflarla yapilan islemlerde 6nemli bir degisiklik yoktur.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliliikler
Yoktur.

b) fhracq tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup igi ortakhiklara édenen ve
alman, damsmanhk, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve édenen /ahman
tutarlar,

Ibrage: tarafindan portfdy yonetim hizmetleri kapsaminda Hedef Portfoy Yonetimi’ne 6deme
yapilmakta olup, 6demelere iligkin tutarlar agagida yer almaktadir.

Aliglar (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 651.990 302.167 755.103 236.495 363.814
c) Ihraccimn yoneticilerine, ihracgl ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen

kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Idealist Damgmanlik ve Hedef Projelendirme’ye finansal yatimlari kapsamunda fhrager
tarafindan kullandirtlan kaynaklara yansitilan faiz tutarlar1 agafida yer almakta olup, faiz
hesaplamalar1 TCMB faiz oranlari iizerinden gergeklestirilmisgtir.

Faiz Gelirleri (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.201% | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hec!ef Projelendirme ve Gayrimenkul 0 0 0 15.197 1913
Geligtirme A.S.

Idealist Danigmanlik A.S. 5.976 0 84.658 0 0

30.06.2020 dénemi itibariyla idealist Danismanbk’a 2.100.000 TL kaynak kullandirnlmis olup,
31.12.2017 tarihinde ise Hedef Projelendirme’den 1.258.411 TL alacak bulunmaktaydi.

d) Thragemm istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklaryla yaptid, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul ahm satimma iligkin bilgi,

Ihraggr, 25.10.2019 tarihinde Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.S.’nin
sermayesinin %2,50’sine karsiik gelen 75.000 adet pay1 Hedef Finansal Yatirimlar A.S.”den
111.197 TL bedelle satin almisgtir.

€) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
ddenen faiz, kira ve benzerleri
Finansal tablo dénemieri itibariyle iligkili taraflara olugan kira giderleri agagida yer almaktadir.

Kira Giderleri (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Namik Kemal Gokalp 26.250 75.000 | 150000 | 150.000 | 75.000
2 e:ai'ﬁ:ig;im SERNMANES 81 AT .a,qut,L':FGE

"f‘el:Ol‘i{B ‘_‘15? 5? 9(] Faks: {275 :"4 i bhoi 0L TH fJU.i.‘; 7EF0 0011

feziviar W N 4Rt D42 4128



Ihragginin yénetim kurulu baskan1 Namik Kemal Gokalp’ten aylik 14.375 TL bedel tizerinden
kiralanan sirket merkezinin bulundugu ofis binast ile ilgili olarak aym zamanda ortak alan
giderlerine de katlanilmakta, ancak bu tutarlardan grup girketlerine yansitma gideri faturasi
kesilmektedir. 31.12.2018 tarihine kadar kira ve ortak alan yansitma gideri faturas: kesilirken,
01.01.2019 tarihinden itibaren iligkili taraf sirketlerine sadece paylarina diisen oranda ortak alan
gideri yansitilmusgtir.

Yansitma ve Kira Gelirleri (TL) [30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 [ 31.12.2018  31.12.2017
Hedef Portféy Yonetimi A.S. 11.040 4.800 9.600 8.600 9.600
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. 13.800 6.000 12.000 24.000 12.000
Hedef Projelendirme ve

Gayrimenkul Gelistirme A.S. 11.040 4.800 20.884 9.600 9.600
Hedet Holding A . 2.760 1.200 2.400 6.000 2.400
F\ies'al Data Finansal Teknolojiler 0 0 0 0 0
Idealist Danigsmanlik A.S. 0 0 0 0 ]
Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S. 0 0 0 3.600 0
Toplam 38.640 16.800 44.884 52.800 33.600

Finansal tablo dénemleri itibariyle iligkili taraflardan elde edilen faiz gelirlert asagida yer

almaktadir,
Faiz Gelirleri (TL) 30.06.2020| 30.06.2019 | 31.12.2019 [ 31.12.2018 | 31.12.2017
Idealist Damgmanlik A.S. (*) 5.976 0 84.658 0 0

Hedef Projelendirme ve
Gayrimenkul Geligtirme A.S. (**) 0 0 0 15.197 1.913
Toplam 5.976 0 84.658 15.197 1.913

(*) S6z konusu tutar Idealist Damsmanlik A.S.'ye saglanan nakit kaynaga iligkin yansitilan faiz
tutarlarindan olugmaktadir.
(**} Thragomm, 2017 yilinda Hedef Projelendirme’nin gergeklestirdigi finansal yatinmlann
fonlanmasi amaciyla Hedef Projelendirme’ye kuilandirtlan kaynak nedeniyle alacag: olugmus
ve 2018 yili iginde s6z konusu alacak tahsil edilmis olup, s6z konusu alacaga iliskin faiz
gelirlerinden olugmaktadir,

f) Diger sirketlerle olan iliskinin gerekcesi;
Yoktur.

19.2. Niskili taraflarla yapilan iglerin ihracgmm net satis hasilat icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Thragcmin iligkili taraflardan gelirlerinin Thraggmm hasilat igindeki payr finansal tablo
donemleri itibariyle agagida yer almaktadir.

Gelirler (TL) 30.06.2020( 30.06.2019| 31.12.2019 | 31.12.2018 1 31.12,2017
Idealist Danmigmanhik A.S. (*) 5.976 0 84.658 0 0
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (*%) 11.040 4.800 9.600 9.600 20.400

Hedef Finansal Yatimmlar A.S. (**%) 13.800 6.000 12.000 24.000 24.000

Hedef Projelendirme ve
Gayrimenkul Gelistirme A.S. (**) 11.040 4.800 20.884 24.797 22.313

Hedef Ileri Savunma A.S. (**) 0 0 0 0 0

Hedef Holding A.S. (**) 2.760 1.200 2,400 6.000 8.400
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ifesal Data Finansal Teknolojiler 6.750 0 0 0 0
Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S. 0 0 0 3.600 0
Toplam 51.366 16.800 129.542 67.997 75.113
Hasilat 27.585.7261 9.517.214 | 30.117.344 [25.063.533 | 81.074.552
Niskili Taraflardan Gelirler / Hastlat 0,2% 0,2% 0,4% 0,3% 0,1%

(*) S6z konusu tutar idealist Danismanhk A.S.'ye saglanan nakit kaynak ve bu kaynaga iligkin
yansitilan faiz tatarlarindan olugmaktadir.

(**) S6z konusu tutar, kira geliri ve ortak alan yansitma gelirlerinden olusmakta otup, Hedef
Projelendirme’de ilave olarak faiz geliri de elde edilmisgtir.

thracomin iligkili taraflara olan giderlerinin {hraccinin satiglarmin maliyeti igindeki pay
finansal tablo dénemleri itibariyle asagida yer almakta olup, 2019 yihm takiben hasilat
satiglarin maliyeti ile birlikte netlestirildiginden satiglarin maliyeti kalemi finansal tablolarda
yer almamaktadir.

Giderler (TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 [ 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Namik Kemal Gokalp 86.250 75.000 150.000 | 150.000 75.000
Hedef Portféy Yonetimi A.S. 651.990 | 302167 | 755.103 | 236495 | 363.814
Hedef Finansal Yatirunlar A.S. 0 0 111.197 0 0
Toplam 738.240 | 377.167 | 1.016.300 | 386.495 | 438.814
Satiglanin Maliyeti - - - 22.358.786 | 41.698.272
ilisk_ili 'I:‘araﬂara Giderler / Satislarin i i ) 1,7% 1.1%
Maliveti

Namik Kemal Gokalp’e yapilan ddemeler kira giderlerinden olusurken, Hedef Portfoy
Yonetimi’ne olan giderler ise portfdy yonetim hizmetler: kapsaminda yapilan 6demelerden
olusmaktadir.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Thrageimin gikarilmmg sermayesi 70.000.000 TL olup, birim pay degeri 1,00 TL olan 70.000.000
adet paydan olugmaktadir.

fhragcmin 70.000.000 TL olan gikarilmig sermayesinin 700.000 TL nominal degerli kism1 A
grubu nama yazil, 69.300.000 TL nominal degerli kismu ise B grubu nama yazih paylardan
olusmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
ihraccinin kayith sermaye tavam 300.000.000 TL’dir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca verilen
kayith sermaye tavani izni 2020-2024 yillari (5 yl) i¢in gegerlidir.

20.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
9%,10’undan fazlas1 ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

thragpinin finansal tablo dénemleri itibariyle, MKK’dan alinan donen bagt ve donem
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01.01.2020 - | 01.01.2019 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Dénem Bagt 34.622.301,25 | 36.121.701,25 | 14.212.472,60 | 8.446.909,00
Dénem Sonu 50.432.702,80 | 37.622.301,25 [ 36.121.701,25 | 14.212.472,60
Dénem Sonu Inban)gfazilh Dolagimdaki Pay 78.80% 58,78% 56,44% 50,75%

fhragemin sermayesinin tamam nakden 6denmis olup, ayni olarak Odenen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclar, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinn miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas:1 kararlastinlimg sermaye piyasas1 araglari ve s6z konusu opsiyon
hakkmnda iligkili kisileri de i¢eren bilgi:

Y oktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle yapilan sermaye
artirmlan ve kaynaklari ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Artirim Artirim .
Oncesi Sonras Bedekstz | Bedell Pay Genel Tescil T1SG | TISG
Artiim | Artirnm Kaynak Kurul iy ;
Sermaye | Sermaye aL) L) Grubu Tarihi Tarihi Tarih San
(TL) (TL)
Geqgmis

20000.000 | 56 000000 | 8000000 | 0 | AYeB | yit | 15032017 | 08.08.2017 | 14082017 | 9388
™) Grubu Karlan

28.000.000 | 3, 600000 | 4.000.000 | 0 AveB | 2017 Yl | o g5 0013 | 17062018 | 18.06.2018 | 9601
**) Grubu Kan

32‘?*0&;}00 64000000 [ 0 |32.000.000 ’ér‘:ﬁﬁ Nakden |31.082018 | 17.12.2018 | 21.12.2018 | 9729

64.000.000 AveB | 2019 Vil

4000 | 70000000 | 4000000 | 0 il Rt ; 02.09.2020 | 08.09.2020 | 10155

(*) Thragemin 02.06.2017 tarih ve 09 sayili yonetim kurulu karari ile mevcut 20.000.000 TL
olan ¢ikarilmig sermayesinin tamarm olaganiistii yedeklerden karsilanmalk tizere 8.000.000 TL
artirilarak 28.000.000 TL'ye yiikseltilmesine, bu kapsamda Sirket ¢ikaritms sermayesinin ihrag
edilen 8.000.000 TL nominal degerli paylarm 80.000 TL nominal degerli kismimn A grubu
nama, 7.920.000 TL nominal degerli kismimin B grubu nama pay olarak verilmesine karar
verilmis olup, s6z konusu sermaye artirim iglemi 17. 12.2018 tarihinde tescil edilmistir.
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(**) Thraggmin 08.05.2018 tarihli yonetim kurulu karari ile meveut 28.000.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin tamami 2017 yilt faaliyetleri sonucu elde edilen kardan kargilanmak
iizere 4.000.000 TL artirlarak 32.000.000 TL'ye yilkseltilmesine, bu kapsamda Sirket
¢ikarlimig sermayesinin ihrag edilen 4.000.000 TL nominal degerli paylarin 40.000 TL nominal
degerli kisminm A grubu nama, 3.960.000 TL nominal degerli kisminin B grubu nama pay
olarak verilmesine karar verilmis olup, sz konusu sermaye artirimi islemi 11.06.2018 tarihinde
tescil edilmigtir.

(**) Thrag¢min 31.08.2018 tarih ve 37 sayth ydnetim kurulu karan ile mevcut 32.000.000 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak iizere %100 oraninda bedelli olarak
32.000.000 TL artirilarak 64.000.000 TL'ye yiikseltilmesine, bu kapsamda Sirket ¢ikaritmg
sermayesinin ihrag edilen 32.000.000 TL nominal degerli paylarin 320.000 TL nominal degerli
kismimn A grubu nama, 31.680.000 TL nominal degerli kismmin B grubu nama pay olarak
verilmesine karar verilmis olup, séz konusu sermaye artirimi islemine iligkin izahname
SPK’min 25.10.2018 tarih ve 53/1226 sayili toplantisinda onaylanmistir. Pay sahiplerinin yeni
pay alma haklant izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak 05.11.2018 ile 19.11.2018
tarihleri arasmda 15 giin siireyle kuliandirtlmig olup, yeni pay haklarnin kullanimindan sonra
kalan 1.686.688,655 TL nominal degerli paylarin 21 ~ 22 Kasim 2018 tarihlerinde 2 iggiini
siire ile Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satist sunulmasi neticesinde, ilgili paylann
tiimiiniin satig1 21.11.2018 tarihi itibariyle tamamlanmstir. S6z konusu sermaye artirimi iglemi
17.12.2018 tarihinde tescil edilmistir.

(***%+) Thragcimn 08.05.2020 tarihli yonetim kurulu karan ile mevecut 64.000.000 TL olan
¢cikarilmig sermayesinin tamamu 2019 yili faaliyetleri sonucu elde edilen kardan kargilanmak
iizere 6.000.000 TL artirntarak 70.000.000 TL'ye ylkseltitmesine, bu kapsamda S$irket
cikanimig sermayesinin ihrag edilen 6.000.000 TL nominal degerli paylarin 60.000 TL nominal
degierli kisminin A grubu nama, 5.940.000 TL nominal degerli kismmin B grubu nama pay
olarak verilmesine karar verilmis olup, s6z konusu setmaye artinmt islemi 02.09.2020 tarihinde
tescil edilmigtir.

20.8. Thraccimin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmmcerya satig
suretiyle pay ihracimm bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarn tutar1 ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur,

20.9. ihra¢einin meveut durum itibariyle paylarmin borsada iglem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
fhraggimin paylann (B grubu nama yazih paylar), 03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baglamistir.

Bu izahname kapsamnda ihrag edilecek A grubu nama yazih paylar Borsa’da islem
gérmeyecek olup, B grubu nama yaztli paylar ise Borsa’da islem gorecekijt.
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20.10. izahnamenin hazirlandif yil ve bir dnceki yilda eger ihragei halihazirda halka agik
bir ortakhk ise ihrag¢inin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan ger¢eklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda bilgi:

Yoktur,

20.11. Esas sozlegsme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

fhragemin  Esas  Sozlesmesi ve I¢  Yonergesine  kurumsal internet  sitesi
www.hedefgirisim.com.tr’™den veya Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun internet sitesi
www.kap org tr’den ulagtlabilir.

20.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢imin amag ve
faaliyetleri:

Ihraggmin amag ve faaliyetleri Esas Sozlesme’nin “Sirketin Amact Faaliyet Konusu” baglikls
5. maddesi ile birlikte “Faaliyetin Kapsanu, Faaliyet Yasaklari, Yatirim Sinirlamalan” baghkl:
6. maddesinde diizenlenmistir. Bu kapsamda Ihraggr, SPK’min Girigim Sermayesi Yatim
Ortakliklatina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularla igtigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim girketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek {izere kurulmus halka agik
anonim ortaklik olarak faaliyet gostermektedir.

Sirket'in faaliyet esaslari, portféy yatirim politikalan ve ydnetim sinirlamalaninda, Sermaye
Piyasasi1 Kurulu'nmun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet vasaklari, yatirim faaliyetleri ve yatinm sinirlamalarinda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuata uyulur,

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Yénetim Kurulu’na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olugturulan Komitelere iligkin esaslar Esas
Sézlesme’nin; “Yonetim Kurulu ve Goérev Siiresi” baglikli 12. maddesi, “Yonetim Kurulu
Toplantitar” baglikli 13. maddesi, “Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Ust Diizey Ydneticilerin
Mali Haklar1” baglikli 14. maddesi, “Sirketin Y6netim, Temsil ve [lzam™ baghkl 15. maddesi
ve “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” baglikli 20. maddesinde yer verilmistir.

Yoénetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelere esas sdzlesmede yer verilmemis olup, 56z
konusu hususlar esas sdzlesmenin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” maddesi ¢cercevesinde
olusturulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu 6 iiyeden olusur ve yonetim kurulu {iyelerinin figte ikisi A grubu pay
sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim kuruluna 2’den az olmamak lizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim
Iikelerinde belirtilen yonetim kurulu tiyelerinin bagimsizhgina iliskin esaslar gergevesinde
yeterh sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi genel kurul tarafindan segiliz/
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kisitladig: takdirde gikanlacak yeni paylarin timii B Grubu ve nama yaz
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Yénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en fazla {i¢ yil i¢in segilebilirler.

Yénetim kurnlu, Sirket isleri agisindan gerekli gdriilen zamanlarda, bagkan veya bagkan
vekilinin ¢agrisiyla toplanir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak ydnetim kurulu, karar almak sart1 ile bagka bir yerde de
toplanabilir.

Yénetim kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunhigu ile toplanir ve kararlanimi toplantiya katilan
tiyelerin cogunlugu ile alir. Toplantilarda her iiyenin bir oy hakk: vardir.

Yonetim kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi iiyelerin fiziken mevcut
bulunduklan bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmas1 yoluyla da icra
edilebilir.

Yonetim Kurulu fiyeleri Genel Kurul tarafindan miktar: belirlenecek aylik veya yillik bir ticret
veya her toplanfi i¢in muayyen bir édenek alirlar. Yonetim Kurulu iyelerine, bu licret veya
odenekler haricinde Genel Kurulca kararlagtirilmas: kosuluyla prim ve/veya ikramiye
Odenebilir.

Ust diizey yoneticilere yapilan ddemeler sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde Yonetim
Kurulu tarafindan diizenlenen ve Genel Kurul’un bilgisine sunulan ticretlendirme politikas
cercevesinde Yoénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sirket, yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve disariya kargi temsil olunur. Yonetim kurulu Tiick
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dier mevzuatla ve genel kurulca kendisine
verilen gdrevleri yerine getirir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tututan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alman yonetim kurulu kararlari
gegersiz olup, esas sozlesmeye aykirt sayilir,

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baghkh 8. maddesi geregince;

Borsada iglem géren nama yazili paylann devri kisitlanamaz. Borsada islem gbrmeyen nama
yazili paylarin devrinde TTKn’nun 493’tincii ve 494 (incii maddeleri uygulamr.

Sermaye artirrmlarinda; A Grubu paylar karsihginda A Grubu, B Grubu paylar kargihinda B
Grubu yeni pay ¢ikartlacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini
oTarak c;lkarllir
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Yonetim kurulu diyelerinin ficte ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasimndan
genel kurul tarafindan segilir.

Yénetim kurulu itibari degerinin iizerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklanni kismen veya tamamen sinirfandirmaya yetkilidir. Yénetim kurulunun itibari degerinin
{izerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarni kismen veya tamamen
siirlandirmaya iligkin kararlari Sermaye Piyasasi Kurulunun belirledigi esaslar ¢ergevesinde
belirlenir.

Esas S6zlesme nin “Imtiyazit Menkul Kiymetler” baghkl 9. maddesi ¢ergevesinde;

Yo6netim kurulu ifyelerinin en fazla {igte ikisinin segiminde aday gdsterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz tamyan paylar disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ¢ikarilamaz.
Halka agilma sonras: hicbir sekilde yonetim kuruluna aday gdosterme ve kar payinda imtiyaz da
dahil imtiyaz yaratilamaz.

A grubu paylarin ydnetim kurulu iiyelerinin figte ikisininin segiminde aday gdsterme imtiyazi
bulunmaktadir,

Imtiyazl: paylarin devri Kurul iznine tabidir.

Esas Sozlesme’nin “Ana Sozlesme Degisikligi” bagliklt 36. maddesi gergevesinde;

Genel Kurulda, Ana Sozlesmenin degistiritmesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin
haklarmi ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu pay sahiplerinin Ttk Ticaret Kanunu
gercevesinde yapacaklari hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadik¢a
infaz edilemez.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baghkl 8. maddesi geregince;

Sermaye artirmlarinda; A Grubu paylar karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar kargilifmda B
Grubu veni pay ¢ikanlacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini
kisitladig takdirde gikarilacak yeni paylann tiimii B Grubu ve nama yazih olarak ¢ikarilir.

Yonetim kurulu itibari degerinin tizerinde pay gikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarim kismen veya tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yonetim kurulunun itibari degerinin
iizerinde pay cikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklannt kismen veya tamamen
smirlandirmaya iliskin kararlart Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirledigi esaslar gercevesinde
belirlenir.

Esas Sozlesme’nin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baslikh 9. maddesi ¢ergevesinde;

Yonetim kurulu {iyelerinin en fazla tgte ikisinin segiminde aday g&sterme imtiyazi veya Kar
payinda imtiyaz tantyan paylar disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet gikanlamaz.
Halka agilma sonrast higbir sekilde yénetim kuruluna aday gdsterme ve kar payinda imtiyaz da

dahil imtiyaz yaratilamaz.
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Esas Sdzlesme’nin “Ana S6zlesme Degisikligi” bashiklt 36. maddesi gergevesinde;

Genel Kurulda, Ana Sozlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin
haklarmni ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu
ergevesinde yapacaklari hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadik¢a
infaz edilemez.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kesullari hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiisti Genel Kurullanin toplantiya ¢agiilmasma iligkin usuller sirketin
www.hedegirisim.com.tr adresindeki kurumsal web adresinde yer alan “Genel Kurylun
Cahsma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yénerge”sinde ayrintili bir gekilde diizenlenmistir.

Genel Kurul toplantilarina iligkin hiikiimler Esas Sozlesmenin “Genel Kurul Toplantlar™
bashklt 21. maddesi, “Toplanti Yeri ile Karar ve Yeter Sayilar1” bashkh 22. maddesi,
“Toplantida Bakanlik Temsilcisi Bulunmast” baglikli 23. maddesi, “Temsilci Tayini” bagltkh
24, maddesi, “Oylarm Kullanilma $ekli” baslikli 25. maddesi ve “Ilanlar” baghkh 26.
maddesinde diizenlenmigtir.

Genel kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir,

Olagan genel kurul, her faaliyet dénemi sonundan itibaren li¢ ay iginde ve yilda en az bir defa
toplanir ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili madde hiikiimleri gbz éniine alinarak yonetim kurulhu
tarafindan hazirlanan giindemdeki konulan goriigiip karara baglar.

Olaganiistii genel kurul, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde Tiirk Ticaret Kanunu ve bu esas
sozlesmede yazili hiikiimlere gore toplanir ve gerekli kararlari alir. Olaganiistii genel kurulun
toplanma yeri ve zamani usuliine gore ilan olunur.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katiima hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik hikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda katilmalarina, gorig
a¢iklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmug sistemierden de hizmet satin
alabilir.

Genel kurul toplantilart, Sirket merkezinde veya Istanbul ili dahilinde olmak kaydiyla yonetim
kurulunun uygun gorecegi yerlerde yapilir. Genel kurul toplantisuun ydnetim kurulu kararyla
Sirket merkezi diginda bir yerde yapilmas: halinde, bu yerin toplantiya ait davette belirtilmesi
zorunludur.

Genel Kurulda oy kullaniimas: hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tiirk Ticaret Kanunu
dﬁzenleme] erine uyulur
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Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglanan
pay sahipleri listesi dikkate ahinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir.

Varsa murahhas liyelerle en az bir yénetim kurulu {iyesinin ve bagimsiz denet¢inin genel kurul
toplantisinda hazir bulunmalan sarttir.

Genel Kurulda, Esas Sézlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin
haklarm ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu
cercevesinde yapacaklar1 hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikga
infaz edilemez.

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplaniilarinda Glimriik ve Ticaret Bakanhigi temsilcisinin
hazir bulunmasi ve toplant tutanaklarim imzalamas: sarttir. Bakanhk temsilcisinin yoklugunda
yapilan Genel Kurul toplantitarinda alinan kararlar gecgersizdir.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi,
pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
diizenlemeleri ¢er¢evesinde temsilci olarak genel kurula yollayabilir.

Genel Kurul toplantilarina fiziken katilan pay sahipleri oylanm el kaldirmak suretiyle
kullanrlar.

Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilanlar ise Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yonetmelik hitkiimleri uyarinca oylarm: elektronik
genel kurul sistemi tizerinden kullaniriar.

Sirket tarafindan yapilacak ilanlarda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uyulur. Genel kurul toplanti ilam, mevzuat ile 6ngériilen usulletin yam
stra, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmayt saglayacak, elektronik haberlegme
dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile genel kurul toplant: tarihinden asgari i¢ hafta Snceden

yapilir.

Genel Kurul toplantilarina Y6netim Kurulu Bagkan: bagkanlik eder.

20.17. Thragcinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sézlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baglikh 8. maddesi geregince;

A grubu paylarin ydnetim kurulu iiyelerinin tigte ikisininin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi
bulunmaktadir,

Borsada islem gérmeyen nama yazih paylarin devrinde TTKn’nun 493’iinci ve 494’lincii
maddeleri uygulanur. '
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Esas Sozlegme’nin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baghikli 9. maddesi ¢ergevesinde;

Yénetim kurulu iiyelerinin en fazla iicte ikisinin se¢iminde aday gdsterme imtiyaz1 veya kar
payinda imtiyaz tamyan paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet gikarilamaz.
Halka agilma sonrast higbir sekilde yonetim kuruluna aday gésterme ve kar payinda imtiyaz da
dahil imtiyaz yaratilamaz.

Imtiyazh paylarm devri Kurul iznine tabidir.

Esas Sozlesme’nin “Ana Sozlesme Degisikligi” baghkli 36. maddesi gergevesinde;

Genel Kurulda, Ana Sézlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin
haklanni ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu
cercevesinde yapacaklan hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadik¢a
infaz edilemez.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas S6zlegme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baslikh 8. maddest geregince;

Borsada islem goren nama yazih paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama
yazihi paylarin devrinde TTKn’nun 493 {incii ve 494 {incii maddeleri uygulanur.

Esas Stzlesme’nin “Imtiyazl Menkul Kiymetler” baglikli 9. maddesi ¢ergevesinde;
Imtiyazli paylarin devri Kurul iznine tabidir.

20.19. Sermayenin artinlmasmma ve azaltilmasmna iligkin esas sozlesmede ongériilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

fhrage1 tarafindan 07.10.2020 tarihli yénetim kurulu karan ile bilisim ve yazilim sektdriinde
faaliyet gdsteren Innovance Bilgi Teknolojileri Dantsmanlik Yazilim Geligtirme Ingaat ve
Otomotiv Ltd. Sti. (Innovance) ile girigim yatirirm yapilmasina iliskin sézlesme imzalanmasina,
Innovance’in tiir degisikligi islemlerinin tamamlanmasmi miiteakip sermayesinin %30'una
istirak etmek suretiyle 24.000.000 TL girisim yatirimu yaptimastna karar verilmistir. S6z
konusu girigim yatirimi igin due-dilligence galigmalar: devam etmektedir.

22, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

22.1. ihraceimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmea hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlan:

Ihragcinin, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlar: uyannca 31.12.2017 ve
31.12.2018 tarihli karsilagtirilmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Aday Bagimsiz
Denetim ve SM.M.M. A.$., 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar
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ile bunlara iliskin dipnotlar HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.§. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz  denetim raporlari  hazirlanmis  olup, Ihraggimin
www.hedefgirisim.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www .kap.org.tr internet
sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2017 ddnemine iliskin bagimsiz denetim raporu 17.01.2018 tarihinde,

31.12.2018 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 05.03.2019 tarihinde,

31.12.2019 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 12.02.2020 tarihinde,

30.06.2020 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 06.08.2020 tarihinde KAP’ta
yaymmlanmagtir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm unvanlan, bagimsiz denetim goriisit ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas halinde nedenleri hakknda
bilgi:

31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli kargilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar
Aday Bagimsiz Denetim ve SMM.M. A.S. tarafindan, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli
karsilagtirmalt finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar ise HSY Dantgmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar hazirlanngtir.
Aday Bagimsi1z Denetim ve S.M.M.M. A.S.

Finansal Tablo Dénemi 31.12.2017 I 31.12.2018

Sorumlu Denetci Abdiilkadir Sayict

Adresi 29 Ekim Cad. No:3 Istanbul Viz;fon Park A-1 Blok X: 8
No:86 Yenibosna Bahgelievier / Istanbul

Telefon (0212) 426 00 93

Fax (0212) 426 84 44

Internet Adresi www.pkfistanbul.com

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek PKF International Limited, Istanbul Serbest Muhasebeci

Kurulusian Mali Miisavirler Qdasi

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
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30.06.2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci gorigii:

Swirly denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilevin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS
34 “dra Dénem Finansal Raporlama” Standardina uygun olarak hazirlanmadigr kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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31.12.2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriigii:

Goriisiimiize gore iligikieki finansal tablolar, Sirketin 31 Avalik 2019 tarihi itibarwyla finansal
durumunu ve aynmi tarihte sonaeren hesap dénemine ait finansal performansi ve nakit
akiglarini, Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS lere) uygun olarak tiim dnemli
vonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadtr.

31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriigi:

Gériisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sivketin 31 Araltk 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sonaeren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit
akislarim, Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS lere) uygun olarak tiim yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadur.

31.12.2017 tarihli bagimsi1z denetim raporunda yer alan denet¢i gortisi:

Gdriisiimiize gove ilisikteki finansal tablolar, Sivketin 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartiarma (TMS'lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degigmis olmas: halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

26.12.2012 tarihli Bagimsiz Denetim Yénetmeligi’nin 26. maddesinin 1. fikrasinm (¢) bendi
cergevesinde; Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A $.’nin, Ihragginm bagimsiz denetim
faaliyetlerini 7 y1] yiiriitmiis olmas1 sebebiyle, Thrageinmn 27.03.2019 tarih ve 5 sayil yonetim
kurulu karart ile 2019 yihinda bagunsiz denetim kurulugn degigikligi yapilarak HSY Bagimsiz
Denetim ve Damsmanhk A.S. bagimsiz denetim sirketi olarak secilmis ve bu husus fhragginin
20.09.2019 tarihli olagan genel kurulunda onaylanmustir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinmm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlart hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadi@ hakkinda ifade:

Thraceimin hasilatmda ve karliiginda 6zellikle girigim sermayesi yatirimlari kapsaminda hisse
senetleri satiglart ile birlikte gergefe uygun deferleme gelirlerinin O6nemli bir etkisi
bulunmaktadir. Borsa’da iglem gdren girisim sermayesi girketlerinin paylarindaki satiglara ve
s62 konusu paylann fiyatinda gériilen deger artiglarina bagli olarak ihrag¢inin karlihifinda da
artig goriilmektedir.

30.06.2020 déneminde ihraggmin 27,6 milyon TL olan hastlat1 30.09.2020 doneminde FADE,
IDEAS, INFO ve SEYKM pay satislarina ve soz konusu paylardaki deger artisina bagh olarak
93,2 milyon TL ye yiikselmigtir.

30.09.2020 doneminde 11,99 TL fiyatla deferlemesi yapilan SEYKM paylarmm 09.11.2020
tarihi itibariyle kapamsg fiyat1 12,62 TL dir.
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30.09.2020 déneminde 10,60 TL fiyatla degerlemesi yapilan IDEAS paylarinin 09.11.2020
tarihi 1tibariyle kapanig fiyat: 10,32 TL dir.

30.09.2020 déneminde 9,30 TL fiyatla degerlemesi yapilan INFO paylarinmn 06.11.2020 tarihi
itibariyle kapanis fiyatt 11,21 TL dir.

Bu dogrultuda son dénemde Borsa’da iglem gdren girisim sermayesi girketleri paylarmin
genelinde yiikselis yasanmas: nedeniyle Ihraggmm hasilati ve dolayisiyla karliifina olumln
yanstma devam edebilir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thragoimn esas sézlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dajitim esaslan ile izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitim konusunda almms oldugu kararlara iliskin bilgi:

fhragginin kar dagitim politikasi,

Karin dagitilmasi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirketin tabi oldugu sair
mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak Yoénetim Kurulu dnerisi dogrultusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanir.

Portféyiiniin bilyiimesinin yan1 sira yatinmcilarina yilksek temettii getirisi saglamayl
amaglayan sirket, yonetim kurulunca iigili mevzuat ¢ergevesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketin biiyiimesi arasindaki hassas dengenin bozulmamasi,
b) Diinya ve iilke ekonomik sartlarinda herhangi bir olumsuzluk oclmamasi,

¢) Sirketin mali yapis1 ve genel karlilk durumu dikkate almarak dagitilabilic kann en az
%20’sinin nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitilmas: Sngoriilmektedir.

Nakit kar payr dagitim, en ge¢ kar dagitim kararinin alindigt genel kurul toplanti tarihini
izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal izinlen
takiben gergeklestirilir.

Pay sahipleri icin genel kurul kararn ile belirlenen nakit kar pay1 6denmedikge ydnetim kurulu
tiyelerine, Sirket ¢alisanlarina kar pay1 6demesi yapilmaz.

Ayrica, Sirketin esas faaliyet konusu olan girigim sermayesi yatinmlarindan hedeflerin Gizerinde
bir getiri ile ¢ikis yaptlmasi halinde, Sirketin genel karhlik durumunu da dikkate alarak,
Sermaye Piyasasi Mevzuati, Tiirk Ticaret Kanumu ve diger mevzuat ¢ergevesinde miimkiin
oldugu Sl¢iide ortaklarina nakit kar dagitma ilkesi de benimsenmistir.

- RTAKE.-EG% o4

el 216 5HF 57 50 Faks: Y,
Uskirdar V.D.461 0424125



Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun oimak kaydiyla ortaklara temettii avansi
dagitilabilir.

Kar dagitimina iligkin Thraggmm esas sézlesmesinde ve kar dagitim politikasinda yer alan
husustarin disinda ilave bir unsur yoktur,

Ayrica Thraggmin Esas Sézlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagituni” baghkl 29. maddesine gore;
Sirket’in kari Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve genel kabul géren muhasebe
ilkelenine gore tespit edilir.

Sirket net kan, Sirketin genel masraflan ile muhtelif amortisman bedeller: gibi genel muhasebe
ilkeleri uyarnca Sirketge ddenmesi ve aynlmast zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan ddenmesi zorunlu olan vergiler ve mali miikellefiyetler igin ayrilan karsiliklar, hesap
yili sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasast
mevzuatina uygun olarak hazirlanan yilhik bilancoda gézitken meblagdir. Bu tutardan varsa
gecmis yil zararlarinm diisilmesi sonucu ulagitan tutar sirast ile asagidaki gibi dagitlir:

Tespit olunan net karin,

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce

a) TTK’nin 519. maddesi uyarinca 6denmis sermayenin %20’sini buluncaya kadar % 5 kanuni
yedek ak¢e ayrilir.

Birinci Temetti

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutanmn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden pay
sahiplerine, Sermaye Piyasas: Kurulu’nca tespit edilen oranda birinci temettii verilmesine
yetecek miktar aynilir. Birinci temettiiniin nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmasi
yOniinde karar alinabilir.

fkinci Temettii

d) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diisiildiikten sonra kalan kisms, genel kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak bilangoda
birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganiistii yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge
e) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2. fikrasinin (c) bendi geregince ikinci tertip
kanuni yedek akge ayrilir.

f) Genel Kurul karan ile kalan kardan en fazla %10’nu Yoénetim Kurulu bagkan ve iiyelerine, en
fazla %10’nu da sirket miidiir, memur ve miisiahdemlerine nakden dagitilabilir.

o) Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarmnca ayrilmasi zorunlu
tutulan yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda birinci temettii

ayrilmadikca, bagka
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{iyeleri ile memur ve miistahdem ve iggilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Paylara
iligkin temettis, kistelyevm esast uygulanmaksizin, hesap donemi sonu itibariyla meveut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

1) Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenlemeler cergevesinde ortaklara kar
pay1 avansi dagitilabilir.

Ihragginin Esas Sozlesmesi’nin “Kar Dagitim Zamanr” baghkli 30. maddesine gore;

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne gekilde verilecegi, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
konuya iligkin diizenlemeleri dikkate almarak yénetim kurulunun teklifi {izerine genel kurul
tarafindan kararlastirilir. Bu ana sdzlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri
alinmaz.

2017 Yoh Kar Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikarilmig Sermaye 28.000.000
2. Taplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gire) 521.526
Esas sozlesme uyarmnca kar dagttmda imtiyaz var ise siz konusu imtiyaza Kar Dagitimda Imtiyaz
iligkin bilgi Y oktur,
, . Yasal Kayitlara (YK)
SPK’ya Gore Gére
3 Dinem Kan 37.978.632 5.136.838
4 Vergiler (-) 0 0
5 Net Dénem Kan (=) 37.978.632 5.136.838
6 Gegmis Yillar Zararlan (-) 0 0
7 Genel Kanuni Yedek Akce (-} 256.842 256.842
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (<) 37.721.790 4.879.996
92 Yil icinde yapilan bagislar (+) 2.000 0
10 Baghislar eklenmis net dajitilabitiv dénem kan 37.723.790 4.879.996
Ortaklara Birinci Kar Pay) 1.400.000 1.460.000
i -Nakit 420.000 420.000
-Bedelsiz 980.000 580.000
- Toplain 1.400.000 1.400.000
12 Imtiyazhi Pay Sabiplerine Dagititan Kar Payl 0 0
Dagitilan Diger Kar Payl 0 0
1 - Yonetim kurulu iiyelerine,
3
- {ahsanlara
- Pay Sahibi Disindaki Kisilere
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagiblan Kar Pay 0 0
15 Ortaklara Tkinci Kar Pay 3.020.000 3.020.000
-Bedelsiz 3.020.000 3.020.000
16 Genel Kanuni Yedek Akge 302.000 302.000
17 StatiiYedekleri
18 Ozel Yedekler
19 OLAGANUSTU YEDEK 32.999.790 157.996
20 Da@tlmas: Ongoriilen Diger Kaynaklar

Thraggmnm 2017 yili faaliyetlerinden elde edilen karin 420.000 TL’nin nakit kar pay: olarak,
4.000.000 TL’nin de bedelsiz olarak dagitilmasina iligkin olarak 14.02.2018 tarihinde alinan
karar 03.05.2018 tarihli genel kurulda kabul edilmistir. Bu kapsamda pay bagma 0,015 TL
17.05.2018 tarihinde nakden dagiilmis olup, %14,29 oraminda bedelsiz pay dagitim ise
11.06.2018 tarihi 1t1bar1yle gergeklestirilerek sirket sermayesi 28.000.000 TL den 32.000.000
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2018 Yih Kar Dagtim Tablosu {TL)
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 64.000.000
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 1.080.368
Esas sbzlesme uyarinca kar dajtimda imtiyaz var ise s6z konuso imtiyaza Kar Dagitinda Imtiyaz
iliskin bilgi Yoktur,
SPK’ya Gére Yasal Kg{tlam (YK)
dre
3 Donem Kan .695.895 -1.944.991 88
4 Vergiler (-) 0 0
5 Net Dénem Kan (=) 1.695.895 -1.944 991,88
6 Geemis Yiltar Zararlan {-)
7 Genel Kanuni Yedek Akee (-}
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=)
9 Yil icinde yapalan bagslar (4) 34.000 34.000
10 Bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem kari 1.729.895 0
Ortaklara Birinci Kar Pay
i1 -Nakit
-Bedelsiz
- Toplam
12 Imtiyazhi Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay
Dagitilan Diger Kar Pan
13 - Yinetim kurulu iiyelerine,
- Cahganlara
- Pay Sahibi Dhsindaki Kisilere
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1
15 Ortaklara Ikinci Kar Pay:
-Bedelsiz
16 Genel Kanuni Yedel Akce
17 StatiiYedekleri
18 Ozel Yedekler
19 OLAGANUSTU YEDEK 1.695.895
20 Dagialmas: Ongoriilen Difer Kaynakiar

2018 il kar dagitimi yapilmayacagi hususu girketin 20.09.2019 tarihli olagan genel kurulunda

onaylanmaigtir.
2019 Yih Kar Daghhim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikartlmis Sermaye 64.000.00
2. Toplam Yasal Yedek Akce {(Yasal Kavitlara Gire) 1.080.368
Esas sézlesme uyarmcea kar dagittmda imtiyaz var ise séz konusu imtiyaza Kar Dagitimda Imtiyaz
iligkin bilgi ¥ oktur.
SPK'ya Gore Yasal Kagjtlara (YK)
dre
3 Diénem Kan 30.573.186 8.557.954
4 Vergiler (-) 0 0
5 Net Diinem Kari (=) 30.573.186 8.557.954
6 Gegmis Yillar Zararlari (-} 0 1.944.992
7 Genel Kanuni Yedek Akee (-) 330.648 330.648
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 30.242,538 6.282.314
9 Yil iginde yapilan bagnslar (1) 20.000
10 Bagislar eklenmis net dagihiabilir dénem kan 30.262.538
Ortaklara Birinci Kar Pay1 3.200.000
1 ~Nakit 0.
-Bedelsiz 3.200.000 .
R - Toplam
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12 Imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay 0
Dafitlan Diger Kar Pani 0
13 - Yonetim kurulu iyelerine, 0
- Calganlara 0
- Pay Sahibi Digindaki Kigilere 0
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dafitilan Kar Pay 0
15 Ortaklara Ikinci Kar Payi 2.800.000
-Bedelsiz 2.800.000
16 Genel Kanuni Yedek Akce 280.000
17 StatiiYedekleri 0.0
18 Ozel Yedekler 23.962.538 2314
19 OLAGANUSTU YEDEK 0
20 Dagitlmas: Ongiriilen Diger Kaynaklar

Thraggmnin 2019 yili faaliyetlerinden elde edilen karn 6.000.000 TL’sinin bedelsiz pay senedi
olarak dagitilmasina iligkin olarak 17.02.2020 tarihinde alinan karar 02.07.2020 tarihli genel
kurulda kabul edilmistir. Bu kapsamda %9,375 oraninda bedelsiz pay dagitumi ise 04.09.2020
tarihi itibariyle gergeklestirilerek girket sermayesi 64.000.000 TL’den 70.000.000 TL’ye
¢ikarlmstir.

22.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlih: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etKili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in ve/veya grubun finansal durumu veya karhlif iizerinde Snemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri
bulunmamaktadir.

Thrage: tarafindan ya da ihragg1 aleyhine agilmig herhangi bir dava bulunmamaktadir.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BIiLGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarin ISIN (uluslararast menkul
kiymet tanimlama numarast) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarma iliskin bilgi:

%EDEF sf‘ﬁ%fﬂ!ﬁ sESMRYES]
i\"ﬁ-\Ksti .B.

Pay
Sayisimn | Bir Paym
Nama / . Sermayeye
Grobu | Hamiline Imtiyazlar Pay Sayist Grup Pay No“lm?l Toptam Oram (%)
Oldugu Sayisina Degieri (TL) *)
£ Oram (TL)
()
A Nama Vardir, 1.400.000 200,00 1,00 1.400.000 2,00
B Nama Yoktur, 138.600.0001 200,00 1,00 138.600.000| 198,00
TOPLAM | 140.000.006

* Meveut 70.000.000 TL lik sermayeye ovarmnt ifade etmektedir.
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Thraggeimin 70.000.000 TL olan ¢tkanilmig sermayesi bedelli sermaye artimuyla 140.000.000
TL tutarinda nakit karsiligi olmak iizere 210.000.000 TL ye gikartilacaktir. Ortaklarimiza nakit
karsilifn artirilacak sermaye karsilin A grubu nama yazili pay sahiplerine 1.400.000 TL
nominal degerli A grubu nama yazih pay, B grubu nama yazil pay sahipterine 138.600.000 TL
nominal degerli B grubu nama yazili pay verilecektir, Sirket %200 oraninda sermaye artirimi
yapmaktadir.,

Ihrag edilecek 1.400.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili paylarin meveut 70.000.000
TL’lik sirket sermayesine oran1 %2,00, thrag edilecek 138.600.000 TL nominal degerli B grubu
nama yazil: paylarin mevcut 70.000.000 TL lik girket sermayesine orani ise %198,00 olacaktir.

Artirilan sermayeyi temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu nama yazili olacaktir.

Ortaklarimiza nakit karsih@i artirilacak sermaye karsihifi A grubu nama yazili paylar igin
TREHEDF00025 ISIN kodlu ve B Grubu nama yazili paylar igin TREHEDF00017 ISIN koldu
kaydilegtirilmig paylar verilecektir.

Sermaye artirtmundan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacak olup
MKK ’nin adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer/Istanbul’dur.

I¢ kaynaklardan sermaye artirmmi bulunmamaktadr.

ihrage1 Esas Sézlesmesi’nin 8. maddesine gore; Sirket’in Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine gére kayitli sermaye tavam 300.000.000 TL olup, herbiri 1,00 TL itibari degerde
300.000.000 adet paya bolinmiistiir.

Sirket'in ¢ikarilimig sermayesi tamami ddenmig 70.000.000 TL dir. Cikarilmis sermayeyi temsil
eden pay gruplari, A grubu nama 700.000 adet pay karsiligs 700.000 TL’ndan; B grubu nama
69.300.000 adet pay karsihi@ 69.300.000 TL ndan olugmaktadir,

Sermaye artinnmlarinda; A Grubu paylar karsth@inda A Grubu, B Grubu paylar karsiliinda B
Grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini
kisitladig: takdirde gikarilacak yeni paylarin timit B Grubu olarak ¢ikarilir,

Esas Sozlesme’nin 9. maddesine gore A grubu paylarin yonetim kurulu tiyelerinin Ggte ikisinin
seciminde aday gésterme imtiyaz: bulunmakta olup, B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir.

23.2. Paylarin hangi mevzuaia gire olugturuldugu:
Thragcinin paylan Sermaye Piyasas: mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.
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23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakliginuz paylan kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4, Paylarm hangi para birimine gore ihra¢ edildigi haklanda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,

23.5. Kisitlamalar da dahil elmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalart cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

a) Hak kazamian tarih:
Ihrag edilen paylar herhangi bir kar payr dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar payr alma hakki elde eder,

b) Zaman asimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg y1lda zaman
asimina ugrar. Zaman asimtna ugrayan temettii ve temettii avanst bedelleri hakkinda 2308 sayils
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hiikiimlert uygulanir. 2308 sayihi Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvildt ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un 1.
Maddesinin 2. Fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri miiruruzaman miiddetlerinin
bitmesinden itibaren ii¢ ay iginde mahalli malsandifina vermege mecburdurlar.

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadar.

¢) Hakkin kullammmna iligkin stnirlamalar ve bu hakikan yurt digimda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamm prosediirii:

Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri, yurti¢inde yerlesik pay sahipleri ile aymi haklara sahiptir.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagrtihr. Hakkin kullanima iliskin herhangi bir simrlama
yoktur.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yéntemi, ddemelerin dionemleri ve Kkiimiilatif

mahiyette olup olmadigi:
Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve O6demelere iliskin prosediirlerde Senmaye Piyasas:
Mevzuat: ile T.C. Kanunlan ve Sirket ana sdzlegmesine uyulur. Ana sdzlesme uyannca, kar
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pay!1 igin zoruniu bir oran ve 6demelerin dénemini/dénemlerini ve kiimiilatif olup olmayacagi
konusunda bir belirleme yapiimamagtir.

Kar pay: dagitiminda imtiyazh pay bulunmamaktadir.

Ihragcinin Esas Sézlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim” baglikh 29. maddesine gore;
Sirket’in kar1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirket net kari, Sirketin genel masraflan ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe
ilkeleri uyarinca Sirketce ddenmesi ve ayriimasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kigiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu olan vergiler ve mali miikellefiyetier igin ayrilan kargihiklar, hesap
yil1 sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda gozikken meblagdir. Bu tutardan varsa
geemis yil zararlarmm diisiilmesi sonucu ulasilan tutar sirasi ile agagidaki gibi dagstilir:

Tespit olunan net karin,

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge
a) TTK’min 519. maddesi uyarinca ddenmis sermayenin %20’sini buluncaya kadar % 5 kanuni
yedek akce ayrilir.

Birinci Temettii

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden pay
sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca tespit edilen oranda birinci temettli verilmesine
yetecek miktar aynlir. Birinci temettiiniin nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagiilmas:
yoniinde karar aliabilir.

fkinci Temettii

d) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diigiildiikten sonra kalan kismi, genel kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, dénem sonu kar olarak bilangoda
birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etimeye veya olaganiistii yedek akge olarak
aywumaya yetkilidir,

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce
e) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2. fikrasinin (c) bendi geregince ikinci tertip
kanuni yedek akge aynlir.

f) Genel Kurul karar ile kalan kardan en fazla %10’ nu Yonetim Kurulu bagkan ve yelerine, en
fazla %10 nu da sirket miidiir, memur ve miistahdemlerine nakden dagitilabilir.

g) Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hikiimleri uyarmca aynlmasi zorunlu
tutulan yedek akceler ile esas szlesmede pay sahipleri igin belirlenen gpanda birinei temettii
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ayrilmadikga, bagka yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve ybnetim kurulu
fiyeleri ile memur ve miistahdem ve is¢ilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Paylara
iligkin temettii, kistelyevm esast uygulanmaksizin, hesap ddnemi sonu itibariyla mevcut paylarn
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

1) Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenlemeler gercevesinde ortaklara kar
pay1 avansi dagitilabilir.

Thragginin Esas S6zlesmesi’nin “Kar Dagitim Zamant” bashkli 30. maddesine gbre;

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi {izerine genel kurul
tarafindan kararlastirilir. Bu ana sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar gen
alinmaz.

Ortakhktan Aynlma Hakk (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten pay sahipleri, paylarini girkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylann sirketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasima
ulagmast durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen stire iginde, azinlikta kalan
ortaklarin paylannin iptalini ve bunlar karsih1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil
bir bedel kargilifinda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, ana sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginm
kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay: oraninda katilir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakkl (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢gikanlan paylari, mevcut paylariin sermayeye oranmna gore, alma haklkim
haizdir. Kayitl sermaye sisteminde, ¢ikarifan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satllamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay Qlkarliamaz =
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Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka a¢ik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakka (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir,

Thraggimin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu ve her bir
B grubu pay sahibinin 1 oy hakk: vardar.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilik faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kir dagitim dnerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak Uzere gelir tablosuyla bilangonun bir suretimi isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonettim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiiklimii, girketin baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan dzenli ve gercege uygun olmalidir.

Iptal Davasi A¢ma Hakkl (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu iiyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
y6netim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla simieli olarak bagimstz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergedi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér pay: avansinin kararlagtirildigt veya
6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hillerin varlifi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini

tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullannus olsun ya

da olmasm Qagrmm usu]une gore yapitmadigimi, giindemin geregl 1b1 edf medigini, genel
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kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklanni, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarm genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya ana sozlegme hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistlitk kuralina aykir: olan
genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

Azmhk Haklan (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agumasin veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agrn veya glindeme madde konuimasma iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildifi veya isteme yedi ig giinil iginde olumlu cevap
verilmedifi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu izerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir,

Genel kurulun 0zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinm itibari degeri toplami1 en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret malikemesinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklannm kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha énce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasint isteyebilir.

Itfa / Geri Satma Hakk:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Doniigtiirme Hakkn;
Pay sahiplerinin doniistiirme hakk: s6z konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlary:
Thragginin 09.11.2020 tarih ve 25 sayth Yénetim Kurulu Kararn ile;

Thragemin 500.000.000 TL kayitli sermaye tavam igerisinde 70.000.000 TL olan gikarilmis
sermayesi, tamami nakden kargilanmak suretile 140.000.000 TL tutarinda (%200 oraninda)
artirtlarak 210.000.000 TL’ye ¢ikanlacaktir. Artirllan sermayeyi temsil eden paylar A grubu
nama ve B grubu nama yazili olacaktir, Yeni pay alma haklart 15 giin stireyle kullandiritacak
olup, kalan paylar ise nominal degerden diigik olmamak lizere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyat {izerinden satilacaktir. Kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da
satilmasim takiben kalan paylar olmasi halinde s6z konusu paylar Sibel Gékalp tarafindan satm
alinacaktir,
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarin: kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Yoktur.,

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Nama / Pay Sayisimn | Bir P?ym Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayis1 Grup Pay Nominal | Toplam | q ., (%
Oldugu Sayisma Oram | Degeri (TL) )
(%) (TL)
A Nama Vardir, 1.400.000 200,00 1,00 1.400.000 2,00
B Nama Yoktur. 138.600.000 200,00 1,00 138.600.000 | 198,00
TOPLAM | 140.000.000

* Mevcut 70.000.000 TL lik sermayeye orammi ifade etmektedir.

Ihraggmin  70.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi 140.000.000 TL tutarinda nakden
artirllarak 210.000.000 TL’ ye cikartilacaktir.

Ortaklartmiza nakit karsilifn artinlacak sermaye kargilifn A gribu nama yazili pay sahiplerine
1.400.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili pay, B grubu nama yazih pay sahiplerine
138.600.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay verilecektir.

%200 oraninda bedelli sermaye artiimm ile ihra¢ edilecek 1.400.000 TL nominal degerhi A
grubu nama yazili paylarin meveut 70.000.000 TL’lik girket sermayesine orant %2,00, ihrag
edilecek 138.600.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih paylarm mevcut 70.000.000
TL’lik girket sermayesine orani ise %198,00 olacaktir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Izahnamenin ilamint takip eden 10 giin icinde yeni pay alma haklannin kullamminm
baglatilmasi zorunludur. Yeni pay alma haklarnin kullamim stiresi 15 giin olacaktir. Yeni pay
alma haklka kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen iggiini
aksam sona erecektir, Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri Sirket tarafindan KAP
(www.kap.org.tr) aracibfiyla kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma haklarmn

kullaniimasindan sonra kalan B grubu paylar 2 (iki) isgiinii siireyle BIAS ta satisa sunulacaktir.
Ihraginin A grubu imtiyazli paylarimin tamamina sahip olan Sibel Gékalp tarafindan riighan
haklarinin tamammin kullanilacagina iligkin taahhiitname verilmis olmasimdan dolayr kalan A
grubu pay olmayacaktir.
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Satisa sunulacak paylarnn nominal tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu
ile Ortaklidin internet sitesi (www.hedefgirisim.com.tr), KAP’ta (www kap.org.tr) ve info
Yatirim’n internet sitesinde (www.infoyatirim.com) ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan
pay olmasi halinde, s6z konusu paylar Borsa’da satig stiresinin bitisini takip eden 3 (ii¢) i giinii
iginde halka arz fiyatunin ortalamasindan agagr olmamak tizere bedelleri tam olarak ve nakden
odenerek Sibel Gokalp tarafindan satin alinacakfr.

24.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci

a) Satis yintemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim1 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL
nominal deger lizerinden kullanacaklardir.

Yeni pay alma haklanmn kullanimindan sonra kalan kisim ise SPK’nm I — 5.2 Sermaye
Piyasast Araglarinin Satis: Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satig” ydntemi ile nominal degerden
asag1 olmamak tizere BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya vetkili kuruluglardan birine bagvurmalar
gerekir. Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kurutuslarimn listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadir.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglannm listesi Borsa Istanbul A.$.’nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghkli bdliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul

A.S.’nin telefon numaras: 06212 298 21 00°dr.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Pay bedelleri, Tiirkiye Halk Bankas: Altunizade Ticari Subesi nezdinde sermaye artirmminda
kullanilmak tizere a¢ilan TR25 0001 2009 8960 0080 0000 01 no’lu &zel banka hesabina

yatirtlacaktir.

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylarnt Merkezi Kaydi Sistemde yetkili
kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklanimiz, yeni pay
tutarini yukarida belirtiten banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tizere,
yeni pay alma hakki kullanum siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki
yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklanm
yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde Borsa’da riichan haklan kupon pazarinda
satabilirier.
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Yeni pay alma haklarinm kullanimindan sonra kalan B grubu paylar iki i§ giinii siireyle, nominal
degerden asagi olmamak tizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Thragmmin A grubu imtiyazh paylarinin tamamina sahip olan Sibel Gékalp tarafindan riighan
haklarmn tamaminin kullanilacagina iligkin taahhiitname verilmis olmasindan dolayi kalan A
grubu pay olmayacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa tiyesi kuruluglardan birine
bagvurmalan gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemini yiiriiten borsa iiyesi Info Yatirim
tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktr.

Yeni pay alma haklar1 kullamldiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satis1 yapilan paylarin
takast T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar1 24.1.10. bolimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamumindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde Borsa Istanbul A.$.’de islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalarn gerekmektedir,

Borsa’da iglem yapmaya yetkili kuruluglarin adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet
sitelerinde yer almaktadir,

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik islemleri Info Yatirim tarafindan yaptlacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Info Yatrim Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidivekoy - Sisli /lstanbul

Telefon (0212) 319 26 00

Fax (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyaiirim.com

d) Paylarin dagitim zamant ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat
cer¢cevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenchbilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigima dair
aciklama:

Halka arzin iptali; halka arzin baglangicindan dnce Thragginin acze diigmesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmas, tasfiyeye girmesi, varliklarimin énemli bir boliimiinii elden
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cikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykirt
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir.

Ayrica SPK’min 1I-5.1 sayili “Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi”nin 24. maddesi hikmii
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan &nce veya satig siiresi
icerisinde yatirimerlarin yatinim kararlarim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde bu durum Thrage1 veya yetkili kurulug tarafindan yazill olarak derhal
Kurula bildirilir, Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya cikmast halinde, Thrage
veya ihragcmin uygun goriigii tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig siireci durdurulabilir,
Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satig siireci IThrager veya vetkili kuruluglar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca satis siirecinin durduruimasina
karar verilebilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni cklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giind i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar gercevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kisimlan yayimlanir.

Degisiklik veya veni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimetlar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i
giinii igerisinde taleplerini geri aima hakkina sahiptir.

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yahrimeilar tarafindan satiy fiyatinin
{izerinde 6denen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Birincil Piyasa’da gergeklesecek satig fiyati Gizerinden satig yapilacagindan, yatinmeilar
tarafindan satig fiyatinin fizerinde bir bedel 8denmesi veya kargilanamayan talep durumu 6z
konusu olmayacakfir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarn hakkinda bilgi:

Ortaklar, fhraccida sahip olduklar paylanmin %200 oraninda bedelli pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullamimasindan sonra kalan paylarin halka
arzinda yatirimeilarin satin almasi igin bir sinirlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay
adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktr.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satiga
baslamadan 6nce veya satig siiresi i¢inde yatrimcilarin yatirim kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggr veya yetkili kurulusg
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

i ORTAKLIAY
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylari teslim yontemi ve siiresi:

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullanim
siiresi boyunca hak kullanim isleminin yapildigi giin igerisinde MKK diizenlemeleri
cercevesinden kayden teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagh hakkanda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iliskin diizentemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giinil igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm lksitlamp kisittanmadifi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yoktur.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr:1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkmin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan
alimp ahnmadigi:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asaida belirtilen basvuru yerlerinde, ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirtlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamast halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen iy giinii aksam sona
erecekfir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir. Yeni pay alma
haklan Sirket tarafindan daha sonra KAP aracihiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda 15
giin siireyle kullandiilacaktir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarmi kullanmak
isteyen tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakk: kullanmm stiresi igerisinde paylarinin
bulundugu araci kuruma bagvurmas: gerekmektedir.
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¢) Ortaklarin, gikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma

orani:
%200

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Tirkiye Halk Bankasi Altunizade Ticari Subesi nezdinde sermaye
artinminda kullamlmak iizere Thrager adina acilan TR25 0001 2009 8960 0080 0000 01 no’lu
Ozel banka hesabina yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylart Merkezi Kaydi Sistemde yetkili
kurutuglar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan akiarilmak iizere,
yeni pay alma hakk kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki
yatirim hesaplarina yatiracaklardr,

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yerk:

i} Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarnmizdan,

a. Paylart dolagimda olmayanlar yeni pay tutarii hesaplarimin bulundugu arac
kurumlar veya ihrager aracilifiyla

b. Paylari dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplariun bulundugu arac: kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakki kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii} Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullantlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarinnz, yeni
pay alma hakk: kullanmim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamilmayan yeni pay alma haklarimm nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:
Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkmi kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu
haklarini yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar iki ig giinii siireyle, nominal
degerden agagi olmamak Gzere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Thraginm A grubu imtiyazli paylarinin tamamina sahip olan Sibel Gékalp tarafindan riighan
haklarinin tamanmunin kullamlacagina iligkin taahhiitname verilmis olmasindan dolayr kalan A
grubu pay olmayacaktir,

Yeni pay alma haklarmin kullanimi ve kalan paylanin Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmasi halinde, paylarin Borsa’da satis siiresinin bitisini takip eden 3 (ii¢) is
giinil iginde halka arz fiyatinin ortalamasindan asag1 olmamak iizere Sibel GOKALP tarafindan
bedelleri tam ve nakden Gdenerek satin alinacaktir.
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24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragen ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Sibel GOKALP

Adres: Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. Selvilievier Sitesi No:26-5 Uskiidar / Istanbul

Bir Paymn Satin Alma Fiyan: Artinilan sermayeyi temsil edecek paylarin yeni pay alma hakki
stirect ve paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan kisminin, paylarn Borsa’da
safis siiresinin bitisini takip eden 3 (ii¢) is giinii icinde halka arz fiyatimin ortalamasindan
asaf1 olmamak iizere Sibel GOKALP tarafindan bedelleri tam olarak ve nakden ddenerek
satin alinacag taahhiit edilmistir,

Taahhiitte Bulunanlarla Olan Iliskisi: Thraggmin imtiyazli paylarnm sahibi ve yénetim
kurulu bagkan vekilidir.

24.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu yalmzca KAP’ta (www.kap.org.tr), Thraggimin
(www.hedefgirisim.com.tr) ve Info Yatirim’in (www.infoyatirim.com) internet sitesinde ilan
edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslarn:
Nemalandirnlmayacaktir.

24.1.14, Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad1 Soyadi Sirket

Nanuk Kemal Gokalp Hedef Girisim Sermayesi Yatirtm Ortaklifi A.S,
Sibel Gokalp Hedef Girigim Sermayesi Yatirun Ortakhign A.S.
Semsihan Karaca Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklign A.S.
Elif Demet Gokalp Hedef Girisim Sermayesi Yatirum Ortaklifit A.S.
Ilyas Avc Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi AS.
Halil Emre Erding Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakltfn A.S,
Stileyman Arpaslan Hedef Girigim Sermayesi Yatirzm Ortakligr A S,

Mehmet Ziya Gikalp Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mehrnet Ali Gokalp Info Yatirim Menkut Degerler A.S.

Biilent Kirimli Info Yatinm Menkul Degerler A_S.

Ayga Gokalp Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Elvan Soydas Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ender Sahin Info Yatutm Menkul Degerfer A S.
Tarmner Akbal Info Yatiim Menkul Degerler A.S,
Mehmet Asqioglu Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yusuf Ali Alan Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Alper Ozkini Info Yatinm Menkul Degerler A S.

Engin Emwe Segen Info Yatrtm Menkul Degerler A.S,

Hasan Tuna Cetinkaya

Info Yattrim Menkul Degerler A.S.

Mehmet Mert Yilmaz

Info Yatiim Menkul Degetler A S.

Umut Kurcan

Info Yatirum Menkul Dg erls{ﬁu,‘i./
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Murat Tanndver Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Cem Saltik Info Yatirom Menkul Degetler A.S.
Sibel Giin Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Nevin Bozan tnfo Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Inang Bag Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Murat Yalcin Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Giiler Info Yatiim Menkul Degerler A.S.
Hiimeyra Odabag Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Nurullah Kanbak Info Yatinm Menkul Degerler A.§.
Abdulkadir Sayici Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A S,
Ozkan Cengiz HSY Danismanhk ve Bagumsiz Denetim A.S.
Hakan Giinaydin HSY Danmismanhk ve Bagumsiz Denetim A.S.
Hiiseyin Ozer Ermumcu HSY Damsmanhik ve Bagimsiz Denetim A8,

24.2. Dagtim ve tahsis plani:

24.2.1. Thragemm bildigi dlgiide, ihracginin ana hissedarlan veya ybnetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiina iligkin bilgi:
izahnamenin 24.1.11 maddesinde belirtildigi fizere Ihraggimin ana ortagi Sibel Géokalp
tarafindan, bedelli sermaye artirumi kapsaminda riichan haklarmin kullaniimasinin ardindan
kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan kisminin tamaminin, paylarin
Borsa’da satig siiresinin bitisini takip eden 3 is giinii i¢inde nominal deferden asagi olmamak
{izere Borsa’da halka arz edildigi iki giinde olusan agirhkl ortalama fivatin ortalamasindan
asagl olmamak iizere bedelleri tam ve nakden &denerek satin alinacag taahhiit edilmigtir.

24.2.2. Talepte bulunan yatinnmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktanmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Halka arzdan pay almak igin bagvurduklari arac1 kurumdan Sgrenebileceklerdir.

24.3. Paylann fiyatinn tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatinmeinin
katlanacag maliyetler haklkinda bilgi:

Yeni pay alma haklanmin kullantm 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL’den, yeni pay
alma haklarinio kullanimindan sonra kalan B grubu paylar ise nominal degerden agagi olmamak
iizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

fhraginin A grubu imtiyazhi paylarmin tamamina sahip olan Sibel Gokalp tarafindan riighan
haklarnmn tamantnin kullanilacagina iligkin taahhiitname verilmis olmasindan dolayi kalan A
grubu pay olmayacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar basvurduklar: araci kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ficreti gibi iicretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakiuk
ettirilen ve pay tutan lizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlann uygulamalarma
istinaden yatirimeilardan tahsil edilebilir. '
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Info Yatirsm, MKK tarafindan sermaye artirimi igin araci kuruma yansitilan hizmet bedelini
miisterilerine yansitmakta olup, Iinfo Yatirim’in ayrica yatinmetlardan talep edecegi komisyon

ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Yatirmmeinin Bagka
Araci Kurulustaki EFT Damga

Hesap | Sermaye Piyasas

Kurum Aema | Aracimin MKK’ya Diger

Ucreti Virman Ucreti Hesab-] na Virman Uerei Vergisi
Ucreti
info Yatierm Yoktur Yoktur Yoksur Yoktur | Yoktur Yoktur

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyattmn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyattmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullanimi nominal degerden, yeni pay alma haklariin kullanimindan
sonra kalan B grubu paylar ise nominal degerden asag1 olmamak lizere Borsa Birincil Piyasa’da
olugacak fiyattan satilacaktir, Satigta, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayilh Sermaye
Piyasasi Araclarinin Satist Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktir.

Ihraginin A grubu imtiyazli paylarmin tamamina sahip olan Sibel Gokalp tarafindan riighan
haklarinin tamaminin kullanilacagina iligkin taahhiitname verilmis olmasindan dolay: kalan A
grubu pay olmayacaktir,

Yeni pay alma haklarimn kullamim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satts siiresi 2 is
gimiidiir. Tasarruf sahipleri igin satig siiresinin baslangic ve bitig tarihleri IThragginn
www.hedefoirisim.com.tr, KAP’ i www kap.org.tr ve yetkili karulugun www.infoyatirim.com
internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkmm kisitianmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alima haklart kisitlanmamaktadar.

24.4. Aracihk Yiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1, Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkida bilgi:

Yeni pay alma haklarmm kullanilmasindan sonra kalan paylarin satigina aracihk edecek
kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K.:8-9
Mecidiyekdy - Sishi /Istanbul

Telefon (0212) 31926 00

Fax (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmm

isimleri:

Paylarin ihra¢ ve satis ig!emleri Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerq:ekleﬁiri[eceginden, paylarin
AR emlen Takasbank ve MKK tarafindan gert;e &otipt
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24.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:
Info Yatinm, sermaye artrimma aracilik iglemlerini “En Iyi Gayret” araciligi ile

gergeklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarn Paylarin
- Olusturulmusgsa . Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Yetkili ] Aracih§in . . . . .
Kurulus Konsorsiyumda Tiirii Degeri | Edilen Paylara Degeri Edilen Paylara
ki Pozisyonu (TL) Orani (%) (FL) Oram {%)
Info Yatiim En bvi
Menkul Yoktur Y1 Yoktur Yoktr | 140.000.000 100,00
- Gayret
Degerler AS.

24.4.4, Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi

Yetkili Kurulus olan Info Yatirim ile Ihragg1 arasinda 09.11.2020 tarihinde “Sermaye Artirimi
Aracilik Sozlesmesi” imzalanmigtir. En iyi gayret aracihf ile gerceklestirilecek sermaye
artirim siiresi icerisinde ortaklarca kullamilmayan yeni pay alma haklari nedeniyle kalan
paylarin Borsa Birincil Piyasa’da satigi Info Yatirim tarafindan yapilacaktir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Info
Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecekiir.

Halka arzdan 6nemli menfaati olan Info Yatirum haricinde danigmanlar bulunmamaktadtr.
Sermaye artiriminin taraflan arasinda catisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadsr. Yetkili
Kurulusun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayl:
olarak sermaye artirminin basarisina baglanmug bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. Yetkili
Kuruhug ile fhragginin sermayesinin %5 ve daha fazlasmna sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir,

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem giérmesi icin bagvaru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken iglem gorme tarihleri:

Ihrageimin paylart (B grubu nama yazili paylar), 03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da HDFGS koduyla islem gdrmektedir.

Sirket paylar1 Borsa’da islem g&rdiigii igin sermaye artiriminda ihrag edilen paylar (B grubu
nama yazili paylar) yeni pay alma haklaninin kullanim siiresi boyunca hak kullanim igleminin
yapildig giin igerisinde MKK diizenlemeleri gergevesinden kayden teslim edilerek Borsa’da
islem gdrmeye baglayacaktir. A grubu nama yazili paylar Borsa’da islem gérmeyecektir.

Paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artiimlar
nedeniyle ihra¢ edecekleri paylarn, sermaye artirim sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben baska bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek kaimaksizin
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25,2, Thraccimmin aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadiina/borsada iglem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmna iliskin
bilgi:

thragemnin paylari (B grubu nama yazili paylar), 03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem gérmektedir.

BIST te islem gorenler disinda meveut durumda fhraccinim; ihrag ettigi, borsalarda islem goren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da iglem
gérmeyecek olup, B grubu nama yazih paylar ise Borsa’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatinmcitara
satiga konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrageimin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarmin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkmda ayrmtih bilgi:
Yoktur.

25.4, Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgm esaslar::
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BiLGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ertaklar hakkinda bilgi:
Yoktur,

26.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarin satga sundugu paylarm nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra delasumdaki pay miktarinn artinlmamasina iligkin
taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitier: Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger dnemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iliskin ihraccinm elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini
toplam ve pay basina maliyet:
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Ihraca iliskin toplam maliyetin 500.000 TL olacag: tahmin edilmektedir. Tamamu nakit kargihig
ihra¢ ve halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toptami 140.000.000 TL olup, bu
durumda ihrag ve halka arz edilecek pay bagina diigen maliyet 0,00357 TL’dir. Ortakligin ihrag
ve halka arzdan elde edecegi net gelir 139.500.000 TL olacaktir.

Sermaye Artirnm Maliveti (TL)
SPK Uereti 280.000
Borsa Kotasyon Ucreti 44,100
MEKK Ihra¢g Hizmet Bedeli 7.350
Aracilik Komisyonu 105.000
Rekabet Kurumu 56.000
Diger 7.550
Toplam Malivet 500.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi | 140.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,00357

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Thragginin bityiime planlar dogrultusunda yapilacak sermaye artirmindan 500.000 TL olmasi
beklenen 09.11.2020 tarih ve 27 sayili sermaye artirimundan elde edilecek fonun kullanim
yerlerine iliskin karar belirtildigi iizere; %60-70 kismin yeni girisim yatinmlarimda, %30-40
kismint meveut yatirimlarin finansmaninda degerlendirilmesi planlanmaktadir,

Yeni girisim yatirimlar olarak;

- Operasyonel filo kiralama ve ara¢ satigt hizmetini yliriitmekte olan firmaya girigim yatirimi
yapilmasi,

- Su tirlinleri tiretimi ve ihracati ile faaliyet gdsteren firmaya girigim yatirimi yapilmasi,

- Havuz kimyasallari ithalati, liretimi ve satigi faaliyetlerini yiiriiten, bununla birlikte temizlik
Uriinleri alaninda da faaliyete ge¢en firnaya girisim yatirnmi yapilmast,

- Teknoloji alaninda faaliyet gdsteren ve dijital doniigiim, yénetim ve siire¢ damsmanlhig
hizmetlerini yerine getiren firmaya girigsim yatirim: yapilmasi,

- Kimya alaninda faaliyet gdsteren 1s1 yalitminin Snemli bilegenlerinden birinin Gretim ve
satisum gerceklestiren firmaya girigim yatirimu yapilmast,

- Tekstil alaninda faaliyet gdsteren firmaya girisim yatirimu yapiimasi planlanmaktadir,

Yapilacak sermaye artirmindan elde edilecek kaynagin, yukarida belirtilen ya da yatimim
agisindan daha uygun olacagmna karar verilecek girisim yatirimlarmda kullamilmasi
ongériimekte olup, bununla birlikte ihtiyag duyulmasi ve kaynak kalmasi halinde Sirketin
mevceut durumda istirakleri olan girketlerin de sermaye ya da finansman ihtiyacinda
degerlendirilebilecektir,

28. SULANMA ETKISI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Bu boliimde yapilan hesaplamalar %200 oraninda bedelli sermaye artirimina tiim yatinmcilarm
yeni pay alma haklarim kullanacag: varsayimi ile yapildigi igin, gerceklesecek durum sonucu
yaptlacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilir.
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Sermaye Sermaye
- . Artirim
Artirmm Oncesi S
onrasi
Halka Arz Fiyat 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 140.000.000 TL
fhraca Tligkin Maliyet 500.000 TL
Halka Arz Hasilati 140.000.000 TL
Net Hasilat 139.500.000 TL
Ozkaynak (30.06.2020) 160.324,127 TL | 299.824.127 TL
Cikanlmis Sermaye 70.000.000 TL. | 210.000.000 TL
Pay Bagina Defter Degeri 2,2903 TL 1,4277 TL
Mevcut Orcaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,8626 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 37,66%

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalart durumunda) snlanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Sirketin ana pay sahibi Hedef Finansal Yatinmlar A.S. ve Sibel Gokalp tarafindan sahip
olduklar1 paylar kapsaminda riighan haklarinm tamaminin kullanmilacag! konusunda 09.11.2020
tarihli taahhiithame verilmistir.

Thragcinin ana ortaklari Hedef Finansal Yatinimiar ve Sibel Gokalp riighan haklarinin tamamini
kullanacak olup, Hedef Finansal Yatirimlar ve Sibel Gokalp haricindeki diger pay sahiplerinin
sermaye artiriminda yeni pay alma haklarim hi¢ kullanmamasi ve kalan paylarnin tamaminin
Borsa’da satiimasi durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatimn heniiz belli olmamasi
nedeniyle hesaplanamamustir.

29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz sitrecinde ihragciya danismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thragc: ile imzalanan sermaye artirim aracilik sézlesmesi ger¢evesinde
damigmanlik hizmeti veren yetkili kurulug Info Yatirim’dir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Bu izahname; sektor yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklanndan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngériilere yer vermektedir. Izahnamede Ugiineil sahis bilgilerinin
kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmigtir. Bu gibi {igiincii sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektdr
yaymlarinda veya diger herkese acik bilgi kaynaklarinda ii¢lincii sahislarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden de gegirilmemigtir.

Ihrage1, bildigi ve ilgili iigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanhs ve yamitici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigm: ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigint beyan eder.

31.12.2017,31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Aday
Bagimsiz Denetim ve SMMM. AS. tarafindan; 31.12.2019 ye 30.06.2020 tarihli
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karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar HSY Damgmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tatafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmugtir.

Finansal Bagimstz Denetim Bagumsiz Denetim .-
Tabl Kurol Ti Bagimsiz Denetim Kurufusunun | Kurulusunun Sorvinlu | Goriis /
ablo urulusunun Ticaret . Denetcisinin Ad: Sonu
Dinemi Unvami Adresi enets ¢
Soyadh
1 Ocak - 31 Aday Bagimsiz 29 Ekim Cad. No:3 Istanbul
Aralik Denetim ve 8.M.M.M. | Vizyon Park A-1 Blok K: 8 No:86 Abdiilkadir Sayic Olumlu
2017 AS. Yenibosna Bahgelievler / Istanbul
1 Ocak - 31 Aday Bagimsiz 29 Ekim Cad. No:3 Istanbul
Aralik Denetim ve SM.M.M. | Vizyon Park A-1 Blok K: 8 No:86 Abdiilkadir Sayici Olumlu
2018 AS. Yenibosna Bahcelievier / Istanbul
1 Ocak - 31 HSY Damsmanhk ve Fulya Mah.Mevliit Pehlivan Sk. )
Arahk Basimsiz Dinctim AS Yilmaz I Merkezi No:26 K:5 Ozkan Cengiz Olumhu
2019 g - Gayrettepe Istanbul
I Ocak - 30 HSY Dansmanlik ve Fulya Mah. Mevliit Pehtivan Sk. )
Haziran Bas Ds Gm A Yilmaz {§ Merkezi No:26 K:5 Ozkan Cengiz Clumin
2020 agumsiz Denetim A.5. Gayrettepe Istanbul

Bu izahnamede Thrag¢inin icinde bulundugu sektdre iligkin olarak goriigleri sunulan uzman kigi
veya kuruluglar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluglannin Thracct
ve/veya iligkili sirketleri ile higbir iliskisi olmadii gibi Ihraggt ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, fhragg1 tarafindan daha dnce istihdam
edilmemisler ya da Thraggidan herhangi bir ticret almamiglardir. Ihragginm ydnetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde ilye olmamuglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslarin (yetkili
kurulus olan Info Yatinm Menkul Degerler A.S. disindaki) sermaye artirinuna aracilik eden
yetkili karulus olan Info Yatirim ile de herhangi bir baglantilar bulunmamaktadis.

Kullanilan Uzman raporlan sunlardir:
Deloitte Birlesme ve Satin Almalar Raporlan

Finnet
SPK

Deloitte, Adres: Deloitte Values House Eski Biiyiikkdere Cad. Maslak No:1 34485
Sarniyer/Istanbul, Telefon: +90 212 366 60 00, https://www?2.deloitte.com/tr/tr.html

Finnet, FINNET Elektronik Yaymcilik Data iletisim Sanayi Ticaret Ltd. Sti., Adres: Yildiz
Teknoloji Gelistirme Bolgesi Teknopark YTU Davutpaga Kampiisii D2 Blok, Ofis No: 1B02
34220 Esenler / ISTANBUL, Telefon: +90 212 556 74 78, www.finnet.com.tr

SPK, Adres: Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupmar Bulvan (Eskigehir Yolu) No:156 06530
ANKARA, Telefon: +90 312 292 90 90, www.spk.gov.ir

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
Asagida dzetlenmekte olan esaslar borsada iglem gorecek paylann elde tutulmasi ve elden
¢ikilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendiﬁlmesi hakkinda genel bir bilgi
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mevzuatinm  ileride degigebilecefinin  hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin géz oniinde bulundurulmasmi ve 6zellikli durumlarda yatmmeilann vergi
damgmanlarina danigmast gerektigini hatirlatmak isteriz.

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhklar: Kazang¢larimin Vergilendirilmest

a. Kurumliar Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan:

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklaninin tiim kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.
(5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.5/1-d-3)

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhiklarimin kurum kazanglan, kurumlar vergisinden istisna
olmakla beraber, bu ortakliklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanglan, ortaklara
dagitilsin veya dagttilmasin, ortaklik biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisine tabidir.(5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik biinyesinde yapilacak
kurumlar vergisi kesinti oram Bakanlar Kurulu'nca sifir olarak belirlenmig olup halen bu oran
gecerlidir.(2009/14594 sayih B.K.K) Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak
ortaklik biinyesinde vergi kesintisine tabi tutulan kazanglarin ortaklara kar payr olarak
dagitilmast halinde, kar dafitimma bagh vergi kesintisi yapilmasi s6z konusu
olmayacaktir.(Kurumlar Vergisi 1 No.lu Genel Teblig'i Boliim: 15.6.1)

b. Gelir Vergisi Diizenlenmesi Acisindan:

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatinm ortaklklarinin
portfoy igletmecilifi kazanglan iizerinden, dagitilsin dagmilmasm, gelir vergisi tevkifati
yapilacag belirtilmis ve bu oran yiizde sifir olarak belirlenmis ise de; sonradan yiiriirliie giren
ve halen yiiriirlikteki 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici I.Maddesinin (I} nolu
fikrasinda yer alan "bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar
{izerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz." hiikmii
nedeni ile Gelir Vergisi Kanunu'nun bahsedilen 94/6-a hitkmiiniin uygulanmas1 s6z konusu
degildir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh@ Pay1 Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

a. Girisim Sermayesi Yatrim Ortakhg Paylarinin Elden Cikanlmasi Karsih§inda
Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen Girisim Sermayesi yatirim ortakligi paylarimn elden
¢ikarilmasinda uygulanacak stopaj oranlan agagidaki sekildedir.

1) Tam ve dar miikellef gergek kisiler tarafindan elden ¢ikarilan Girigim Sermayesi yatirim
ortaklif1 paylarinda stopaj oram %0 olarak dikkate alinacaktir. S6z konusu paylar, 1 yildan
uzun siire elde tutuldugunda da stopaj %0 olarak uygulanacaktir.

2) Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden gikanlan Girisim Sermayesi yatirim
ortakliklarm paylarinda ise vergileme, payr elden ¢ikaran $irketin durumuna gore belli
olacaktir. Anonim, limited ve sermayesi paylara bdliinmiis komandit girketler ve bunlara benzer
yaban01 slrketler Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimige tabi fonlar ve bunlara
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benzer yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile
deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amactyla faaliyette
bulunan miikelleflerden 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari
ve yatirim ortaklikiariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler
ile bunlara benzer yabanci fonlar tarafindan elde edilenlerde stopaj oram %0; digerlerinde de
%10 stopaj uygulanacaktir. S6z konusu paylar, bir yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj aym
gekilde %0 olarak uygulanacaktir.

b. Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarimin Vergilendirilmesi

Gergeek Kigiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nun 94%incii maddesinin birinci fikrasimin (6) numaral bendinin (b) alt bendinde 4842
sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmigtir. Bu
kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degigik (94//-6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; " tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
bu vergiden muaf olanlara, dar mitkellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar
Kurnlunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15°tir. Ancak Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni
Kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagiiimasin kurum biinyesinde kesintiye tabi
tutulan kazanclarin ortaklara dagitimi  halinde, karpayr dagitimina bagli tevkifat
yapilmayacaktir. (Kurumlar Vergisi 1 Numaral Genel Tebligi Boéliim 15.3.9)

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'mn 75'inci maddesinin ikinei fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde yazili "kar paylarinin yarsi" gelir vergisinden miistesnadir. GVK’'min 86/1-c
maddesi uyarinca, 2020 yil1 gelirleri i¢in 49.000 TL’yi agan Tiirkiye’de tevkifata tabi tutulmus
olan menkul sermaye iratlar1 beyanname verilmesini gerektirecektir,

Diger taraftan, kurum kazanglarnin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi olmadig: gibi,
bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan,
bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kr pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gercek kisiler icin yapilan agiklamalar ger¢evesinde yiiriitillmektedir. GVK'nin
86'mc1 maddesi ikinci fikrasi cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirlerin tamam,
Tiirkiye' de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Ancak, dar miikellef ger¢ek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemig gelirleri
meveut ise, GVK'nm 101 'inci maddesi 5. fikrasi uyarinca, mallarmn ve haklann elden
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¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarimi mal ve haklarin Tiirkiye'de elden gikanldigt yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir.

GSYO'lara yatirim yapan kurumlar agisindan getirilen istisnalar;

31,05.2012 tarih ve 6322 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkimda Kanun Ile Baz
Kanunilarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile;

A. Girigim Sermayesi Fonu: GSYQ'lara sermaye konulmast amaciyla kurum kazanemdan
veya beyan edilen gelirden ayrilan tutar -kurum kazancinin _veya beyan edilen gelirin
%10'unu ve 6z sermavenin %20'sini_ agmamak kaydiyla- girisim sermayesi fonu olarak
kabul edilmekte ve girigim sermayesi fonu olarak ayrilan katk: paylarmin gelir ve kurumlar
vergisi matrahin tespitinde beyan edilen gelirin %10'unu agmamak kaydiyla beyanname
tizerinden indirilmesine imkan saglanmaktadir. Bununla birlikte s6z konusu tutarin GSYQO'lara
yapilan yatirnmin elden ¢tkarilmasindan itibaren alt1 ay iginde bu maddede belirtilen amagla
yeniden kullanilmamasi halinde vergiye tabi olacaktir.

B. Istirak kazanclar istisnasi: Kurumlarin tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim
ortakliklarmin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylart kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye'deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar;

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef kurumiar ile paylanm Tiirkiye'deki bir isyeri
veya daimi temsilcisi vasitasiyla elinde bulimduran dar miikellef kurumlara yapian kar payi
Odemeleri tevkifata tabi degildir (Kurumiar Vergisi Kanunu, Md. 15/2 ve Md. 30/3). Bu
kurumlarin, diger miikellef kurumlardan aldiklar1 kér paylari, 1stirak kazanci olarak kurumlar
vergisinden istisnadir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 5/1-8-1). Kurumlar vergisi matrahina
dahil edilen bu kér paylan i¢in dagitimi yapan yatirim fon ve ortakhig1 biinyesinde 6denmis olan
vergi, alinan kir payma isabet ettifi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir. (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu
vergl, yatirim fon ve ortakligmdan alinan net kdr paymmin gegerli kesinti orani kullamlarak
briitlestixilmesi suretiyle hesaplanmalidir,

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci vasitasi olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kér pay: ddeniekeri tam miikellef gergek kisilere 6denen kar
paylarma iligkin yapilan agiklamalar g¢ercevesinde tevkifat uygulamasina konu alacaktir.
Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef kurumlar
agisindan nihai vergi olup (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla
alininamg menkul sermaye iratlarinin beyan yokuyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

“;C\\t no: Zﬁf‘JL ﬂld 121
Y]

Legendar V.0, 461 042 3 &




Vergi Tevkifatimn ikracg Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Hiskin A¢iklama:
Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2019 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi kargihifmda elde edilen kazanglar igin tevkifat, bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluglarca, hisse senedi kar paylari i¢in tevkifat ise ortaklik¢a kesilecektir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

31.1. Thracql veya halka arz eden tarafindan izabnamenin kullamlmasma iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandigr izahnamenin igeriginden de ilgili Kkisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

31.2. izahnamenin knllamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarmm yetkili kuruluglarca sonmradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4, Paylarm yetkili kurulusiarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur,

31.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda hilgi:
Y oktur.

31.6. Yetkii kuruluslarca paylarim sonradan tekrar satisimin gerc¢eklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan sats esnasinda
yatimmctlara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

31A iIZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
31A.1 Izahname kullanum izni verilen yetkili kurnluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

unvanlar ve adresleri):
Yoktur,

31A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:
Yoktur.
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31B IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili knrulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmus nyar:

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. Selvilievler Sitesi No:26-5 Uskiidar
/ Istanbul adresindeki ihragcinm merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www hedefgirisim.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr)
tasarmuf sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Thraggimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolart

33. EKLER

Ek/1 Sermaye Artirimindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
Ek/2 Denetim Raporlarim Hazirlayan Kuruluglarin Beyanlari

Ek/3 Satin Alma Taahhiitnameleri
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