HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLICT A.S.

lzahname

Bu izahname, Sermaye Pivasasi Knrula (Kurul)*nca ..... " S ««. tarihinde
onaylanmstr.

Ortakhfimzin pkarilmyy sermayesinin  30.000.000 TL'den 70.000.000 TL ye
cikariimasi nedeniyle artirilacak 40.000.000 TL nominal degerli paylarimn halkg arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas), izahmamede ver alan bilgilerin dojiru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez, Ayriea halka arz edilecek paylarm fiyatimmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay vetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahmame, ortakhiZimmzin ve halka arzda satisa aracihk edecek Alnus Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin www.hubgsyo.com ve www.alnusvatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr) yayimlanmustir.,
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamitier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
rararlardan ihragpn sorumludur. Zararm ihragaidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantir ve ihraccimm yénetim kurulu tyeleri kusuriarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢lide sorumludur.

izahnamenin diger kissmlar ile bi ¢ okundugu takdirde dzetin yvamltic, hatal
veva iu haric olmak iize
herhangi bir hukuki sorum] ikl . Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporian hazirlayan kisi ve kurnmlar da hazrladikdars raporiarda yer alan yanhs,
yamilfica ve eksik bilgilerden SPK hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermelktedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermckte alup, sadece
izahnamenin yayum tarthindeki 6ngbriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihrageimin  gelecege yimelik apklamalarinm  Gngiriilenden gok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

BIST, Borsa, BIAS, | Borsa Istanbul A.S.

Borsa Istanbul

DIBS Devlet ¢ Borglanma Senetleri

GSYF Girisim Sermayesi Yaurim Fonu

GSYO Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig:

GSYO Tebligi I1-48.3 sayih Girigim Sermayesi Yatnm Ortakliklarmna fligkin
Esaslar Tebligi

GVK 193 savili Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

MEKK Merkezi Kayit Kumlusu A.S.

HUB GSYO, Sirket, | Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhi A.S.

Ihracen, Ortaklik

SMMM Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir

SPK, Kurul Sermaye Pivasas: Kurulu

SPK’n. 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

STRS STRS Teknoloiji Yatium A.S.

T Tiirkive Comhuriyeti

TL Tiwk Liras:

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TEFAS Tirkive Elekfronik Fon Alim Satim Platformu

TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

SAFE Simple Agreement for Future Equity

SBC Startupbootcamp




LBORSA GORUSU:
Yolktur,

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugumnu beyan ederiz.

Thraco

Sorumlu Oldugu Kisim:
Hub Girigim Sermayesi Yatinim Ortaklign A.S, ]

Bogag GONCT Ersoy KIRAZ
Yénetim Kurulu Bagkan lr’rd Yonetim Kyrulu Uyesi

U IZAHNAMENIN
TAMAMI
) Tarih: 07/07/2022
Halka Arza Araeihk Eden Yetkili Kurulus S“’“g:lgfd“g“
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Eylem CIFTCI GOLUNC  Nilgiin BOZKURT CANKAYA
Genel Miidiir Yardimeis: nel Mildir Yardimeis IZAHNAMENIN
: VTl TAMAMI
L
M
Tarih: 07/07/2022

Izahnamenin bir par¢as: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cergevesinde, gercefe uygum oldugunu ve bu bilgflerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul 6zenin giisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumiuluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadur.




Denetim Raporlarmi Hazrlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Olduu Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Soyady, Gorevi

Arkan Ergin Uluslararas) Bagimsiz
Denetim ALS.

Eray YANBOL

Sorumlu Denetgi 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021
Diinemlerine Ait Bagimsiz Denetim Raporian

07/07/2022

2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Acgiklama Yiikiimliilagii

Al | Giris ve uyarilar * Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

* Sermaye piyasasi araclarma iliskin yaturim
kararlann izahnamenin bir biitiin  olarak
defierlendirilmesi sonucu verilmelidir,

o lzahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarim mahkemeye tasmmas: durumunda,
davact yatinnmes, halka arzin gercekdestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin malivetlere
yasal siirecler baslatilmadan dénce katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak izetin
izahnamenin difer kisimiari ile birlikte
okundugu takdirde yaniltics, hatal veya
tutarsiz olmasi veya yatrimeilarim yatinim
kararim vermesine yardmmei olacak énemli
bilgileri saglamamasi durnmunda gidilir.

A2 | lzahnamenin sonraki Yoktur.
| kullanimna iligkin bilgi |

_ B—IHRACCI
B.1 | Thraccinm Ihraggmin ticarct unvam Iub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklif
ticaret unvan ve | Anonim Sirketi olup, kullanilan igletme ad: llulunmmnaktadrr_




B.2 | Thrageinin Hulcuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Oldufu Yasal Mcvzuat: T.C. Kanunlar
tahi oldugn | Kurnldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
mevzuat, Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No.201 Sisli
kuruldugu ilke | / Istanbul
ve adresi Telefon ve Faks Numaralar:
Telefon: +90 (212) 963 00 21
Faks: 490 (212) 963 00 69
Internet Adresi: www. hubgsvo.com
B3 | Ana Sitket, Sermaye Piyasast Kurulo’nun girisim sermayesi yatinm
liriin/hizmet ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularla
kategorilerinl de | istigal etmek ve esas olarak Sermaye Piyasasi Kurulunun 111-48 3
icerecek gekilde | sayih Girigim Sermayesi Yatmm Orakliklarmna iliskin Esaslar
ihra¢gmin Tebligi'nde tanimlandif izere, Tiirkive'de kurulmus veya kurulacak
meveut olan, gelisme potansiyeli tastyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim
| faaliyetlerinin sirketlerine yatirim yapmak {izere faaliyet gésteren halka acik anonim
| ve faalivetlerine | ortakliktur.
| etki eden dnemli
faktirlerin Bununla birlikte ihrage1 kaynaklarinin bir boliimiinii mevduat ve kisa
taninm ile [ vadeli finansal yatwnnlarda degerlendirmektedir, Borsada islem
faaliyet goren sirketlere ait paylar, tzel sektdr tahvilleri, DIBS ve yaurim
gosterilen fonu kullamilan bashea kisa vadeli finansal araglar arasinda yer
sektorler/pazarl | almaktadir.
ar hakkmmda
bilgi Thragsn GSYO Tebligi kapsaminda girisim sermayesi vatrimlarn

yapmakia olup, GSYO'lar yatinm yaptiklar: girisim sermayesi
yatnmlarindaki paylarim hedefledikleri getirileri elde ettikten sonra
ya da belirli bir siire sonunda baska bir yatinmeciya satis yaparak ya
da halka arz yoluyla satarak ¢ikis yaparlar. Cikig stratejileri yvatinm
yapilan guwketin mali durumuna, faalivet gbsterdigi sekidre ya da
iilkeye gore degigiklik gosterehilmektedir.

[hragginim uzun vadeli finansal yatrimlar asagnda gosterilmistir,

31.03.2022 31.12.2021
Gergefe Gergeje
Oran 2
Uygun (%) Uygnn
Degeri Defieri |

Oran
(%)

The
Meditation
Company
GBEMH
Segmentify
UK Holding
Company
Limited
Segmentify
Yazilim - =
A8,
PM Haolding
Investments
Limited

280% | 28031143 2R0% | 28.031.143

7,86% | 17.919.688 = -

17918310

3.85% 4,790,447 = =

B TR\

MEN!




Paymes
Elektronik
Ticaret ve
Biligim
Teknolojilern
A8

161%

4.4497 482

Tim Alall
Kayafetleri

10,01%

0.093.334

10.01%

9.093.334

0,32%

683.919

Teknoloji
AS
_[KolayBi}

3A41%

2.197.508

341%

1.960.157

Pulpoar
Biligim A.S.

9.56%

4.691.155

9.44%

4.287.766

Firsthase.io
Inc

0,06%

162.219

0,06%

162.219

Bifiek Inc.

0,50%

405,547

0,50%

405547

GenzBiyo
Teknolon
Ab.

16,33%

3.473.233

16.35%

3473233

Cognitiwe
Biligim
Ticaret A.S.

333%

424,045

3,33%

424.945

I ;
Bm']' T
Teknolojileri
Damsmeanhlk
Sanayi
Ticaret A.S.

3.00%

403.332

3.00%

403.332

Houston
Biomes Inc

2,00%

324.438

2,00%

324,433

Tridi
Teknoloji
AS.

5,25%

681.319

5.25%

6R1.319

Workiom
Teknoloji
A

10,00%

g60.010

10.00%

860,010

Livad
Medya
Teknoloj
ALS.

5,00%

424 860

5,00%

424.860

Kimola Ver
Teknolojileri
AL

5,80%

113.007

5,80%

113.087

Eyedius
Teknoloj
A.S,

1 L4044

SIRTT9

12,00%

JL8.779

Drigit
Bilisim A S

4,50%

4,50%

Quanteo
Enerji
Yazihm ve
Damgmanhk
Hizmetlen
AS.

5.00%

5,00%




DeliversAj
Robatik
Ctonom
Stirids Bilg
Teknolajiler
A5,

1.07% |  1.373.362

Eamado
Yazilim

AS.

1,82% 675.145

Kassa Mobil
Bilgi
Teknolojiler
A.S.

322% | 1.342.870

STRS
Teknoloji
Yaurim AS.

100,00% | 123.073.808

100,00%

123.073.808

Toplam 201.673.648

196.653.789

31.03.2022 tarihinden sonra yapilan yaommlara iliskin bilgilerle,

Ihragginmn bu sirketlerdeki pay oranlan asaiiidaki gibidir:

Sirket ik Yaurmm [ Toplam Istirak | Gergege

Unvam Tarihi Yatinm Orani Uygun
(TL) (%) Defer (TL

Quin Al

Limited 29.04.2022 1.397.716 2.36% 1.397.716

Borsa Istanbul verilerine gére, 31.03.2022 tarihi itibariyla SPK’nin
izni ile faaliyet gosteren toplamda 10 adet GSY(O bulunurken,
bunlarm 6's] Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Sirketlerc ait

bilgiler agagida yer alan tabloda verilmekiedir,

3103.2022 TARIHI iTIBARIYLA GIRISIM SERMAYES]
YATIRIM ORTAKLIKLARI
Ortakhfm Unvam Pivasa Degeri (TL)

I e
3 Efgﬁglﬁ"fg‘i ANATER 609.900.000
4 E;imj?sm SERM&Y:ESI YA%‘ S58.400.550
5 $ﬁ_‘§£§!ﬁ; ERMAYESI 243 300,000
5 ﬁ?ﬂiﬁ? SERMAYES] 76.036.500
7 E’ﬁﬂjﬁ?ﬂ?m GIRISIM Halka Agik Degil
8 32?0%%? SERMAYES] Halka Agik Degil
9 ﬁiﬁi gfg‘fﬂ'_‘;'smm i falka Atk De




SNE GIRISIM SERMAYESI
YAT.ORT. A.S.

Rayuake www.borsaistanbul.com, woww spk e iz

Halka Agik Degil

B.4 | ihrageiys ve | Isbu izahnamenin 5. bélimiinde ortakha ve icinde bulundugu
faaliyet sektore iligkin riskler ile ilgili bikimde belirtilen dogabilecek olas
gosterdigi riskler disinda cari hesap yih icinde ortakhik faaliyetlerini énemli
sektori élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler veya olaylar
etkileyen dnemli | yoktur.
en son efilimler
haklkinda bilgi

B.5 | Thraggimm dahil | Yoktur.
oldugm grup ve
grup ieindeki
veri

B.6 | Sermayedeki Ortakhigin 30.000.000 TL tutanndaki meveut sermayesindeki ve
veya toplam oy | toplam oy hakki igindeki dogrudan payi %5 ve daha fazla olan M. V.
hakk: icindeki | Holding’in B grubu pay oran: ve pay tutar srasiyla %1493 ve
paylar 4.477.645,00 TL, A grubu pay orani ve pay tutan sirasiyla %0,45 ve
dofrudan wveya | 135.000TL"dir.
dolayh  eolarak
%5 ve (fazlas:i | Sirket’'in sermayesinde veya toplam oy hakki iginde dolayl olarak
olan  Kkigilerin | %5 ve fazlas: oraminda pay sahibi olanlara iligkin bilgiler ise asagida
lﬂ'_‘;“’";““‘_"_‘“? Dolayh Pay Sahipligine Miskin Bilei
;;E;,e Els' “:;;:E: Orisgn Sermaye Pavi/ Oy Hakla .
hakkinda bilgi A Sogads 09.06.2022 24.06.2022

(TL) (%) (TL) %)

Hiiseyin Murat VARGI 2905966  9,69% 2805966 | 9,69%
TOPLAM 2905966 0969 2005965( 969%
yer almaktadir:

“II’HEII'IIII

hakim

ortaklarmmin

farkl oy

haklarma sahip

olup olmadkianm

hakkinda bilgi

Varsa doSrudan

veya dolayh | Yoktur.

olarak

ihracginm

vinetim

hakimiyetine

sahip olanlarn
ya da ihragayi

Sirket'in 30.000.000 (otuz milyon) TL ¢ikarilmis sermayesini temsil
eden pay gruplan, A grubu nama 300.000 adet pay karsihig 300.000

kontrol .|

10 %{%‘fﬂﬁ LT




edenlerin TL, B grubu nama 29.700.000 adet pay karsihg: 29.700.000 TL den |
isimlerifunvania | olugmaktadir.
r ile bu
kontreliin M.V, Helding A.S."nin sahip oldugu paylann 135.000 adedi, Inveo
kaynag Yatim Holding A.§."nin sahip oldugu paylarm 135.000 adedi ve
hakkinda bilgi | Ersin Refik PAMUKSUZER'in sahip oldugu paylarm 30,000 adedi
nama yazih A grubu imtiyazh paylardan olusmaktadir. Ihragcinm
esas sizlegmesinin 8. ve 12. maddesine gére 5 kisiden olusan yénetim
kuru fiyelerinin 3 adedi A Grabu pay sahiplerinin g8sterdigi adaylar | |
arasindan genel kurul tarafindan secilir. (B) grubu paylarm herhangi
bir imtivazi bulunmamaktadir.
Oriadn; Grup Toplam |Sermayeye Oram|
Ticaret Unvany' Adi Seyad (TL) {%a)
MV Holding A.S. A 135.000,00 045
Inveo Yatrun Holding A5 A 133,000,000 045
Brsin Refik Pamuksiizer A 3U.000,00 0,10
Ersin Refik Pamuksiizer B 0,00 0,00
IV Holding A 5. B 4.477.643 1493
nvea Yatwrim Holding AS. B 1 0.00
Hakki Gedik B B0 0.00
Diger B 25.221.754 84,07
TOPLAM 30.000.600,00 100,00

Sirket'te tek bagina veva birlikte hareket ederck yimetim kontroliine
sahip bir pay sahibi bulunmamaktadir. Imtivazli pay sahipleri
arasinda birlikic hareket edilmesine yonelik yazih veya sizlii
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

B.7| Segilmis finansal
bilgiler ile " - . DB"*'_"'T
ihragcinin afimsiz Denetimden Geemis (;:::Tm;n
finansal AKTIFLER (TL) JLI2201% | 31122020 | 31122021 | 31.03.2022
durumunda ve | [Danen Varhikiar 2204200 | 5209925 4.503.021]  3.096.415
taaliyet Nakit ve Nakit
sonuclarnda B?‘tr&rllci — 424453 5052172 3.;:.3:1 li;ﬁ;
A icam Adacaklar - - H6l i
meydana  gelen | [ 1301993 4233 28851 42719
Eme'n_h i Pegin Odenmisg
degisiklikler Giderler 131,000 124.669 60.423 33382
Cagi Ditnem Verpisivle
Ngili Varhikiar 346 844 8851 24915 26,525
Duran Varhkiar 50.036.250 | E0.408.081 | 196.915.350 | 201.916.862
Finansal Ystirmlar 50.036250 | 80.161.000 | 196.551.789 | 201.673 648
Diger Alacaklar - R.750 8.750 750
Maddi Duran Varliklar - 46,802 82481 93.841
Kullamm Hakl o
et - 149 361 137.215 169772
Maddi Olmayan Dhurin " ;
Virhilar 42,168 33.115 30.851
Toplam Varhklar 52.240.540 | 85.613.006 | 201.418.371 [ 205.013.276

LT

12




Bagimsiz
PASH R (TL) Bagamsiz Denetimden Gegmis B&:;i;;i-i:l
SLIZZ0® | 31122020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Kisa Vadeli
Yikimlikikler L.E02.086 510.739 619.268 935.602
Kiralama Islemlerinden
Borclar - 124.44] 119488 123.108
Ticari Borglar D415 7.518 8364 238 |
Calisanlara SaZlanan
Faydalar Kapsammda 2260 304,520 122307 T26.135
Borglar
Diger Borglar 1,789,028 20.274 314,803 21815
Kiea Vadeli Karpihiklar 1.383 53.686 64306 64306
Uzun Vadeli
Yitkilmliiliikier L&06 T0.431 75246 69,559
Kiralama [slemlerinden
Boidar - 34.242 32168 -
Uzun Vadeli Kargihiklar L.606 36184 43.078 69.559
Toplam Dzkaynakiar 50436848 | 85.036.836 | 200.713.857 | 204.008.1 15
E‘hm Kaynaklar 52 240.{!{] | 85.618.000 | 2001418371 | 205013276

Thrageinin aktif bitytikliga yillar itibariyla, 2019 yilinda 52,24
milyon TL iken, 2020 yihnda 2019 yilina gore %64 artisla
85,62 milyon TL ye yiikselmis, 2021 yilinda ise 2020 yilina
gore %135 artisla 201,42 milyon TL've yiikselmistir. 2022
yili 3 aylik finansal donemde ise aktif biiyiiklik, 205,01
milyon TL seviyesine ulagmstir. [hragemm aktiflerindeki
defiisim temel olarak uzun vadeli finansal yatinmlarm
degerindeki defisimden kzynaklanmaktadar.

ihrageinm dénen varliklan incelendiginde, 2019 yihinda 2,2
milyon TL iken, 2020 yilinda bir 6nceki déneme gore
% 136,35 artigla 5,21 milyon TLye, 2021 wilinda 2020 yilina
gbre 913,57 azahsla 4,5 milyon TL ye gerilemigtir, 2022 yih
3 aylik finansal dinemde ise donen varhiklarin degeri 3,1
milyon TL scviycsindedir. Diinen varliklardaki deBisimlerin
temel sebebi nakit ve nakit benzerlerindeki degisimdir,
31.03.2022 itibariyle jhraggmn dénen varliklarmin toplam
varhklara oram %1,51 dir.

Thragginin duran varliklar incelendiginde, 2019 yilinda 50,03
milyon TL duran varliklar, 2020 yilmda 2019 yilma gére
%60,7 artigla 80,41 milyon TL ye yiikselmis, 2021 yilinda ise
2020 yilina gire %145 artisla 196,92 milyon TL've
yiikselmistir, 2022 3 ayhk finansal dénemde duran varliklar
vaklagik 202 milyon TL seviyesine ulagmustir, Duran
varhklardaki degisim teme! olarak uzun vadeli finansal
vatmmlarn degerindeki  degisimden  kaynaklanmaktadir.
31.03.2022 itibariyle ihraggmin duran varliklan toplam
aktiflermin %9K.49 unu olusturmaktadir.

Thraggmin 6zkaynaklan willar itibariyla, 2019 yihnda 50,44

milyon TL iken, 2020.y1lmnda 2019 yilina gire %68,6 artisla
; = N B |
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85,04 milyon TL ye yiikselmis, 2020 yilinda 2019 yilina gore
%136 artigla 200,71 milyon TL'ye yiikselmistir. 2022 yih 3
ayhk finansal donemde ise Gzkaynak 204 milyon TL deferine
ulagmigtir. Ozkaynaklardaki defisim temel olarak uzun vadeli
finansal yatinmlarin degerindeki degisimden
kaynaklanmakradir,.  Ozkaynaklarm toplam  kaynaklar
igerisindeki pay: 31.03.2022 itibaniyla %99.,51 olarak
gergeklesmisgtir,

- [Ihragginm toplam yilkiiml(iliikleri incelendiginde, 2019
ytlnda 1.8 milyon TL iken, 2020 yihnda %67,78 azalarak 581
bin TL’wye gerilemis, 2021 yilinda ise 2020’ye gire %21,22
artarak 704 bin TL ye viikselmigtir, 2022 yili 3 ayhk dinemde
ise foplam yikiimlitik 1 milyon TL’ye ulagnustir. Toplam
yikiimliililklerdeli degisimin temel sebebi lkisa vadeh
yiikimmliiliiklerdeki degisimlerden kaynalchdir.

GELIR Baamsiz Denetimden Gegmly | P2EmmE Denetimden

GCecmemis
TARLOSU {115 JLI2.201% | 31122020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022

Hastat 96.625 | 2.655265 64986 1 - -
Satglarm
Maliye (-) = -| (2.078250) E =
BROT
KAR/ZARAR
Genel ¥anetim
Giderleri (=)
Pazarlama
Giderleri {-)
Esas
Faaliyetierden 6.032.831 | 28.151.908 | 112.941.197 462464 | 313.136
D ger Gelirler
Esas Faalnyetlerden
Dizer Gideler (-)
ESAS FAALIYET
KARL(ZARARI)
FiNANSMAN
GinEri ONCEST
FAALIVET
KARLZARARI
a Finnnsman 935463 | 270.128| 409563 18.043 33.921
Jelirlerd
Finansman
Giderleri (<)
SCrRDURULEN
FAALIVETLER
DONEM

B6.625 | 2.655.265| (1.428.389) - &

(256.393) | (4.007.893) | (4.021.652) | (1.015.459) | (3.188.979)

(12910)|  (2.065) (8.538) ($.538)

(96.189) | (666.140)| (182.437)| (72.573) (2.277)

5.861.954 | 26.041.075 | 107.300.181 | (634.106) | (2.8T7.920)

5.E01.954 | EG.0MLOTS | 107300181 | (G34.106) | (2.E77.920)

(750} | (74.845) (43.9%5) 2367y (13.073)

6.790.667 | 26.236.358 | 107.665.759 | (618.430) | (2.857.071)

KARI(ZARART)
DONEM
KARIAZARARI)

6.796.007 | 26.236.358 | 107.665,759 | (618.430) | (2.940.613)

Pay Bagma
Kazang (Zarar)
Sirdirilen

Faaliyetlerden Pay
Raging Kezung 0,339% 0,8745 359 (10,02} (0,10
(Zarar)

- Ihragainmn faaliyetleri temel olarak girisim sermayesi
_vatimmlar _kapsaminda hisse _scpetleri _gergege uygun
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degerleme gelirlerinden olsmaktadir.  Sitket  yatoom
isletmesi oldugu i¢in, igtirak ettigi girketlerin, satm aldig
hisse senetlerin, tahvillerin ve fonlarm gergefe uygun deger
farklar) hasilat altinda gésterilmektedir.

- lhraggmm hasilat 2019 yilinda 96.625 TL iken 2020 yilinda
meditopia hisselerinin satisindan kaynakli 2.655.265 TL ye
yiikselmigtir. 2021 yilinda ise 2020 yilna gére istirak satig
gelirlerinin azalmas: dolayisiyla yaklagik 650 bin TL’ye
gerilemigtir. 2021 ve 2022 yih 3 aylik dénemlerde ise
Sirket’in hasilat ve satiglarin maliyeti yoktur ancak genel
yonetim giderlerinde 3 ayhk donemler kiyaslandignda 2, |
milyoniuk artigla -3,19 milyon TL genel yinetim gideri
bulunmaktadar.

- Sirket’in dénem kan (zaran) incelendifinde 2019 yilinda
donem kan 6,8 milyon TL iken 2020 yilinda 2019'a gtre
6286 artisla 26,24 milyon TL'ye ulagmsg, 2021 yihinda ise
2020 yilina gore %310 artgla 107.67 milyon TL seviyesine
ulagmastir. Son 2 yihin 3 aylik donemleri kiyaslandifinda ise
2021 3 aylk donemde -618.430 TL dinem zaran
mevcutken, 2022 vili 3 aylik donemde zarar %375 artarak -
2.940.613 TL olmustur.

B.8

Secilmis onemli
proformsa
finansal bilgiler

Yoktur. y

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim

Y oktur.

raporiarmdaki
olumin giris
disindaki
hususlarn
igerigi

B.11| Thraccmn Thragei'nin igbu izahnamenin imzalandig: tarihten itibaren 12 aylik
sletme siire zarfinda cari yiikimliliklerini karsilamak tizere yeterli isletme
R T sermayesine sahiptir. 31.03.2022 hesap dénemine iliskin Thrager’nin
mevemt | jet isletme sermayesi 2.160.813 TL'dir. Meveut durumda cari
yikimliilikleri ylkiimliiliklerini kargilamak igin yeterli isletme sermayesi
= bulunmaktadir. Planlanan bedelli sermaye artnimmdan gelecek ilave
kaplaynimsnag kaynak ile §irket'in isletme scrmayesinin  giliclendirilmesi
: amaclanmakiadir,

i e 320010 | 3ra22020 | IHE2R 3 030020
e
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Dénen Varhklar 2204290 (5209925 |4503.021 |3096415
Kisa Vadeli

Yitkiimlithikler 1802 086 | 510.739 629.268 935.602
Net igletme Sermayesi | 402.204 4.699.186 | 3.873.753 | 2.160.813

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ihrac edilecek ve/veya
borsada islem gérecek
sermaye piyasas: aracimn
menkul kaymet tanumlama
numaras: (ISIN) dahil tir
ve gruplarina iliskin bilgi

Ortakhigimizin - 30.000.000 TL tutarndaki mevcut
sermayesi, 40.000.000 TL nakit karsihgr olmak lizere
70.000.000 TL'ye artirilacaktir,

Bu sermaye artmminda yemi pay alma haklan
kisitlanmamis olup, mevcut ortaklanmizin 9%133,33333
oraminda veni pay alma hakla bulunmaktadr,

Artinlan 40.000.000 TL tutarindaki sermayeyi femsil |
eden her biri 1,00 TL nominal degerli 40.000.000 adet
payin 400.000 adedi nama yazmli A Grubu (ISIN: |
TREMBYO00029), 39.600.000 adedi nama yaznili B
Grubu'dur (ISIN: TREMBYQ00011). fhrac edilecek B
grubu paylar Borsa Istanbul’da iglem giirecektir.

C.z2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrag edilecedi para birimi

Paylar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ihrag edileccktir.

€3

ibrac edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay
sayisi ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Sirket’in meveut ¢ikanlmis sermayesi 30.000.000 TL
olup, bu sermaye her birt | TL nominal degerde toplam
30.000.000 adet paya ayridmistir. Cikarlmig sermayeyi
temsil eden paylann bedelleri tamamen Gdenmistir.
Bedeli tam ddenmemis pay bulunmamaktadir.

Her bir payin nominal deferi 1 TL dir.




C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladifn haklar hakkmnda

bilgi

o Sirket paylan igin ilgili mevzuat uyarnca pay
sahiplerine taninmis olan haklar asagidaki gibidir;

e Kirdan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19, TTK md.
507, II-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi)

» Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, SPKn. md. |8
ve [1-18.1 sayil Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK md. 462, SPKn
md. 19 ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md.
29-30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527 ve 11-30.1
saylh Vekaleten Oy Kullamilmas: ve Calin Yoluvla
Vekalet Toplanmasi Tebligi)

¢ Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK
md. 407, 409, 417)

¢ Oy Hakk: (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434,
435, 436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md, 14, TTK
md. 437 ve [I-14.1 sayih Sermaye Pivasasmda
Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi)

e Iptal Davas: Agma Hakki (SPKn md. 18/6, 20/2 ve
TTK md. 445-451)

e Azmhk Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531,
559, SPKn md. 27)

» Ozel Denetim [steme Hakk: (TTK md. 438, 439)

® Ortaklikian Aynlma Hakki (SPKn md. 24 ve [1-23.1
sayft Onemli Nitelikteki Iglemlere fliskin Ortak
Esaslar ve Ayriima Hakla Tebligi)

¢ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27
ve [1-27.2 sayilh Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar1 Tebligi)

C.5

Sermaye piyasasi aracimin
devir ve tedaviliinii
kisitlayier hususlar
hakkinda bilgi

Y oktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarinm
borsada islem gérmesi icin
bagvuru yapilip
yapilmadifn veya yapilip
yapimayacag hususu ile
iglem gorillecek pazara
iligkin bilgi

ihragcmin ~ paylan (B grubu nama yazli paylar)
“HUBVC" iglem kodu ile halihazarda Borsa Istanbul
Ana Pazar 1'de iglem gérmektedir.

Sermaye artinminda ihrag edilecek A grubu paylar
Borsa'da iglem grmeyecek; B grubu paylar ise yeni pay
alma haldkanin kullanilmasmi veya halka arz siiresi
igerisinde satin alinmasm takiben Borsa diizenlemeler:
gercevesinde Borsa Istanbul’da islem gormeye
baglayacaktir.

Kir dagitim politikas
“haklunda bilgl

Sirket, TTK, sermaye piyasas: mevzuaty, vergi mevzuat
ve €388 sozlegmesinin kar dagtymina iliskin hiikiimleri ve

kar dafium politikas1 cercevesinde kar  dagitim
16 ‘ﬁ' T i ; !
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yapmaktadir, Sitket’in Kir Dagtim Politikas:, Kurul'un
IT-19.1 say1h Kar Pay: Tebligi hitkiimlerine uyumluhigun
ve Birket'in ihtiyaclanna uygunlufun artiribmast
amactyla yenilenmis, yenilenen "Kar Dagitim Politikas:”
22.05.2019 tarihinde yapilan Yénetim Kurh
toplantisinda onaylanmis ve aynca 14.06,2019 tarihli |
Olagan Genel Kurul Toplantisinda Genel Kurulun
onayindan geemistir. 07.02.2020 tarihinde Kamuyu
Aydinlaima Platformu'nda tekrar giincellenen Kar
Dagitim Politikas: duyurulmustur

D—RISKLER

DI

Ihraggrya, faaliyetlerine ve | D.L.1. Thragerya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
icinde bulundugu sektire

iligkin tnemli risk faktirieri e [hrageunn istiraklerinin yasanmas
hakkinda bilgi

muhtemel ddeme giichikleri nedenivie

ihragemn nakit akis: olumsuz

etkilenebilir:
ihrager faaliyet konusu geregi girisim sermayesi
yatirimlart yapmaktadir. S6z konusu yatirsmlar
yapilirken segici davramilmaktadir. Ancak gosterilen
azami dikkate ragmen Thragein istirakleri 5deme
glichigil ile karsilagabilir. Bu sekilde yaganabilecek
olumsuzluklar girigim sermayesi yatirimn yapilan
sirketlerde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu
durum fhraggmin nakit akislarini olumsuz
etkileyebilir.

o Ihrageimm istiraklerinin Karlihginm
azalmas, Thragcmin kirhhfim olumsuz
eikilevebilirs

Thrage: Taalivet konusu gerefi girisim sermayesi
yvatirmlar) yapmasi nedenivle, halihazirdaki
yatinmlarn veva gelecekte vapacag: girigim
sermayes! yatirnmlan sonucunda, s6z konusu
girketlerin kérlannin diigmesi ya da sirketlerin zarar
etmesi durumunda Thraggmun kérlihg: olumsuz
etkilenebilir.

o [hracg yeni kmrulmus veya yeterli
biiyiikhiife ulagmamis sirketlere yatirim
yapabilir. Bu sirketler ekonemik
konjonktiirden daha ¢ok etkilenebilir:

Thragg: gelisme potansiyeli tagiyan sirkctlere yatirim
yapmaktadir. Yatinim yaphg veya yapacag baz
sitketler yeni kurnlmug veya yeterli biiyiikliige
ulagsmamug sirketler olabilir, Fkonomik istikrarsizhi
yeni veya kiiciik sirketlerin finansal duramunu ve
faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir. Bu durum

Ihra¢emin finansal tablolarina olurpsuz olarak
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yansiyabilecegi gibi ayrica [hragginm stz konusu
yaunmlardan gikisim geciktirebilir, engelleyebilir
veya yatmmlarinm finansal déniigii olmayacak
gekilde Tikidite edilmesme engel olabilir.

e Thraeg, vatirnm karar: alirken girisim
sirketlerindeki kurucularin yetkinligine,
vizyonuna, sirketfin icinde bulundugu
pazardaki rekabet avantajina, pazar
biyiikliiiine ve nygulanabilir bir teknoloji
olup olmadigma bakmaktadwr. Yatirnm
kararlarnmin ahndigi siradaki dinamikler
hizhy defisime ugrama riskiyle karsy
karsryadar.

e Thrage, bilisim ve teknoloji alaninda
faaliyet gisteren girisim sirketierine
yatinm yapmaktadir ve bu girketler
teknolojinin hizh ilerleyisi karsisinda cok
hizhi hareket etmek zorundadir, Bu hizs
yakalayamayan girisim sirketleri rekabete
yenik diisme riski ile karss karsiyadar.

e Teknoloji alanmdaki girketleri
degerlendirmek derin bir uzmanhk
gerektirir ve bu uzman kisilere nlagim
konusunda preblem yasanabilir.

o [hrageimin yeni yatirum planlan
dogrultusunda ek faalivet ve finansal
riskler stz komusu olabilir,

= Dogrn yatinmlar yapilmamsaegy, Thraggmn
bliyiime stratejisinin uygulanmasim
olumsuz yénde etkileyehilir:
ihragg1 yatinim yaparken, yatiim vaptiji sirketleri
bir¢ok farkli kriteri dikkate alarak dzenle secse de
Ongdriileri ger¢eklegemeyebilir. Yanhs yatinmlar
ibragcinmn bityiime stratejisini olumsuz etkileyebilir,

e fhragemm girigim sermayesi yatirmm
yaptd sivketlerde iflaslar siz konusu
olabilir.

Yapilan yatirimiar beklentilere uygun sonug
vermeyebilir. Yatinm geri donmeyebilir, Girisim
sermayesi yatinmindan gikis yapilamayabilir veya
zararla ¢ikis yapilabilir. Bu durum [hrageinm
bliylimesini ve mali dururmunu olumsuz etkileyebilir.
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o lhracgimin yatirnm yaptigs sirketlerin
sayisinm artmasi ile idari ve mali zorluklar
vasanabilir, sirketin yonetimsel basarist
azalabilir:

Yatunm yapilan girigim sermayvesi §irketlerinin
sayisinin artmasi duramunda, artiga paralel olarak
faaliyetlerin operasyone] karmagikligmin. élgeginin
ve Ihragg: yonetiminin iistlendigi sorumluluklann
artmasi muhtemel olup, bu durum y&netimin
tizerinde bask1 olugturabilir, Yatinmlarin verimli
yonetilememesi [hrageimn faalivetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faalivet sonuclarin
olumsuz etkileyebilir.

e lhracey, kirhhgmm siirekliligi konusunds
herhangi bir garanti verememektedir:
Thragoinin siirdiiriilebilir kirhlik hedefine
ulagmasi bircok faktore baglidir. Bunlar
arasinda; yatirm yaptifi veya gelecekte
yatirim yapacag: girigim sermayesi
sirketlerinin basarisi, gelecekteki olas: faaliyet
kér/zararlarinm biiyiikIigl ve siiresi, vatirim
yaptigi/yapacagi girisim sermayesi
yatnmlarindan gikasta elde edilebilecek
kar/zararm biiylikligi gibi birgok faktor
siralanabilir. Thragginin karlihgm
siirdlirememesi durumunda faaliyetleri,
beklentiler, mali durumu, faaliyet sonuglari ve
paylarinim performans: olumsuz
etkilenebilir. ihraggmin krkligm
siirdiirememesi durumunda faaliyetleri,
beklentileri, mali durumu, faalivet sonuglan

ve paylarinm performansi olumsuz
etkilenebilir.

e [Ihrageinm yatinmiar, yatwrmmeilarn
yatwrim tercihleri ile uynmlu olmayabilir:

Thrage: girisim sermayesi yaurimlar disinda
portféyiin ¢esitlendirmek amaciyla, Borsa'da islem
goren veya gormek lizere thrag edilen sermaye
piyasas: araglarina, ters repo islemlerine, Takasbank
Para Pivasasi iglemlerine ve yatirim fonu katilma
paylart ile TL ve doviz emmsinden vadeli-vadesiz
mevduat ve katilma hesabina yatwmm yapabilir.
[hragginin portfiyiindeki gesitlendirme yatnimeilarm
yatirim tercihlerine uygun olmayabilir. [hrager
viiksek getiri beklentisi ile yiiksck riskli alanlara
yahirim yapabilir, Thracgmin yaptg bu tarz
yatrimlar, yatirnnedlarm risk l:rci.him: uygull
olmayabilir,. . L
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e Ihragommn menkul kiymetlcr portfayiiniin
plyasa kosullarma bagh olarak degerinin
azalmasi s6z konusu olabilir:

Ihrage: bir girigim sermayesi sirketi olarak menkul
kiymetler portfSyiine sahiptir. S6z konusu portfsy
veya ileride sahip olacaf menkul kiymetler portfoyii
piyasa kogullarina gore deger artii yasamasi
ongorusiiyle olustarulmaktadir. Ancak olumsuz
pivasa kosullan portfiyiin degerinin diismesine
neden olabilir,

¢ Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin

olas) etkilerinin Ihra¢g ve yatirim yaptig
girisim sermayesi sirketler] fizerindeki
olumsuz yansimalary, [hragccmin finansal
durumu ile faaliyet sonuclarim efumsuz
yomde etkileyebilir:

Thragg1 éngériilerini yaparken meveut ekonomik

durum ve gidisat dikkate almaktadir Ekonomik

gelismelerdeki Ongérillemeyen olumsuzluklar,

Ihragginin ve/veya yatinim yaptigi girisim sermavesi

sirketlerinin finansal duoromunu olumsuz

etkileyebilir,

D.1.2. ihragemin iginde bulunduju sektére iliskin
riskler:

e Teblig hiikiimleri cercevesinde wuyulmasi
gereken wvasal mevzuat ve smurlamalar
bulundugundan, meveuat ve sinrlamalara
uyulmamasi halinde sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, potansiyel kirhhklan
simrianabilir:

Sektordeki girketler SPK'mn I11-48.3 sayili Girigim
Sermayesi Yaunm Ortakliklanna Tliskin  Fsaslar
Tebligi'nde yer alan faaliyet kapsamu, faaliyetlere
iligkin swralamalar, portféy simnirlamalar gibi esaslara
uymak zorundadir. 86z konusu teblige uyulmamasi ve
aykim faaliyetlerde bulunulmasi durumumda Thrages
gesitli yaptirmlara maruz kalabilir. Bu vaptimlar
parasal cezalar olabileccgi gibi  sirketlerin
faaliyetlerinin sonlandinlmasma kadar gidebilir.

¢ Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek
degisiklikler  sirketlerin  Faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir:

GSYQ tebhginde ve sair mevzuatlarda vasanabilecek
degigiklikler girketlerin faaliyetlerini sinirlayabilir ya
da olumsuz etkileyebilir. Girigim Sermayesi Yatinm
Odakliklarmin  kurum  kazanclan,  kurumlar

| vergisinden istisna olmakla birlikie bu ortakliklarim
T —

AT

—
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kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanclan,
ortaklara dafihlsm veya dafitilmasin, uygulanacak
stopaj oram %0 olarak belirlenmigtir. Ancak, yasal |
mevzuatlarda yapilabilecek degisiklikler ile sektdrdeki
girketlerin  sahip oldugu wergi istisnalan ve
muafiyetleri ortadan kalkabilir. Buna bagl olarak
scktérdcki gitketlerin operasyonel sonuclan olumsuz
etkilenebilir ve girketlerin  kdrhilign  olumsuz
etkilenebilir.

e Diéviz kurlarmdaki dalgalanmalar yatirim
istahim ve girisim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir:

Déviz  kurlannda  yaganabilecck  dalgalammalar
sektdrdeki yatrim igtahuu olumsuz etkileyebilir.
Bununla birliktc sckior firmalarimn igtirak  ettifi
girketlerde fiyatlama ve karlibk riski olusturabilir, sz
konusu sirketlerin diviz acik pozisyonlarina karsilik
herhangi bir korunma islemine girmemesi halinde
faaliyetler1 ve karlihigi olumsuz etkileneceginden,
sekidrdeki sirketlerin girisim sermayesi yatwimlarimn
olumsuz etkilenmesine, s6z konusu yanrimlardan gikis
stircsinin  uzamasina ya da engellenmesine sebep
olabilir.

* Girisim yatrimlarindan yiksek pefiri
beklentisi sirketleri riski yiiksek yatinmmlara
yonlendirebilir:

GSYO’lar, SPK'min izni ile kurulan ve g¢ikariimis
sermayelerini esas olarak sermaye kazanci elde etmek
amaciyla gesitli yatmimlara yonlendiren sermaye
pivasasi kurumlarn olup, GSYO'lar kaynaklarim
kalma deger iiretecefine inandig1 gelecek vaat eden
sitketlere yatirarak bu sirketlerin {iretecefii katma
degerden faydalanmayi ve pay sahipleri igin getirinin
maksimize edildigi noktada ortakliktan ayrilmay: |
hedefler. Bu kapsamda sektordeld sirketler yiiksek
getiri beklentisiyle yatinmlanni riski yiiksek alanlara
yonlendirebilir. Yatirimlardan istenilen sonuclarin
elde edilememesi girketleri olumsuz eikileyebilir.

¢ Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik
gclismeler ekonomik given ortammnin
bozulmasina nedem olabilir, scktérde
faaliyet gosteren sirketlerin is vyapma
potansiyelini  ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Tirkiye'nin icinde bulundugu cografi konumdaki
ckonomik-politik gelisgmelerin Tiickiye ekonomisi ve
siyasctini dnemli Olclide etkilemesi séz konusudur.
Tirkiye'nin bulundugu cofrafi konumda meydana
gelen Rusya - Ukrayna savasin, her iki ilkeyle de
ticari ve sivasi iliskiler olan Tiirkpye iizerinde olumsuz
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etkiler yaratmasi yilksek olasihiktadir. Bu dilkelerdeki
savag halinin sonucunda Tirkiye nin bu ilkelerden
elde edecegi ticaret ve turizm gelirlerinde olumsuz
etkilenme séz konusu olabilic. Ulke ekonomisinin
cografi Dbilgedeki gelismeler sonmucunda olumsuz
etkilenmesi nedeniyle GSYO’larm yatmm yaptig
girketlerin faaliyetleri ve finansal durumu s6z konusu
olabilir, bu durum  scktirdeki ortakhiklann
karliliklarinda azalma yagatarak ortakliklarin finansal
performanslarim olumsuz etkileyebilir,

e Kiiresel dlgekli yasanan Covid-19 salgim
nedeniyle baglayan kiiresel ekonomik
daralmanin etKilerinin ne kadar devam
edecefii, yerel ve global idlecekte alinan
onlemiere ragmen, belirsizligini
korumaktadir.

e Kiiresel ckonomidc yasamacak sikintilar
firmalar: finansal agidan, bireylerin talep
kesullarindaki degigim nedeniyle de faaliyet
agisindan negatif etkileyebilir.

e Deprem, sel vb. dogal afetler sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.L.3. Diger Riskler
Piyasa Riski

Ortakhigmm faaliyetleri Tirkiye’de wve Diinya'da
meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
olumsuzluklardan etkilenebilir. Yiiksek enflasyon ve
gugsiiz TL seviyeleri Sirket faaliyetierini olumsuz
etkileyebilir. Kargilagilmas: muhtemel pivasa riskleri
duyarlilik analizleri esasina gore Slgiilmektedir.

Makroekonomik Rislder

Bagta gelismis iilke merkez bankalarimin parasal
genisleme ve faiz oranlanma  illiskin politika
kararlarimin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar
ve iktisadi hiiyiime kanallan araciligiyla Thraggimn
faaliyetlerini olumsuz etkilemesi soz konusu olabilir.
Dimyada ve Turkive'de vasanabilecek ekonomik,
siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatimm
kosullari yoluyla Thraggmin faaliyetlerini olumsuz
etkilevebilir,

Kur Riski

Yabanct para cmsinden islemler, kur riskinin
olusmasina schebiyet vermektedis,
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Likidite Riski

Likidite riski, Ihragemn net fonlama yiiktimliliklerini
yerine getirememe thtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninm diigiiriilmesi
gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu dofuran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina  sebebiyet  verchilir,  Ihragcmin
kredibilitesinin  bozulmas: halinde ihtiyag halinde
fonlart saglayamamas) ve kaynak maliyetinin artmas:
durumunda  fhraget  zararla  karsilagabilir.Fon
portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatmdan nakde donfistiiriilememesi

ceinin zarara ugramasina sebebiyet verebilir.

Operasyonel Riskler

Operasyonel risk, Sirket’in operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade
eder. Operasyonel mniskin  kaynaklan  grasmda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yinetim,
personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim degisikligi gibi kuram disi etkenler de
olabilir.

Yasal Riskler

Sirket, sermaye artinmmdan sonraki bir dénemde
mevzuatta ve ditzenleyici otaritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden |
olumsuz etkilenebilir.

itibar Riski

Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, $irket'in faaliyet
ve gelirleri iizerindeki meveut ve olas: etkileri
olabilir,

D.3

Sermaye piyasasi aracma
iliskin tnemli risk faktorleri
haklanda bilgi

fhra¢ Edilen Paylarm Kar Pay:r Gelirine iliskin
Riskler:

Kar pay1 geliri, girketlerin yil sonunda elde ettikleri
karm dagitilmasindan elde edilen gelirdir. 6362 sayih
SPEn.’nun 19'uncu maddesi hakmt ve SPK'min II-
19.1 sayith Kér Payr Tebligi uyarinca; halka acik
ortakliklar, Kkdrlarmi genel kurullan tarafindan
belirlenecek kir dagitim politikalan gergevesinde ve
ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak dagitiriar.

Sermaye piyasas) mevzuail dabjlinde kir payi dagitim




islernleri gerceklestirilir. [hragoinmm zarar ettigi
donemlerde kir pay: geliri elde etmeme riski vardir.
Avyrica kir olugsa bile Thracein gegmis yillar zaran
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar
Inraggi kar  dagibrm  yapamayacakur.  Ayrica
dagitilabilir kér olsa bile sermaye piyasas: mevzuah
uyarinca kar dagitimi zorunhi degilse, ortaklar genel
kurulu kir dagitip dagitmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda genel kurul kir dagitmama
karart verirse ortaklarn kér pay: alamama riski vardur.

ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancama fliskin
Riskler:

Sermaye kazanci, zaman i¢inde payin degerinde
meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda olusmast veya sermaye piyasalarmda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle S$irket’in
paylannim fiyan disebilic. Isbu izahname
cercevesinde ihrag edilecek Sirket paylarmm
piyvasa degerimin thrag¢ fiyatina ulagmamas: ve bu
fiyaun tlizerine ¢ikmamasi da miimkindir.
Yatirimeilar satin aldiklan $irket paylanm satin
aldiklan fiyattan veya izerinde bir fiyattan
satamayabilirler. Pay sahipleri, Sirket'in kir ve
zararina ortak olduklarindan, Sirket’in tasfiye
edilmes: sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z
konusu bakiyeye payr oraninda istirak ederler.
Ortaklifm  tasfiyesi halinde difer (iim
' alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir.
Ayrica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylan
igin Borsa Istanbul’da yeterli islem hacmi
olusmayabilecektir. Borsa Istanbul'da paylara
iligkin  likidite olugsmamasi  durumunda
yatirimeilarin sahip olduklan paylart alip satma
kahiliyetleri  simirlanabilir, pay  sahipleri
ellerindeki paylan istedildleri fiyattan, tutarda ve
zamanda satamayabilir ve bu durum pivasada
iglem gorecek paylarin fiyatindaki
dalgalanmalan artirabilir.

-
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E.1 | Halka arza | Sermaye artimmndan 39.641.816 TL net gelir elde edilmesi
iliskin ongtrislmektedir.
ihraccimin/halka
arz edenin elde | Sermaye artinmmin toplam maliyetinin ise 358.184 TL olaca
edecedi met gelir | tahmin edilmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyet ve pay basina
ile katlanacag | maliyet asagidaki tabloda yer almaktadr:
tahmini toplam
malivet ve Tahmini Maliyetler
talepte. bulunam | [oior Oeret 12,000
yvatimmellardan -
IIIIEp edilecek SPK Kurul Ucreti 40000
tahmini MEKEK Kayit Uereti 2053,81
maliyetler Aracihk Komisyonu +BSMV 262.500
nakEmdabiel | Lo e sic 20,000
ISIN Kodu Ucreti 630
Rekabet Kummu 16.000
Diger 5.000
Toplam Maliyet 358.184
| TL Nominal Degerli Paylann Toplam 40,000,000
Pay Basina Maliyet 0,0090
Tamarm nakit karsilifi ihrag ve halka arz edilecek paylann toplam
nominal degeri 40.000.000 TL dir. Meveut ortaklarin yeni pay alma
haklarmnun tamammm stivesi iginde kullamldif varsaymm ile 1 TL
nominal degerli | adet pay bagina dilsen maliyet 0,0090 TL
olmaktadwr. Yeni pay alma haklarinimn kollanilmasindan sonra kalan
pay bulunmasi balinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasasmda nominal
degerin lizerinde satiga sunulacak olup, satig fiyat ile nominal deger
arasmdaki fark kadar emisyon primi olusacak olmasi nedeniyle
satigtan elde edilecek net gelir artacafmdan pay basina maliyet
dilsecektir.
E.2a | Halka arzm | Thragginin 6zkaynaklann giclendirmek, is hacmini ve girisim

gerckeesi, halka
arz gelirlerinin
kullamm yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

sermayesi yatiwrnmlarini artirarak biiyilimesini  siirdlirmek  {izere
yvapilan sermaye artirmmindan, 358.184 TL olmasi beklenen
masraflar ¢iktiktan sonra elde edilecek 39.641.816 TL tutarmdaki

kaynagm,

- 10.349.806 TL'si MV Holding A.S.’den alinan sermaye
avansina istinaden MV Holding Yatrum Holding'e iade edilecek
ve 6.15(L193 TL’si MV Halding A $.°nin daha tnce koymus
oldugu sermaye avansi nedeniyle sermaye koyma borcundan
mashup edilecekiir.

- 15.000.000 TL'sinin yeni girisim sermayesi yatmrmlarinda
kullanilmasi, meveut durumda istirak edilmis istiraklerin isletme

sermayesi ve bilyiime finansman ihtiyaclarmin karsilanmas: ve |




bu suretle girisim sermayesi yatinmlarinda bulunulmasi igin
kullamilacaktir.

- 8.141.817 TL’sinin de yurtiginde yeni girisimlerin bulunmas),
meveut yatimmlardan ¢ikas igin potansiyel ahicilarm bulunmass,
yurtici ve yurtdisi pazar arastirmalarimin yapilmasi, rakip
analizlerinin gerceklestirilmesi, satig ve pazarlama konularinda
gerekli partnerlerin bulunmas: gibi operasyonel giderlerin
finansmaninda kullamimasi planlanmaktadir,

B3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullar

Thrag edilecek paylarn toplam nominal degeri 40.000.000 TL olup,
sermayeye oram %]133,33333 "tir.

Artirilan 40.000.000 TL wtarindaki sermayeyi temsil eden her biri
1,00 TL norminal defierli 40.000.000 adet paym 400.000 adedi nama
yazili A Grubu, 39.600.000 adedi nama yazli B Grubu’dur. [hrag
edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

Suketimizin pay sahipleri, sahip olduklan paylarm %133,33333°0
oraminda yem pay alma hallarm kullanabileceklerdir.

Pay sahiplerimizin sermaye artirtmina katilmalan i¢in veni pay alma
haklarmin kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu stirenin son giniimiin
resmi tatile rastlamast hdlinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
izleyen i gini aksanu sona erecektir. Yeni pay alma hakkimn
baslangic ve bitig tarthlen KAP aracilifiyla (www.kap.org.tr)
kamuya duyurulacaktir,

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylan MKS'de arac
kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
pay sahipleri, yeni pay alma hakkim, ilan edilen kullamm siiresi
icerisinde  hesabimun  bulundugu araci  kuruma  bagyvurarak
kullanabihir. Yeni pay alma haklarn 1,00 TL nominal degerh pay 1¢in
1,00 TL Gzerinden kullandirilacaktir. Sermaye artirumma istirzk
edecek pay sahipleri thra¢ edilen paylann bedeli haricinde arac:
kurnluslarm aracilik komisyonu gibi ticretlendirme politikalarma
tabi olabileceklerdir.

Pay sahipleri yeni pay alma hakki kullamm siiresi icinde pay
bedellerini tam ve nakit olarak Tiirkive Vakiflar Bankast Levent
Carsi Subesi pezdinde miinhasuan bu sermaye artitiminda
kullaniimak tizere agilan TR94 0001 5001 5800 7316 5299 64 IBAN
no'lu “Gzel” hesaba yatiwacaklardir. Pay sahipleri, Sirket'te sahip
olduklar pay oraninda ve sazhip olduklan pay grubu igin yeni pay
alma haklarim kullanabileceklerdir. Sermaye artmmmnda yem pay
alma haldam kullanmak istermeyen pay sahipleri, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi icinde bu hakkim satabilirler.
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Yeni pay alma haklarimn kullamlmasimdan sonra kalan B grubu
paylar 2 is giinii siireyle nominal degerden diisik olmamak lizere
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir, Satisa
sunulacak paylarm nominal tutar ve halka arz tarihleri tasarmuf
cahiplerine satis duyurusu ile Sirket'in ve Alnus Yaturim'm

kururmsal internet sitelerinde
(www.hubgsyo.com)/(www.alnusyatinim.com) ve KAP'ta ilan
edilecelctir.

Bu sermaye artinmmda yeni pay alma haklarinm kullanimindan
sonra kalan B grubu paylardan almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, duyurulacak sabg siireci i¢inde Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan
gerckmektedir, Pay bedellen yatmm kuruluglar  tarafindan
MEKK'nin ilgili hesabma vyaturldikca hak kullamm islemleri
yapilacaktir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesmde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylarm
fiziki teslimi yapilmayacakir.

E.4 | Catisan Sermaye artinmi ile;
menfaatler de
dahil olmak | — Hub Girisim Sermayesi Yatwim Ortakh A.S. pay sang geliri;
fizere halka arza | — Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu;
iliskin ilgili
Kisilerin Omemli | elde edecekiir.
menfaatleri

Halka arzin taraflan arasmda herhangi bir menfaat gatismass
bulunmamaktadir,

Araci Kurumun, halka arz komisyonu disinda, dogrudan ya da
dolayh olarak halka arz baganisina baglanrmg bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

Belirtilenler dismda halka arzdan dnemli menfaati olan herhangi bir
kisi bulunmamaltadir,

E5 | Sermaye fhrager’nin unvam Hub Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklig A.S.
pivasasi aracim | olup, 30.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamam: nakden
halka arz eden | 40.000.000 TL arusla 70.000.000 TL ye ¢ikanlacaktr.
kisinin/ihraggim

n ismifonvani

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhit
verildigi
hususlarmm
fcerecek sekilde
dolasimdaki pay

miktarmmn

Thragg taralindan dolasundaki pay miktarinun artirilmamasima iliskin
verilmis taahhiit bulunmamaktadir,




arariimamasma
iliskim  verilen

taahhiitler
hakkinda bilgi
E6 E:lk:kl Arzdan | preveut ortaklarn sermaye artinminda yeni pay alma haklannin
2 ]3; ':]m:'na“ tamamim kullandiklan varsayum ile sulanma etkisinin miktan ve
g yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis olan galisma
oktai @ asafida sunulmaktadir.
yiizdesi Sermaye
Artirimm Sermaye
Yeni pay alma Oncesi Artirim
haklka TL bl (31.03.2022) |Sonras
kullanmmunim séz %100
konusu olmas: Katulim
durumundz, Artirnn Oneesi Ana Ortaklifia At
meveut Oizkaynaklar (Defier Degeri) 204.008.115| 204.008.115
hissedarlarin i
halka  arzdan || Ngkit Sermave Arig: 40.000.000 |
pay almamalan
durumunda Emisyon Primi .
i Sermaye Artrm Masrafl 358.184
etlkdginin e £ a 2
miktars ve | | Artinm Sonras: Ana Ortaklifa Ait
viizdesi Ozkaynaklar (Defter Degeri) 243 649931
Cikanlnms Sermaye 30.000.000 | 70.000.000
Pay Bagma Defter Degeri 680027 348071
Mevent Ortaklar Iein Sulanma
Etkisi (TL) -3.31956
Meveut Ortaklar Icin Sulanma
Etkisi (%) 48,82%

Mevcult  ortaklanin  halka arzda yeni pay alma haklanm
kullanmadiklar: ve kalan paylarin tamaminin Borsa'da satldig
varsayim ile, sulanma etkisinin miktar ve yiizdesinin hesaplamasina
iligkin olarak hazrlanmug caligma agagida sunulmaktadir.

Sirket'in 28.06.2022 tarihi itibariyle kapams fiyat 7,91 TL dir. Bu
fiyattan sz konusu bedelli sermaye artiimuna gore diizeltilmis fiyat
396 TL [(7.91+1,33)/(1+1,33)] olarak hesaplanmaktadir.
40.000.000 adet paym Borsa [stanbul Birincil Piyasada diizelilmig
fiyat olan 3.96 TL den satildig1 varsayilmigtr.

Sermaye
Artinm Sermaye
Oncesi Artirimi

{31.03.2022) |Sonras

%0 Katilim




Artrmm Oncesi Ana Ortakhiga Ait
| Ozkaynaklar (Defter Degeri) 204.008.115| 204.008.115
Nakit Sermaye Artrss 40.000.000
Emisyon Primi 158.457.143
Sermaye Artinm Masraflan 358.184
Artirim Sonrast Ana Ortakhga Ait

Ozkaynaklar (Defter Degeri) 402.107.074
Cikarilmis Sermaye 30.000.000|  70.000.000
Pay Bagma Defler Defier] 6.80027 5,74439
Mevceut Ortaklar Igin Sulanma

Eikisi (TL) -1,05588
Meveut Ortaklar Igin Sulanma

Etkisi (%) -15.53%
Y eni Ortaklar I¢in (Pozitif)

Sulanma Fikisi (TL) -4,55
Yeni Ortaklar Igin (Pozitif)

Sulanma Etkisi (%) -57.58%

Hesaplamalar yukanidaki varsayumlar/veriler 1s1ginda yapilmis olup
gergek verilerin orfaya gikmasmdan sonra yapilacak hesaplamalarda
baz farklibkdar olabilecektir.

E.j

Talepte bulunan
yatimmeilardan
talep  edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda hilgi

Talepte bulunan yatirimeilarn katlanacag: maliyetler, ihrag edilecek
pay bedeh haric olmak (zere talepte bulunduklan yaurim
kurnluglarmdan azami olarak hesap agma iicreti, sermaye piyasas
aracmin MKK’ya virman tcreti, yatimmemn baska yatnm
kurulugundaki hesabina virman @icreti, EFT iicreti, damga vergisi ve
yatirim kurulugu tarafindan yasal dorumlar déhilinde almabilecek
diger iicretlerden olusacaktir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragceimin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel mesiek kurulusian ile
birlikte):

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 tarihli finansal tablolar ile buna iligkin dipnotlar Arkan & Ergin
Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan, denetlenmistir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetgi Eray YANBOL
Maslak Office Building Stimer Sokak No:4, Kat:2

Adresi Maslak/ [stanbul

Telefon 0212 370 07 00

internet Adresi www.rsm.global/turkey/or

Uyesi Olunan Profesyonel '

Meslek Kuruluglan Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast
3.2. Bagmnsiz denetim kurnluglarmmn/sorumin ortak bag denetginin girevden alinmasa,
girevden ¢ekilmesi ya da defismesine iligskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagmsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagiimsiz Denetimden Gepmis Deneﬂmde:'i

3112219 IL12.2020 FL12.2021 31.03.2022
Diinen Varliklay 2.204.290 5.209.925 4.503.021 3.096.415
Wzkit ve Nakit Benzerler 424,453 5052172 3.738.961 2,258,921
Ticar Alacaklar - - 645.861 734,868
Diger Alacaklar 1.301 993 47233 28.851 £2.719
~ Pegin Odenmis Giderler 131,000 124,669 60,423 33,382
Cari Dimem Vergisivle llgili Varliklar 346,844 28.851 24.925 26.525
Duran Varhklar 50.036.250 #0.408,081 196.915.350 201.916.862
50.036.250 80,161,000 01673648
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Diger Alacaklar - 8750 8750 8.750

Waddi Duran Varhklar - 46.302 52481 93,841

Kullamm Hakla Varlikian d 149 361 137.215 109.772

Maddi Olmayan Duran Varliklar , 47 168 33115 30,851
Topiam Varhkiar 52,240.540) 85.618.006 201.418.371 205.013.276
Kisa Vadeli Yil kil mliiliikler 1.802.0%6 510.739 620268 935602
Kiralama Jslemierinden Borglar - 124.441 119488 123.108

Tican Borclar 9415 T.518 A.304 238

(Pakigealacs Hajftonan Tiydalar 2.260 304.820 122307 726.135 |
Kapsarminda Borglar

Tiger Borglar 1.789.028 20274 314.803 21815

Kisa Vadeli Kangiliklar 1.383 53.686 64.306 64.306 |
Uzun Vadeli Yiikiimbiitiikler 1.606 70.431 75.246 69.550
Kiralama Tslemlerinden Borglar - 34242 32,168 -
Uzin Vadeli Karsihklar |.6006 36 RS 43.078 69.559
Toplam Ozkaynaklar 50.436.848 85.036.836 200.713.857 204.008.113 |
Toplam Kaynaklar 52.240.540 55.618.006 201.418.371 205.013.276 |

3 " Ba ¥ Denatimden
KAR ZARAR TABLOSU (TL) Priuowee Deastincion Grousy gmé";mmis
3122019 | 31122020 | 31122021 | 31032021 | 31032022

Hasilat 96,625 2.655.265 640 R | = =

Satizlann Maliyeti (-) z - (2.073.250) z 5
BRUT KARWZARAR 06,625 21655265 | (L.428.389) & _

Genel Yonetnm Gideder (<) {256.393) {4,097 .893) (4.02].652) (1.015.459) (3,1 88.979)

Pazarlama Giderleri (-) {14910) (2.065) {8.538) (8.538)

Esas Faalivetlerden Difer Gelirles 6.132.821 2B.151 908 112941197 462 464 313336
Esas Faaliyetlerden Driger Giderler (-} (96.159) (660, | 40 (182.437) (T2.573) (2.277)
ESAS FAALTYET KART/(ZARARI) 5861954 26041075 107.300.181 (634.106)| (2.877.920)
m&‘lﬁgﬁnﬂmi 5861954  26041.075| 107.300.181 ©34.106)|  (2877.920)

Finsnsman Gelirleri 935.461 270,128 409,563 18.043 33.921

Finznsman Giderieri (-) (750) (74.845) (43 985) (2.367) (13.073)
SURDURDULEN FAALIYETLER
DONEM KARV(ZARARI) 6.796.667| 26236358 107.665.759 (618.430) |  (2.857.071)
DONEM KARL(ZARARI) 6.796.667 | 26136358 107.665.759 0154350 | (2.940.613)
Pay Bagina Kazang (Zarar)

Sirdiirilen Faalivetlarden Pa
e St (zﬁ;ﬂ ¥ 03308 08715 3.59 (0,02) (©,10)

Sirket'in portfoy simrlamelary, finansal borg ve toplam gider tutarlarna iligkin tabloya asagida

yer verlmistir.
Tebligdeki
Bireysel Finansal Table Ana Hesap Kalemleri figini 31.03.2022 31.12.2021
DHizenleme
A | Para ve Scrmaye Pivasas Araclar MA2 1 — () 2.158.921 3.738.951
B | Girigim Sermayesi Yatirimlar Md.20/1 — (&) 201 673648 196 653739
¢ | Portfy Yénetim Sirketl ve Daniymanik M 20¢1 — ) X 0
Sirketindeki Tstirakler v (e)
D | Difer Yarliklar 1.080.707 1.025.621
E | Ortaklik Aktif Toplam Md 3/1a) 205.013.276 201,418,371
¥ | Finansal Borgiar Md.2% - -
Karsihidar, Kogullu Vartik ve Yiikiamlalukler If i _
= {Rehin, Teminar ve ipotekler) AL ()
1l | Ozsermaye o aen 204.008.115 200.713.859
T | Diger Kaynakiar o J LOOS.16 [ _—  T04.512
: ﬂ g), Jugsa (s Lo Rovde 31 i iy
S 1 LT iyfEY AT
. MERFUL DEGER



! E | Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(g) 205.813.276 201.418.371
_ Tebligdeki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler ingiti 31.03.2022 31.12.2021
Diazenleme
Sermaye Piyasas Araclarina ve islemlerine )
Yapelan Yatirom Md.20/1 - () -
1. Sermaye plyasas araglan . .
A= Deviet Tahvili . -
Al | B. Ozel Sektir Tahvili A ;i
C-Ters Repo
D-Yatwrim Fenu - -
E-Hisse Seneteri -
f_’)ﬂi‘ Eir]::-il;? mt;iﬂlj;de:;’ :-fadellu\fadem Mevduat / RS 1.738.961 3.738.961
A2 | A~ Mevduzt Tslernleri 2.258.921 3.738.961
B- Takashank Para piyasas Islemler ) - =
El | Yurtdsinda Kuruln Kelektif Yaorim Kuroloyu Md2173 - (e} - B ;
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md213 —(h 733 403 649 861
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis | i
Paylan Md 213 - (&)
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - () - -
C1 | Portfiy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 — {c) - -
€2 | Damymanhk Sirketine Istirak Md 20/1 — (d) =
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 & =
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md 20/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araclan Md 2071 e =
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglan M2 5 =
F5 | Diger Kisa Vlti;li Iinansal Borglar Md 2941 - -
6 | Diger Uzen Vadeli Finansal Borelar Md 2971 - =
1 | Rehin MA20/2 —(a) = =
G2 | Teminat Md 2012 — (a) - -
3 ipntekler 202 — () - -
1 | Disarsdan saglanan hizmet giderler Md.26/1 377.532 747621
Sirket’in portfy smurlamalari ve finansal borg kontrol tablosuna asafida yer
verilmektedir:
Tebligdeki Al ]
Portfoy Simirlamalar Tngini 31032022 STRERL TR ey S
Dazenleme
1 | Parave sermaye piyasasi araglan Md.22/1 (b) 1,11% 1,86% <d0%;
Sermaye Pivasasi Araglar Md.221 (o) 0.00% 0,00% =10%
A- Deviet Tahvili 0.00% 0.00% <10%
B- Oael Seltdr Tahvili 0.00% 8.00% <10%
2 | Alouos Yatirun Menkul Deferler A5, 0,002% ﬂ,ﬂﬂ’._n_ <10%
C- Ters Repo 0.00% 0.00%, <10%
D= Yatinim Fonu 0,00 000%: =10%
E- Hisse Senetler! 0,00% 0,00%, <i0%
3 |’ Givigim sermayesi- yatimiar Md.22/1 (b) 98,70% 89.95% | >51%
7 M R TAR LM 2 o
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Portfily yimetim girketi ve damgmanhk

4 | sirketindeki Md.22/1 (¢) 0,00% 0,00% <10%
istirakler =1
::ﬂ:;f“ i Bl i TR 0,00% 0.00% 249%
5 | ¥urtdismda yerlesik ve borsada islem
girmeyen ve 4.70% 7.78% <10%
oelisme petansiyeli tagiyan sirketler
6 | Bore ve sermave karmasi finansman MdE.22/1-(h) UM% 0,32% <25%
T | Halkaagk givigim sirketi borsa dis) paylan Md.22/1D) 0,00%% 0,10 % =25%
TL ve Diviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
§ | Mevduat I Ozel Md.22/1-0t) 1,11% 1,86% <20%
Cari-Katilma Hesaha =
A- Mevduat Islemleri 1,11% 1.86% <)%
B- Takashank Para pivasas: iglemleri 0,00% 0,00% =20

Kisa Vadeli Finansal Borelar ve Borglamma
% | Araglarimm Noming) Degerd .29 0.00% 0,00 % <50%

Uzan Vadeli Finansal Borglar wve

L1 [
X Borclanma Araclarinim Nominal Deferi .2 L R 08
11 | Rehin, Teminat ve ipul::k]:r Md.22/1 - id) - — =10%
12 | Digairwlan saflanan hizmet piderleri Md.261 0.18% 0.37% =2,5%

Sirket’in girisim sermayesi yatrimlarma iliskin ayrmtli bilgiler igbu izahnamenin
6.2, 1. Bolimi’nde yer almaktadur.

“Yaturumes, yatirim kararimi vermeden énce ihracgmin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larma iliskin ayrinth bilgilerin yer aldifn isbu izahmamenim 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdr.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1.  1hraccaya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

L] 'Ihra;u;mln istiraklerinin vasanmasi muhtemel Gdeme giicliikleri medeniyle Thraccimn
nakit akis: olumsuz etkilenebilir:
Thrage: faalivet konusu geregi girigim sermayesi yatirimlar yapmaktadir. S6z konusu
yatirmiar yapilirken seqici davram!makiadir, Ancak gosterilen azami dikkate rafmen
[hrageimin  istirakleri Odeme giigligii ile karsilasabilir. Bu sekilde yasanabilecek
olumsuzluklar girigim sermayesi yatirirm yapilan girketierde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir.
Bu durum Thragemm nakit akislarmi olumsuz etkileyebilir.

o fhragemm istiraklerinin  kfrhihfmn  azalmas, Ihra¢emm kirhhfm olumsuz
etkilevebilir:
[hrage faaliyet konusu geregi girigim sermayesi vyatwmmlam yapmasi nedeniyle,
hélihazirdaki yatrmmlar veya gelecekte yapacaf girigim sermayesi yatinmlan sonucunda,
soz konusu sirketlerin kérlariun dismesi ya da sirketlerin zarar ctmesi durumunda
[hragginm karlihg olumsuz etkilenebilir.

e ihracer yeni kurulmus veya yeterli bityiikliiie ulasmams sirketlere yatirum yapabilir.
Bu sirketler ekonomik kenjonktiirden daha gok etkilenebilir:
ihrage: gelisme potansiyeli tagiyan girketlere yatinnm yapmaktadir. Yatinm yaptifi veya
yapacagi baz sirketler yeni kurulmus veya yeterli bilyilkliife ulagmamug sirketler olabilir.
Ekﬂﬂﬂﬂllk. 1snkmrs|£llk v&m _veya kiigiik sirketlerin finansal durumynu ve faaliyet




yansiyabilecedi gibi ayrica Thraggimin s6z konusu yatmmlardan gikisim geciktirebilir,
engelleyebilir veva yatinmlanmn finansal dbniisi olmayacak sckilde likidite edilmesine
engel olabilir.

Ihraggy, yanrm Kkarari alirken girisim sirketlerindeki kurucularin yetkinlifine,
vizyonuna, Sirketin icinde bulundugu pazardaki rekabet avantajina, pazar
biiyiikliigiine ve uygulanabilir bir teknoloji olup olmadigma bakmaktadwr. Yatirim
kararlarmm almdify siradaki dinamikler hizh degisime ugrama riskiyle karsi
karsryadir.

ihirage), bilisim ve teknoloji alamnda faaliyet gdsteren girisim sirketlerine yatimm
yapmaktadw ve bu sirketler teknolojinin hizh ilerleyisi kargisinda gok hizhi harcket
etmek zorundadir. Bu hiz yakalayamayan girisim sirketleri rekabete yenik diisme
riski ile kars: karsiyadir.

Teknoleji alanindaki girketleri degerlendirmek derin bir uzmanhk gerektirir ve bu
uzman Kisilere ulasim kenusunda problem yasanabilir.

Thrageinm yeni yatwrim plaolar dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler siz
konusu olabilir.

Dogrn yatmimlar yapilmamasi, Ihracemm bilyiime stratejisinin uygulanmasim
olumsuz yonde etkileyebilir:

hrager yatirnim yaparken, yatirm yaptign girketleri birgok farkls kriteri dikkate alarak 6zenle
segse de dngoriileri gerceklesemeyebilir. Yanhs yatmmlar Thracemin bilyiime stratefisini
olumsuz etkileyebilir.

ihrageimm girisim sermayesi yatirmm yaptif sirketlerde iflaslar séz konusu olabilir.
Yapilan yatinmlar beklentilere uygun sonug vermeyebilir. Yatinm geri dénmeyebilir.
Girigim sermayesi yatimmindan ¢ikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir. Bu
durum Thracginin biiylimesini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

ihragnin yatrim yaptigi sirketlerin sayisinin artmas) ile idari ve mali zorluklar
vasanabilir, sirketin yonetimsel bagarisi azalabilir:

Yatinm yapilan girisim sexmayesi sirketlerinin sayismin artmast durumunda, artiga paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikliginin, Sleeginin ve Thraggi yonetiminin dstlendigi
sorumluluklarin artmast muhtemel olup, bu durum yinetimin {izerinde baski olusturabilir.
Yaurimlarm verimli yonetilememesi Thragcimn faalivetlerini, beklentileri, mah durumunu
ve faalivet sonuclanni olumsuz etkileyebilir,

inracel, kirlliimn siireklilifi konusunda herhangl bir garanti verememektedir:
ihrageinm siirdiiriilebilir kirlihk hedefine ulaymas: birgok faktére baghdr. Bunlar arasmda;
yatrin yaphigi veya gelecekte yatnm yapacaf girisim sermayesi girketlerinin basarisi,
geleeckteki olasi faaliyet kar/zararlarmm biylikiagii ve siiresi, yaunm yapuffi/yapacaf
girigim sermayesi vatwmmlanndan ¢ikigta elde edilebilecek kar/zararin bityiik|ig0 gibi bircok
fakior siralanabilir. Thraggmin karhiligmm stirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentiler,
mali durumu, faaliyet sonuclan ve paylarmmn performans: olumsuz etkilenebilir.Thragginin
kirhligmt siirdiirememesi durumunda faaliyetlen, beklentileri, mali dyjumu, faalryet
' goru¢lar ve paylanmn: performansi olumsuz etkilenchilir.




L]

ihragomin yatinmlary, yatrimeilarm yatwrim tercihleri ile wyumlu olmayabilir:
Thraggt girisim sermayesi yatinimlar disinda portféyiinii ¢esitlendirmek amaciyla, Borsa’da
islem géren veya gormek tzere ihrag edilen sermaye piyasas: araglarmna, ters repo
iglemlerine, Takasbank Para Piyasasi iglemlerine ve yatrim fonu kaulma paylan ile TL ve
dbviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabmna yatinm yapabilir. Thracginin
portfoyiindeki gesitlendirme yatinmetlarin yatirim tercihlerine uygun olmayabilir. Thrac
yiiksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatirim yapabilir, Thrageinin yaptigi bu tarz
vatinmlar, yatirimeilann risk tercihine uygun olmayabilir.

Ihraggmmn menkul kaymetler portfdyiiniin piyasa kosullarma bagh olarak degerinin
azalmasi 56z konusu olabilir:

Thracet bir girisim sermayesi sirketi olarak menkul kiymetler portfUyiine sahiptir. Soz
konusu portfoy veya ileride sahip olacagi menkul kivmetler portftyii piyasa kosullanna gore
deger artigi yasamasi Ongdrisiyle olusturulmaktadir. Ancak olumsuz piyasa kogullar
portfoyiin degerinin diigmesine neden olabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin ihracel ve yatiaim yaphif
girisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansimalar, illra;l;mm finansal
duramu ile faaliyet sonuclarim olumsuz yinde etkileyebilir:

Thracgr Omgoriilerini yaparken meveut ekonomik durum ve gidisat dikkate almaktadir.
Ekonomik gelismelerdeki ongorilemeyen olmsuzluklar, Thrageinm ve/veya yatirm yaptigi
girisim sermayesi girketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2 ihragemin iginde bulunduu sektbre iliskin riskler:

Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde uyulmasi gerekem yasal mevzuat ve smarlamalar
bulunduffundan, mevezuat ve simrlamalara uyulmamas: halinde girketlerin faaliyetieri
olumsuz etkilenebilir, potansiyel kirhhklarn simirlanabilir:

Sekttrdeki sirketler SPK *nin I11-48.3 sayil Girisim Sermayesi Y atirim Ortakliklarma {ligkin
Esaslar Tebligi'nde yer alan faaliyet kapsarm, faaliyetlerc iligkin swralamalar, portfoy
simirlamalart gibi esaslara uymak zorundadir. Stz konusu teblife uyulmamas: ve aykin
fagliyetlerde bulunulmasi durumumda Thrager gesitli yaptinmlara maruz kalabilir. Bu
yaphinimlar parasal cezalar olabilecegi gibi girketlerin faaliyetlerinin sonlandin Imasma kadar
gidebilir.

Tabi olunan yasal mevzuatta elusabilecek degisiklikler sirketlerin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir:

GSYO tebliinde ve sair mevzuatlarda yaganabilecek degisiklikler sirketlerin faaliyetierini
simrlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarmin kurum
kazanglari, kurumlar vergisinden istisna olmakla birlikte bu ortakliklarin kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglari, ortaklara dagitlsin veya dagitilmasin, uygulanacak
stopaj orani %0 olarak belirlenmistir. Ancak, yasal mevzuatlarda yapilabilecek degisiklikler
ile sekttrdeki sirketlerin sahip oldugu vergi istisnalan ve muafiyetleri ortadan kalkabilir,
Buna ba@ih olarak sektordeki sirketlerin operasyonel sonuglan olumsuz etkilenebilir ve
sirketlerin kérlilig: olumsuz etkilensbilir.

Diviz kurlarmdaki dalgalanmalar yatinnm istalum ve girisim sermayesi sirketlerinin
faalivetlerini olumsuz etkileyebilir:




Déviz kurlannda yaganahilecek dalgalanmalar sektfrdeki yatmm igtabiu olumsuz
ctkilcyebilir. Bununla birlikte sektdr firmalanmin igtirak ettifi sirketlerde fiyatlama ve
Karhilik riski olusturabilir, s6z konusu sirketlerin déviz agik pozisyonlarina karsilik herhangi
bir korunma islemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karlihgi olumsuz etkileneceiinden,
sektordeki sirketlerin girisim sermayesi yatirimlarmin olumsuz etkilenmesine, s6z konusu
yatrimlardan ¢ikis siiresinin uzamasma ya da engellenmesine sebep olabilir.

s Girisim yatirmlarndan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek yatirumlara
vonlendirebilir:

GSYO'lar, SPK’min izni ile kurulan ve ¢ikarilmig sermayelerini esas olarak sermaye kazanc:
elde etmek amaciyla cesitli yaurmmlara yodnlendiren sermaye piyasast kurumlan olup,
GSYO'lar kaynaklann: katma defer firetecefine inandigl gelecck vaat eden sirketlers
yatirarak bu sirketlerin iiretecefi katma degerden faydelanmayi ve pay sahipleri igin
petirinin  maksimize edildizi noktada ortaklhiktan aynlmay: hedefler. Bu kapsamda
sektirdeki sirketler yiksek getiri beklentisiyle yatmmlanmi riski yiksck alanlara
yonlendirebilir. Yatrunlardan istenilen sonuglarm elde edilememesi sitketleri olumsuz
etkileyebilir.

e Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik gitven ortammin bozulmasina
neden olabilir, sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye'nin i¢inde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik geligmelerin Tiltkiye
ekonomisi ve siyasetini onemli dlgiide etkilemesi sz konusudur. Tiirkiye'nin bulundugu
cografi konumda meydana gelen Rusya - Ukrayna savaginin, her iki tilkeyle de ticari ve
siyasi iligkileri olan Tiirkiye iizerinde olumsuz etkiler yaratrmasi yiiksek olasiliktadir. Bu
iilkelerdeki savas halinin sonucunda Tiirkiye’nin bu iilkelerden elde edecefi ticarst ve turizm
gelirlerinde olumsuz etkilenme s6z konusu olabilir. Ulke ekonomisinin cografi bolgedeki
gelismeler sonucunda olumsuz etkilenmesi nedeniyle GSYO'lann yatinm vaptidi girketlerin
faaliyetieri ve finansal durumu sz komusu olabilir, bu durumn sektordek ortakliklarn
karhliklarinda azalma vyasatarak ortakliklann finansal performanslarm  olumsuz
etkileyebilir.

e Kiirescl olgekli yaganan Covid-19 salgim nedeniyle baslayan kiirese] eckonomik daralmanin
otkilerinin ne kadar devam edecefii, yerel ve global dlgekte alman onlemlere ragmen,
belirsizligini koramaktadir.

e Kirese! ekonomide yasanacak sikintilar firmalan finansal agidan, bireylerin talep
kosullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet agismdan negatif etkileyebilir.

» Deprem, sel vb. dogal afetler sirketlerin faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

53. lhrag Edilecek Paylara iliskin Riskler:

Pay sahipleri temel olarak kir payr ve scrmaye kazanci olmak fizere iki tir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tirleri ile ilintili olabilecek riskler asagiida agiklanmaktadar:

8.3.1. ihrag Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine [ligkin Riskler:

Kar payr geliri, sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitiimasmdan elde edilen gelirdir.
6362 sayilh SPKn.’nun 19'wncu maddesi hilkmii ve SPK'mn II-19.1 sayill Kir Payr Tebligi
uyarinca; halka agik oriakliklar, karlarm genel kurullan tarafindan belirlenecek kér dagitim
politikalar1 cergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerme uygun olarak dagitirlar. Sermaye
btfaaras;mmudahﬂm le kir pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. Thrgeqmn zarar ettigi
FATIRILLIG TARLIGH A S, e G :




disnemlerde kir payr geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kir olugsa bile [hraggmnin gegmis
yillar zaran bulundusunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrager kir dagitim
yapamayvacaktir. Ayrica dafitilabilic kir olsa bile sermaye piyasasi mevruatt uyarinca kar
dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagnmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari verirse ortaklarm kér pay: alamama
riski vardir.

5.3.2. ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazanemna iliskin Riskler:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde meydana gelen arhigtan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansmin beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye plyasalarinda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle $irket'in paylarmmn fiyat diigebilir. Isbu izahname
cercevesinde ihrag edilecek Sirket paylariun piyasa degerinin ihrag fiyatma ulagmamas ve bu
fiyatm fizerine ¢ikmamasi da miimkiindir. Yatirimetlar satin aldiklan Sirket paylarimt satin
aldiklan fiyattan veya iizerinde bir fiyattan satamayabilirler. Pay sahipleri, SirkeCin kir ve
zararina ortak olduklanndan, Sirket’in tasfive edilmesi sonucunda bakiye kalimasi halinde, séz
konusu bakiyeye payr oramnda istirak ederler. Ortakhgm tasfiyesi halinde diger tum
alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bit 6deme yapilabilir.
Ayrica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylart icin Borsa Istanbul’da yeterli islem hacmi
olusmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite ologmamast durumunda
yatmmoellann sahip olduklan paylan alip satma kabiliyetleri siirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylan istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada
iglem gorecek paylarnn fivatindaki dalgalanmalan artwabilir.

5.4, Diger Riskler:
Piyasa Riski

Ortakhgmn faalivetleri Tiirkive'de ve Diinya’da meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve
finansal olumsuzluklardan etkilenebilir. Yiiksek enflasyon ve glicsiiz TL seviyeleri Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Kargilasilmas) muhtemel piyasa risklen duyarlihk
analizleri esasina gore Olglilmekiedir.

Makroekonomik Riskler

Basta gelismis filke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarna illigkin politika
kararlarinm ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisada bitylime kanallan aracihgiyla
Thracemnin faaliyetlerini olumsuz ctkilemesi soz konusu olabilir.,

Dinyada ve Tirkiye'de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik geliymeler, rekabet ve
yatirim kosullar yoluyla fhrageinm faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Kur Riski
Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Likidite Riski

Likidite riski, [hraccimn net fonlama vilkiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigticiilmesi gib1 fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
verebilir, thragommn kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlan saglayamamas:
ve kaynak maliyetinin  artmasi  durumunda fhrager  zararla  kargilagabilir.
Fon portfoviinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistiiriilememesi Thraggmin zarara ugramasina scbebiyet vercbilir,
Operasyoenel Riskler 1+ =
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Operasyonel risk, Sirket’in operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmas:
olasihizm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonelim, personelin hatali ya da hileli islemlert gibi kurum i¢t etkenlerin yam sira
dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etikeenler de olabilir.

Yasal Riskler

Sirket, sermaye artininindan sonraki bir dfmemde mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenebilir.

itibar Riski
Kamuoyumun olumsuz goriislerinin, Sirket’in faaliyet ve gelirleri tzerindeki meveut ve olast
etkileri olabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. fhraceimm ticaret unvam ve igletme adu:

ihracgmnin ticaret invam Hub Girigim Sermayesi Yatiim Ortakligi A S, olup, kullanilan isletme
adi bulunmamaktadir,

Hub Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhign A.$.. 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili'ne
“Marbag B Tipi Menkul Kiymetler Yatwim Ortakhfi A.8." unvam ile tescil edilerck
kurulmugtur, Kurul’'un 25.11.2011 tarih ve 39/1054 sayili toplantismda $irket'n “Gedik
Girisim Sermayesi Yatwmm Ortakhign A §.” unvanh girigim sermayesi yatimm ortakligina
dimiigiimiine iligkin esas sozlesme tadili uygun gériilmiistiir. $6z konusu unvan degigiklifine
iliskin esas sdzlesme tadil metni 30.04.2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir. Daha
sonra Sirket'in ticaret unvamnm “Hub Gingim Sermayesi Yatimm Ortakh@i A.S.” olarak
degistirilmesi igin Sirket esas sozlesmesinin tadiline uygun goriis verilmesi talebiyle Kurul'a
bagsvurulmus olup, bagvurunun olumlu karsilanmas: akabinde unvan degiyikligine iliskin esas
stzlesme tadil metni ise 21.05.2018 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

6.1.2. Thraceimm kavith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret Sicil Muidiirliigii : | Istanbul

Ticaret Sicil Numaras: 601638

6.1.3. Ihracamn knrulug tarihi ve siiresiz degilse, dngdriilen siiresi:

25.09.2006 tarihinde Marbas B Tipi Menkul Kiymet Y atinm Ortakhg A.S. unvani ile siiresiz
olarak kurulmugtur 30.04.2012 tarihinden itibaren Gedik Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhg’na, 21.05.2018 tarihinden itibaren Hub Girisim Sermayesi Yaurm Orfaklifi’na
dintsmiistiir.

6.1.4. Ihraccinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internct adresi ve telefon ve faks
numaralar:

Huluki Statisi : | Anonim Sirket

Tabi:Oldugir Yasal Mevaunty = | /] : | 1.C. Kammian
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Kuruldugu Ulke : | Tiickiye Cumhuriyeti

Merlkez Adresi Esentepe Mahallesi Biiyitkdere Caddesi Ne.201 Sisli / Istanbul
Telefon ve Faks Numaralar: | (0212) 563 00 21 /(0212) 963 00 68

Internet Adresi : | www, hubgsyo.com

6.1.,5 Depo sertifikasmi ihrac eden hakkindaki bilgiler

Yaktur,

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihracgimm
onemli yatirmmlar ve hu yatirimiarm finansman gekilleri hakkinda bilgi:

31.03.2022 tarihi itibartyla Thraggimin girigim sermayesi yatinmlanna iligkin bilgilerle,
Thraggmin bu girketlerdeki pay oranlan agafidaki gibidir:

Sirket Bulund |Faaliyet 1k ¥Yatrim | Toplam igtirak |Oy Gergege
Unvam ugu Konusu Tarihi Yatirim Oran:  |Kullamm | Uygun
Ulke (TL) (%) Gicii (%) | Deger (TL)
?B:hnimy L | LA
Yatmm g, | Timdye | Teknoloji | 30.032015 22.000.000 | 100% 100% 123.073.808
' Y atmmlan
[§8)
Segmentify
UK Holding
Company Ingilters | Yambm | 24.05.2016 1.774.758 | 7.86% | 7,86% 17.019.688
Limited
()
PM Holding ESaitaan Online
Investments Agalm Odeme 29.12.2021 529.154 | 3.85% | 947%(3) 4.799.447
Limited (*%) Sistemnleri
Evedius
Teknolog Tiitkiye | Teknoloi 14.04.2017 1.127.948 | 11.40% 11 40% SIB.779
AS.(1)
:‘f{t{?}:]‘s'm Thkiye T"’tj‘gm"“ 14.08. 2018 277.000 | 4,50% | 10,50% (3) 0
Genz Biyo Bi
Teknoloji | Torkiye | 5o . 120.09.2017 1.084.719 | 1635% | 16,35% 3473233
clknoloji
AS.(1)
Tim Akl
gﬁ;if;d:s. Tiiikiye T"‘ﬁi‘;ﬂ.‘l“’ 13.032018 | 1.617.208 | 10,01% | 10,01% 9.093.334
(1
Kimaola Veri
Teknolojileri | Tirkiye | Teknoloji | 19.03.2018 390.745 | 5.80% | 11,80% (3) 113.097
AS.(1)
Enlko
Teknoloji Tirrkive | Yazmlm | 06.082018 | 51483116 | 341% | 7.77%(3) 2.197.998
AS. (1)
The
Meditation
Ciorapas Almany | 7 ooloji | 24.06.2016 293000 | 2,80% | 2.80% 28.031.143
pary cknoloj : : i
GMBH ¥
{[‘”‘li*?
—— 3
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Kassa Mohil

Bilgi s Muobil Bilgi =

Teknolojileri | TUIV [ poproioiien; (03022022 | 1342870 | 322% | 322% 1.242.870

AS.(2) -

Eamnpdo ”

Yazthm A S. | Tlirkive T*‘Y‘“i‘l'““ 27.01.2022 675.145 | 1.82% | 1.829% 675,145

(2) azilm

Delivers Al

Robotik

S Tirkiye | Teknoloji |14.01.2022 | 1373.362 | 1.07% | 1.07% 1.373.362

Sﬂrﬁ;'ﬂiig]' | a o 2 ¥ - P a8

Teknolojileni

AS. @)

Wisboo ABD Teknoloji 11.01.2022 683.919 | (0,32% 2724 683,919

Ho(*) oji D1 L E 12% (3) !

Tridi

Teknoloji | Thrkiye | Teknoloji | 22.12.2021 1302260 | 525% | 525% 681.319

AS. (1)

Biftek TNC Gida _

o) g o ABD | roymoloiileni | 23112021 755.0375 | 0.50% | 0,50% 405,547

Pulpoar o

Bilisim A.S. | Tirkive T*’f:,""i"h{;"“ 05.10.2021 935.000 | YU.56% | 9.56% 4.691.155

(1) **= ar

Cognitive

Bilisim —— Teknoloji ve

Thomat &g, | Toawe | " 24.09.2021 865.840 | 333% | 333% 424,945

(1)

Livad Medya )

Teknoloji | Turkaye | it Me0¥ | 66,09 2021 §26.330 | 5.00% | s500% 424,860

AS. (1) Teknolojileri

Firstbase io

NG (1) ABD Vazlm | 30042021 | 20438250 | 0,06% | 006% 162.219

(rre)

Lumriion

Biligim

Teknolojileri Teknoloii

Danmismanlik | Thrkiye GO ¥E | 02.04.2021 §32.010 | 3,000 | 3,00% 403,332
. Yazhm

Sanayi

Ticaret A.S.

(1)

Houstonbioni Ev Tipi Tihbi

cs INC (1) ABD Cihaz | 02.04.2021 408,535 | 2,00% | 2.00% 324.43§

 Phicked Teknolojileri

iekles Telaoloji ve

Teknoloji | Tirkiye BYE 116112020 | 1265720 | 10,00% | 10,00% R60.010

Yamhm

AS. (1) z

Quanteo

Eneri

Yazilim ve G

S Tlrkiye | Yamhm | 01.02.2019 612.000 | 5.00% | 11.00% (3) 0

Hizmetler:

AS.

=) Mgili vanromlarn merkesi purt digindade-

(**) Ngili yatvomlar Tirkive de kuridmies, merkezi daha sonva yurt diging laginmighr. Kurud'un 13.02,2020 tarih ve

10230 sepls toplaniisinda; Kurulun -SPK.48.6 (01.03.2018 tarikli ve 9/316 s.k.) sayalt ke Karar 'mn (B} bendinde

veralan " Portfovdeki mevent givigim sirketinin givicet merkesinin vurtdiging rayinmast kalinde, bu girketin paylarma
LN lan vatrmmip da (a) hendi kapsammda degerlendirilmesine” ifadesinin, “Porffoydeld meveul giriyin girketinin

| - -l-rll
B = 1 AR LG A, :'i‘_‘-.@
e 1 ) - -H Easdpn £0) e £ |
EfE - i saitile e i




operasyonel faaliyetlevini bitpilonek amaciyla givket mevkezini yuridiyna toyunak ve/veya yurtdesinda yeni bir girket
Kkurmak suretivle faaliyetierine devam etmesi halinde, bu yivketin paylarna papilan yatirunn (o) bendi kapsaminda
degerlendirilmemesine” sekiinde degigiiviimesine karar veribmistir, Bu yivke! portf@y sinirigmalart kapsaminde girigitn
sermavesi yatirmmt olarak degerlendirilmeldedir. '

(**%) Heili yatirrmiara hisseye donistirelebili finansal enstrioman vastiasrpla vatirim yapilmig olup, yauri heniz
hisseye diiniigmemiytir. Fakat degerleme caliymast swasinda hisseye domiigtiigiinde elde edilmesi éngériilen hisse oram
ile degeriemepe dahil edilmistir.

31.03.2022 tarihinden sonra vapilan yatmmlara iliskin bilgilerle, [hraggmm bu
gsirketlerdeki pay oranlari agagidaki gibidir:

Sirket Bulundugu Faaliyet Ik Yatirim | Toplam Tytiruk Oy Gergefe

Unvam Ulke Konusy Tarihi Yatrrum Oram Kullanim Uygun
(TL) (%) Giiell (%) | Deger (TL]

Quin Al ; Yazilum ve z =
Limited (2) IngiMers | o oloil 20042022 | 1397716 2,36% 2,36% | 1.397.716

(1 ilgili yatmmlarn gergeife uygun defieri PwC’nin 31.12.2021 tarihli HUB GSYO ve
istiraklerinin Toplam Hisse Degenine Iliskin Degerleme Raporu’ndan alimmugtir.

(2) flgili yatmmlarm gergefe uygun deferi, yatrsmiar 31.12.2021 tarihli PwC degerleme
raporundan sonra gergeklesmesi sebebiyle yapilan yatirm tutart kadar alinmagtir,

(3) Asagida igtirak oram ile oy kullanim cram farkh olan girkeflerin oy kullanim oranlarmna

yer verilmektedir.

e PM Holding Investments Limited: (3,85% Hub ve 5,62% STRS > 9,47%)

STRS = 11,00% )

Digit Bilisim A.S. : (4,50% Hub ve 6,00% STRS = 10,50%)
Kimola Veri Teknolojileri A.S. : (5.80% Hub ve 6,00% STRS > 11,80%)
Enko Teknoloji A.S. : (3,41% Hub ve 4,36% STRS > 7,77%)
Wisboo Holding INC : (0,32% Hub ve 2.40% STRS = 2,72)

Quantco Enerji Yazihm ve Damsmanlik Hizmetleri A.§. : (5,00% Hub ve 6,00%

ihragemin girigim sermayesi yatmmlarmmn f{inansal tablo donemleri itibariyla gorgefe uygun

degerleri asaffida gosterilmistir.

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
The Meditation Company GBMH 4.825.000 L1.535.000 28.031.143 28.031.143
Segmentify Yazahm A S. 4.630.000 9.2%6.000 17.918.310 -
Eﬁn;:smy UK Holding Company 3 _ - 17,019,688
Ei_liﬁ Iding [nvestments Limited - - - 4.?9’9.Eﬂ
L e i 5 603.000| 4497482 °
Tim Alkall Kavafetler: Bilisim A8, 3.545.000 5.257.000 9093334 | 5.093.334
Wishoo Holding Inc - - - ~ 6B1519
Enko Teknoloji A.5. (KolayBi) 74.000 3432.000 1.960.167 2.197.998
[ ?\E;s?[akamEi iﬁﬂi;im S[an. Ve Tic. AS. 295 000 298 000 ) |
Pulpoar Biligim A 5. - = 4.287.766 4.691.155
Firsthase.io Inc - 162.219 162219
Biftek Tnc. - - 405.547 405 547
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Genz Biyo Tcknoloji A.S. 273.000 392,000 3.473.233 3473233
Cognitiwe Bilisim Ticaret A §. " - 424,945 424,945
e s in g ; . 403332 403332
Houston Bionics [nc . . 324438 324,438
Tridi Teknoloji A.S. - - 681319 681319
Workiom Teknoloji A.S. - 276.000 860.010 860.010
Livad Medya Teknoloji A.S. . : 424.860 424,860
 Kimala Veri Teknclojilen A.S. 114.000 113.000 113.097 113.097
Eyedins Teknoloji A.S. 341.000 339.000 518.779 518.779
Ottoo Yanlm A§. - - 2 0
Gergeklik Teknoloji San. Yazilim Reklam %9.000 | kb J
Prodilksiyon ve Tie. AS.
Digit Bilisim A.5. 53.000 - - -
Quantco Enerji Yazihm ve Dansinanhik - | |
Hizmetleri A.S.
?:il::]i;?;m R.tf-céﬁk Otonom Silrils Bilgi l ) 1.373.362
Eamado Yazilim A.S. - . i 675.145
Kassa Mobil Bilgi Teknolojiler A.S. . . - 1.342.870
Udentify Biligim Tek. Dan. A.S. 890 250 513.000 . 5
STRS Teknoloji Yatmm AS., 34907000  51.102.000| 123.073.808| 123.073 308
Toplam 50036250  80.161.000| 196.653.789| 201.673.648

Yatirim vapilan girisim sirketlerinin kuruculan ile Hissedarlik Sozlesmesi imzalandiktan sonra
ilgili yaurm tutan girisim sirketlerine génderilerck ortaklik gereckiestinlmektedir, Bu
baglamda girisim sirketleri ile 1lgili tim hukuki ve finansal dikiimanlar, kenusunda uzman
personel tarafindan incelenmekite ve yatnm karari verilmektedir, Girigim sirketierine yatiim
vapildifn sirada veya daha sonrasmda temin edilen tim finansal dékimanlar, kurocularin
ortaklik oranlarina ve diger yatmmcilara ait bilgiler girisim girketlerivle imzalanan gizlilik
sozlesmesi cercevesinde izin almarak lasith bir sekilde paylagilabilmektedir. Bu nedenle
girigim girketleri ile paylagilan bilgiler canirli olabilmektedir

Sirket tarafindan yapilan girisim sermayesi yatirimlarna iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

STRS Teknoleji Yatinm A.§.

STRS Teknoloji Yatirnmlart A.S. 24.11.2011"de Istanbul’da kurulmus bir girigim olup 30.03.2015
itibar1 ile %100 {iniin Sirket tarafindan satin alinmas) ile bagh ortaklik haline gelmigtir.

STRS'nin ana faaliyet alam yurtici veya yurtdiginda kurulu gok erken ayama teknoloj
girigimlering yatmm ve hzlandirma programlan yapmak ve ¢ikis yapilabilir noktaya getirdig!
girisimlerden gikis yaparak kar clde etmek olmugtur.

STRS nin ilk yaptif hizlandirma programu olan Startupbootcamp stanbul, Ingiltere merkezli ve
faskh iilkelerde yerel ortaklarla 1§ birligi sayesinde erken asama girigim hizlandirma programlan
yapan Startupbootcamp International ortakhifs ile olmugtur. STRS, Startupbootcamp International
ile 2014 yilinda yapuds franchise sdzlesmesi sayesinde Startupbootcamp’in uluslararast network
ve marka bilinirligini kullanarak hizlandirma programlart ve yatmmlar yaprus ve bunun
karsihginda . da. yaurmm:- yaptug girigimlerden gikis yaptifinda belli, bir pay: puim olarak
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Startupbootcamp International’a vermeyi taahhiit etmigtir. Bu oran %! ile baglayip, Sirketin
hizlandwrma programu esnasmnda alinan ilk hisse oranm seyrelmesi ile orantil olarak azalmaktadur.
2014, 2015 ve 2016 willarmda yapilan programlar Tiirk ve yabanci girigimlerin katilmu ile
Istanbul’da gerceklesmis, 2018-2019 yih programi ise globallesme hedefini Amerika’dan devam
etmek isteyen Tiirk ve yabana girketler i¢cin San Francisco'da (Startupbootcamp San Francisco /
38 Landing Pad markas: ile) gerceklesmistir.

Netmarble Tiirkive is birligi ile 2016 yilinda yapilan Game Garage ve 2018 yilinda yapilan
GamersQube hizlandirma programlan oyun gelistirme suwketlerine odaklanmgtar,

2015'ten bu yana STRS’nin marka adi olan StartersHub'in bilinirlifinin artmas1 ve tecrlibe
birikimi sayesinde STRS kendi program formatm gelistirip 2017, 2018 ve 2019 willarinda
StartersHub X markas: ile hizlandirma programlar ve yatrimlar yaprmgtir. Bu programlarda
Arcelik, Tiirkiye Is Bankast, Microsoft, Tiirk Have Yollari, Unilever, BSH gibi firmalarla yapilan
stratejik ortakliklar sayesinde girigimlere ek faydalar da saglanmigtr.

Sirket 30.03.2015 tarih ve 191 sayili Yonetim Kurulu Karan ile, STRS nin 1.500.000 TL olan
sermayesinin %100%ine tekabiil eden 1.500.000 adet pay: 1.500.000 TL bedel karsiligmda satm
almustir. Tktisap bedeli net aktif defer yontemine gore yiiriitilen degerleme galigmasina istinaden
belilenmistir. STRS Teknoloji Yatiim A.S.nin 2014 yih olafan genel kurul toplantisinda
sermayesinin 10,000,000 TL'ye yiikseltilmesine karar verilmis olup, Sirket, bu tutarnn tamamm
14.04.2015 tarihinde nakit olarak Sdemigtic. Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S 'nin
STRS’ye gecmis diinemlerde ve yil igerisinde ddemig oldugu sermaye avanslarindan 8.871.137
T1.’si 30.12.2019 tescil tarihi ile sermaye olarak eklenmistir.

STRSmin 13.11.2020 tarihli Olaganisti Genel Kurul Karan ile 18.871.137 TL witarindaki
sermayesinin 3.128.863,00 TL arunlarak 22.000.000,00 TL'ye ¢ikariiimasina karar verilmis,
Sirket®in 12.11.2020 tarihli Yonetim Kurulu karar ile; STRS Teknoloji Yatirun A.S§.'nin senmaye
artisina 3.128.863,00 TL tutarinda istirak edilmesme ve toplam 3.128.863,00 TL kargihigmda her
biri | TL nominal degerde 3.128.863 adet primsiz nama yazih pay edinilmesine, igtirak edilecek
3.128.863,00 TL'nin 1.532.863 adet paya kargilik gelen 1.532.863,00 TL'hk kismimn nakden
taahhiit edilmesine ve Tiwk Lirasi veya karsilifi olan yabanei para olarak 6denmesine ve 1.596.000
adet paya karsilik gelen 1.596.000.00 TL'lik kisrminin ise Sirket’in bagh ortaklifina daha énceden
verdigi 1.596.000,00 TL sermaye avansiun sermayeye donistirilerel kargilaumasia karar
verilmis, 1.532.863,00 TL'lik nakdi sermaye taahhiidii 13.11.2020 tarihinde nakden ddenmigtir.

Mart 2015 itiban ile Hub GSYO’nun tek pay sahipliginde olan STRS, heniiz sirkctlcsmemis veya
gelir iiretmiyor denccek kadar erken asamada olup riski gok yiksek olan girisimlere yaurm
vapmaktaydi. STRS nin eski is modeli belli dénemlerde agilan mzlandirma programlari veya
girigime ozel tasarlanmis hizlandirma programlan sayesinde bu gok erken agama gingimlerm
ilerleme kaydetmelerini saglayarak risklerini bir miktar azaltip, kendini kamtlayan girigimleri Hub
GSYO tarafindan yatirim yaplabilir hale getirmek ve bir sonraki yatmm tru esnasinda, o trda
olusan degerleme iizerinden hisselerini Hub GSYO'ya devredip kar elde etmekti. Giincel durumcda
STRS ¢ikis yapilabilir noktaya getirdigi girigimlerden ¢ikig yaparak kar elde etmektedir.

STRSnin, rapor tarihi itibariyle degerleme ¢aliymasima konu 42 farkh azmlik yatinmi ile ¢esithi
sebeplerden degerleme caligmas: kapsamnda dikkate alinmayan 23 diger istirak yatirim
bulunmaktadir. STRS nin gercege uygun deger hesaplamasinda bafimsiz degerleme sirketi
tarafindan diizeltilmis net aktif defer yontemi (STRS nin istiraklerinden Zeplin [nc.’in gergege
uygun defier hesaplamasinda piyasa yaklaginu  kapsaminda sahiy carpani  analizinden
faydalanilmustir) kullamilmis olup, 31.12.2021 tarihi itibariyle STRS nin pazar/piyasa degent soz
konusu yiOntemlere gore 121.270.831 TL olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu degerin
95.662.800 TL'sini STRS nin %2,61 payina sahip oldugu Zeplin Inc. olugturmaktadir.
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