HUB GIRINIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A8,
fzabnime

Da keaknsmne, Sermaye Plynsass Knrula (Korwines (0351472002 sariniade
onaylanmiytr,

Ortaklfnmmne ¢ikanimey sermayesinin 30,000,000 TL'den T70.000.000 TL'ye
aikariimasn nedenivie artinlacak 40000000 T1. nominal degerli paylarmun halka arzina
iliskin zahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, kshnamede yer sian bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekefTilE anlamina gelmeyecedi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halicn arz edilecek paylarn fiyaunm belirlenmesinde Kurul'un herhangi
bir takdir ya da onay vetkisi yoktur.

Halke srz edilecek paylara iligkin yatirnm Karurlar: izahnamenin bir bitiin olarak
degeriendirilmesi sonucy verilmelidir,

Bu izahname, ortakhfimum ve halks srzda satga sracibik edecek Alnus Yatrmm
Menkul Degerler AS. nin wow hubgsvocom ve waw.alougyativim.com adresli internet
sitederi lle Knmuyu Aydinlatma Flatformu (KAFP) nda (www kap.orgtr) yayimlanmytr,
Ayrick bagvaru yverlerinde incelemeye ngk tutulmakiadar,

Sermaye Pivasass Kanunu (8PKs) sun 10"uncu maddesi uyarmen, izahnamede ve
izahnamenin ckierinde yor alom yanhy, yamiticn ve choik bilgilerden kaynaklansn
zararlardan  (hragg sorumlouder. Zarann thracpdan  tazmin  edilememesi veys
edilemeyeceginin agiken belli olmax halinde; halka 2rz edenler, thraca arneilik eden lider
yetkili kurulug, varss garantr ve thragouns yonetim kurulu tyeleri kusurlaria ve
dlmunun gmtlminc gﬁre umm kelllileﬁne yﬂklﬂﬂglliﬂigi M-,-ﬁde mmmluﬁur

biz ! ' eneme; Bagm dmtim. demﬂmdhne ve
de&eﬁum Imrulu;hn glh& inhnmq;i ohuturm belgelerde yer almuk Gzere harirkinan
raporian hazwiayan kigi ve kurumlar ds hairiadikism raporiarda yer alan yanbs,
yanilties ve eksik bilgilerden SPK biiktimberi cercevesinde sorumbudur.
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GELECEGE YONFLIK ACTKLAMALAR

“Bu izahname, “digindlmektedie”, “planlanmaktady”™, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade cdilen gelecefie yonelik
aqiklamalar igermektedir. Bu tir agiklamalar belirsiziik ve risk igermekte olup, sudece
izahnamenin yuyim tarihindeki ngdriileri ve beklentileri ghstermektedir. Birgok faktor,
ihragemin  geleceie  yinelik  sqiklamalarinim dngiriilenden ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir,”

y 4 . :u\’\
{;::.r # ' — _;) L
(S0 mE.

i 5 £P r. I "_"I{.:: . B

o
e
Mo
,
-

.




ICINDEKILER

IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER ......o.vo. e sssesseesssssssssscsesrsseescs 6
QBT woisusosoismnsiionsssiisass iotinnsite sssnirsiasdimsiassrrrrsmmpseemsosemeRe s AT RIS APt esssronmsstssnms sissess
ARV DRMETCIEN, . oo cocrmmmnnsoinmasmsssinssanissbdidbb s et 8
SECILMIS FINANSAL BILGILER .....rvvececvev o cssecesssrerns i issnspisrprmvmssseysserermersssses 2
RISK FAKTORLERI ... cooeesrasameiemmasssnssnssissssossrassmmmmssstiosmaeceesssmsasnssessssesoesmsesssssseemsesonseessss 30
THRACCH HAKKINDA BILGILER ..........ovusumsisssennsrmssnisssssesssomsermmsessmsessssssmossosssseessroosennes 35
FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER .....covoeee e e smsenseeeeesessesssnesssss 54
QLI FERMCINENN, ORI <o ovmoaomssisors oriusmsiisniisiibesiiommuisassisiies s e it 0
MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER ....coovvrvvooronrnnn. 58
FAAUYETLERE VE FINANSAL DURUMA |LISKIN DEGERLENDIRMELER ........cooocooveeonronns 60
IHRACCININ FON KAYNAKLARI ................ NN PPVt N Y - -
EGiLim BiLGILERI ... T s
KAR TAHMlHl.Elll VE BEKLENTILERI ..... e
IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE OST n{nnvuunlclum wsmessssppencrenssrppisises
YONETIM KURULU UYGULAMALARI.................... hakinsshiyermssariibisssnssprrsimmsssssssssemmrrverye T1
PERSONEL HAKKINDA BILGILER ... oe.ovvssiomeemrresssssnsssssssissenssosssssemssessesmmssssesssmseee e T8
ANA PAY SAHIPLER...oe, oosesusssssssssssssmssmsssssssssinssmmissiasssamsiisssssssretssanssssiesnssasseseomessssmne 5
ILiSKIL TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA BILGILER..... 77
DIGER BiLGILER... R T R RS RIS ASh b sy a R RS R seresmrsesatttasaenneny T
ONEMUI SOZLESMELER ... Sotos v re s sainsa s e s s ess st errerrrssmsssene BT
IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA aiu&iua . B2
IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER ......ccooceccoonrns s BA
HALKA ARZA [LISKIN HUSUSLAR ..........oooomeroeoooe Y
BORSADA iSLEM GORMEYE |Ll$ll:|ﬂ BILGII.EII Sarore vemomen s sasnsnasss ssans skt v e desnniicns DB
MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE Tunni}rwn..., A
HALKA ARZ GELIRI VE MAUYETLERI oo NN -
SULANMA ETKISI ......... ALt Lot e asea L s sene e St e e beenei e bdsssnreeae eemssnsns. 1000
UZMAN RAPORLARI VE Dwfum Idﬂl.EFIDEN ALINAN IiI.GILEH SETATRROSG, | ) |
PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI... TN | | - 1
VER| N HAKKINDA BILGI............ 105
soern— |«

© @ NN AW N e

(e . —
N o= O

SERBYBRRRENNEEEESIRERESE

i
3
;
s
:
?
L2

INCELEMEYE ACIK BELGELER ..
E‘m LR R R L L T T N T T A e —"

i
ml!!’l'- SERMAVES
nu;: #._,.lr,f"




KISALTMA VE TANIMLAR

| AD | Anlunsiz Deiken ]
Al Artificial Intefligence (Y epay Zeka) o ]
LAS. - Anonim Sirket o
BIST, Borsa, Bias,
Berss latsaba) dBorsa Istanbu] A.S. -
DIBS Deviet ¢ Borglsning Senetleri o |
| FBS Fetal Bovine Serum, Fetal Sipir Serumu |
Gbo —| Genetigi Degigtirilmiy Organizma il
GSYF Girigim Sermayesi Yatnm Fonu _ e |
GSYO |_Giri§'1rn Sermayesi Yatrim Ortaklig o o
GSYO Tebligi L4883 sayili Girigim Sermayesi Yaunm Ortakbklanna
_ | Hiskin Esaslar Tebligi
GVK =~ ! 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu
| KAP  Kamuyvu Aydinlatms Platformu i
KVK =~ 5520 sayils Kurumlar Vergisi Kanunu -
| MKK Merkezi Kayit Kurulugu A5,
MKS _ ) Merkezi Kayut Sistemns
{ :’UEE):’:;“EW" Hub Girigim Sermaycsi Yatinm Omtaklifn AS.
 Saa$ | Software as a Service, Hizmet Olarak Yazhim
(SEO _| Search Engine Optimization, Aruma Motoru Optimizasyonu
| SMMM _Serbest Muhasebeci ve Mali Masavir
 SPK, Kurul _| Sermave Piyasas: Kurulu |
| SPK'n. 6362 Sayili Sermaye Piyaxas) Kanuny 1
_STRS STRS Teknoloji Yalinm A8, ]
TL | Tork Lirust ) - T
qekasbank | Tstanbul Tokas ve Saklama Bankass A,
' TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformy |
TTK 6102 Sayili Tark Ticaret Kanung
JIsG. ~{J0rkiyo Ticaret Sicili Guzewsi - 4
| SAFE — Stmple Agreement for Future Fquity -
|

| SBC

| Slal'h.qlhmlmmp




LBORSA GOROS(:
Yoktar,

1L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur,




L. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler cergevesinde,
gergee uygun olduunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamas: igin her tirll makul Szenin ghsterilmis oldugunu bevan ederiz.

2 e ——
Ihrage

|
Sorumiu Oldugu
Hub Girigim Sermayesi Yatm Ortakligs A.S, Kisim:

Bogag GONCT Ersoy KiRAZ
Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. Yénetim Kyrula Oyesi

IZAHNAMENIN
| rAMAM
N e — ]
| Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kuruluy ' S“""EL‘: ﬂf"“ﬂ“
' Alnus Yaturim Menkul Degerier ALS. ‘
Eylem CIFTCI GOLONC  Nilgiin BOZKURT CANKAYA |
‘ i?.AHNAMEHIN|
TAMAMI

1

' Goenel Midﬁr'k’ard‘tflcml _WEI

j. = Tarih: 21/10/202 _ ’ N __‘
[zahnamenin bir parcast olan bu ruporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tam
bilgiler gergevesinde, gergeige uygun oldugunu ve bu hilgilerin anlaming deffigtirecek
nitelikte bir cksiklik bulunmamas igin her tiirll makul Gzenin glsterilmiy olduguny

bevan ederiz.
Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadar.

‘ Denetim Raporlarun Hazirlayan |

B

Kuruluyun Ticaret Unvan ve | Sorumis Oldugu Kisim:
Yetkilisinin ‘
‘_ __Ady, Soyads, GBrevi _‘ —
Arkan Ergin Uluslararus: Bagimsz ‘
Denetim A8,
A | 31122019, 31.12.2020, 31.12.2021
Eray YANBOL 7 . Dinemlerine At Bagumsiz Denctim
Sorumly Denetci ‘_{,-".- 5, LS -ﬂ Raporlan

21/10/2022 ARy
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Denetim Raporlarim Hazmirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yeikilisinin

Ady, Soyady, Giirevi

Analiz Bagimser Denctim ve
Dansmanhk AS.

. Halim Kivang SEKIZKARDES
| Sorumlu Denetei
211102022

MUa cimigiz SERM,
r RTA

Sorumlu Oldugu Kiam:

-

30.06.2022 |

Dinemine Alt Simrh Bagimsiz Denetim |
Raporian




I A_GIRIS VEUYARILAR
| Bashk | Aciklama Yiikimlalago

Al | Girly ve uyanlar |« Bu Szet izahnameye giriy olarak okunmalidir.

« Sermaye pivasasi araglanna iligkin yatinm kararlan
izahmamenin  bir  biitiin olarak dt-gn'lr.ndirilm:si
| sonucu verilmelidir,
| « lizahnamede yer alan  bilgilere iligkin iddinlarm

| mahkemeye tagmmasi durumunda, davact yatirumes,

' | halka arzin gergeklestigi filkenin yasal diizenlemeleri

. cergevesinde,  izahmamenin cevirisine  iligkin
| maliyetlere yasal sfirecler  baglaulmudun  Once |
katlanmak zorunda kalabilir.

« Ouzete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin  hukuki  sorumluluguna ancak fGzetin |
izahnamenin diger kmmlarn ile birlikte okundugu
takdirde yamilties, hatali veya tutarsiz olmas: veyn

| vatimmellarin yaunm kararms vermesine yardimoen

olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda

| | gidilir. |
: ) S = s - |
A2 | izahnamenin Yoktur,
sonraki
kullanimina
| ilighin hilgi | ——— .,
: ~ BImRACCl .
B.1 | ihraggimn ticaret | [hragginin ticaret unvam Hub Gingim Sermuyesi ".t’mmm'| '
' unvam ve isletme | Ortakligs Anonim Sicketi olup, kullamilan igletme  ady
ndh hulunmamaktadir. _
B.2 | Ihraggmin Hukuki Statiisii; Anonim $irket
hukuki  statfsi, | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: 1.C. Kanunlan
tabi otduge | Kuruldugu Olke: Torkiye Cumburiyet
mevzuut, Merkez Adresi:  Esentepe  Mahallesi  Blylkdere
kuruldugu  @lke | Caddesi No.201 Sigli / Istanbul
ve adresi Telefon ve Faks Numaralan:
Telefon: +90 (212) 963 00 21

Faks:  +90(212) 963 00 69
Intemnet Adrest: www hubgsyo.com
B3 Ana Orfin/hizmet | Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun girigim  sermayesi
‘ kategorilerini de | yatnm ortakhikl ang iligkin dizenlemelerinde yazali amag ve
icerecek  yekilde | konularla §figal ‘ctmeékeye esas olarak Sermaye Plyasasi
ihraceimn meveut | Kuruly’ « 483 sayi Girigim Sermayesi  Yaunm
fanliyetlorinin ve | Ortaklflango Afiskin “Esuslye Tebligi'ode (GSYO Tebligi)
| | faaliyetlerine etkj | tanim mhﬂﬁim,'rﬂ:%iu' kurulmus veyy kurulacak olan, |

GIRTS 1M SERMAYESS
RTAKLIG! 5.
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eden dnemli | gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyacs olan girigim
faktdrlerin tapnn  Sirketlerine yatinm yapmak (izere faaliyet gdsteren halka agik
ile faaliyet | anonim ortaklikiir, .

gfaterilen Bununla hirlikte ilragg: keynaklarmn bir boldmanG mevduat

sektdrier/pazarin | oy adeli finansal yatinmlarda degerlendirmektediz.

rhaklanda bllgi | 500, islem goren girketlere ait paylar, el sckitor
tahvilleri, Devlet 1¢ Borglanma Senetleri (DIBS) ve yatinm
| fonu kullamlan baglica kisa vadeli finansal sraglar arasinda
yer almaktadir.

lhraggr GSYO Tebligi  kapsaminda  gingim  sermayesi
yatirnmian yapmokta olup, GSYO'lar yatmm yaptklan
girigim sermayesi yatnmlanndaki paylann hedefledikleri
getirileri clde ettikten sonra ya da belirli bir siire sonunda l
baska bir vatunmeiyn satg yaparak ya da halka arz yoluyla
| satarak gilag yeparlar, Cikig siratejileni yaunm yaptlan |
‘ girketin mali durumuna, fealiyel gOsterdifi sektore ya da

| filkeye gbre degigiklik gdsterebilmekiedir,
lhraggimin  wzun  vadeli  finansal  valnmlan  agafida
gosterilmigtir.
Gragede Gergepe
w“ﬂl Usgan Wl Oram Viygun
-y Befert (%1 _ Degeri
T‘”“"i"a'm“ 10| s 2w | 2ea0i a8
Sepmentily UK
Haolding Company - TAG | DISI194KE
Limed ' — |
i‘g’"‘“’f" Yarsm 986 | 1701 T10 "
PA Tlalding 1
y iks T 47
| Ievueihiments | imssed L
Paviwes Pleklymnk
Tizans ve Heligim LY &4 a2
Teknakajilen A 8
T Akille |
| Kxywfedders Bodigm 10 W91 334 1ol Qi3 T
A%
Wiahoe Haldany T a3z fns 919
Enko Teknolos A § =
(Kelay Bi) 141 | S8 A7 14| 219793
| Pulpoar Bidigim A% U4s A 383 Thh B.AS 489 133
Firsibmse.in [nc 11,4 162 219 [ 162 210
Tifick bne. %0 A5 47 1,50 405 347
f:":"“"" Veknlop 14,38 1473201 63| 34moam
f ‘T";:ﬂ";‘?“*"‘“‘ 11 M4 93 13 4
Lummion Hilsgm "
: 1,00 &332 A1 05 117
| | Teksolosileri

" Subar 22 e Sepmeniily Yazutom A5, faalesind ingiliers de ayms ﬂmuﬁuﬂ‘c.k v dr tnmmn h:..mrlmﬁ 1K Haln'ug
Compary [dmited e tagemargier Baoma tettaaden Hub (YY) 4rod

A8 Bumpestode sakis oldindy pandaren umamou Sog, !
Holding Comgiamyl iwuiied e 35, 86 argamdaki hsh
¥ Skt 2022 'dhe Purjvenes fe swawrveivd orlishfar saripgie
;ftu’dr P Hlaldimg bvswgompniy, Limited pieke tims




| ettrmektedir. Sirketlre ait bilgiler asagida yer alan tabloda | |

1 D ik Saoay | ||

i m’l ‘-} l
| Housten Bionies in: 20 EELLE] 20 124 438
!mu Tﬁul‘hll-l"jl AN 14 aRy V1% 519 [CiEL |
";ﬂhﬂn Tehalisi 1m0 Rt (110 iao del.00

| Livad Medya s.iil 24 B60 5.00 424 850 [
Teknolog A Y .
Kmals Ven i ]
: A% .80 143007 580 113087

L W..- |
iﬂ'ﬁ"’ ekl 012 <8 179 11,40 sigme || |

[ Dige g AS 450 : L |
Quaston Ener)
Yol v .0 - 500
Cownngmant ik .
Hurmnaties A5
DelivarAi Hiobuobk
Cheanm Saris Silg - - 107 1573 62
Dehula dery A5 |
r,:.;“h Yaulim . . | ¥z 6§ 145

| :.:_mm.::::l :.;gn : . in 1342870

" um Al Limited PRLE DR ki
.‘.lilr:.“::u':t;niml | Dl [FENigad .| 000 | 12 GYS.ROE

aglum 196,453,789 71 e

Borsa Istanbul verilerine gdre, izahname trihi itibariyla

SPK mn izni ile faaliver gisteren toplamda 11 adet GSYO | |
bulunurken, bunlann  7'si  Borsa  [stanbul’da  iglem

verilmekiedir.
IZAHNAME TARD ITIBARIVLA GIRISIM SERMAYES] YATIRIM
ORTAKLIKLARI
Oriakiiin Lnvam ”’T‘um
| | | Gberde Gingim Sermayes Yul Ot A§ 4:#?0,&.5!!.“_
2| Verusscurk Gingim Sermayes Yol Ut A8, 1 42 B0 tokd
3 | Heder Gerigam Sermaoyesi Yat. (e A S ) 052 25000
| 4 | Iy Clirlgim Sermayesi Yar O A S o b2n 437277
£ | Pandus Glrlgim Sermayesi Yot Or. A S _ ER2000.0MM |
| Hub Gingim Sermayesi Yo O A S o A5 500 00
7 _|Rhen Gririgim Sermapes Yo On. A S 108261000 |
| 8 Egeli k Lo Tarim Geirigim Vai O A Y. Halka Agik Degl
] Chirigim Sermiyes] Yat, O AS Hulka Apik Degid |
|10 | Ko Girigim Sermayes! Yol On A S . Malka Agik Diegel | |
|11 | Snk Gingim Sermayest Yol Orl. A5, | Hulka Agik Diepil
Kook wwww harsanenanded coo s god per i ‘
|
B4 | Ihragem ve Isbu izahnamenin 5. bolominde ormaklipa ve iginde
faaliyet ghsterdifi | bulundugu sektdre iligkin riskler ile ilgili bolimde belirtilen
sektiirti etkileyen | dogabilecek olasi riskler disinda can hesap yilh iginde ortaklhik
| Gnemli en son | (maliyetderini Onemli Olgiide  ekilevebilecek  egilimler,
cgilimler belirsizlikler, talepler veya olaylar voktur.
hakkinda bilgi -
B.S | Ihragomm dahil | Yoktur.
olduu grup ve | W
_grup igindeki yeri e
B.6 | Sermayedeki Sirket'in 30,080, [)EHJ (ntnr E

veyva toplam oy
halkki icindeki

temsil eden

kil 3ﬂmﬂﬂﬂ -‘1




paylan dogrudan
veva dolayl
olarak %5 wve
Faslusa

kigilerin
isimlerifunvantar
1 ile her birinin
pay sahipligi
hakkinda bilgi

ihragounin hakim
ortaklarinin
farkh oy
| haklarma sahip
olup olmadiklan
hakkmda hilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihragginin
yimetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraggmy
kontrol edenlerin
isimlerifunvanliar
1 ile bu kontroliin
Kaynag
hukkinda hilgi

Kargihigl 29.700.000 T1'den olugmaktadir, [hrageimn esas
sozlesmesinin 8. ve 12, maddesine gore 5 kigiden olugan
yonetin kurulu @yeferinin 3 adedi A grubu pay sahiplerinin
gasterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. B
grubu paylario herhangi bir imtiysz: bulunmamaktadar.

Sirket'in izahname tarihi ilibarryla ortaklik yapisina agagadaki |

}ahludn ver verilmistir;
Sevmisyeye Oruns
Uy Grup Toplam (TL) %)
MV Holdmg A5 A 135.000,00 | 0,43
nveo Yaunim Holding A5 | A 115,000,100 [ELE
rsis Refik Pemuksirer | A | 30,0, L0 0.0
Ersin Refih Pamubsizer | B 1,1 [
MY |lekling A S (] —aamTsas 14.93
Inves Yatinm Holdiag AS | B ' 1 0,00 |
| Hakds Gedi B 60 i1
D%u i) 15.02] 734 #1,07 |
OPL l 30.000.000,00 10, B0 | ‘

M.V. Halding A.$."nin sahip oldugu paylarn 135,000 aded:,
[nvee Yatnm Holding A8 nin suhip oldugu paylann
135000 adedi ve Emsin Refik PAMUKSUZER'in sahip
oldugu paylann 30,000 adedi nama yazih A grubu imtiyazl ‘
paylardan olugmaktadir. ‘

Sirket'te tek bagina veya birlikic harcket ederek ydnetim
kontroline sahip bir pay sahibi bulunmamaktadir. Imtivazl
| pay sahipleri arasinda birlikte harcket edilmesine yonelik
vazili veya szl herhangi bir anlagma bulunmamaktadsr.

Ortakhigin 30,000,000 TL wtanndaki meveut sermayesindek)
| ve toplam oy hakki igindeki dogradan payr %8 ve daha fazla
olan M.V. Holding"in B grubu pay orsni ve pay tutan sirasiyla
9514,.93 ve 4.477,645,00 TL, A grubu pay oram ve pay tutan
swrasiyla %ed) 45 ve 135.000 TL dir.

Sirket'in sermayesinde veya toplam oy bakki iginde dolayl
olorak %35 ve fazlasi oraminda pay sahibi olanlura iliskin
bilgiler ise asagida ver almaktadir:

Daluyh Fay Sahipdipine Higkia Kigi -
Sermuye Fay £ Oy Hakly
LLC i Taribi
Al Sy }
| m | ow magf-—m——'
Fhisseyin Muret VARG IS 966 | G| 2908906 | wese |
TOILAM 2005954 | 950 2905966 o8| |
(*): 2.905.966/30.000.000= %Y.69
'B.7 | Secilm G Tajee D i
Secilmiy finansal
bilgiler ile | {Diasn Varkhisr LMeIoR]  R360UIF | ASEAIOT | 6250307  L434led
ihragemm i e e sostanr| amkest | soesm | zasaes
finansal Tieai dhifie AT (RN
durumunda  ve HREesw Lot (A A SR
faaliyet ::':l]:mr e _,f,‘*q's:- '-:-'-"l':a'l-' ve T2 A ab e K 404 SR
& o
|
;“-u _;".-J
ALY
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3 e |
| | meyduna  gelen | |20 Ty aa v F s e 231
| Gnemli :-I:::f T R e R ST
{4 _‘.M-— L ~Li
| degisiklikler | [ vatewmiar g mﬁzin B TRT e | ioa A5 N9 | 81 608 vok | e 071 W
Thifrr Alneahie CRa] [RET [ 7% |
| Lagrg Varliblay [ 2 2 el [TRIT] B4 TRy
i i Haks. 145,361 197214 £ R o1
»ﬁ;mu?hmm a 33114 11641 L
i
I Py (dorai L SRina]
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- lhrageunn aktif bivikiaga: 2019 yilinda 52.24 milvon TL
iken, 2020 yilinda 2019 vihna gore vaklapk %64 artigla

£5.62 milyon TL'ye yilkselmig, 2021 yilinda ise 2020

vilina gore yaklagik %1335 artigla 201,42 milyon 11 ye

yilkselmigtir. 2022 vili 6 ayhk finansal donemde ise skl

biyuklik, 206.72 milyon TL seviyesine ulasmistr. |
thragginin aktiflerindeki degigim temel olarak uzun vadcli

finansal  yatmmlann  deperindeki  degisimden

kaynaklanmaktadr.

- Thraggimn donen varhklan, 2019 yilinda 2,2 milyon TL
iker, 2020 yalinda bir dnceki dipeme giire yoklagik %136
artesla 521 milvon T 've, 2001 yilinda 2020 yiling gire
yuklagik %14 azahgla 4,5 malvon T1."ye gerilemigtir. 2022
vili 6 aylik finansal donemde ise dénen varliklurm degeri

34 milyon 1L seviyesindedir, Donen varhklardaki
|| degigimlerin temel sehebi nakit ve nakit benzerlerindcki
degigimdir.  30.06.2022 ilibariyle ihraggimm  dénen
varhiklariin toplam varliklara orant %1 ,66"dir.

- lhrageiin duran varhiklan, 2019 yilinda 50,03 milyon TL
- duran varhiklar, 2020 yilnda 2019 yilma gore vaklagik
%61 arugla 80,41 milyon T ye ylkselmig, 2021 yilinda

| ise 2020 wilina hi'.'ll'ﬂ yaklﬂsll. Y145 artisla 196,92 milyon
T e niETT2022 &6 a}ltk finsnsal ddnemde duran

. seviyesine ulagmigtir, Duran
1 olarak uzun vadell finansal |

n N




30.06.2022 itibariyle ihragginin duran varhklar toplam
aktiflerinin %498,34" (In0 olusturmaksdr.

- [hragginin 0zkaynaklan, 2019 yvilinda 50,44 milyon TL
iken, 2020 yilinda 2019 yilina gére vaklasik %69 artigla
85,04 milyon TI.'ye vikscimiy, 2020 yilinda 2019 yilina
gire yaklagtk %5136 artigla 200,71 milyon 1L ve
ylkselmigtic. 2022 yihi 6 ayhik finansal dinemde ise
Gzkaynuk 2056 milyon TL  deferine  ulagmigur,
Ozkavnaklardaki ~ degiyim, scrmaye  avansindaki
degigimden, gegmis yillar kar zararlarindan ve net donem
kar zamrlarndan  kaynaklanmaktadir. Ozkayneklarm
toplam kaynaklar i¢erisindeki payr 30.06,2022 itibarivia
%99.46 alarak gergeklesmigtir,

Thraggimn toplam yitkiimlillikleri ise, 2019 yilinda | 8 |
milyon I'1. iken, 2020 yilinda yaklagik %68 azalarak 581 |
bin T1'ye gerilemig, 2021 yilinda ise 2020'ye pdre ,
yaklagik %21 artarak 704 bin T1.'ye ylkselnustis. 2022

yih 6 ayhk dénemde ise toplam yikOmlalik 1.1 milyon

Tl ye ulasnugtir. Toplam vilkfmliliklerdeki degisimin }
temel  scbebi kisa vadeli  vilkOmltloklendeki
degigimlerden kaynaklidir. Kisa vadeli vk imitloklerdek;
degigimlerin tewmel kaynaklan ise ticari borglar ve iligkili

taraflara diger borglurdar. |
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- Thrnqu:r*’gqli_}g_rﬂg‘i‘“hgmcl olarak gingim sermavesi
‘kapsaminda hjsse senetleri gergefe uygun

T ugmaktadir. Sirkel yaunm
cltini yarketlerin, satin aldig: |




] hisse senetlerin, tabvillerin ve fonlann gergefie uygun |

deger farklan hasilat alunda gosterilmektedir.

thraggimin hasidutr 2019 wilinda 96,625 TI iken 2020
vilinda meditopia  hisselerinin - sabjindan  kaynokls
| 2.655.265 TL've yikselmigtir. 2021 wilinda ise 2020

yilina gore istirak satig gelitlennin azalmas: dolavisiyla
i yaklasik 630 hin TL've gerilemistir. 2021 ve 2022 wil ilk

6 ayhk donemlerde ise Sirket'in haslati ve satiglann
maliveti yoktur ancak genel yainctim giderlerinde 6 aylik |
finansal domemler kivaslandiginda 2,48 milyonluk arhiyla |
4,52 milyon TL genel yénetim gideri bulunmuktadir.

Sirket'in ddnem kan (zarun ): 2019 yilinda ditnem koan 6.8
milyon T1. iken 2020 yilinda 201972 gore yaklagik %2286
artisla 26,24 milyon T1.'ve ulagmg, 2021 yilinda ise 2020
viling pire vaklastk 4310 artigla 107.67 milyon TL
sevivesine ulagmistir. Son 2 yilin 6 ayhk dénemlen
kiyaslandiginda 1se 2021 yili 6 aybk dénemde 1.382.99%
TL dénem zarar meveutken, 2022 yih 6 ayhk dénemde
Zarar ‘MH? artarak 4.243.192 TL olmustur.

B& | Segilmis Bmemli | Yoktur
proforma
finansal bilgiler
BS Kar tahmini ve | Yokur. - _
bellentileri
B.10 | lzahnamede yer | Yokiur S
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu giiriig
disinduki
hususlarin icerigi
R S ), S — = .
! Ih"“‘";‘fnmﬂ Inezgy 'mim ighu izahnamenin imzalandif) tarihten itibaren 12
::::ﬁ" aybk sire zarfinda can yiktmldlokienni korgilamak (zere
ykimlitaklerini y:terll |$J=:t:t_r_u= scrmayesine sahiptir, )
karyilayamamass IE‘“‘""’" 31123019 | 31.12.2020 | 31022021 | 30.062002 |
Danen Varlsklar 2ME 300 | 5208935 adai0al | 34342
’;d‘:?;mls imzose | S1070 | 629268 | 1026508
Net Iyletme
5 i m 4690186 | AATATD | 1M7.716

'ﬂﬁ“cﬁgm\-"mllshul Thraggi'nin net igletme
2,397 16 JL* Meveut  dutumda  can
Iﬁqfrlr Ia.myk iggn velerli isletme sermayesi
LI'V. ﬁhnlmﬁui lii sermuive  arbmimndon

30.06.2022
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geleeck ilave kaynak tle Sirket'in igletme sermayesinin
glglendirilmesi amaglanmaktadir.

e ———

————

 C—SERMAYE PIVASASI ARACI o
C1 [ Thrag  edilecek Ortakhgmzin 30.000.000 T1 tutanindaki meveut sermayesi,
| veiveya borsada | 4o 100 000 TL nakit karsiligt olmak tzere 70,000,000 TL ye

arseinmn ihrlt| |
cdilecefii  parn ‘

iglem  goreeek | acaknr
sermaye
FU';E;' Bu sermaye arurminda veni pay alma haklar kesitlanmanig
aracamn menkul | olup, meveut ortuklunmizin 9133,33 oraninda yeni pay alma
krymet hakks bulunmaktadsr
tanimiama Artinlan 40.000.000 TL tutarndaki sermayeyi temsil eden
numarsst (ISIN) | per birl 1,00 T nominal defierli 40.000.000 adet payin
dahil tr ve | 400000 adedi  nama  vamb A Grbu (SN
gruplarns TREMBYO00029), 39.600.000 adedi nama yazml H
iligkin bilgi Grubu*dur (ISIN- TREMBYO00011). Thrag edilecek B grubu |
paylar Borsa Istanbul'da iglem gérecektir,
C2 | Sermaye ‘ Paylur Tork Lirasi (L) cinsinden ihrog cdilecektir. |
piyasasi
| bieimi | =
c3 Hhrm; edilmis ve | Sirket'in meveut gikanlmiy sermayesi 30.000.000 TL olup, |
bedelleri bu sermaye her biri | TL nominal degerde 300.000 adet A |
tamamen gruby ve 29,700,000 adet B grubu olmak (zere toplam

Sdenmis  pay | 30,000,000 adet paya ayrilmigtir. Qikarilnig sermayeyi lemsil
| saymt ile varsa [oden paylann bedellen tamamen Ocdenmigtir. Bedeli tam

hedeli tam | Odenmemis pay bulunmamakiadir.
‘ ddenmemiy pay
. RAYIS1

Her bir paym
nominal degeri | Fler bir payin nominal degen | TL'dir,

C4 | Sermaye » Sirket paylan igm ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine
piyasas: tansnrms olan haklar agagidaki gibidir:
aracinin o Kirdan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, TTK md. 507, 11-

safiladifn haklar 19.1 sayih Kir Pay1 Teblipi)
hukkmda bilgi | « Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, SPKn. md. 18 ve II-
1K1 sayil Kaysth Sermaye Sistemi Tebligi)
» Bedelsiz Puy Edinme Hakla (TTK md. 462, SPKnmd. 19/
ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

« Tasfiveden Pay Alma Hokki (TTK md. 507) |

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29-30, |
A=A 15419, 425, 1527 ve 113001 sayili ‘ ‘
|

ve Cafin Yoluyla Vekalet

= |




Genel Kurul'da Miizakerelere Katlma Hakki (TTK md.

L]
407, 409, 417)
» Oy Hakki (SPKn md. 3 ve TTK md, 432, 433, 434, 435,
436)
¢ Bilgi Alma ve [nceleme Hakla (SPKn md. 14, TTK md
437 ve [I-14.1 sayih Sermayc Piyasaunds Finansal
i Raportamaya [liskin Esaslar Tebligi)
- ¢ Iptal Davas: A¢ma Hakk: (SPKn md. 18/6. 2012 ve T'TK |
' | md 445-451)
| |« Aznlik Haklan (TTK md, 411, 412, 420, 439, 531, 559,
SPKnmd. 27)
o Ozel Denetim [steme Hakka (TTK md. 438, 439)
* Ortakliktan Aynima Hakks (SPKo md. 24 ve 11-23.1 sanils
Onemli Nitelikteki Islemiere lliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakkr Tebligi)
e Ortakbkian Cikarma ve Satma Hakk) (SPKn md. 27 ve I1-
__ 27.2 sanih Ortakliktan C'ikarma ve Satma Haklan Teblipi)

C.5 | Scrmaye Halka arzdan elde edilecek paylann devri ve serbeste tedavil |
piyasasi etmesine iligkin bir kisitlama bulunmamaktadir.
aracmin  devir
ve tedaviilliind
Kisatlayies
hususlar
haklkmda bilgi

C.6  Halka arz edilen ' Thrageimn paylar (B grubu nama yazih paylar) “HUBVCT

| sermaye Islem kodu ile hilihazisda Borsa Istanbul Ana Pazar'da islem
piyasas) girmektedir.
;:::':d':m' Slemn Sermaye artirimenda ihrag edilecck A gru'qu pﬂyluf Borsa“da
sbemesd e islem girmeyecck olup. B grubu paylar ise yeni pay almu
N hakkinin kul antlmasins veya halka arz siiresi igcr[:rplnde satmn
yapilmadis T.lnm;uiu:i; t{ﬂ;lben Borsa delI&mcImlqmv&amd: Borsa
14 A stan Islem gimmeye baglayacaktir,
¥apulmayaeain
hususu ile islem
gariilecek
pazara  iliskin

| bilgi . = _—

C.7 | Kdr  dagitim | Sitket. TTK, sermaye piyasast mevzuat, vergi mevzuatl ve
politikasi - esas siizlegmesinin kar dagiuimma iliskin hokimleri ve kar
hakkinda bilgi  daginm politikss: gercevesinde kar daftirmn  yapmaktadir,

strket'in Kér Dagiten Politkast, Kurul'un 11-19.1 sayili Kar
Payi Tebligi hikéimlerine wyumlulugun ve Sirket’in
thtiyaglarma uygunlugun artinlmas: amaeiyla yenilenmig, |
| yenilenen "Kir Daginm Politikesi” 22.05.2019 tarihinde I|
I yaplan Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve ayrica |
| | 14.06.2019 taritli an Genel Kurul Toplantisinda genel |
kurulun phayindan gegrigtir. 07.02.2020 tarihinde Kamuyy
‘ Ay -P‘lyl'{u;my'n \lekrar glincellenen Kar Dagitim
| Politikis duyiiimgtar )
HUB Grarsg S 0 e S - B
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D—RISKLER

D1

ihraggiva,
faaliyetlerine ve
icinde
bulundudu
sektbre iligkin
- Gnemli risk
| fuktbrieri
| hnkkinda bilgi

| Ihrageiya ve fauliyeticrine iliskin riskler:

| durumunda Thraggimin kirhligy olumsuz etkilenebilir.

« lQhraggmm igtiraklerinin  yasanmssi muhtemel
ideme giiglikleri nedeniyle Thraggmin nakit akist
olumsuz etkilenebilir:

Ihragg Faalivet Konusu geregi pirisim sermayvesi vatmmlan
yepmaktadir. S8z konusu yatmmlar  yapilirken  segici
duvramimaktadir Ancak gésterilen azami dikkate ragmen |
Thraggimin istirakleri Gdeme plgligs ile kargilasahilir, Fill:
sckilde  yagamabilecek olumsuzluklar pirigim  sermayesi
yatiimi yapilan girketlerde ck sesmaye ihtiyac: dogurabilir,
Bu durum lhraggmim nakit aksslanm olumsuz etkileyebilir.

¢ |lhragoinn istiraklerinin  kirhbfinin  azalmas,
Fhragginn kirkhgm olumsuz etkileyebilir:

[hraggs fanliyet konusu geregi girlgim sermayesi yatnmlan
yapmasi nedeniyle, hilihazirdaki vannmlan veya gelecekie
yapacal: girigim sermayesi yatinmlun sonucundy, sz konusu
girketlerin karlanmin digmesi ya da sirketlerin zarar etmesi

» lIhrage yeni kurulmus veva yeterli biiyiiklige
ulsymamis  sirketlere  yatirim  vapabilir. Bu
girketler ekonomik kenjonktiirden dahs cok
etkilencbilir:

lhruggr  gelisme  potansiyeli tagryan  sirketlere  vaurm
yapmaktadir. Yatinm yapug veya yapacaft baz sirketler
yeni kurulmug veya yeterli bityiklige ulagmamus sirketler
oluhilir, Ekonomik istikraesizlik, yeni veya kliglk sirketlerin
finansal  durumunu  ve faalivel  sonuglanm  olumsuz
eikileychilic, Bu durum Ihragoiun  finansal tablolarng
olumsuz olarak yansiyabilecegi gibi ayncs Ihraggmm siz
komusu yatrimlardan gikigm geciktirebilir, engelleyehilir
veya yatmmlarmn finansal dontso olmayacak sekilde
likidite edilmesine engel olabilir,

o Ibrage, yanrm  karon  alirken girigim
sirketlerindeki kurucularin vetkinligine,
vizyonuna, sirketin iginde bulundu@u pueardaki
rekabel  avantajina, pazar  blyiikligiine ve
uygulanabilir bir tcknoloji olup olmadifine
bakmaktadir. Yatinm  kararlarmn alindagn
siradaki dinamikler hieh deftisime ugrama riskiyle ‘
karys kargiyadir,

o lhrug “Bulighni “wg teknoloji alanmda faaliyet

i “girkeglerine yatinm yapmaktadar

. yirkeder, teknolojinin _ hezh  ilerlevisi




iz yakalayamnyan girigim sirketleri rekabete
venik dlisme riski ile kary karyryadr.

o Teknolojfi alamndaki sirketeri degerlendirmek
derin hir uzmanhk gerektirir ve hu uzman kigilere | |
ulasim konusunda problem yaganabilir, |

l ' karsisinda ¢ok hizh hareket etmek zorundadir. Bu ‘ |

\ ¢ fhracomin yeni yatirim planlan dogrultusunda ek |

faaliyet ve finansal riskler séz konusu olabilir, |
‘ o  Dofru yaterimlar yapilmamasi, ihragomin bhilyime
stratejisinln  uygulanmasim  olumsuz  ydnde | |
| etkileyehilir: |

Ihraggr yatmm yaparken, yaunm yapug sirketieri hirgok
farkh kriteri dikkate alarak dzenle segse de Gnglriler:
gerpeklesemeyebilir. Yenhy vatmmlar Hraggmun blyame
stratejisini olumsuz ctkileyebilir.

e lhragonin  givisim sermayesi  yatmm  yapig
| sirketlerde iflaslar sz konusu olabilir.

Yapilan yatmmbar beklentilere uygun sonug vermeyebilir,
Yatinm geni dOnmeyebilir. Girigim sermayesi yatinnundan
crkis yapilamayabilir veya zararla gikiy yapulabilir, Bu durum
[hregotnin - biylimesini  ve  mali  durumunu  olumsuz
ctkileyebilir.

o Ihragguan yatirnm  yaphgn girketlerin  sayismin
artmas: il idari ve mali zorluklar yaganahilir,
sirketin yiinetimsel bagans: azslabilir:

Yaurnn yamlan gingim scrmayesi girketlerinin  sayisimin
arimast  durumunda, aruga paralel olerak  faaliyetlerin
operasyonel  karmagikhiginn,  dlgeginin ve  [heugg
yonetiminin Ostendigi sorumluluklann artmasi muhtemel
olup, bu durum ydnetimin (zerinde baosk: olugturabilir.
Yatimmlann verimli yonetilememesi Thraggimin faaliyetlerini,
| beklentilerini. mali durumunu vo faaliyet sonuglars olumsae
etkilevebilir.

o ihracer, kirhbfmm  srekliligi - konusunda

herhangi bir garanti verememektedir:

| Thrageimin sirddrillebilir kirkilhik hedefine ulagmas: birgok
fakttre baghdir Bunlar arasinda; yaurm yaphifi veya
gelecekte yatimm yapacafn girigim sermuyesi girketlerinin
basurisi, gelecektcki olast {aaliyet kir/zararianmn bliyaklogo
ve sfiresi, vannm yapufvyapacafi ginisim  sermayesi
yunrlrp}lrﬁ'\“‘iihsm clde  cdilebilecek  kdr/zarann
bily A6k, - ibi’ bigok faktde siralanabilie.  [hraggimn
ftiligyni stirdiirememesi durumunda fanliyetlers, beklentiler,
| li ttﬁr,lﬁ:rr el $onuglun ve paylannin performans:
= \!

i Hﬁiill]’fmqqmm Kirhligm  stirdUrememesi




durumunda fealiyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyel |
sonuglars ve paylanmn performanst olumsuz etkilenebilir.

o fhrugmin  yatimlan, yatrimalarmn  yvatmm
tercihleri il uyumin olmayabilir:

Ihraggr girgim sermayesi yatnmlan dunds portfiytng
gegitlendirmek amacryla, Borsa®da iglem goren veya gtrmek
lizere thrag edilen senmaye piyasasi araglanna ters repo
islemlerine, akasbank Para Pivasas: iglemlerine ve vatinm
fonu katllma paylan ile TL ve doviz cinsinden vadeli-vadesiz
mevduat ve katilma hesabica yatinm yapabilie. Thragginin
portfiyiindeki  gegitlendirme  yannmedann  yaunm
tercihlerine uygun olmayabilir. Thruger yilksek getiri
beklentisi ile yiksek riskli alsnlara yaunm yupabilir,
Ihraggmmin yapugs bu tarz yatunmlar, yatinmedlann risk
tercihine uygun olmayabilir,

+ Ihragonm menkul kiymetler portfyiinin pivass
koyullarina bagh olarak deferinin azalmas: soz
konusu olabilir:

Ihragg bir girigim sermuyesi girketi olarak menkul kiymetles
portftiylne suhiptir. S6z konusu portfdy veya ileride sahip
olucags menkul kiymetler porifiyll piyasa kogullarna gére
defier artigl yagamas: ngdriisliyle olusturulmaktadir, Ancak
olumsuz pivasa kogullan porifbyin degerinin diismesine
neden olabilir

* Tahmin cdilemeyen ekonomik gelismelerin olas
etkilerinin  Thrager ve vatrm yapuin girisim
sermuyesi  girketleri  feerindeki  olumsuz
yvansimalar, Ihragginm  finansal durumu  ile
faaliyet sonuglanim olumsuz ybnde etkileyebilir:

Ihrager Bnpdrillerini yaparken meveut ekonomik durum ve
gldisats  dikkste almaktady. Fkonomik gelismelerdeks
Ccugortlemeyen olumsuziuklar, hraggimin VeYCYa yalrum

| yapug girigim sermayesi sirketlerinin finansal durumuny
olumsuz etkilevebilir.

Ibragginin icinde bulundugu sektbre iliskin riskler:

¢ Teblig bikimleri cercevesinde uyulmas: gereken
yasal mevzuat ve munrlamalar bulunduundan,
mevzual ve simrlamalara uyulmamas: halinde
sirketlerin -~ faaliyetleri  olumsuz  etkilenebilir,
potansiyel kirhlhiklar simirtansbilir:

Sekifirdeki  girketler  SPK'min [[1-48.3  sayih Gingim
Sermayesi Yatinm Ortakirklanina lligkin Esaslar Tebligi'nde

yer alan fa I, faalivetlere iligkin siralamalar,

Wﬂoﬁ.giﬁi‘* uymak zorundadir, Soz

briger gesiili vapunmlara maruz
8

ebligie .. uyule ve amykin  faaliyeterde
s Suifimundi- |
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kalabilir. Bu vapunmlar parasal cezalar olabilecefi gibi
sirketlerin faalivetierinin sonlandinimasma kadar gidebilir.

e Tuhi olunan yssal mevzuatta olusabilecck
depisiklikler sirketlerin  faalivetlerini  olumsuz
ctkileyebilir:

GSYO teblipinde ve sair mevzuatlarda  yasanabilecck
depigiklikler sitketlerin fnaliyetlerini suurlayabilir ya da
olumsuz  ctkileyebilic.  Girigim  Sermayesi  Yatinm
Optakhklanmn  kurum  kazanglan, kurumlar vergisinden
istisna olmakla hirlikte bu ortakliklann kurumlar vergisinden
istisna  cdilmis kazunglan, ortaklarn daginlsin veya

daginlmasin, uygulanscak swopaj oram %0 nlnrak‘

belirlenmistir Ancak, yasal mevzuatlards )'apllabaiawk
degigikiikler ile sekitrdeki sirketlerin sahip oldugu vergi
istisnalan ve muafivelert ortadan Kalkabilir. Buna bagh
olarak scktbrdeki girketlerin operasyonel sonuglan olumsuz
etkilenebilir ve sirketlerin kirl:lifn olumsuz etkilenebilir

¢ Diviz kurlarmdaki dalgalanmalar yatinm istahim
ve girigim sermayesi girketlerinin faaliyetlerini
olumsuz ¢tkileyebilir:

[Xiviz kurlannda yasanahilecek dalgalanmalas sekibdrdeki
vatirim istahim olumsuz etkileyebilir, Bununla birlikie sekite
firmalarinn igtirak cttigi sirketlerde fivatiama ve karldhk riski
olusturabilir, séiz konusu girketlern diviz agik pezisyonlanna
karsthk herhangi bir korunma iglemine girmemesi halinde
fnaliveticri ve karhilids olumsuz ekilenecepinden, sekidrdeki
sitketlerin - girigm sermayesi  valnimlannm - olumsuz
etkilenmesing, stz konusue yatnmlarden gikig sbiresinin
uzamasina ya da engellenmesine sebep olabilir.

e Girisim yannmlanndan yliksek getiri beklentisi
sirketleri riski yfiksck yatirimlara yénlendirebilir:

GSYO'lar, SPK'nm  izm  ile kurulan ve gikanlomg
scimayelerini esas olarak sermaye kazanci elde etmek

amaciyla gesitll yatiimlama yénlendiren sermaye piyasas: |

kurumlan olup. GSYO'lar kaynaklanm  kauma defer
fircteceine inandify gelecek vant eden girketlere yaurarak bu
gitketlerin drctoccft katma degerden faydalanmayr ve pay
sahipleri igin getirinin maksimize edildigi noktada ortakliktan
| mvrilmays hedefler, Bu kapsamda sckidrdeki sirketler vilksek
getin  beklentisivle  yatinmlanm  riski  ylksek alanbara
yonlendirebilir. Yatnmlardan istenilen sonuglann  clde
edilememesi sirketleri olumsuz etkileyebilir.

‘hﬁlk}l‘hkr siyasi ve jeopolitik geliymeler
ﬁumlh giiven, ortamunin bozulmasina neden

nnlm' spkidrda) faaliyet gosteren yirketlerin iy
¥i [S'uiq;uiydtni ve faaliyetlerini olumsuz

f"




Tirkiye'nin feinde bulumdugu copmfi konumdaki ekonomik | |

politik geligmelerin Tarkiye ckonomisi ve sivasetini dnemli
Glgtide etkilemesi siz konusudur, Torkiye'nin bulundugu
cografi konumda meydana gelen Rusya - Ukrayna savagimn,
her iki Olkevle de ticari ve sivasi iliskileri olan 1lrkiye
tizerinde olumsuz ctkiler varutmas: yiksck olasiliktadir. Bu
iilkelerdeki  savag halinin  sonucunda Tlrkiye'nin  bu
lilkelerden elde edecedi ticaret ve turizm gelirlerinde olumsuz
etkilenme siz konusu olabilir. Ulke ekonomisinin cografi
holgedeki gelismeler sonucunda  olumsuz  etkilenmesi
nedeniyle GSYO'lann yaturm yapu@ sirketlerin faaliyetlen
ve finansal durumu 0z konusu olabilir, bu durum sektirdeki
ortakhklarm karliliklanods eralma vagatarak onakliklarn
finansal performanslarini olumsue etkileyebilir.

o Kiiresel illgekli yvasanan Covid-19 szlgini nedeniyle

haslayan kiiresel ckonomik daralmanin etkilerinin |

ne kndar devam edecegi, verel ve global dlgekite
aliman  donlemlere  ragmen,  belirsizligini
korumaktadir,

o Kiiresel ekonomide yasanacak sikintilar firmalan
finunsal agudan, bircylerin falep koyullarmdaki

degisim nedeniyle de faaliyet aqsmdan negatif | |

etkileyebilir.

» Deprem, sel vh., doal afetler sirketlerin
fanliyetlerimi olumsuz etkileyebilir.

Diger Riskler
Pivasa Riski

Orakhigin fanhiyetleri Tirkiye'de ve Dinya'da meydana
pelebilecek siyusi. ekonomik ve finansal olumsuzluklardan
etkilenehilir. Yiiksek enflasvon ve gigsiiz Tl seviyeleri
Sirket faaliyetlerini olumsuz ctkileychilir, Kargilagilmas
muhtemel piyvasa riskleri duvarlibk analizleri esasinn pére

tictlmektedir.
Makroekonomik Riskler

Bagta geligmiy Wlke merkes bankalannin parasal genigleme ve
faiz oranlurina illigkin politika karadannin ve gelecege iliskin
heklentilermin kuriar ve iktisadi biiytime kanallan aracilipiyia
[hragginin  faalivetlerini olumsuz etkilemesi sfiz konusu
olabilir.

Diinyads ve |{irkiye'de vasanabilecek ckonomik, sivasi ve
jeopolitik geligmeler, rekabet ve yourm kogullan yoluyla
thragginin faalivetlerini olumsuz etkilevehilir,

Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmaswma
sebebiyvet vermekiedir,

Likidite Riski

3 |




getiremneme ihtimalidic,  Piyasalards  meydana  gelen
bozulmalar veya keedi pusnimn dibslriilmes: gibi fon
kaynaklunmn uwzalmasi sonucuny dogunin olaylann m-:}'dfulm
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verehilir,
[hraggimin kredibilitesinin hozulmas: halinde ihtiyag halinde
fonlan safleyamamast ve kaynak maliyetinin  artmasi
durumunda [hrager surarla karslasabilirFon portfiiytinde
' bulunun finansal varliklann istenildigi anda pivasa [iyatndan
nakde domigtlrillememesi |hragguun  zarara  ufrumasina
sebebiyet verebilir,

Operasyonel Riskler
‘tm:ru.s;mncl risk. Sirket'in - operasyonel L'Elruqlﬂrimlcki‘
|

Likidite riski, lhragganm net fonlama ykim|ulaklerini yerine l ‘
|

aksamalar sonucunda zarar olugmas: olasihim ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklan arssinda kullanilan sistemlerin
yelersizlipi, basansiz yonetim, personclin hatals ya da hileh
islemlen: gibi kurum igi ctkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir. ‘

Yasal Riskler

Sirket, sermave arurimindan sonruki bir donemde mevzustia
've  dizenleyici otoritelerin  dilzenlemelerinde  meydana ‘
gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenebilir.

[tibar Riski |

Kamuoyunun olumsue piirslerinin, $irket'in faalivet ve
gelirleri Ozerindeki meveut ve olas: etkilen olabilir.

D.3

Sermaye
pivasas) aracina
iligkin  Gnemli
risk fakidrieri
hakkinda bilgi

Ihrac Edilen Paylarn Kir Payi Gelirine lliskin Riskler:

Kir pay1 gelin, girketlerin yil sonunda elde ettikleri kann
dagitilmasindan elde edilen gelirdir, 6362 sayih SPKn."nun
| [9'uneu maddesi hitkml ve SPK'nin 11-19.1 savili Kér Pay:
Tehligi uvarines: hlka woik amakhklse kirlurim penel
kurullary wrafindan belirlenecek kir dagium politikalan |
certevosiiude e fglil mevanes: hilktinterkue wigm olarik | |
dagrlar. Scrmaye pivasasi mevzuat dahilinde kir pavi | |
dafitun iglemleri pergeklestirilie. hragpimn  zarar cttigi
danemlerde kir payr gelini elde etmeme riski vardir. Aynca
kir olugsa bile Ihrageimin gegmis villar zarun bulundugunda
bu zararlar mahsup edilinceye kadar lhragp kir dagitum
yapamayacakiir. Ayrica da@hilabilir kir olsa bile sermaye
piyasass mevzuate uyannca kir dafiumi zorunlu depilse, |
ortaklar genel kurulu kr dagiip danmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda genel kurul kir dafitmama karan
verirse ortaklann kiir payr alamama nski vardir

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancma lliskin Riskler:

Sermaye kazanci, zaman iginde pavin degerinde meydana
Cgelen arustan elde  edilen gelirdir.  Sirket'in  finansal

HUR GIRIS 1M SERMABVES
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performansuun heklentilernin altunds olugmas veya sermaye 4 |

piyasalonnda vasanacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket'in |

paylarmin fiyan dogebilir. lsbu izabname gesgevesinde ihrag

edilecek §irket puylannin pivasa degerinin ihrag fiyauna

| ulagmamas: ve bu fivatin tzerine gikmamas da motmk Gndir,

| Yatinmetlar saun aldiklan Sirket pavlann: satin aldiklan

fivattan veyn Ozerinde bir fivattan satamayabilirler. Pay

| sahipleri, §irket’in kiir ve zaranma ortak  olduklarmdan,

[ Sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,

' siz konusu bakiyeye poyr oraninda istirak ederler. Oraklifin

| tasfiyesi halinde dier tim alacaklilara gerckli Gdemeler

| vapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir Sdeme vapilabilir.

Ayrica, halks arz edilecek B grubu Sirket paylan i¢in Borsa

Istanbul'da veterli iglem hsemi olusmayabilecekiir. Borsa

Istanbul’da paylara iligkin likidite olugmames) durumunda

vatirimetlarin sahip olduklan paylun alip satma kabiliyetleri

simrlanabilir, pay sshipleri ellerindeki paylar istedikleri

fiyattan, tutarda ve zamanda saramavabilir ve bu durum

pivasada iglem glirecek paylann fyvatmdaki dalgalanmalan
griirabilir,

L1 Hulka srza iliskin | Sermaye artnminden 39.601 816 TL net gelir clde edilmesi |
ihraggmin/halka | Snpdrilmektedir, |

arz edenin elde ) e B
edecedi net gelir | SCruave srunminin loplam mulivetinin ise 398.184 TL |

olacag tahmin edilmekiedir. Holkn arza iligkin toplam

:?h katlanacaf maliyet ve pay basma maliyet asagidaki ioblods ver

mini  toplam | almaktadir:

maliyet ve talepte | : :

bulunan Tuhmini Maliyetler (TL) :

vatrmeilardan | ST Uered ) 11,000

tale dilecek SPE Kurui Ueren RALODG | |

y. . Seae MEKK Kayit Deresi 254

tahmini Arseilih Komisyonu +ASMV 262500

maliyetler Ticare! Sicil 20000

hukkinda bilgi ISIN Kodu Dsreti - 630
‘Rekabet K urumu 16,00
Driger _ £.000
Toplam Maliyet y 396,184
L1 TL Nominal Deerti Paylarm Toplam: 40.000.000
Pay Bagunn Maliyet 0,01 |

Tamam: nakit karphi@ ihrag ve halka arz edilecek paylann
taplam nominal degeri 40.000.000 TL"dir. Mevcut ortaklann
yeni pay alma haklarnin tamaminin sQresi iginde kullan Idigh
varsayimi ile | T1. nominal degerli | adet pay bagina dosen
maliyet 0,01 TL olmakwdir. Yeni pay alma haklarmn
kullaniimasindan sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu
paylar BIAS Birincil Piyasasi'nda nominal deger izerinden
sutiya  sunulacak olup, saug Gyatr ile nominal deger
arasindoki fark kadar emisyon primi olugacak olmass
nedeniyle satigtan elde edilecck net gelir anacagindun pay
. | basu malivet diisecektir

“
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Halka arzin | [heagomin dzkaynaklanm  gllendirmek, is hacmini ve
gerekeesi, halka | girigim  sermayesi  vabnmlanm  artirarsk  blyUmesini
‘ arz  gelirlerinin | siirdiirmek Gzere yapilan sermaye artrumindan, 398,184 TL
kullamm yerleri | tahmini mabyet digiildiikien sonra elde edilecek 39.601 816

| ve elde edilecek = TL tutanndaki kaynagin:

tahmini net gelir _o.¢ ;30 glan 10.349.806,35 TL'si MV Holding A_S. 'den
baklunda bllgl | 4y, 00y sermaye svansima istinaden MV Holding Yatmm

Holding'e tade edilmesi ve %1553 olan 6.150.193,65
| I'Lsi MV Tolding A.S."nin daha Once koymus oldugu
| Sermaye  avans nedenivle sermaye koyma  borcundan
' mashup edilmesi,

- %3788 olan 15.000,000 T1.sinin  direkt olarak Hub
GSYO Gzerinden kiiresel qapta defier olugturabileceg;
| degerlendirilen; yapay zeka ¢tztimleri, finansal teknolojiler,
insan kaynaklan teknolojilen, wida teknolojileri. lojistik
teknalojileri, dretkenlik teknolojileri gibi teknoloji odakh
sitketlere yatinm yapma suretiyle kullamimasi, | ‘

- %20.46'st olan 8101816 TL'sinin de yurtiginde veni
girigimlerin  bulunmas;, mevewt yannmlardan ¢ikis igin
polansiyel alicslann bulunmasi, yunigi ve yuridist pazar
wragtirmalanmin yapilmasi, rakip analizlerinin ‘
gergeklestinlmesi, sats ve puzarlama konulannda gerekli
partnerlerin  bulunmase  gibi  operasyonel  giderlerin |
finansmuanmdy kullamImas

planlanmaktadir.

| B3 ::I'“: aren ilgkin Ihrag cdilecek paylarn toplam nominal deperi 40.000.000
Igiler Y€ | 11. olup. sermayeye orani %133,33 1tir.

kogullar

Artunilun 40.000.000 TL wanodoki sermayeyi temsil eden
her biri 1,00 TL pominal deferli 40.000.000 adet payin
400.000 adedi nama vaznh A Grube, 39.600.000 adedi nama
yazih B Grubu'dur. Thrag edilecck B grubu paylar Borsa
Istanbul'da islem gorecektir

Sicketimizin  pay  sahipleri. sahip olduklen  paylann
%133,33'0 oramnde  yeni  pay  alma  haklaruw
kullanabileceklerdir.

Pay sahiplerimizin sermaye artiumina katilmalart igin yeni
pay alma haklannin kullmum stresi 15 gin olacaktir. Bu
stirenin son gin0niin resmi tatile rustlamasi hilinde, yeni pay
alma hakki kullsmm stiresi izleyen is glnd aksami sona
ereveklir. Yeni pay alma hakkunmn baglangig ve hilis tarihleri
(Kamuyu  Aydinfatma  Platformu) KAP  amciligiyla
{www.kap.org.ir) kamuya duyurulacaktir,

Yeni pay alma hukkini kullsnmak isteyen ve paylar Merkezi |

Kayit Sisterni (MKS)'de araci kuruluglar nezdinde yaunm

hesaplarnda mubafaza ve takip edilen pay sahipleri, veni pay

alma hakkin, ilan edilen kullamm stiresi igerisinde hesabuun

h,r.'dundqgu aract kuruma_hagvurarak kullanabilir. Yeni pay
/ o |

e
= ]
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Catisan
menfaatler de
dahil olmak

fizere halka nres

 ligkin ilgili

kisilerin  Gmemli
menfaatleri

dlma hoklon 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL
izerinden kullandinlacaktir. Sermaye srimmna  rgtirak
edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarn bedeli haricinde ‘
arasct kuruluglann aracihk komisyonu gibi ficrctlendirme
politikalanina tabi olabileceklerdir.

Ii, Pay sahipleri yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay l
pedellerini tam ve pakit olarak Tlrkiye Vakiflar Bankas)
T AL, Levent Canp Subesi nezdinde minhasiran by
sermaye srunmindg kullandmak tzere agrlan TR94 0001 | |
5001 5SRO0 7316 5299 64 IBAN  no'lu “Ozel” hesaba | |
vatiracaklardir. Pay sahipleri, Sirket'te sahip olduklar: pay | |
oramnda ve sahip olduklan pay grubu igin yeni pay alma
huklann kullensbileceklerdir, Sermaye artmmanda yeni pay
alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahiplen, yeni pay
aima hakkr kullanim silresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

| Yeni pay alma haklanmn kullanilmasindan sonra kalan B
| grubu paylar 2 i5 gnd sreyle nominal degerden digik
' olmamak fizere Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa'da satiga
sunulacakur. Sahsa sunulacak paylarin pominal tutan ve
halka arz tarihleri wsarruf sahiplerine saliy duyurusu ile
Sirket'in ve Alnus Yannm'in kurumsal internct sitelerinde |
(www. hubgsyo.com) (www.alnusyatirim.com) ve KAP'm
tlan edilecektir.

Bu sermaye arurwmnda  yeni pay  alma  haklariun
kullammindan senra kalan B grubu  paylardan  almak
surctiyle ortuk  olmak isteyen ‘lasarrut sahiplerinin, | |
duyurulacak satig stireei i¢inde Borsa Istanbul'da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan  birine  bagvurmalan
gerekmektedir. Pay bedellen vatirun kuruluglar 1arafindan
MKK mn ilgili hesabina yaunldikga hak kullenmm iglemileni
| yapilecaknor

Iheag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde

' MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kavden izlenecek olup
paylano fziki wslimi yapiimayacaktir

Sermaye artinmi ile;

- Hub Girigim Sermayesi Yannm Ormkhjn A5, pay sans
geliri,

« Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S, aracihik komisyonu,

. elde edecektir.

Halka aran taraflan arasinda hechangi bir menfaat gatiymass
bulunmamaktadir.

- Aract Kurumun, halka arz komisyonu diginda, dogrudan va
‘da dolayl olarak halks arz bagansina baglanmig  bir
ekonomik gikan bulunmamaktadir.

Helirtilenler diginds halka arzdan @nemli menfaati olan
herlum}:i bir kigi bulunmamaktadir,

HUB GIR(3 M SERMA
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eden
kisininfihraggimin
ismiunvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
| e taahhiit
verildigi
hususlarmm
icerceek  sekilde
dolagimdaki pay
mikiarnin
artinlmamasina
iligkin
taahhiitler
‘hakknda bilgi

verilen |

Sermaye piyasasi | [hragg:'mn unvam Hub Girigim Sermayesi Yaurim Onaklif
aracimi halka arz  A.S. olup, 30.000.000 TL olan ¢ikanlmiy sermayesinin

tamaim nakden 40.000.000 TL artigla 70.000.000 TL've

gikanlacakiir

Thragg tarafindan

dolastmdaki

pay

mikiarnin

artinlmamasina iligkin verilmis tsakhGl bulunmamaktadir.

Halka arzdan
kaynaklanan

miiktar:
vilzdesi

Y

Yeni
halkla
kullanmmumn  siz
konpsa  olmast
durumunda,
meveal
hissedariarin
halka arzdan pay
almamalary
durumunda
sulanma etkisinin
miktar: Vi
yiizdesi

alma

pay

Meveut ortaklann sermaye arunnmunda yeni pay alma

: : sayimi ile sul
sulanma etkisinin | haklarmun tamamiu kullsndiklan varsayimu ile sulanma

etkisinin miktan ve yilzdesimin hesaplanmasina iliskin olarak
hazirlanmis olan galisma aga@ida sunulmaktadir.

Sermaye Sermaye
Artirin Oneesl | Artram
an) (30.06.2022) | Sonrau
1 % 00 Ketilim |
Armmm Oncos! Ana Ormakligs |
| i Orka naklar (Defer Degeri) | 205607 504 lﬂi.fﬂ‘{_ﬂl-.l .
Nukit Sermaye Artigi 40 (0000
JEmisyon Primi =
Sermaye Artirun Maseatlan 398 184
Anirim Sonras Ana Oriaklipa
Air Orkaynaklar (Defler Deerl) | LRIV |
Cikanlmig Sermaye 30.000.000| _ 70.000.000
Puy Bajina Defter Degeri b.X5358 3.50299
Moveut Ortaklar lgin Sufanma AR
Btk (1L} ek
Meveut Ortaklir lgm Sulanmig
Exkisi (%) | 18,89%

Meveut ortaklann halks arzds yeni pay alma haklann
kullanmadiklnn ve kalan paylann tamamimn Borsa'da

satildi@s  varsayumu  ile,

sulanma  etkisinin

mikiur ve

viizdesinin hesaplamasina iliskin olarak hazirtanmis calisma

asafda sunulmaktadir.

Sirket'in 20.10.2022 tarihi itibariyle kapamg fiyvan 12.35
TL dir. Bu fivatian sdv konusu bedelli sermaye artinmina
gbre dizeltilmis fyar 586 1L [(12.35+1.33)(141,33)]
olarak hesaplanmakiady. 40.000,000 adel pavin Borsa
[stanbul Birincil Piyvasada ditzelilmis fivat olan 5,86 71 "den

satildif varsayi lmigtir.
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Sermnye Sermaye |
Artiriem Oncesl | Artirim '

)

205.607.504 205,607 504

' [ Artim Oncesi Ana Ortakliga
| Ait Ozicaynaklar (Defter Degeri)

Nakil Sermaye Amsi | A0.000.000
Emisyon ['rims ) ) 234,571 429
| Sermaye Arusim Masraflan 398, 184
' Artinm Sonras: Ana Ortakhiga
' | At Ozknynaidar (Deher Deiori) aliidbiadig
| Cikarilmy Sermave 30,000,000 T4 800,000
. Pay Bayina Deller Dogeri | 585758 6,85401 ‘
Meveut Orntaklar lgm Sulanma ‘ | 0 1’]004?
| Erkisi (TL) ! ' |
Meveot Omaklar iein Sulanma .
Fikisi (%) I 001% |
| | Yent Ortaklar Igin (Posstiny 209
| Sulanma Etkisi (T1.) | iy
' Yoni Onaklar lgm (Pozisif) B.01%
Sulanma Fikisi (%) | i
- Hesaplamalar  yukandaki varsayrmlar/veriler  1;12inda
| yapimuig olup gereek verilerin oraya ¢ikmasindan sonra
FL

yapilacak hesaplamalarda bazs farkliiklar olabilecektir.

&7 | Talepte bulunan | Tslepe bulunan yatinmedunn katlanacag maliyetler, ihrag | |
yaursmelardan | edilecek pay bedeli harig olmak Gzere talepte bulunduklan
(talep  edilecck | vatnm kuruluslanndan azam olarak hesap sgma fereti,
tahmini fermaye  piyasast  aracmn MKK've  virman fereti,
maliyetler Yanmemnin bagka ystinm kurulusundaki hesabina virman ‘
hakkmnda bilgi fereti, EFT gereti, damga vergisi ve yaurm  kuralusy |
| tarafindan  yasal durumlsr dahilinde ahnabilecek diger
1 ‘ ticretlerden olugacaknyr, L
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3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihragguin bagimsiz denctim
koruluslarinm  ticaret uwnvanlar ile adresleri (Gye olduklan profesyonel meslek
kuruluglar ile birlikte):

31.12,2019, 31.12.2020, 31.12.2021 tarihli finansal wbiolar ile buna iligkin dipnotlar Arkan &
Ergin Uluslararas: Dagimsiz Denetim ALY, tarafindan, denctlenmistir,

‘Arlum Ergin llhulmrl.ﬂ Bag__:lslz Denetim A.S.

| Eray

| Sorumlu Denetyi

Adres

YANBOL

]Masl.ﬂ. Office Building Stimer Sokak No:d, Kat:2

, - Maslak/ Istanbul —
Telefon (021237007 0 )
Intemet Adresi

[Tyesi Olunan Profesyonel Meslek

| Kuruluglan

“wm» rsm.global't turiu:u o
Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavicler Odass |

Sirket'in 01.01.2022 - 30.06.2022 am ddoemine ait finansal tablo ile buna ihiskin dipnotlar
Annllz Bapuims:z Depetim ve Damgmanhk AS. tamtlmiun simrls denetime tabi rutulmugtur

An:lnt Bagunsiz Denetim ve Ihm[mnnllk AS.

' Sorumlu Dencigi | Valim Kivang Sekizkprdes =~

| Adsesi Thmymﬂai Bayar Caddes:, No: 99 Kat 2 [aire 9

Potes Kadikiy / Ismnhul -

Telefon 0212465 55 | )

Internet Adresi -
Uvesi Olunan Profesyonel Meslek [
Kuruluglan - |

httpfwww urullzhd com.tr/
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girevden gekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Yoltur,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Istanbul Serbest Muhasebeei Mali Migavirler Odas) |

Bagimsiz denetim Kuruluslanmn/sorumiv ortak bas denetginin girevden alumass,

FINANSAL DURUM TABLOSU D
. (T 3122019 | 311 [ 31.12.2021 | 30062021 3062020 |
Dénen Vardiklar 2304, 926 |  as0N021 ) 6351307 EYETER
[ Nakit Ve Mukll Neneeris] 424 ﬂg ?ﬂ? 1%?*”' ] ﬂ!’ﬁl 5.245.75% 2 489 w;
Ticari Alscaklnr 62 B61 3% Aia
Diger Alacakls 1301, m 4113 28851 53,971 |
| Pegin Ortenmis Giderier IEETY 124,664 Gik 423 i 4"5 43 103
Can Dowem Vergisiyle fgifl Varliar | 46 844 2845 24.925 37127 2,126
lg.m Varkiklar S0.030.250 | NOS0BORT | 196915350 KILTHATSD | 200298580
Finansal Yatinmba S0036250 | SUI61 000 | 196 653 789 R1LE5.928 G
| Dnger Alacuklar =L ¥ B30 8750 LR W50
Maddi Duzar, Varlikis: 16802 [ERTT] 11540 Bh THS
[ Kudlaram Hakki Variiklon 149 361 131713 #9851 §2.320
Masddi Olrmuyan Diirsn Varlklar - 47 168 | 33015 3701 28467
Pegin Odenamiy Giderier - B [ ) 11071
Toplam Varhklar S2240.540 | BS.Q1B006] 201418371 | SY.055.066 | 206723103
- - P N e
Kisa ¥ nilell ¥ Bkiimliigikcler 15802, ]
Kirnlamo Tslemslerioden Horglur | ; I":;'::
Ticarl Buorglar b 4¥s 7 693646 |
Culiyanlora Saglanan Faydulsr 7 [ i =
Rapammruncly Borglar _ in ;] 5 116219
thEr Horglar (R TR 3582
Vatieli Kargiikl 138%] o 4306 |
e A
7




Uzun Vadell ¥ ikimidlikler [ 4311 75246 48,968 49,100 |
Kumtema Jslemlerinder Borglar -l 34242 32 16X -

“Uzup Vadell Kanyiliklar 1 606 36,180 13078 | 48 908 0 mu

akiar | SDANGAE | BENIGHM | 206 TIIRST WTGS1A66 | 205.607.504 |

Toplim Kaynakinr &2 NEO1R006 | 201418371 88,035,066 206.723.113

4 Oaxt Denetimden Gegmiy
KAR ZARAR TARLOSU(TL) 37555379 [ 31122020 | 31023021 | 30063031 | 30862022

Mlasitas | h 623 2558268 649 Hi| - -
larvn Mnliveti |- | (20TR250) -

"BROT KARZARAR %6628 :.us.m (1.428.389) - -

 Genel Yometsm Giderier 1+) [(56.197), (4.097891)] (4021632) (2.042.730) {4.421.190}

Pagirtamn Gulerers (- 1T 4asim] 12,083 ] (8.53%) [H.534)

Esas Fasliyetlenden Diger Gelirier f 132821 | 2% 1S190H] 112941 197 BRAI1T 258 83
Emfﬂi:ﬁl:ﬂ_r_ﬁg‘!_ﬁlwmrﬂﬂ (=] 196,189 (666,140 (182437 (100 129) (324201
ESAS FAALIYET ==
'!I*R'ﬂﬁ-“-““ " = 861958 | 26041075 10 07.300.181 (1,468,280 (4.267.780)
FINANSMAN GIDERI ONCES] 1
EAALIYET K RART 860954 | 20041075 | 107.300,181 (1-4068.260) (4.267.780)

Fiznnsmm Gelirll_li 935463 2118 408563 L1 I_Ill 1 44 4%

Finmmsman Giderisn (-) {7500 174 845) (43 584 (5.729) {21 90Ky
;';ﬂé‘:&kﬁ;,;ﬁ;ﬁ““ | GTUGET | 26236358 107668789  (LMMLeUE)| 424309
"DONEM RARI(ZARARI) T aeeT | 16230358 | 107.668.759 (1.382.908) | (4.240.193) |
I"l;f Bagma havang (Larar) :

| Sinlrlen Fasliyetierden Pay ' !
| Bagira Kuzany (Zann) 03N | 08743 159 (11.046) [ONEY

Sirket'in porifiy siirlamalan, finansal borg ve toplam gider tutarlarina ihigkin tablova agagida

yer verilmisgtir,
Bir hie Ans ) erl | T i 3123001 | 0062022 |
A | Pars ve Sermaye Plyasasi Araglan Md 20T - ibh 1. TR 561 7 409,193
"B | Girisim Sermayesi Yatrimlar M2 (ah]  T1Uh a3 TRY | 201 071.364 |
¢ | Portity Yainetim Sirketi v Daniymanik MA.200 — (d)
| Sirketindeki lyrirakier ve e} | 5 e
D | Diger Varliklar 14128621 1.162.555
E | Ortakiek At Topkami MAUI<a) | MLAIRITE [ 2067201108
F | Finansal Borglad ML 29 - .
Karyshikisr, Kogully Vorlk ve
G | Yikiimllikler (Rehin, Teminat ve M. 202 = (n) -
- .R"!'H!rj_ : ! .
11 | Casermaye | - 200,71 )85 | 205.607.504 |
"I | Dijter Kaymaklar | === 704 511 111564
£ | Ortakik Toplam Kaynakinr i Mdal-iai | 200418370 206,723,113
Bir | Biligier 1 Tebligdeki 'h!_ ﬁ&!— nleme M.122021 ] 30.06.2022
Sermaye Piyasusi Araglurnina ve o (== l
bybemlerime Y apitan ¥atirim | = _d..:ItII'I - (®) s =
1 Sermuye piyasasi araglan - 8 : m
A Az Deviet Tahvill | . ]
B- Ozel Sekettir Tatvili N = | =
C- Ters Repn - =
| B- Yaurum Fony _ = = [ =
k- Hisse Senedberi _ - 5
1.TL ve Ditviz Cinsinden Vadell-Vadoske | 5
L Mevduut / Ozel Carl-Katilma Hosabs MeZY)=)|| RDASSH LAY
F A- Mevibul Iglemleri 3.738.961 2.4%89.192
o et - Tukashank Pamn pivassn lglermnlen
o, 0y Yurtduimeda Kurulu Kalekeif Var . i
{ o5 u.l,)ﬁ w2 |8 lhﬂllu;: i i WaLe - 7 |
A L Borg ve Sermaye harmas) Floansmun | __ Ma2i3 -0 eS| 19,854 |
% MEZLA - [g) . A

HuE lmm SERMAYES|

A RN ™ uuuneu Girtgim Sirketierinin Borsa
t. ¢ i : ’?; Ini |i |
' 2 2 ; ———— —
J




B4 | Ozl Amagh Sirket I MA2 1 - n ___l____ -
C1 | PortRiy Yimetim Sirketine fytirak M2l _l_ s
€2 Danmmaniih Sirketine byiah. [ i 1 A
¥l im"‘ldlhh.hdﬂlr I " ¢ P .;]
{¥2 | Uzmn Vadeli Krodiler } M2 T __i P
F3 | Kisa Vadell Burglanmn lg;_ il il _ Mdawi - -
F4 | Uziin Vadeli Barglunma Araclans T maza _‘r _l
F3_ Difer Kiss Vadeli Fimansal Borchar ml‘lf!# > v
Fo_| Diger Umin Vadeli Finansal Borglar M 29/] . __:l
G | Rehin Md.202 i) ===, T,
| G2 | Teminat - _j____ _ Ma20R-[pl . ____:]
h:.! | Ipoteler MNP ) = <
1| Digaridan saglanan hizmet gidorleri | sl 'Mu-zl 636945
Yirket'in portfly sinirlamalarn ve finansal borg kontrol wblosuna agagida ver verilmektedir:
== Tﬂu.u Asgaril |
Portfly Simrtsmalan Higiti a22021 | 30062022 | Azami
Dfizeuleme | TESLEEESS T . TN
k.—.
I | Pora ve sermaye pivicmsapraglann | ‘\H.Z!.'_Lly 1 86%% 120% | <49% |
i Sermuyo Piynsaw Araglan | Md.am e | opets | <10
T A: Beviet Tabui R 000% | 0% [ <10 |
5 el Sekilir Tabvili ] Dors | aa% | <iode
c Ters Hepo i 0,00% 000% | <10% |
e \m Funu _ 000% | 080% <%
| [E Hisse Senetleri ) [__ | 0| 0% | <10%
t 3 l"lrgr- n sermayesi yatwimion MEIL (b HOAS% | #9AS% ~&14 |
Pordtfly  yiaetim  sleket  ve  dumgmunhk i -
| 4| yirketindeks ipsivabler ngarirl Ll (. ) O
Vurtdpmda karulo holebtsl yatirom kuralugy ~ ~— Md. 227 4e) | 11,06 % D | <49%
K Yurtdsgsnda verlusih ve borsads islem glrmeyes % 8,59% <10%
_ | vegeliyme potansiyeli tagyan yirketler N i) N5 "
:- & | Barg ve sermaye karmas finansman | M2 14 0,32% mm—r 25% |
|7 | Halkn apik girigim ]ﬂ!‘ll borss d d|| E-Ihn Mil.22/1-(0 0.00% 0,005 <28%
TL ve Diiviz Cinsinden Vadell-Y adesls Mevduar i |
L { Geel Cari-Katlms Hesshs ) MU e 1w | cow
A- Mevdunt Iglemleri ) M |.ms;§-_|7 1,20% <20%
B Tuknsbank Pars plyssas: Iglomien L apas 0.06% <%
Kia Vadeli Finananl Borglar ve Borglaning
9 | Araglaramin B Nomioal Defeti i — . N | <50% |
Ursm Vadell Finansal Borclar ve In-r:llnm
Li _Arsgharimm Nominal Beferi g bondad ; it 5?‘”“
|11 | Rehin, Temiaat ve lpotekler ) Md.un'l-;dj_ 0,00%, oM | =i |
|12 | Dagursdan saftanan hizmet giderleri Md.26i1 = = -] =%

Sirket'in girigim sermayesi yatinmlarma iligkin aynonl bilgiler igbu izalinamenin 6.2.1.
Botumu 'nde yer slmakiacr,

“Yatunmel, yatinm kararm vermeden Gnee ihraggimn finansal durum ve faalivet

sonu¢lanng iliskin ayrmnh bilgilerin ver aldsgr isbu izahnamenin 10 ve 23 po'lu
billimlerini de dikkate almalidir.,”

5. RISK FAKTORLERI
51.  Ibragqiya ve faalivetlerine ilikin riskler:

e, ® Uhragomn igtivaklerinin yasanmast mubtemel Sdeme gliglikleri nedeniyle ihragginm
gt £ LT nakil sk olumsur etidlenchilir:

A rhms,,u,. faaliyet konusu geregi gitgim sermayesi yannmlan yepmaktadir S8z konusu
Ayaunmlar vapilwken segici davraniimaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate rafmen
o jlhragoinm igtirakleri Gdeme gliglig0 ile karyilagabilir, Bu sekilde  yasanubilecek
i olumsuzluklar girigim sermayesi vaturimi yapilan sirketlerde ck sermaye ihtiyvae: dogurabilir.
" Bu durum Ihragginin nakiy akiglarin ol umsuz etkileyehilir,
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ihraceinin jstiraklerinin  Kirhhgmin azalmasi, [hraggmimn kirlibgm  olumsuz
etkileyebilir:

{heage: fanliyet konusd peregi girisim sermayesi yatimmian yapmast nedenivle, hilihazirdaki
yaurimiarl veys gelecekte vapacafil gingim sermayest yannmlan sonucunda. séz konusu

sirketlerin kirlanmn diigmesi ya da gitketierin zarar etmesi durumunda Thraggumn kirkihi
olumsuz etkilenebilir-

ihrage yeni kurulmuy veya yeterli biyiikliige ulagmamis girketlere yanirm yapubilir.
Bu girketler ckonomik konjonktlirden daha gok etkilenebilir:

{hraggs geligme potansiyeli tagiyan sirketlere yaurm yapmakiadir. Yanrun yaplidi veya
yapacagl bazi girketler yen xurulmus veya yeterli biivikliige ulagmamiy girketler nlnhf!u.
Fkonomik istikrarsizhik, yem veya kicik sirketlerm finansal durumunu Ve faativet
sonuglarinl olumstiz etkileyebilir. Bu durum [hraggimin finansal tablolanna vlumsuz n!a_rak
yana-.uyabilu-caeg,i gibn ayrica {hraggmuin sdz konusu vatirumardan grkigim Eﬂ:ikhl‘l:hl!il.
engelleyehliv veyn yatmmlarinm finansal dinlsh olmayacak gekilde Jikidite edilmesing

engel olahilir.

hrage, yatwum karan alirken girigim sirketlerindeki kuruculans yetkinligine,
vizyonuoa, yirketin iginde  bulundugu puzardakl rekabet avantajina, parar
bivilkliigine ve uy gulanabilir bir teknoloji olup olmadigina bakmaktadir. Yatrim
karartarimn  alindif siradaki dinamikler hzh defiyime wgrama riskiyle karyl
karsiyadir.

{hragey, biligim ve teknoloji alanunda fanliyet gosteren girigim sirketlerine yaurim
yapmaktadir ve bu sirketler teknolofinin huzh flerieyisi karpsimda cok bzl hareket
ctmek zorundadir. Bu b vakalayamayan girigim sivketleri rekabete venik disme
riski ile karg karyvadir.

Teknoloji alanindaki yirketleri deperlendirmek derin bir uzmankk gerekiirir ve b
uzman Kisilere ulagun konusunda problem yayanabilir,

{hraggimm yeni yaurim planlan doproltusunda ek faalivet ve finansal riskler sbz
konusu olabilir,

Dogru yatrumlar yaplmamasi, {hraggnm biylme stratejisinin uygulanmasum
olumsuz ybnde etkileyebilir:

ihnugg: yaunim yaparken., yatiem vuphfs sirketleri birgok farkh kriteri dikkate alaruk tzenle
segse de Ongdrilen gerqcklc;-cmw_rc!hiiir. Yunhs yaurumlar [hrageunin bitylime stratejlsind
olumsuz etkileyebilir.

|hraggimn girigim sermayesi yatinmi yaphi sirketlerde iflaslar stz konusu olabilir.

Yamlen yatmimlar heklentilere uygun sonug vermeyebilir. Yaunm gori donmeyebilir.
Giirigim sermuyesi yaunmndan kg yamlnnmyahilir veya zararla gikag yapilabilir. Bu
durum [hraggumin by imesini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

ihragcinin yaturim yaptf sirketlerin saysmia artmas: ile idari ve mali zoriuklar
yasansbilir, sirketin yinetimsel bagarisi aralabilir:

\Ymmm yapilan girigim sermayesi sirketlerinin sayisioim artmast durumunda, A paralel

qnlurak {malivetlenn op‘:msymel karmasikliginimn, dlgeginin ve lhrage yinetiminin fistlendigi
‘porumuluklann artmas muhtemel olup, bu durum yonetimin fzerinde basky olugturabilit.
F atmmlann verimli ybnetilememesi Thraggnin faaliyetierini. heklentilerini, mali durumunu

; {.— ve faalivet sonuglarm olumsuz etkiteyebilir,
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o Ihrager, kirlhguun sareklilig konusunda herhangi bir garanti verememektedir:

[hraggiain stirddrilebilir kirldik hedefine ulagmas birgok faktbee baglidir. Bunlar arasindli;
yaurm yaplgl veyd gelecekte yaunm yapacafl girigm ﬂ:nne_nyesi girketlerinin bagartsi,
gelecckieki olast faaliyetl kir/zararlenon buyOkligd ve siresi, yaunm 3upﬂﬂn.fy:_19t_1¢ﬂ¢1
girigim sermayesi vatinmlarindan gikigta elde cdilebilecek kir/zararin bty fkiiga gibi birgok
[k i5r siralanabilir, [hraggimn Kirhligam stirdirememes durumunda faliyetier, bekleauler,
mali durumu, faaliyet sonuglan ve pavlanmn performans: olumsuz etkilenehilis fhragginn
ldrlthm ciirdiirememesi durumunda fualivetlen, beklentiler. mali durumu, faalivet
sonuglar ve paylanmin performans! alumsuz eikilenehilis.

ihraggimn yatinmlary, yatimmedarin ystinm tercihlerd ile uyumiu olmayabilir:

[hrager girigim sermayesi yabnmlan diinda portftiyini cegitlendirmek amaciyla, Borsa'da
islem gdren veya ghrmek (zere ihrag edilen sermayc piyssasi arsglanna, 1ers repo
istemlerine, Tukusbank Para Piyssas iglemlerine ve yatiim fonu katilma paylan ile TL ve
ddviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katlma hesabina yatrm yapabilir. thraggimin
portfisy dndeki cesitlendirme yatnmeslann yaurm \erciblerine uygun olmayabilir. hrags
yiksek getiri beklentisi ile yoksek riskli alanigra yatrim yapahilir, lhraggunin vaptifs bu tarz
vaunrumbar, vatinmeilann risk lercihine uygun clmayabilir.

ihraggmmn menkul kaymetler portftyliniin piyasa Kkosullarma bagh olurak degerinin
azalmasi siiz konusu olabilir:

Ihroggr bir girigim scrmaycsi girketi olarak menkul kiymetler portfUytine sahiptir. S0z
konusu portfiy veya ileride sahip olacagy menkul ki ymetler portiliyil pryasa kosullanma glire
defer arhig yagamasi sugdriistiyle olusturulmaktadsr. Ancak olumsuz pivasa kogullan
portfttyiin degerinin ditsmesine neden olabilir,

Tahmia edilemeyen ckonomik geliymelerin olasi etkilerinin Thragg ve yatnm yapuf
girigim sermaycsi sirketleri Gizerindeki olamsuz yansumalar, Thrageinin finansal
durumu ile faaliyet sonuglarm: olumsuz ylinde etkiley ehifir:

Iheaggt Sngorilerini yaparken meveul ekonomik durum ve gidigat dikkate almaktadir
Fkonomik gelismelerdeki dngbrillemeyen olumsuzuklar, Mragginin ve/veya yaurm yapligs
girigim sermayesi sirketlerinin fingnsal durumunts olumsuz etkileyebilir

5.2 Ihraccimin iginde bulundugu sekidre iligkin riskler:

« Teblig hikiimleri gergevesinde uyulmas) gereken yasal mevzual ve simrlamalar

bulundufundan, mevevat ve smirlamelara uynlmamas halinde girketlerin fanlivetleri
olumsuy. etkilenchilir, potansiyel kirhliklan sumrianabilir:

Sekidrdeki sirketler SPI nun [11-48.3 seyih Gingim Sermayesi Yaunm Ortakhiklanna ltigkin
Esastar Tebligi'nde ver alan faaliyet kupsami, [naliyetere iligkin siralamalar, portfoy
surlamalary gibi esaslaca uymak rorundadir. S6z konusu teblige uyulmamasi ve avkin
faaliveterde bulunulmas: durumunda Ihraggr gegitli yapunmlara maruz kalahilir. Bu
vaptirimlar parasal cezalar alabilecegi gibi girketlerin faalivetlerinin sonlandirtimasina kadar
gidebilir,

L= o Tabi olunan yasal mevzuatts olusabilecek degisiklikler girketlerin fanliyetlerini
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™ olumsuz etkileyebilir:

-' ESYO tebliginde ve sair mevzuatlardy yasanabilecek degigiklikler girketierin faaliyetlering
ajnurlayabilir ya duo olumsuz cikileychilir, Girigim Sermavesi Yatrim Orakliklannn kurum

* Wazanclan. kurumlar vergisinden istisna olmaklz birlikie bu ortakbklaran  kurumlor
_j{'ergish:den istisna edilmis kazanglan, ortaklara dagimisin veya dagitilmasin, uygulanacak
= 4 stopaj oram %) olarak bel irlenmistir. Ancak, yasal mevzuatlarda yapilabilecek depisiklikler
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e sckibiedeki sitketlerin sahip oléugu VeTgi iatisnaluel ve muafiyeteri oradan kalkabilir

Buna bagl olarak sekirdeki girketlenn operasyonel sonuglan olumsuz etkilenebilir ve
sirketlerin kérhilgh olumsu? etkilenebilir.

« Dibviz knrlarndaki dalgalanmalar vatirmm igtahim ve girigim scrmayesi sirketlerinin
fraliyetierini olumsuz ethileyebilir:

Doviz kurlannds yaganabilocek dalyalanmalar <ckitrdeki vaunm igtahin olumsuz
etkileyebilir. Bununla birlikte scktdr firmalanmm istirak ettigi girketlerde fiyatlama ve
karlilik riski olugturabilir, s62 konusu girketlerin ddviz agik pozisyonlanna karsthik herhangi
bir korunma iglemine ginmemes! halinde faslivetleri ve karliii alumsuz etkilenecefmden,
sekiordeki sirketlerin girigim sermayesi yatirumlannin olumsuz ctkilenmesine, sdz konusu
yatinmiardan ki sijresinin uzimasina ya da engellenmesine sebep olabilir.

« Girisim yannmlarmdan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yliksek yatinmiara
yonleadirebilir:

GSYO lar, SPK 'mn izni ile kurulan ve gkanimig sermayelerini esas olorak sermaye kazuod
clde etmek amaciyla eyl i vaunmlara ybnlendiren sSerimaye piyasas kurumlan olup,
GSYO'lar kaynaklanm katma deger tirctecegine inandifn gelecek vaal eden sirketlere
yaurarak bu girketlerin firetece@i kutma deferden faydalanmayi ve pay sahipleri igin getirinin
maksimize edildipi noktada onakhktan ayrnlmay hedefler. Bu kapsamda sektbrdekli girketler
yilksek getiri heklentisiyle yatmmlari riski yiliksek alanlara yonlendirchilie. yatrmlardsn
istenilen sonuglann elde edilememesi girketleri olumsuz etkilevebilir.

o Fkonomik krizler, siyasi ve jeapolitik geligmeler ckonomik gliven ortamimin bozulmasina
neden olabilir, scktdrde fanliyet pasteren sirketlerin is yapma potanstyelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Tarkiye'nin iginde bulundugu coprafi konumdaki ekonomik-politik geligmelenn Thrkiye

ekonomisi ve siyasetini dnemli dlgiide erkilemesi s02 konusudur. Turkive'nin bulundugu
cografi konumda meydusna gelen Rusya - Ukrayna savagim, her iki {ilkevle de tican ve
sivasi iligkileri olan Ttrkiye izerinde olumsuz etkiler varatmast yiksek olasiliktadsr. Bu
dlkelerdeki savag halinin sonucunda 1 drkiye'nin bu dikelerden clde edece ticaret ve turizm
gelitlerinde olumsuz ctkilenme 562 konusu olabitir. Ulke ckonomisinin cografi holgedeki
peligmeler sonucunda olumsuz ctkilenmes: nedeniyle GSYO lann yatinm yaplif girketlenn
faalivetleri ve finansal durumi sz konusu olahilir, bu durum scktordeki ortakhklarn
karlihklannda azalma yagaturak ortakliklarn  finansal performanslanm  olumsuz
etkileyebilir.

«  Koresel olgekli yaganan Covid-19 salgini nedeniyle baglayan k@resel ekonomik daralmanin
etkilerinin ne kadar devam odecegii, yerel ve plobal dlgekie alinan Onlemlere Tufmen,
elirsizligini korumaktadir

e Kiresel ckonomide vaganacak sikintilar firmalan  finansal acidan, bireylerin talep
kosullanndaki degigim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif etkileyebilir.

F R o Deprem. sel vb. dojul afetler sirketlerin fanliyetlenni olumsuz ctkileychilir.
53. [hrag Fdilecek Paylars lligkin Riskler:

g AP ay ;:ahipl:ri temel olaruk kir payr ve sermaye kuzanet olmak @zere iki thr gelir elde
5’5'. R R s I ebilmektc olup, bu gelir tirlen ile ilintili alabilecek riskler asagada agiklanmaktadir.
R A Iy SHE Ihrag Edilen Paylarm Kir Pay: Gelirine ligkin Riskler:

%

S y r;r*’# Kar payi gelirl. girketlerin yil sonunda elde exikleri karm daginlmasindan elde edilen gelirdir.
s 6367 sayih SPKo nun 19'uncu maddesi hikmi ve SPK'mn 11-19.1 sayili Kér Payt Tebligi
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uyanincs; halka sgik ortakliklar, krlany genel kueulluns tarafindan belirlenecek kér dagiim
politikalart cergevesinde ve ilgili mevzual hikiimlerine uygun olarak dafwurlar. Sermuye
pivasas: mevzuati dahilinde kér pay degium islemleri gergeklegtinilir. thraggmn zarar cttigi
donemlerde kér payr geliri elde etmeme riski vardir, Aynca kir olugsa bile [heagginin peemis
villar 7zarun bulundusgunda bu zararlar mahsup cdilinceye kadar [hrager ke degitimg
vapamayacaktr Aynea dagulabiliv kdr olsa hile sermaye pivasas) mevzuab uyannca kir
dagimim zorunly degilse, ortaklar genel kurulu kie dafitip dagimama konusunda karar
verehilir. Bu durumda genel kurul kiir dagiumama Karan verirse ortaklann kir payvi alamama
riski vardir,

512, ihrue Edilen Paylarin Sermaye Kazancma ligkin Riskler:

Sermaye kasaner, zaman iginde payin degerinde meydana gelen aruigtan elde edilen gelindir.
Sirket'in finansal performansinin beklentilerin alunda oluymas veya sermaye piyasalarnda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket'in pavlannim fiyatr diigebilir. Isbu izahname
cercevesinde ihrag edilecek Sirket paylaninin pivasa degerinin ihrag fiyatna ulagmamas: ve bu
fiyatin (zerine gikmamasi da mUmkdndir. Yaunmelur satm aldiklan §irket paylanni satin
aldiklan fiyattan veya iizerinde bir fiyattan satamayabilirler, Pay sahipleri, Surket'in kir ve
saruning ortak olduklenndan, Sirket'in tsfiye edilmesi sonucunda hakiye kalmasi halinde, stz
konusu hakiveye payr omnnda igtimk ederler. Ormakligin tasfiyesi halinde difer 1lm
alacaklilara gerekli ddemeler vapildikian sonra ancak pay sehiplerine hir ddeme yapilabilir.
Aynice. halka arz edilecek B grubu Sirket paylan igin Borsa [stanbul’da yeterli islem hacmi
olusmayabileccktir  Borsa Istanbul’da pavlara iliskin likidite olugmamasi durumunda
vatirumeilann sship olduklun paylan alip satma kabilivetleri simrlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylan istedikleri fivattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada
islem pOrecek paylarn Gyaundaki dalgalonmudan artirsbilir.

5.4. Diger Riskler:

Piyvasa Riski

Onakligm faaliyetleri Tdrkive'de ve Dinya’da meydana pelebilecek siyvasi, ekonomik ve
finansal olumsuzluklardan etkilenebilir. Yiksek enflasyon ve gigsiiz 'L sevivelen Sirket

faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, Kargilagilmas) mubtemel piyasa riskleri duyarlhihk
analizleri esasina pore dl¢ilmekiedir.

Makrockonomik Riskler

Buasle pelismis dlke merkez bankalanmn parasal genigleme ve faiz oranlering illiskm pulitiks
kararlanmn ve gelecege iligkin heklentilerinin kurlar ve iktisadi bilyime kanallan arncihiguyvla
ihraggimn taalivetlerini elumsuz etkilemesi sz konusu olabilit. Dnyada ve Tirkaye'de
vasanabilecek ekonomik, sivasi ve jeopolitik geligmeler, rekabet ve vatinm kogullun yoluyla
Thraggmm fanhivetlenn olumsuz etkileveblir.

Kur Riski
Y abane para cinsinden wglemler. Kur nskinin olugmasma scbebivet vermekted
Likidite Riski

Likidite riski. Ihragguun net fonlama yukamloloklerini verine  getirememe ihtimalidis
yasalardn meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin digiriilmesi gibs fon kaynaklanmin
almas: sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet

virebilir, Thracginin kredibilitesioin bozulmas: halinde ihtyag halinde fonlon saglayamamas

' kaynak  maliyetinin - ortmass  durumunds Throgg zararda karplagabilic
portfviinde bulunan finensal varliklann istenildifi anda piyasa fiyatundan nakde




Operasyoncl Riskler

Operasyone! risk, Sirket'in operasyenel stireglerindeks aksamalar wnu_cundn Zaraf ﬂhl‘.,im';i._s‘l
olasiligans ifisde eder. Operasyonel riskin kaynaklan argsinda kulbanilan sistermnlerin yetersizligl.
bayanisiz yanetim, personelin hatals yu da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yans sird
dofal afeter, rekabet kogullan, politik rejim depisikligh gibi kurum disi etkenler de alabilr

vasal Riskler
Sirket, sormaye artindan sonraki bir dénemde mevzuatla Ve ditzenleyici otoritelerin
dizentemelerinde meydana gelebilecek depigiklerden olumsuz ctkilenebilir.

[tibur Riski

Kamuoyunun olumsus giiriiglerinin, Sirketin faaliyer ve gelirleri frerindek) meveut v olust
etkileri plabilir,

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1.  Ihragg hakknda genel bilgi:
6.1.1. lhruggumn ticaret unvani ve isletme adi:

[heagginin Lcaret finvant Huh Girisim Sermayesi Yatirm Ortakh A8, olup, wullanilan i5letme
ady bulunmamaktadir.

Hub Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklir A.§.. 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili'ne
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yaunm Ortaklifn A5 unvani ile tescil edilerek
kurulmustur. Kurul'un 25.11.2011 tarih ve 39/1054 sayily wplantisinda Sirket'in “Credik
Girisim  Sermayesi Yatmm Ortaklin A.S." unvanh girigim sermayesi yaunm ortakhifina
dontistmine ilighin csas soizlesme tadili uygun girlilmigtiir. 562 konusu unvan degisikligine
iligkin esas sdzlesme tadil metmi 30.04.2012 (arihinde ticaret siciline tescil edilmigtir. Daha
sonra Sirket’in ticarct unvaninm “[lub Girgim Sermavesi Yatirum Ortakligs AS." olarak
depigtirifmesi igin Sirket esas séziegmesinin tadiline uygun phirily verilmesi talebiyle Kurul™s
bagvurulmug olup, bagvurunun olumlu karsilanmast skabinde unvan depisikligine iligkin esas

sozlesme tadil metni ise 21 05,2018 tarihinde ticaret siciline tescil editmighir,
612, ihragemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

‘ﬁ&m Sicil Madliriigh | :[Tstnbul ) —
Thearet Sicil Numarasi | :1.&01633 |

6.1.3. [hraggimin kurulug taribi ve siresiz degilse, Sngdrillen siiresi:

25 (19,2006 tarihinde Marbag B Tip) Menkul Kiymet Yaunm Ortakhig A.§. unvani ile sliresiz
olarak  kurulmugtur, 30.04.2012 tarihinden itibaren Gedik Gingim Sermayesi  Yaunm
Ortakhina, 21.05.2018 Larihinden itibaren Iub Girigim Sermayesi Yatrm Oruakh'na
donbsmilgtir.

Sirket sitresiz olaruk kurulmugtur
e ST ihragunin hukuki statilsi, tabi oldugu mevzuat, ihrageimin kuruldugu dlke, kayth

ARl P kezinin ve Mili yOnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
b e, oW aralare

2 (41 47 Tiiukik Statdsd ~[:T Ancmim Sirket 5 ' =
Vo T s o1 Oldufu Yasal Meveuat | 1.C. Kanunlan _
e | Torkiye Cumhunyeti o |
o { |:sentepe Mahalles: Rirykders Caddest Nu.201 Sighi / Istanbul
LT o elefon ve Foks Numarnlan [40712) 963 00 21 1 (0212) 963 00 69
ST Internet Adresh T www hubgsyo.com
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