mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalary
durumunda
sulanma
etkisinin miktari
ve yiizdesi

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Aract kurumlar yeni pay alma haklarmm kullanilmasi, mevcut pay
sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
riighan hakki pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan paylarin BIST birinci
piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklari icin s6z
konusu islemleri yapan yatirimeilardan ticret komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklari aract kurumlarin aracilik
komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi

olacaklardir.
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri
neticesinde aract  kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli

aracikuruluslarin uygulamalarina bagli olarak yatirnmcilardan da tahsil
edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar: ile

birlikte):
Bagimsiz
Bag Deneti ..
. aglm.SlZ enetim Uye Ol
Finansal Tablo Denetim . Kurulusunun
. : Adresi Profesyonel Meslek
Donemi Kurulusunun Sorumlu Ortak
. .. Kuruluslan
Ticaret Unvani Basdenetgisinin
Ad1 Soyadi
Kozyatagi

) e Bilgili Mabhallesi Istanbul Yeminli Mali

I"Ocak-31 . .
Aralik 2014 Bagimsiz Degirmen miisavirler Odasi

1re(1)1 31 Denetim ve Sokak No:11 Rafet Kalkan | Kamu Gozetimi

cak- .

Aralik 2015 Yeminli Mali Cemal Bey [s Muhasebe ve Denetina:..|

rali

a Misavirlik A.S. | Merkezi K3
Kozyatagi




Kadikdy

[stanbul
[rfan Bagimsiz | Kisikl [stanbul Yeminli
Denetim ve Mabhallesi Malimtisavirler Odasi,
Yeminli Mali Alemdag Kamu Gozetimi
1 Ocak-31 Miigavirlik A.S | Caddesi . . Muhasebe ve Denetim
. Salim Akgiil
Aralik 2016 Masaldan Is Standartlart Kurumu
Merkezi 60/A
D7 Uskiidar
[stanbul
1 Ocak-30 [rfan Bagimsiz | Kisikli [stanbul Yeminli
Haziran 2017 Denetim ve Mahallesi Malimiisavirler Odast,
Yeminli Mali Alemdag Kamu Gozetimi
Mugavirlik A.S | Caddesi R Muhasebe ve Denetim
Masaldan Is Hayati Giftlik Standartlar1 Kurumu
Merkezi 60/A
D7 Uskiidar
[stanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi, gérevden

cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Bagimsiz Denetim Sirketleri Yonetim Kurulunun teklifi tizerine her yil genel kurulda 1 yilligina

se¢ilmektedir. Se¢ilen Bagimsiz Denetim Sirketlerinin segildikleri yillara iliskin denetim dénemleri

icinde degisikligi olmamus, siireleri boyunca Bagimsiz Denetim ¢alismalarini gergeklestirmislerdir.




4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirketin  konsolide

finansal

tablolart

%S

bunlara

iliskin

bagimsiz

denetim

raporlari

(www.ihlasgayrimenkul.com) ve (www.kap.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve se¢ilmis konsolide gelir tablosu kalemlerine asagida yer

verilmektedir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Smirh Bagimsiz
Sec¢ilmis Finansal Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Bilgiler Geemis Konsolide | Gegmis Konsolide | Ge¢mis Konsolide | Gegmis Konsolide
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.06.2017

IDonen Varhklar 20.545.275 20.103.406 21.329.822 21.555.617

-Ticari Alacaklar 15.409.608 15.519.164 13.380.626 17.451.316

-Stoklar 982.875 753.593 547.037 758.900

-Pesin Odenmis 947.799 1.150.876 5.269.096 1.407.387
Giderler

-Diger Donen Varhklar 2.760.541 2.411.672 1.862.133 1.663.660
Duran Varliklar 37.571.778 38.689.631 37.568.637 37.846.839

-Maddi Duran 2.040.453 2.243.619 1.905.522 1.831.898
Varhklar

-Maddi Olmayan 18.482.269 18.345.446 16.776.209 16.662.311
Duran Varhklar

-Yatirim Amach 16.052.320 16.811.037 17.516.541 17.742.041
Gayrimenkuller
Aktif Toplami 58.117.053 58.793.037 58.898.459 59.402.456
Kisa Vadeli 2.965.183 2.482.381 2.835.358 2.830.304
Yiikiimliiliikler

-Ticari Borg¢lar 1.528.971 772.317 906.643 844.166

-Kisa Vadeli 715.590 891.906 746.513 771.251
Karsihklar

-Diger Kisa Vadeli 499.947 535.423 888.667 917.752
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli 739.107 778.209 1.401.645 1.896.148
Yiikiimliiliikler

-Uzun Vadeli 88.048 64.711 75.655 607.421
Karsihklar

-Ertelenmis Vergi 651.059 713.588 939.442 960.687
Yiikiimliiliigii
Ozkaynaklar 54.412.763 55.532.357 54.661.456) 54.676.004
a) Ana Ortakhga Ait e
Ozkaynaklar 55.775.760) 55.923.977 55.088.3947  55.117.043
b) Azinlik l"aylarl (1.362.997) (391.620)/ . ('4 6.9383; (441.039)

( | 23




Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz | Sumirh Bagimsiz) Sumirli Bagimsiz

Sevfliiis Finansal Denetim-den Denetim‘den Denetimflen Denetim.(len Denetim.den
Gecmis Gecmis Ge¢mis Gegmis Ge¢mis
Bilgiler Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016

Briit Kar/Zarar 432.549 (85.081 169.959 1.038.646 40.025
Faaliyet
Kari/Zaran (1.656.146 (1.338.670 232.193 250.648 376.321
Siirdiiriilen
Faaliyetler
Donem
Kari/Zaran (63.362 (381.052 (683.059 191.015 (257.394
Donem
Karmin/Zararinin
Dagilim
-Azinlhik Paylari (146.717 (148.623 (35318 (26.901 (29.650
-Ana Ortakhlk
Paylan 83.355 (232.429 (647.741 217.916 (227.744
Pay Basina
Kazan¢/Kayip (0,0008 (0,0048 (0,0086 0,0024 (0,0029

Yatirimel, yatirnm kararmi vermeden once ihrageinin finansal durum ve faaliyet sonuclaria
iliskin ayrmtili bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate

almalidar.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Tahsilat Riski
Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 sézkonusu olabilmektedir. Ticari
alacaklar, sirket yonetimince gegmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullart 1s13iInda

degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. [zahname yazim tarihine
kadar olusan stipheli alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir.

Kur Riski
Kur riski herhangi bir finansal ens

degismesinden dogmaktadir. Kurlarm TL lehme arttigt durumlarda (TL nin yabanci paralar kar§1smda
deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olusmamaktadir. N
Likidite Riski ,* ST

Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek 1(;\m fon temininde
giigliikle kargilasma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin, vgllesel dagijimint dengeleyerek

likidite riskini yonetmektedlr




5.2. ihra¢ginin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirketin ana faaliyet konusu her tiirlii maden, maden cevheri ve benzerlerini ¢ikarmak madencilik
yapmak, maden ocaklari isletmek, maden cevherini hazirlamak, ayiklamak, zenginlestirmek,
nakletmek, itiretim ve tiiketime hazir hale getirmek iken, faaliyet konusunu genisletmek adina
14.04.2017 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda esas sozlesme degisikligi yapilarak, faaliyet
konulari arasina her tiirlii ingaat, taahhtit, miihendislik, mimarlik ingaat onarim, restorasyon, taseronluk
ingaat malzemeleri alim ve satimi, yapi elmanlari tiretimi,vb. faaliyetler dahil edilmistir. Sirketin
bundan béyle faaliyet gosterecegi ingaat sektoriindeki ana riskler sdyle siralanabilir:

*Sektore girig-¢ikisin kolay olmast,

*Miiteahhit sayisinin fazlaligi ve bu fazlaligin is hacimlerinin daralmasina neden olmast,

*Biirokratik engellerin fazla olmasi,

*[s¢ilik maliyetlerinin yiiksek olmast,

*Miisavir firmalarin yeterli biiyiikliige ulasmamis olmasi

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sermaye Piyasasi aracina yonelik riskler, kar pay1 gelirine iligkin riskler ve sermaye kazancina iliskin
risklerden olugsmaktadir.

5.3.1. Kar Payi Gelirine iliskin Riskler:

Kar pay1; Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar paymin
dagitilabilmesi igin 6nce sirket karinin olusmasi ve gegmis yildan gelen zararin olmamasi gerekir.
Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurulun onayi ile bu karini dagitabilir.
Halka ag¢ik sirketler karini nakden veya kar payini sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay ihrag ederek
dagitabilir. Sirketin yeterli kar1 olmayabilir veya Yonetim Kurulu kari sirket biinyesinde birakarak
dagitmamaya karar verebilir.

5.3.2. Sermaye Kazancina lliskin Riskler

Sermaye kazanci, zaman iginde paymn degerinde artis olmast durumunda payin edinim sirasinda
ddenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen gelirdir. Pay fiyatlari, paylar
ihra¢ olduktan sonra ekonomideki ve/veya sirket’in mali operasyonel ve yonetimsel durumundaki
gelismelere bagli olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin degerinde Sirketin kontrolii
diginda geligebilecek olan kiiresel krizler, yurt i¢i ve yurt disi siyasigelismeler, sermaye piyasalari
beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farkliliklar, genel ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri,
Sirketin tabi oldugu yasal mevzuattaolabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok faktore bagl olarak
dalgalanmalar yasanabilir. Ayrica Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi
veya sektorel risklerin artmast durumunda Sirket paylarinin fiyati diigebilir. Piyasada meydana gelen
dalgalanmalar veya Sirkete yada sektore 6zgli sorunlara bagl olarak Sirket’in pay ﬁyatmda dustis
goriilmesi sonucunda yatirimeilarin zarar gérmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler: ot
Sirket faaliyetlerini Turkiye’de yiirtitmektedir. Tiirkiye ekonomisinin genelinde ; yasanacak
olumsuzluklarin Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatif olacaktir. Tiirkiye
ckonomisinin yurt digindaki makroekonomik politikalar, tiriin fiyatlgrinin degismesi, Tiirk Lirasinin

diger tlkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisinin degismesi

ipi global piyasalarda

(Ol

DENIZ v
MENKUL N\



6. IHRACCI HAKKINDA BiLGIiLER

6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thrageinn ticaret unvani ve isletme ad:

[hlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

6.1.2. Thracemnin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi
[hlas Plaza, No:11 A/11 34197
Yenibosna-Bahgelievler/ISTANBUL

Bagli bulundugu ticaret sicil mudiirliigii: [stanbul

Ticaret sicil numarast: 214970

6.1.3. ihra¢cemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket 09.05.1985 tarihinde pamuk ipligi tiretimi ve gesitli tekstil dokuma iiriinleri imalati ile bunlarin
yurti¢i ve yurt diginda satigint yapmak tizere Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret {invan ile siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thraccmmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tirkiye

Fiili Yonetim/Merkez Adresi: Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi

[hlas Plaza, No:11 A/11 34197
Yenibosna-Bahgelievler/ISTANBUL

Telefon: 0(212) 454 27 60

Faks 0(212) 454 27 61

Internet Adresi: www.ihlasgayrimenkul.com
6.1.5. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnnlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin 6nemli
yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Ihrager tarafindan yapilmakta olan yatirimlarim niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thracgmin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirnmlar hakkinda
ihracgiyr baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisim{l{e’?l' hz\gl_glgmda

bilgi:
Yoktur.




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Net %
31.12.2014 % | 31.12.2015 | % 31.12.2016 % 30.06.2017
Satislar(TL)
) 10 16
Madencilik
1.310.105 % 151.854 % 161.205 | 5% -- -
o 90 84 95
Ticari Mal
12.119.877* % 810.186* % 3.299.460* % 5.954.109* 1 %
insaat
Gelirleri -- -- -- -- - -- 113419 2%
TOPLAM 13.429.982 | 100 962.040 | 100 3.460.665 | 100 6.067.529 | 100

*Ticari mal olarak raporlanan 2014 yilindaki 12.119.877 TL lik hasilat, 2016 yilindaki 3.299.460 TL lik hasilat ile 2017/6
donemindeki 5.875.487 TL si kii¢iik ev aletlerinden olusan ticari mallarin muhtelif alicilara satisindan olusmaktadir, 2015

yilindaki 810.886 TL lik hasilat ile 2017/6 dénemindeki hasilatin 78.622 TL si insaat demiri ticaretinden olusmaktadir.

Sirketimiz 25 Haziran 1985 tarihinde Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. tinvani ile kurulmus olup,
yillarca tekstil sektdriinde faaliyetlerini siirdtirmiistiir. Sektdriin 1994 krizi ile baslayan daralmasi 2001
krizi ve akabindeki siire¢ itibari ile daha da ileri diizeye ulagsmis ve bu durum faaliyetleri olumsuz
yonde etkilemistir. Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$.’nin, ana ortagi olan Okan Holding’in
hisselerini [hlas grubuna satmasini miiteakip, Sirket hizli bir toparlanma siirecine girmis, borglarini
odemis ve yillardir saglikli bir sekilde yiriitemedigi tekstil sektdriinden ¢ikarak maden sektdriine
girmigtir. Daha sonrada grubun diger maden sirketi olan Thlas Madencilik A.S. ile devralma yontemi
ile birlesmis ve birlesme esnasinda tinvanini Thlas Madencilik A.S. olarak degistirmistir.

Sirket faaliyet konusu kapsaminda ilk olarak Izmir Ili Bayindir ilgesinde ¢inko iiretimlerine
baslamisgtir. Ayni dsnemde Manisa ili Salihli ilgesinde ve Canakkale ili Yenice ilgesinde maden rezerv
aragtirmalari yaparak ve yasal prosediirleri tamamlayarak igletme ruhsatlarini almistir.

Madencilik sektoriinde biiylime stratejisi sektorde son yillarda yasanan biiyiik is kazalar1, uzun siiren
biirokratik islemler, madencilik konusunda belirlenen politikalarin uygulanmasindaki aksakliklar,
Maden Kanununun ve Yonetmeliklerin uygulanmasinda yaganan sikintilar, kalifiye eleman temin
edilememesi, maden bolgelerindeki alt yapi eksiklikleri ve emtia piyasalarindaki dalgali fiyat

hareketleri nedeni ile ger¢eklestirilememis ve istenen nokfaya tasinamamistir. Bu sebeple hem Sirket
faaliyetlerinin saglkli yiirtitiilebilmesi hem de yatirimeilarin herhangi bir hak kaybina ugramama51
adina mevcut ana faaliyet konusuna fhlas Grubunun uzun yillardir faaliyet g,osterdlgl 1n§aat ve
pazarlama faaliyetlerini de eklemek ve bu sektorlerde faaliyet gdstermek igin faallyet konusunu
degistirmek adina, esas sozlesmesinde degisiklik yapmustir. ' ;




31.12.2014 itibariyle 1.310.105 TL olan madencilik hasilatimiz 31.12.2015 de 151.854 TL,
31.12.2016 da ise 161.205 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket bu dénemde kii¢iik ev aletlerinin alim
satimii  yapmugtir. 01.01.2017-30.06.2017 déneminde ise faaliyet konusunda yapmis oldugu
degisiklikler kapsaminda ve agagida yer alan agiklamalar kapsaminda ingaat faaliyetine yonelmis
bulunmaktadir.

Bu yil igerisinde faaliyet konusunun genisletilmesi ile Sirket, yeni is imkanlarin degerlendirmek ve
karliligint arttirabilmek igin ingaat faaliyetleri yapmak iizere Istanbul ili, Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu
482 Ada 3 Parsel ve 484 Ada 12 Parselde kayitli toplam 61.705 metrekarede 1.200 adet konut ve 60
adet ticari iinite yapacak olan Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimine % 10 hissedar olmustur. Bunun
yani sira [stanbul Ili, Avecilar llgesi, Firlizkoy Mahallesi, 653 Ada 1 parselde kayitli 19.739 m2
ylzolgtimli arsa lizerinde konut ve isyeri projelendirip insa etmek iizere, arsa sahibi ile hasilat
paylasgimsdzlesmesiimzalanmistir. Elde olunacak hasilatin % 41 i arsa sahibine ait olacaktir. Mezk{ir
alan tizerinde gelistirecek olan Bizimevler 8 ismi verilecek proje kapsaminda yaklasik 247 konut
ve 31 ticari linite olmak tizere 278 adet bagimsiz béliimiin insa edilmesi planlanmaktadir. Projemizde
kullanilacak Bizimevler 8 ismi, ‘Bizimevler’ markasinin sahibi [hlas Holding A.S. oldugundan, yetkili
bir Bagimsiz Denetim firmasi tarafindan hazirlanacak raporla tespit edilecek proje bazli kullanim
degeri tizerinden marka sahibine 6deme yapilacaktir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Madencilik sektoriinde faaliyet gosteren [hlas Madencilik A.S, iilke ve diinya genelinde ortaya ¢ikan
yeni eko-politik gelismelere bagli olarak sektdrel pozisyonunu yeniden gézden gecirme ve
konumlandirma geregi duymustur.

Ozellikle madencilik sektériinde son yillarda yasanan biiyiik is kazalari, uzun siiren biirokratik
islemler, madencilik sektoriinde izlenen politikalardaki belirsizlikler ve aksamalar, buna bagli olarak
maden kanunu ve yonetmeliklerinin uygulanmasinda pratikte yasanan sikintilar ve uluslararasi emtia
piyasalarindaki dalgali fiyat hareketleri nedeni ile madencilik sektdriinde istenen noktaya maalesef
ulagilamamistir.

Bu sebeple faaliyet alaninin genisletilerek sirket karliliginin artirilmasi ve siiregelen faaliyetlerin daha
uzun yillardir bagar1 ve istikrarla stirdiirdiigii ingaat ve pazarlama faaliyetlerinin de ilave edilmesi
planlanmustir. Ayrica yénetimimiz, grubumuzun vizyonel hedefleri dogrultusunda sirkef faaliyetlerine
enerji sektoriinii de ekleyerek, enerji sektoriinde marka degeri odakli teknolojik imalatlar ile bu
iirtinlerin iginde yer alacagi proje, taahhiit, ve isletme bazli faaliyetlerde bulunmaya ne d(enli«..‘arzu,ltl Ve
kararl olduggr}_g gostermistir. flte A S
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Bu amagla, yonetim kurulunun 23.12.2016 tarih ve 2016/23 sayili toplantisinda almis oldugu karar
geregi, 14.04.2017 tarihinde yapilan sirket olagan genel kurul toplantisinda, unvan degisikligine
gidilmesi ve faaliyetlerin artik “Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.” unvani ile devam

ettirilmesi karari alinmustir.

Unvan degisikligine iligkin bu karar 20.04.2017 tarihinde Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan tescil
edilerek, 26.04.2017 tarih ve 9314 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmek suretiyle
sirket unvani “Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.” olmustur.

Ingaat sektériinde artan niifus ve sehirlesmeya paralel konut talebi, yurt dist miiteahhitlik hizmetleri
verme sansi, mesleki yeterlilik belgesinin zorunlu hale gelmesi nedeniyle nitelikli isgiiciiniin artmasi

sektoriin avantajlaridir.

Intes(Ingaat Sanayicileri [gveren Sendikasi)Nisan-2017 Ingaat Sektorii Raporundan alinmus bilgilere
gore; Ulkemiz geligen, buna bagh olarak ihtiyaglart artan bir iilke konumundadir. Diger tilkelerde
oldugu gibi, gelisimin ana eksenini ise kaginilmaz olarak “ingaat” olusturmaktadir. Barajlar, enerji
tiretim tesisleri, yollar, havaalanlar1, kentsel mekénlar, fabrikalar, hastaneler ve diger tiim yasamsal
mekanlar ile o mekanlar1 yasanilir kilabilecek tiim altyapimin ilk adimi “insaat”la atilmaktadir.
Gelecege giivenle yiirtime kararliliginda olan bir tilke, bu yiiriiytistine hi¢ siiphe yok ki “insaat“la

baglayacaktir.

Sektore girdi saglayan ve faaliyetlerini bu sektordeki gelismelere bagli olarak devam ettiren diger
sektorlerin katkisi da dikkate alindiginda ingaat sektoriiniin GSMH igindeki payinin yaklasik yiizde 30
seviyesinde oldugu goriilmektedir.

Ingaat sektorii, kendisine bagli 200°den fazla alt sektériin {irettigi mal ve hizmete talep yaratan
konumunda olup, bu yaygin etki, sektoriin “ekonominin lokomotifi” olma vasfinin en temel
gostergesidir.

Ingiltere’de yapilan bir arastirmanin sonuglarina gore, ortalama yeni bir evde 150 farkli meslek kolunu
ilgilendiren 23.000 par¢a bulunmaktadir. Higbir ekonomik faaliyetin bu kadar ¢ok dogrudan ya da
dolayli etki dogurma giicii olmadig1 dikkate alindiginda sektoriin lokomotif giiciiniin, gelismekte olan
tilkeler i¢in vazgecgilemez degeri daha agik olarak ortaya ¢ikmaktadir.

[ngaat sektdriiniin gelismesinde hiikiimet politikalarinin, uluslararasi kredi kuruluslarinin, politika ve
ekonomiyi etkileyen kararlarinin dogrudan etkisi bulunmaktadir. Yatirim kararini veren ya da onu
finanse eden otoritenin tercihi bu alanda faaliyette bulunan firmalar1 dogrudan etkilemektedir.

Cari Fiyatlar Ile Gayri Safi Yurt [¢i hasiladaki degisim oranlari ve ingaat sektoriine iliskin gelismeler
asagidaki sekilde yansimigtir. e

Insaat Gene‘l
il Deger (TL) Pay (%) | Degisim Deger (TL) ' Degisim
orani Oi'am (%)
70.701.311 6,1 25,9 1.160.013.978:° | 16,1
100.016.363 7,2 41,5 1.394.477.166 202
117.433.142 7.5 17,4 1.569. 672)/175 12,6
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2013 145.908.413 8,1 24,2 1.809.713.087 15,3
2014 165.654.620 8.1 1345 2.044.465.876 13,0
2015 190.614.219 8,2 15,1 2.337.529.940 14,3
2016 227.453.763 8.8 19,3 2.590.517.030 10,8

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Agiklanan verilere gore, 2015 yilhh GSYH diizeyi cari fiyatlarla 2 trilyon 337 milyar TL olurken,
zincirlenmis fiyat endeksi ile 1 trilyon 571 milyar olmustur.

2016 yilinda ise GSYH diizeyi cari fiyatlarla 2 trilyon 590 milyar olurken, zincirlenmis fiyat endeksi
ile 1 trilyon 571 milyar olmustur.

Zincirlenmis Fiyat Endeksine Gore Insaat Sektoriindeki Gelismeler

insaat Gayri Safi Yurtici Hasila (Alxc
Fiyatlariyla)
Yillar Endeks Degisim Orani Endeks Degisim Oram
2010 117,14 17,14 108,49 8,49
2011 146,11 24,74 120,54 11,11
2012 158,21 8,28 126,32 4,79
2013 180,41 14,03 137,04 8,49
2014 189,44 5,00 144,12 5,17
2015 198,73 4,90 152,86 6,06
2016 213,00 7,20 157,30 2,90

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

2015 yilinda ingaatin tirettigi katma deger zincirlenmis hacim endeksi ile 111 milyar 598 milyon TL
olmustur. TUIK in yeni hesaplama yéntemi ile insaat sektoriiniin milli gelir igindeki payt yiikselmistir.
2015 yilinda cari fiyatlarla ingaat sektoriintin milli gelir i¢indeki payr %4.4’den revizyon sonra
%8,2°ye yiikselmigtir. 2016 yilinda ingaat sektoriiniin iirettigi katma deger zincirlenmis hacim
endeksine gore 119.milyar 602 milyon TL olmustur.

Son agiklanan verilere gore, 2016 yili ¢eyreklik bazlarda biiyiime oranlar1 %4,5, %5,3, %-1,3, %3,5
olarak agiklanirken, insaat sektdriindeki biiytime oranlari %5,4,%16,0, %4,0, %3,7 olarak degisim
gostermistir. Boylece sektor en hizli biiytiyen sektorler arasinda yer almigtir. Biiyiik 6lgekli projelerin
devam etmesi, konutta KDV oranlarina getirilen indirimler sektoriin biiyiimesinde etkin olmustur.

Diinya ekonomisindeki dalgalanmalarin dogrudan dogruya tilkemiz ekonomisini etkilemesi nedeniyle
gelecege iliskin ongoriileri de olumsuz etkilemesi nedeniyle tiiketim egiliminin azalmasi, diisiik

fiyatlarin “is ahlaki ve etigi”ni de olumsuz etkilemesi nedeniyle insaat kalitelerinin diismesi, miiteahhit
kavrami ile ilgili bir tanimin ve smirlamalarin olmamasi, Orta Dogu’daki kar1$1klik1ar,-'AB

ekonomilerindeki dalgalanmalar, emtia fiyatlarinin diismesi ile petrol ihra¢ ede elerdeki"ekoﬁomik
dar bogazlar sekiggjin dgzayantajlaridir. / ; -,_ i A




7.2.2. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin net satis
tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihimi hakkinda bilgi:

Net %
31.12.2014 % 31.12.2015 | % 31.12.2016 % 30.06.2017 ’
Satislar(TL)
o 10 16
Madencilik
1.310.105 % 151.854 % 161.205| 5% - -
o 90 84 95
Ticari Mal
12.119.877* % 810.186* % 3.299.460* % 5.954.109%* 1 %
Insaat
Gelirleri - - - - - - 113.419 | 2%
TOPLAM 13.429.982 | 100 962.040 | 100 3.460.665 | 100 6.067.529 100

*Ticari mal olarak raporlanan 2014 yilindaki 12.119.877 TL lik hasilat, 2016 yilindaki 3.299.460 TL lik hasilat ile 2017/6
donemindeki 5.875.487 TLsi kiigiik ev aletlerinden olusan ticari mallarm muhtelif alicilara satisindan olusmaktadir. 2015

yvilindaki 810.886 TL lik hasilat ile 2017/6 donemindeki hasilatin 78.622 TL si insaat demiri ticaretinden olusmaktadir.

Satiglarin cografi pazara gore dagilimi yoktur.

Siki diizenlemeye tabi olmayan tilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde kurulu sirket veya kuruluslar
tizerinden gergeklestirilen satis yoktur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Deprem, savag ve siyasi g¢alkanti gibi olaganiistii unsurlarin ortaya ¢ikmasi halinde tiiketici
giivenindeki azalis ile satislar diisebilecektir. Ayrica 5. Nolu béliimde detaylandiriimis olan riskler de
Sirketin karliligr tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

7.4. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karhhigi acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne él¢iide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirketin patent veya lisans igeren bir tiretim faaliyeti yoktur. Sirketin ve istiraklerinden [hlas
Madencilik A.S.’nin Tiirkiye’nin muhtelif bélgelerinde maden arama ve isleme ruhsatlart vardir.

7.5. Thra¢cinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:
[zahnamenin 7.2.1 nolu béliimiinde paylasilan bilgiler Intes Insaat Sanayicileri Isveren Sendikast
Insaat Sektorii Nisan 2017 Raporu’ndan alinmistir.

ﬁgm’\c
7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli él¢giide etkilemis veya etklleyebllecek lse-aatra verme’f-.,
haline iliskin bilgiler: ;;{ f % 5
24.04.2017 tarihinde Yonetim Kurulumuzun aldig: karar su sekildedir: L
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“Yonetim Kurulumuz daha 6nceki yillarda Madencilik sektoriinde yasanan biiyiik is kazalari, uzun
stiren  biirokratik iglemler, madencilik konusunda belirlenen politikalarin  uygulanmasindaki
aksakliklar sebebiyle, [zmir [li Bayindir ilgesinde yer alan maden isletmesindeki faaliyetlerin bir siire
durdurulmasi yoniinde karar almis olup, Sirket ve yatirimcilarin zarara ugramamasi i¢in bu duruma
iliskin KAP agiklamasinin ertelenmesine, karar verilmisti. Bugiin yapilan yonetim kurulu
toplantisinda Sirketin faaliyet konusunun genisletilmis olmast ve yeni faaliyet konusu ile faaliyetlerine
baslamis olmasi sebebi ile ertelenen kararlarin agiklanmasina karar verilmistir.

Yonetim Kurulumuzun 30.10.2014 tarihli kararinda 6zetle; 13 Mayis 2014 tarihinde Soma'da ve 28
Ekim 2014 tarihinde Karaman Ermenek'te ger¢eklesen elim maden kazalari neticesinde, Galeri
Madenciligi tizerine olusan ciddi endiseler ve is giivenligi riskleri, Ayrica mevsim itibariyle yasanan
olumsuzluklar nedeniyle alinmasi gereken tedbirler ve madencilik faaliyetini diizenleyecek Maden
Kanunun taslagi nedeniyle gegici siire ile [zmir-Bayindir'daki madencilik faaliyetinin durdurulmasina
karar verilmigtir. Daha sonra madencilik sektoriindeki gelismelerin ve yasal prosediirlerde ki
uygulamalar izlenmesi sonucu alinan 29.07.2015 tarihli Yonetim Kurulu toplantimizda ise ozetle;
2014 yilinda gergeklesen elim maden kazalar1 neticesinde, Galeri Madenciligi tizerine olusan ciddi
endiseler ve is gilivenligi riskleri agisindan, madencilik sektoriinde yasanan olumsuzluklar ile
04.02.2015 tarihli 6592 sayili yeni Maden Kanunu'nun getirdigi kiilfetler sonrasi, Izmir Bayindir
maden isletmesinde yapilmasi planlanan revizyon yatirimlarinin maliyetleri artmigtir. Bunun yani sira
2015 yili uluslararast metalik maden borsasinda ¢inko ve kursun USD/ton fiyatlarinin agiri
diigmiis olmasi neticesinde, Izmir Bayindir isletmesinin bir siire daha gayri faal tutulmasina karar

verilmistir.

Her iki yonetim kurulu kararimiz ile ilgili agiklamalarin ertelenmesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
Ozel Durumlar Tebligi'nde Igsel Bilgilerin Kamuya Agiklanmasiin Ertelenmesi baslikli maddesinde
yer alan diizenlemelere tam olarak riayet edilmistir.

Sirketimizin ~ 23.12.2016  tarihinde yaptigi ~ 6zel — durum  agiklamasinda da  belirtildigi
tizere meveut madencilik faaliyetlerimizi, maden ruhsatlarimizi piyasa rayiglerine uygun olarak
belirlenecek sartlarla rédovans yoluyla %81,71 oraninda istirakimiz olan Mir Maden Igletmeciligi
Enerji ve Kimya Sanayi Ticaret Ltd. Sti. devrederek, Istirakimiz nezdinde yiiriitilmesi
planlanmaktadir. Bu kapsamda maden ruhsatlarimizda yapilacak islemlerle ilgili ve Istirakimiz
tarafindan  yukarida yapilan aciklamalar kapsaminda faaliyetlerini durdurdugumuz Bayindir
Maden Igletmemizde faaliyetlerimizin yeniden baslayabilmesi igin gerekli calismalarin yapilarak
yeniden faaliyete baglanilmasi siiresince 6zel durum agiklamasi gerektiren hususlar olduk¢a kamuoyu
ile paylasilacaktir.”

Yukarida yer alan KAP agiklamasindan da anlagilacag: tizere; Sirketin faaliyet gosterdigi Madengilik.
sektoriinde son yillarda yaganan biiylik is kazalari, uzun siiren biirokratik islemler, made$c1l1k
konusunda belirlenen politikalarin  uygulanmasindaki aksakliklar, Maden Kanun'ém%pp ve %
yonetmeliklerinin uygulanmasinda yasanan sikintilar, kalifiye eleman temin dilememesi; maden -




istenen noktaya ulagilamamistir. Bu sebeple faaliyet alaninin genisletilerek karliligimizin artirilmast,

faaliyetlerin daha saglikli yiiriitiilebilmesi hem de yatirimeilarimizin herhangi bir hak kaybina

ugramamasi adina, Sirketimiz mevcut ana faaliyet konusuna Ihlas Grubu’nun uzun yillardar faaliyet

gosterdigi ingaat ve pazarlama faaliyetleri ve yani sira enerji sektoriinii ekleyerek bu sektorlerde

faaliyet gostermesine karar verilmis olup gerekli ana mukavele degisikligi Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun 09.02.2017 tarihli yazist ile uygun bulunmusgtur. 14.04.2017 tarihinde yapilan Genel

Kurul’da faaliyet konusunun degisikligi oy birligi ile kabul edilmistir.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER
8.1. Thragaimindahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,

ihragciyla olan iligkileri ve ihrag¢inin grup icindeki yeri:

Kurum Unvani: [hlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.
Vergi Dairesi: Yenibosna

Vergi Kimlik No: 6360037066

Kurum Ticaret Sicil No: 214970

Telefon No: 0212 454 27 60

Faks No: 0212 454 27 61

Sirketin ortaklik yapist su sekildedir

Ortagin Ticaret Unvam Nominal Deger (TL) Sermayedeki Payi Oy Hakki Oram
ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi

12.725.000,72 16 % 16 %
ve Ticaret A.S.
ihlas Holding A.S. 7.755.019,32 9,75% 9.75 %
Diger 59.062.517,96 74.25% 74,25%
Toplam 79.542.538 100% 100%

Sirket paylarinin %50’si ve {izerine sahip olan veya yonetimde sz sahibi olmasini saglayacak
imtiyazi olan bir ortagi bulunmamaktadir.

fyfvw.denizyatirim ¢

¥ N0 0261-0110-753060
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢¢mmin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karar:
uyarimnca ihraggi tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi | Edinildigi m? Mevkii Net Kullanim Kiraya Kira Yillik
Yil Defter Amaci Verildiise | Donemi Kira
Degeri Kiralayan Tutari
(TL) Kigi/Kurum (TL)
‘ izmir - Flotasyon Kendisi
s 2013 7.197,54 Bayindir 25.000 Tesisi kullantyor -- --
istanbul
Bina Bahgelievler/ Kira listesi
2011 2.867,45 Yenibosna Ofis ektedir. 436.800
Arsa ‘ Yatirim
2017 Balikesir Amagl Atil
Arsa 2017 Balikesir Zeytinlik Atil
Hing istanbul-
2017 Eyiip Atil

Edinilmesi planlanan maddi duran varliklar yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklar yoktur.

9.2. Thra¢cemnin maddi duran varhklarmnm kullanimmi etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Maden tesisi kurulu olan arsalar ile alakali olarak mevzuata uygun bir sekilde gerekli izinlerin belirli
stirelerle alinmasi gerekmektedir.

Diger gayrimenkuller ¢evre mevzuati hiikiimleri disinda kalmaktadir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi: 30.09.2017 ve son durum itibariyle:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Kisitlamanin/
Maddi Duran Kimin Lehine

Ayni Hakkin . Nedeni Verilis Tarihi Tutan
Varlik Cinsi Verildigi

Tiirii

[stanbul
Bahgelievler-
Yenibosna Vakiflar & » .
Merkez Bina | ipotek Bankasi Kredi teminati 02.05.2003 - 2.500.000USD
[stanbul e
Bahgelievler- ‘
Yenibosna Vakiflar ;
Merkez Bina | ipotek Bankasi Kredi teminati 28.12.2005 7.500.000USD
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9.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
. MDYV Degerleme Fon
. . . Ekspertiz Siiflandiriimasi
Maddi Duran Edinme Ekspertiz L Tutary/Deger
L. . . Raporu Tarihi | (Yatirim amach
Varlik Cinsi Tarihi Degeri Diisiikliigii Tutar
ve Nosu olup olmadigr)
(TL)
[stanbul
Bahgelievler-
Yenibaina 19.01.2011 | 17.479.137 | 31.12.2016/020 | Yatirim Amagh 0
Merkez Bina
[stanbul
Bahgelievler- _
Yenibosna 19.01.2011 | 1.620.863 | 31.12.2016/020 | Arsa ve binalar 614.905
Merkez Bina

Sirketin aktifinde yer alan gayrimenkullerinden Istanbul Bahgelievler Yenibosna Ihlas Plaza’da
bulunan 14 nolu bagimsiz boliim i¢in Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan
31.12.2016 tarih 020 sayili degerleme raporu hazirlanmistir.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thra¢gmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal

durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:

Ozet Bilango (TL) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.06.2017
Donen Varhiklar 20.545.275 20.103.406 21.329.822 21.555.617
Duran Varhklar 37.571.778 38.689.631 37.568.637 37.846.839
Toplam Varhklar 58.117.053 58.793.037 58.898.459 59.402.456
KisaVadeli

Yiikiimliiliikler 2.965.183 2.482.381 2.835.358 2.830.304
UzunVadeli

Yiikiimliiliikler 739.107 778.299 1.401.645 1.896.148
Ozkaynaklar 54.412.763 55.532.357 54.661.456 54.676.004
Toplam Kaynaklar 58.117.053 58.793.037 58.898.459 59.402.456

31.12.2014 tarihinde sirketin toplam varliklar1 58.117.053 TL iken 2015 yili sonunda 58.793.037 TL
2016 yilinda 58.898.459 TL olarak gergeklesmis, 30.06.2017 tarihinde ise 59.402.456 TL’ye

yiikselmistir.

Sirketin toplam ytiktimliiliikleri 31.12.2014 tarihinde 3.704.290 TL, 2015 yil1 sonunda 3.260.680 TL

2016 yili sonunda 4.237.003 TL olarak ger¢eklesmistir.Ytikiimliiliikler yapilandirilan kamu borglari

ve tecil faizinden dolayr artmistir.

Ozet Gelir Tablosu 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.06.2017
Hasilat 13.429.982 962.740 3.460.665 6.067.529
Satislarin Maliyeti (12.997.433) (1.047.821) (3.290.706) (5.028.883)
Esas Faaliyet Kar / (1.656.146) (1.338.670) 232.193 250.648
Zararni

Finansman Gelir / (15.888) (22.023) -——- s
Gideri

Donem Kar / Zarari (63.362) (381.052) (683.059) ; 191 O 15
Ana Ortaklik 83.355 (232.429) (647.741) 217,916 |
Paylan ';i”‘ T —
Kontrol Giicii (146.717) (148.623) (35.813)

Olmayan Paylar




2014 yilinda 6énce Soma sonrasinda Ermenekte meydana gelen maden kazalar1 sonrasinda Galeri
Madenciligi tizerine olusan ciddi endiseler ve is giivenligi riskleri, ayrica mevsim itibariyle yasanan
olumsuzluklar nedeniyle alinmasi gereken tedbirler ve madencilik faaliyetini diizenleyecek Maden
Kanunu taslagi nedeniyle gegici siire ile izmir-Bayindir'daki madencilik faaliyetinin durdurulmasina
karar verilmigtir.Daha sonra madencilik sektoriindeki gelismelerin ve yasal prosediirlerdeki
uygulamalarin izlenmesi sonucu olusan ciddi endiseler ve is giivenligi riskleri agisindan, madencilik
sektoriinde yasanan olumsuzluklar ile 04.02.2015 tarihli 6592 say1li yeni Maden Kanunu'nun getirdigi
zorluklar sonrasi, [zmir Bayindir maden isletmesinde yapilmasi planlanan revizyon yatirimlarinin
maliyetleri artmistir. Bunun yani sira 2015 y1li uluslararasi metalik maden borsasinda ginko ve kursun
USD/ton fiyatlarinin agir1 diigmiis olmasi neticesinde, Izmir Bayindir isletmesinin bir siire daha gayri
faal tutulmasina karar verilmistir. Bunun neticesi olarak madencilik faaliyeti diginda ticari faaliyetlerde
bulunulmus ve satiglarda dalgalanmalar yasanmistir. 2014-2015-2016-30.06.2017 dénemi hasilatlari
strastyla 13.429.982 TL, 962.740 TL, 3.460.655 TL ve 6.067.529 TL olarak ger¢eklesmistir.

10.2. Faaliyet sonug¢lari:
10.2.1. Thraggmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuglarma iliskin bilgi:

Net %
¢ 31.12.2014 % | 31.12.2015 | % 31.12.2016 % 30.06.2017 ’
Satislar(TL)
10 16
Madencilik
1.310.105 % 151.854 % 161.205 | 5% = --
o 90 84 95
Ticari Mal
12.119.877* % 810.186* % 3.299.460* % 5.954.109%* 1 %
Ingaat
Gelirleri -- -- -- -- -- -- 113.419 | 2%
TOPLAM 13.429.982 | 100 962.040 | 100 3.460.665 | 100 6.067.529 100

*Ticari mal olarak raporlanan 2014 yilindaki 12.119.877 TL’lik hastlat, 2016 yilindaki 3.299.460 TL lik hasilat ile 2017/6
donemindeki 5.875.487 TL si kiigiik ev aletlerinden olusan ticari mallarin muhtelif alicilara satisindan olusmaktadir. 2015
yilindaki 810.886 TL lik hasilat ile 2017/6 donemindeki hasilatin 78.622 TL si insaat demiri ticaretinden olusmakfadu

/&:.’Fé F
10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degnSlT(hklerm»'_-

nedenlerine 1ll§kln aciklama:

madencilik konusunda belirlenen politikalarin uygulanmasindaki aksakliklar, Made ;\,.'K'aminunun Ve "
yonetmeliklerinin uygulanmasinda yasanan sikintilar, kalifiye eleman temin edilemémesi, maden
bolgelerindeki alt yapr eksiklikleri ve emtia piyasalarindaki dalgali fiygt hareketleri nedeni ile sektorde
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2014 yilinda énce Soma sonrasinda Ermenekte meydana gelen maden kazalari sonrasinda Galeri
Madenciligi iizerine olugan ciddi endiseler ve is giivenligi riskleri, Ayrica mevsim itibariyle yasanan
olumsuzluklar nedeniyle alinmasi gereken tedbirler ve madencilik faaliyetini diizenleyecek Maden
Kanunu taslagi nedeniyle gegici siire ile Izmir-Bayindir'daki madencilik faaliyetinin durdurulmasina
karar verilmistir. Daha sonra madencilik sektériindeki gelismelerin ve yasal prosediirlerde ki
uygulamalar izlenmesi sonucu olusan ciddi endiseler ve is giivenligi riskleri agisindan, madencilik
sektoriinde yasanan olumsuzluklar ile 04.02.2015 tarihli 6592 sayili yeni Maden Kanunu'nun getirdigi
kiilfetler sonrasi, [zmir Bayindir maden isletmesinde yapilmasi planlanan revizyon yatirimlarinin
maliyetleri artmigtir Bunun yani sira 2015 yili uluslararast metalik maden borsasinda ¢inko ve kursun
USD/ton fiyatlarinim agir1 diismiis olmast neticesinde, Izmir Bayimdir isletmesinin bir siire daha gayri
faal tutulmasina karar verilmistir. Bu sebeple dénemler itibari ile madencilik faaliyeti disinda ticari
faaliyetlerde yapildigindan net satislarda dalgalanmalar yasanmistir. 2014-2015-2016-30.06.2017
donemi hasilatlar1 sirasiyla 13.429.982 TL, 962.740 TL, 3.460.655 TL ve 6.067.529 TIL, olarak

gerceklesmistir.

10.2.3. Thracemin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolaylh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sektorde stk mevzuat degisikligi, artan cezalar ve is saghg giivenligi yiikiimliiliikleri, yiiksek ruhsat
ve ormanlik alanlarda arazi izin ve agaglandirma bedelleri yatirimlarin zayif seyrinde etkili olmaktadir.
Ote yandan, Nisan 2016°da yapilan yeni bir diizenlemeyle kamu kesimi artan is¢ilik maliyetlerinin ve
dzel sektoriin rédovans yoluyla islettigi madenlerdeki maliyet artiginin bir kismini karsilamay1 taahhiit
etmigtir. Diizenlemenin sektordeki firmalarin ytikiimliiliiklerini bir miktar azaltmistir.

10.3. ihra¢cimin borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumu (30.06.2017) Tutar (TL) 30.09.2017 Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.830.304 2.940.473
Garantili --
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 2.830.304 2.940.473
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun 1.896.148 1.868.398
vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlari z
haric) ;
Garantili - ‘ \ i ). , -
Teminatl - P ! N N
Garantisiz/Teminatsiz 1.896.148 "\ ' 1.868.398
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.726.452 4.808.871
Toplami o
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Ozkaynaklar

54.676.004

54.645.546

Odenmis/gikarilmis sermaye

79.542.538

79.542.538

Yasal yedekler

10.648

10.648

Diger yedekler

9.569.495

9.569.495

TOPLAM KAYNAKLAR

59.402.456

59.454.417

Net Bor¢luluk Durumu

Tutar (TL)

A. Nakit

B. Nakit Benzerleri

C. Alm Satim Amag¢h Finansal
Varhklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin
Kisa Vadeli Kismi

H. Diger Kisa Vadeli Finansal
Borglar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar
(F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk
(I-E-D)

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk
(K+L+M)

O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

77.352
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11. iHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirketin 30.06.2017 tarihi itibariyle donen varliklar toplami 21.555.617 TL’dir. Kisa vadeli
yliktimliiliikler toplami ise 2.830.304 TL dir. Sirketin net isletme sermayesi 18.725.313 TLdr.
Sirketin cari ylktimliliiklerini karsilamak {izere 12 aylik bir dénem i¢in yeterli igletme sermayesi
mevcuttur.

Sirket net igletme sermayesini (Dénen Varliklar-Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) seklinde hesaplamakta
olup, 30.06.2017 alt1 aylik ara donem ve 31.12.2016, 31.12.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013
tarihlerinde sona eren yillik hesap donemlerine iligkin finansal tablolara gore hesaplanan net isletme

sermayesi tutarlart asagida yer almaktadir.

30.06.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Dénen Varhiklar 21.555.617 | 21.329.822 | 20.103.406 | 20.545.275
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.830.304 2.835.358 2.482.381 2.965.183
Net Isletme Sermayesi 18.725.313 | 18.494.464 | 17.621.025 | 17.580.092

12. EGILIM BILGILERI

12.1.Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen onemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket ana faaliyet konusunu 2017 yili igerisinde yeni faaliyet konulari ekleyerek genislettiginden ve
ontimiizdeki donemlerde yeni faaliyet konularindan biri olan ingaat sektdriinde biiytimeyi 6ncelikli
planlar arasina aldigindan 2017 yili ingaat sektoriindeki genel durum su sekildedir.

Ingaat sektdriiniin toplam hasiladaki pay1 diizenli olarak artmaktadir. 2000 yilinda toplam hasilanin
ylizde 4,6’s1 ingaat sektorii tarafindan olusturulurken bu oran 2010 yilinda yiizde 6’ya ve 2015 te yiizde
7,3’e ylikselmigtir. 2016’mn ilk 3 ayinda ise yiizde 7,6’ya ¢ikmistir. Ceyrek bazinda en biiyiik
katkiytizde 8,3 ile ikinci ¢eyrekte olmustur. Bu oran, 1998’den bu yana agiklanan tiim veriler i¢inde
en yliksegidir.

[ngaat sektorii, istihdam igin de nemli bir sektordiir. 2016 yilinin ilk 9 ayinda ortalama 27 milyon 300
bin kisi istihdam edilmis, bunun 2 milyona yakin bliimii insaat sektdriinde ¢alismustr.

2016 yilinmn ilk 11 ayinda konut satislari (1 milyon 199 bin adet) 2015”in ayni dénemine gére (1milyon
147 bin adet) ylizde 4.6 artis gostermistir. .

2016 yilinda aylik ortalama 109 bin, giinliik ortalama 3 bin 600 adet konut satilmistir. Aylar bazinda
2016 yilinin zirvesinde Kasim ve Ekim aylart bulunmaktadir. Diisen faiz oranlari ve TOKI
kampanyalarinin da etkisiyle bu aylarda satilan konut sayisi bir dnceki senenin ayni aylarma gore
ylizde 25 artmustir.

2016’nmin ilk 11 ayinda yabancilara 16 bin 549 konut satilmigtir. Bir énceki yilin ilk 11 ayinda ise
yabancilara 20 bin 547 konut satilmigti. Yiizde 19’luk diisiis gerceklesti. Yabanet alicilarin Ekim bés;
itibariyle 3 TL’yi asan ve Kasim ay1 sonunda 3,50 TL’ye dayanan dolar kurundan etkilendikléri tahmin
edilmektedir. Sy 8%
2016 min ilk 11 aymda Tiirk muteahhlthk firmalart yurtdisinda ka n lar1 92 proje\ i{':in Voud milyar

sergilemistir. Proje
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