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01.01.2018 — 30.06.2018 Ara Hesap Donemine ait
Konsolide Finansal Tablolar ve
Sinirli Bagimsiz Denetci Raporu



01 Ocak - 30 Haziran 2018 Ara Hesap Donemine Ait
Sinirh Bagimsiz Denetc¢i Raporu

Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na,

Giris

Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakhigmm (hep birlikte “Grup”
olarak amilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun
(bilancosunun), ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akig
tablosunun, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarinin sinirli denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara donem konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standardi 34’e (TMS 34) “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime

dayanarak s6z konusu ara dénem konsolide finansal bilgilere iligkin bir sonuc bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siirh bagimsiz denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410’a (SBDS 2410) “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denetci Tarafindan Simirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yliriitiilmiistiir. Ara dénem konsolide
finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak
iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan bir bagimsiz denetime kiyasla dardir. Sonuc olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sgirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz

denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli bagimsiz denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 30 Haziran
2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun, konsolide finansal performansinin ve ayni tarihte
sona eren alt1 aylik doneme iligkin konsolide nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege
uygun bir gorlinlimiinii saglamadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi

¢ekmemistir.

Istanbul, 14 Agustos 2018

Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Salim AKGUL, YMM
Sorumlu Denetci
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ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 Tarihleri itibariyle
Ara Donem Konsolide Finansal Durum Tablolar: (Bilancolar)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 30.06.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Donen Varliklar 141.864.480 127.723.978
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 200.159 13.676.031
Finansal Yatirimlar 106.176 106.176
Ticari Alacaklar 22.048.605 15.000.203
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-14 6.935.977 3.588.283
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 15.112.628 11.411.920
Diger Alacaklar 97.780 97.780
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 97.780 97.780
Stoklar 5 86.939.026 71.962.190
Pesin Odenmis Giderler 8 29.516.458 24.363.839
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 27.336 21.227
Diger Donen Varliklar 9 2.928.940 2.496.532
(Ara Toplam) 141.864.480 127.723.978
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar - -
Duran Varhklar 37.058.115 37.043.234
Diger Alacaklar 180.151 183.467
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Dijer Alacaklar 180.151 183.467
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 96.154 102.543
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 19.435.805 19.435.805
Maddi Duran Varliklar 6 185.029 231.594
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.290.942 15.293.322
Serefiye 5.922.752 5.922.752
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 9.368.190 9.370.570
Ertelenmis Vergi Varligi 12 1.870.034 1.796.503
Diger Duran Varliklar 9 - -
TOPLAM VARLIKLAR 178.922.595 164.767.212

ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 Tarihleri itibariyle

Ara Donem Konsolide Finansal Durum Tablolar: (Bilancolar)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borclar
I:ligkili Taraflara Ticari Bor¢lar
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borgclar
I:li§kili Taraflara Diger Bor¢lar
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Sagl. Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(Ara toplam)
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina
Mliskin Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Borgclar
I:li§kili Taraflara Diger Bor¢lar
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Sa§l. Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar
Diger Uzun Vadeli Karsihiklar
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borclar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklar1
Paylara iliskin Primler/iskontolar
Diger Yedekler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Maddi Duran Varlk Yeniden Degerleme Artislary/Azalislar

Tanmimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazanclar/ Kayiplar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar1
Net Donem Kar1/Zarar1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Notlar 30.06.2018 31.12.2017
43.659.775 48.249.156

42.234.742 47.048.447

4-14 417.465 179.641
4 41.817.277 46.868.806
59.360 81.860

59.360 81.860

8 220.675 220.675
12 - -
727.566 599.155

596.539 399.409

7 131.027 199.746
9 417.432 299.019
43.659.775 48.249.156

21.940.120 3.233.088

1.852.070 1.320.165

1.852.070 1.320.165

8 18.219.302 -
703.638 683.137

672.278 651.777

7 31.360 31.360
12 1.039.204 1.005.833
9 125.906 223.953
113.322.700 113.284.968
113.876.270 113.758.450
140.000.000 140.000.000

70.140.548 70.140.548

339.940 339.940

8.069.258 8.069.258

476.632 440.059

854.901 854.901

(378.269) (414.842)

1.510.885 1.510.885

(106.742.240) (104.570.492)

13 81.247 (2.171.748)
(553.570) (473.482)
178.922.595 164.767.212

ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

01 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 01 Ocak - 30 Haziran 2017 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablolar1

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar/(Zarar)

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kari/(Zarar1)

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Donem Vergi Gelir/(Gidert)
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gidert)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
Kari/(Zarar)

Durdurulan Faaliyetler
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem
Kari/(Zarar)

Donem Kari/(Zarar:)

Donem Kar/Zararimin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar:

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Pay Basina Kazanc

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Tlisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmemis Gegmis Gegmemis

01.01.2018- 01.04.2018- 01.01.2017- 01.04.2017-

Notlar 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
10 11.211.245 4.734.369 6.067.529 3.515.316
10 (10.118.118) (4.364.789) (5.028.883) (2.638.269)
1.093.127 369.580 1.038.646 877.047

(38.596) (22.400) - -

(1.922.450) (801.552) (1.180.978) (593.968)

11 1.533.174 1.108.964 969.544 620.785
1 (719.264) (476.445) (576.564) (324.107)
(54.009) 178.147 250.648 579.757

19.624 - 85.779 85.779

- - (113.899) (113.899)

(6.389) (2.060) - -

(40.774) 176.087 222,528 551.637

31.428 5.417 - -

(38.799) (25.573) - -

(48.145) 155.931 222,528 551.637

49.304 6.009 (31.513) (44.311)

12 - - - -
12 49.304 6.009 (31.513) (44.311)
13 1.159 161.940 191.015 507.326
1.159 161.940 191.015 507.326

13 81.247 231.499 217.916 516.390
13 (80.088) (69.559) (26.901) (9.064)
13 0.0000 0.0012 0,0024 0,0064
13 0.0000 0.0012 0,0024 0,0064



ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

01 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 01 Ocak - 30 Haziran 2017 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Diger Kapsaml Gelir Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Geg¢memis Gecmis Gecmemis
01.01.2018- 01.04.2018- 01.01.2017- 01.04.2017-
Notlar 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Do6nem Kari/Zarari 13 1.159 161.940 191.015 507.326
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azaliglar - - - -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim
Kazanclar1/Kayiplari 45.717 101.983 (502.459) (503.807)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler - - - -
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 12 (9.144) (20.398) 100.492 100.762
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar
Diger Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi) 36.573 81.585 (401.967) (403.045)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 37.732 243.525 (210.952) 104.281
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
Ana Ortaklik Paylar1 117.820 313.084 (184.051) 113.345
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (80.088) (69.559) (26.901) (9.064)

Mlisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

01 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 01 Ocak - 30 Haziran 2017 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Ozsermaye Degisim Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya

Giderler

Birikmis Kar/Zarar

s . Sermaye .y lfa_yla_ra Maddi duran Tammlanml.s fayda Kardan " . Km.?tl.'.()l
Notlar Odenmis Diizeltmesi Diger 1liskin varhk deger !:_ala.rlllarl yeniden Ayrilan Net Dénem Gecmis Yillar  Ana Ortakhiga Giicii Ozkaynaklar
Sermaye Yedekler Primler / 8 oOl¢iim kazanclar: Kisitlanm Kari/(Zarar1) Kar / Zararlar1 ait Olmayan yn
y Farklar1 : artislar: ¢ ¢ $ s 4
Iskontolar /kayiplar1 Yedekler Ozkaynaklar Paylar
1 Ocak 2017 79.542.538 70.140.548 7.856.558 27.669 584.160 (3.472) 1.510.885 (647.741) (103.922.751) 55.088.394 (426.938) 54.661.456
Transferler - - - - - - - 647.741 (647.741) - - -
Diger degisiklikler - - 212.700 - - - - - - 212.700 12.800 225.500
nedeni ile artig (azalis) 7 7 : 55
Toplam kapsaml gelir 13 - - - - - (401.967) - 217.916 - (184.051) (26.901) (210.952)
30 Haziran 2017 79.542.538 70.140.548 8.069.258 27.669 584.160 (405.439) 1.510.885 217.916 (104.570.492) 55.117.043 (441.039) 54.676.004
1 Ocak 2018 140.000.000 70.140.548 8.069.258 339.940 854.901 (414.842) 1.510.885 (2.171.748) (104.570.492) 113.758.450 (473.482)  113.284.968
Transferler - - - - - - - 2.171.748 (2.171.748) - - -
Toplam kapsaml gelir 13 - - - - - 36.573 - 81.247 - 117.820 (80.088) 37.732
30 Haziran 2018 140.000.000 70.140.548 8.069.258 339.940 854.901 (378.269) 1.510.885 81.247 (106.742.240) 113.876.270 (553.570) 113.322.700

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayici parcalaridar.



ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

01 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 01 Ocak - 30 Haziran 2017 Ara Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Nakit Akislar: Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirh Denetimden

Gegmis Gecmis

Notlar 30.06.2018 30.06.2017
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Dénem kari / zarari 13 1.159 191.015
Donem net kar1 / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 27.521 59.403
Stok deger diistikliigii / iptali ile ilgili diizeltmeler 66.053 -
Alacaklarda deger diisiikliigii / iptali ile ilgili diizeltmeler 4 (53.258) -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar / iptali ile ilgili
diizeltmeler 66.219 29.308
Dava ve/veya ceza kargiliklar / iptali ile ilgili diizeltmeler (68.719) -
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (31.428) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmams karlari ile
ilgili diizeltmeler 6.389 -
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 12 (49.304) 31.513
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (19.625) 28.120
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (3.647.450) (1.325.016)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 4-14 (3.347.694) (2.745.674)
Diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 3.316 -
Stoklardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler (15.042.889) (211.863)
Faaliyetlerle ilgili diger varhiklardaki azals (artis) (438.517) 198.473
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azaligla ilgili diizeltmeler 8 (5.152.619) 3.861.709
Iliskili olmayan taraflara ticari borclardaki artis (azalis) 4 (5.051.529) 4.319
Iliskili taraflara ticari borclardaki artis (azals) 4-14 237.824 (66.796)
Mliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalis) 509.405 3.600
Ertelenmis gelirlerdeki artis / azaligla ilgili diizeltmeler 18.219.302 -
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalg) 217.587 (4.685)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislari (A) (13.548.257) 53.426
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1
Maddi duran varlik almindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (6.355) -
Istirakler ve/veya is ortakliklar1 pay alimi veya sermaye artirimi
sebebiyle olusan nakit cikiglar - (150.000)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilmis nakit girisleri 47.312 99.998
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: (B) 40.957 (50.002)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Alinan faiz 31.428 -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislar: (C) 31.428 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalis ( D=A+B+C) (13.475.872) 3.424
Donem basi nakit ve nakit benzerleri (E) 3 13.676.031 66.974
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (F=D+E) 3 200.159 ~70.398

Mlisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Ozet Konsolide Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 - Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

14 Nisan 2017 tarihli Genel Kurul karar cercevesinde Sirket, iinvanim Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve
Ticaret A.S. olarak degistirerek, sirketin faaliyet konusu madencilik faaliyetlerinin yaninda, insaat ve pazarlama ile
enerji sektorlerini kapsayacak sekilde gelistirilmistir.

Sirket'in merkez adresi Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi, Ihlas Plaza, No: 11 A/11 Yenibosna - Bahcelievler /
Istanbul’dur.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ortalama ¢alisan sayis1 29’dur (31.12.2017: 26).

Sirket’in 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi sdyledir;

30.06.2018 31.12.2017

Ady/ Unvam ‘ Pay Oranm1 % Pay Tutar1(TL) Pay Oram % Pay Tutari(TL)
Ihlas Ev Aletleri Imalat 12.91 17.088.557 16.00 22.396.822
Sanayi ve Tic. A.§. © ’ e ’ e
Ihlas Holding A.S. ¢ 9,75 13.649.334 9,75 13.649.334
Halka acik kisim 78,04 109.262.109 74,25 103.953.844
Toplam 100,00 140.000.000 100,00 140.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 70.140.548 70.140.548
Toplam 210.140.548 210.140.548

) Sirket'in Ana Ortaklarindan Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Tic. A.S.’nin sahip oldugu Sirket hisselerinin
nominal 10.000.000 TL’sini Thlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Tic. A.S. borg¢larina karsilik rehin vermistir.

) Sirket'in Ana Ortaklarindan Ihlas Holding A.S.nin sahip oldugu Sirket hisselerinin nominal 12.804.469 TL’si
tizerinde Thlas Holding A.S.’nin kullanmis oldugu krediler nedeniyle bloke bulunmaktadir.

Sirket’in dolayli ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Adx Pay Oram1 % Pay Tutar1  Pay Oranm1 % Pay Tutar
Ahmet Miicahid Oren 1,35 1.886.359 1,45 2.024.068
Halka acik kisim 98,27 137.582.826 98,15 137.409.843
Diger 0,38 530.815 0,40 566.089
Toplam 100,00 140.000.000 100,00 140.000.000

Grup'un konsolideye dahil edilen bagh ortakhigi Thlas Madencilik Enerji ve Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu,
maden, kimya ve enerji isleriyle istigal etmektedir. S6z konusu bagh ortaklik Istanbul Ticaret Siciline kayith olarak
faaliyetlerine devam etmektedir.

Grup’un konsolideye dahil edilen diger istiraklerinden Ihlas ChinaSilkRoadGroup Finansal Danmismanlik A.S.
Sermaye Piyasas1 Kanunu’'nda tanimlanan yatirim danigsmanligi ve halka arz araciligi ve danigsmanhig kapsaminda
olmamak kaydi ile miinhasiran kanun ve diger mevzuat ve diizenlemeler ile belirlenmis usul ve esaslar
cercevesinde ulusal ve uluslararasi alanda finansal yatirim, enerji, stratejik ve yonetim danismanlig
hizmetlerinde bulunmaktir.

Grup'un konsolideye dahil edilen diger istiraklerinden Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimi insaat faaliyetinde
bulunmak iizere kurulmus olup, Kiler Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 A.S.'nin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul
ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu mevkiinde kayith ilgili arsalar iizerinde, konut ve isyeri insa edip, satis ve
pazarlamasini yapmak iizere arsa satis1 karsiligi hasilat paylasimi sozlesmesi imzalamigtir.

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna ili§kin Esaslar

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Planmi gereklerine gore Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Grupun yasal kayitlarina dayandirilmis olup, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi icin diizeltme ve
smiflandirmalara tabi tutulmustur.
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SPK, Seri II, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” 13 Haziran
2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem finansal
raporlardan gecerli olmak {iizere, yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” yiirtirliikten kaldirilmistir.

v

Seri II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne istinaden, isletmeler,
finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alirlar. Dolaywsiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye ve bunlara iligkin ek ve yorumlara gore
hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)
yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakilerini icermektedir:

a) Finansal durum tablosu (bilanco),

b) Kapsaml gelir tablosu,

¢) Ozkaynak degisim tablosu,

(i) Biitiin degisiklikleri gosteren 6zkaynak degisim tablosu veya

(ii)Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki 6zkaynak
hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,

d) Nakit akislar1 tablosu,

e) Onemli muhasebe politikalariin &zetlerini ve diger aciklayica bilgileri iceren aciklamalar / dipnotlar (secilmis
dipnotlar).

Zaman ve maliyet unsurlar1 gozoniine alinarak ve daha once raporlanan bilgilerin tekrarin1 6nlemek amaciyla ara
donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunmas1 6ngoriilmektedir. Ara donem
finansal raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin giincellenmesi
amaclanmaktadir. Bu ¢ercevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar iizerinde odaklanilmakta ve
daha 6nce raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kagimlmaktadir.

iliskili Taraflar

TMS 24 “iligkili Taraflarin Aciklamalar1 Standard1”; hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri
yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen
kuruluslar, iligkili kurulus olarak tammlar. fligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de
dahildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Grup'un ortaklar1 ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri,
yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Grup’un, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayh olarak
sahip olan kisileri kapsamaktadir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmistir. Grup’un dogrudan veya dolayl olarak iligki iginde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla
yaptigi her tiirlii islemler Not 14’te sunulmustur.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. ve bagh ortakhg Thlas
Madencilik Enerji ve Ticaret A.S.nin 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren konsolide finansal tablolarini
icermektedir.
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(a) Bagh Ortakhklar

Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontroliin Grup’tan
ciktig: tarihte konsolide edilen bagh ortakliklar arasindan ¢ikarilmaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1, Grup’un ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisselerle ilgili oy
kullanma hakkimin %50’den fazlasim kullanma yetkisi yoluyla; veya oy kullanma hakkinin %50’den fazlasimi
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar {izerinde fiili kontroliinii kullanmak
suretiyle finansal ve isletme politikalarim1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagh ortakliklar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayith bagh ortaklik degerleri,
ilgili 6zkaynaklar1 karsiiginda netlestirilmistir. Bagh ortakliklarin ana ortaklik dist hak sahiplerine atfedilen
ozkaynaklar ve net donem karlari, konsolide finansal durum tablosu (bilango) ve konsolide kapsaml gelir tablosunda
kontrol giicii olmayan paylar olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait paylarin
alis ve satis igslemlerini ana ortagin genislemesi metodunun kullanilmas: olarak degerlendirmektedir. Buna bagh
olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alis ve satis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin aliman pay
nispetindeki net varliklarinin kayithi degeri arasindaki fark 6zkaynak icinde muhasebelestirilir. Diger bir ifadeyle bir
ana ortakligin bagh ortakhigindaki sahiplik orani degismesine karsin kontrol kaybi olmamasi durumunda meydana
gelen degisimler 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve iglemler, sirketler arasi karlar ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil
olmak {iizere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki iglemler ve olaylar i¢in uygulanan
benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmigtir.

(b) Kontrol degismeden bagh ortakhktaki sahiplik oranimin degismesi

Kontrol kaybiyla sonuclanmayan kontrol giicli olmayan paylarla yapilan islemler 6zkaynak olarak muhasebelestirilir.
Bu islemler, hissedarlarin hissedarlarla yaptigi islemlerdir. Bagh ortakligin edinilen varliklarinin net defter degeri ile
bu varliklar1 edinmek icin 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark 6zkaynakta muhasebelestirilir.
Kontrol giicli olmayan paylarla satis sonucu olusan kar veya zarar 6zkaynaklarin altinda gosterilir.

(¢) Bagh ortakhklarin elden ¢ikartilmast

Grup'un bagh ortaklik {izerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grupun bagh ortaklik iizerindeki paylar
kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile olciiliir ve defter degeri ile arasindaki fark, kapsamh gelir
tablosunda kar veya zarar olarak kaydedilir.

Gercege uygun deger, istirak, miisterek kontrole sahip ortaklik ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan
muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha 6nce diger kapsamh
gelir olarak taninan tutarlar ilgili varlik ya da yiikiimliiliikler grup tarafindan elden ¢ikarilmis gibi muhasebelestirilir.

(d) Istirakler

Dogrudan ya da dolayh olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin % 20 ile %50 arasindaki oy hakkim elinde
tutulmas1 durumunda, aksi agik¢a ortaya konulamadig: siirece, s6z konusu islemde 6nemli etki bulundugu kabul
edilir ve yatirim yapilan igletme istirak olarak degerlendirilir.

Istiraklerdeki yatirmmlari muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yontemi uygulanir. Ozkaynak yontemine gore, istirak
yatirrmi baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilir. Iktisap tarihinden sonra ise, yatrimemnmn yatirim yapilan
isletmenin kar ya da zararindaki pay1 finansal tablolara yansitilmak iizere yatinmin defter degeri artinhir ya da
azaltilir. Yatirnmeinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindan alacagi pay, yatirnmcinin kar ya da zarari olarak
muhasebelestirilir. Ayrica istirak ile ilgili serefiye, istirak yatiriminin defter degerine dahil edilir.

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklar

Bagh Ortakliklar 30.06.2018 31.12.2017

Thlas Madencilik Enerji ve Ticaret A.S. %81,71 %81,71
Konsolidasyona Dahil Edilen istirakler

Istirakler 30.06.2018 31.12.2017

Ihlas ChinaSilkRoadGroup Finansal

Danigsmanlik A.S. %32,75 %32,75

Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimi %10,00 %10,00
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i§tirakler’in yonetim kurulunda, Sirket’in yonetim kurulu tiyesinin yer almasindan dolay1 TMS 28 “Istiraklerdeki
ve Ig Ortakliklarindaki Yatirnmlar” standardi geregince Istirakler {izerinde Sirket’in 6nemli etkisi bulunmaktadar.

Konsolidasyona Dahil Edilmeyen Bagh Ortakliklar

Bagh Ortaklhiklar 30.06.2018 31.12.2017
Thlas Mining Ltd. Sti. (Thlas Mining) %90 %90

Grup, onemli bir etkiye sahip olmayan ve konsolide finansal tablolar acisindan onemlilik tegkil etmeyen,
tegkilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen asagidaki bagh
ortakligim1 TRFS 9 geregi GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varlik olarak siiflandirmis ve bu
standart geregi muhasebelestirmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi
degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolar da buna uygun olarak yeniden
siniflandirilir.

Grup’un onceki donem finansal tablosunda iligkili taraflara verilen avanslar hesabinda yeniden smiflandirma
yapilarak 2.544.825 TLlik tutar, iligkili olmayan taraflara verilen avanslar kaleminde sunulmustur (Not 14). Bu
igslemin, Grup’un finansal durum ve performansina bir etkisi yoktur.

Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine iliskin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla 30.06.2018 tarihli finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmig TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustur.

30 Haziran 2018 tarihli konsolide finansal tablolar ve kargsilagtirmak amaciyla kullanilacak o6nceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmstir.

Grup, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standard: geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile fonksiyonel
para birimi arasindaki iglem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar iizerinden fonksiyonel para
birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

30 Haziran 2018, 31 Aralik 2017 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yaymnlanan
yabanci para birimlerinin kapanis kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar: (TL/Do6viz Birimi)

Doviz Cinsi 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
USD 4,5607 3,7719 3,5071
AVRO 5,3092 4,5155 4,0030

Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar éngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin eg
zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikliigii karsilig1 ve siipheli
alacaklar karsilig: gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutariyla gosterilmesi netlestirme degildir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performanst ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarin1 kargilagtirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
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Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

-Daha once meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe politikasinin
uygulanmasi,

-Daha oOnce ortaya ¢ikmamis veya 6nem arz etmemis islem veya olaylar igin yeni bir muhasebe politikasinin
uygulanmasi,

Grup tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Bu degisiklikte yatirim amach gayrimenkulden sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere ve sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkulden yatirnm amach gayrimenkullere transferlere aciklik getirilmistir. Degisikligin Grupun
finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Bu diizenlemeyle nakde dayali hisse bazli 6deme igslemlerinin muhasebelestirilmesi ve yeni anlagsma 6zellikleriyle
hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandirilmasi konusunda bazi agiklamalar getirilmektedir. Degisikligin Grup™un
finansal durumu ve performans: {izerindeki etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktr.
TFRS 4’te yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ortiilii yaklasim (overlay approach) ve erteleme yaklagimi
(deferral approach) olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardinin yerine gececek olan ve simiflandirma ve
olcme, deger diistikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi TFRS 9 Finansal
Aragclar’1 nihai olarak yayinlamigtir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir smmiflama ve 6lciim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
Olcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar ile daha iyi iligskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Bu Standartta yeni bes asamali model ongoriilmiis olup, hasilatin muhasebelestirme ve o6l¢iim ile ilgili
gereklilikleri aciklanmaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir
isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik
¢ikislarn) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. TFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur;
tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik
uygulama tercih edildiginde onceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak finansal tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Bu degisiklik, TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” ve TMS 18 “Hasilat”
standartlarinin yerini almigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
gecerlidir.
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TFRS Yorum 22 Yabanc: Para Cinsinden Islemler ve Avans Islemler

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktr.
Bu yorumda yabanci para cinsinden alinan veya 6denen avanslarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklama yer
almaktadir. Bu yoruma gore islem tarihi, parasal olmayan édemelerde/alimlarda ilk islem tarihlerinin esas
alimmasini, ¢coklu 6demelerin/alimlarin olmas: halinde ise her bir 6deme/alim tarihlerine gore islem yapilmasi
gerektigi ifade edilmektedir. Geriye doniik uygulama secenegi mevcuttur. Degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi iizerinde etkisi olmamaistur.

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2014-2016 Dénemi

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm ilk Uygulamas: — TFRS 1'in E3—E7 paragraflarindaki kisa
donem muafiyetleri silinmistir.

- TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar — bir istirak veya is ortakliginin gercege uygun degeri kar
zararda siniflandirilacak sekilde 6l¢timiine iligskin segcime agiklik getirmektedir.

S6z konusu iyilestirmeler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamistir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMSK ve KGK tarafindan yaymlanmis, ancak yiiriirliiliikk tarihleri ileri bir tarih olan yeni ve
diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

TFRS 16 Kiralama Islemleri

Bu standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiylik Olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi1 da uygulandig: siirece TFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymmlanms, fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart,
Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi dénem icin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmasi ile gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya
zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamais
olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasini icermektedir. Degisikligin Grupun finansal durumu ve performans: iizerinde etkisi olmayacagi
diistintilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislarm veya Katkilar

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015’te UFRS 10 ve UMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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UFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa
edilmis maliyet bedeliyle muhasebelestirilen bir yiikiimliiliigiin finansal tablo dis1 birakilma riski dogurmadan
degistirildiginde, ortaya cikan kazanc ya da kaybin gelir tablsounda muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. S6z
konusu kazang veya kayip, sozlesmeye dayali nakit akiglar ile etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan itfa edilmis
nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans iizerinde
etkisi olmayacag diistiniilmektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali
hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren UFRS 4’iin yerine gecmektedir. UFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege
bagh katilhm ozelligine sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans1 iizerinde etkisi olmayacagi
diistiniilmektedir.

UFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, gelir
vergilerinde Dbelirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olglilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan
bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya
¢ikmaktadir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayacag diisiiniilmektedir.

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi

UMSK tarafindan Aralik 2017’de asagidaki standartlarila ilgili yillik iyilestirmeler yayinlanmigtar.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri - miisterek faaliyet olan bir isletmenin kontroliiniin saglanmasinin, asamali olarak
gerceklestirilen bir isletme birlesmesi oldugu agiklanmistir.

- UFRS 11 Miisterek Anlagmalar — miisterek faaliyet olan bir isletmenin iizerinde miisterek kontrolii saglayan
taraf, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay1 yeniden 6l¢gmemelidir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — isletmenin 6zkaynagadayali finansal araclardan dogan tiim 6demelerin gelir vergisi
etkilerinin sadece bir igletmenin bu tiirdeki araclar {izerindeki 6demelerin kar dagitimi olduguna karar verdiginde
kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmesi gerektigi aciklanmaktadir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri —6zellikli varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden sonra
bu amag igin 6zel olarak yapilmis bir bor¢lanma heniiz 6denerek kapanmamigsa, genel bor¢lanmanin bir pargasi
haline geldigi agiklanmaktadir.

S6z konusu iyilestirmeler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Soz
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayacagi diistiniilmektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, baz1 énemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasini
gerektirmektedir. Ayni zamanda yonetimin, Grup’un muhasebe politikalarini belirlerken bazi 6nemli kararlar almasi
gerekmektedir. Daha yiiksek derecede muhakeme gerektiren veya karmasik olan konular veya varsayimlar ve
tahminlerin finansal tablolar agisindan 6nemlilik arz ettigi konular ile ilgili acitklamalara Not 2.E’te yer verilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.
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Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar (senetli ve senetsiz), miisterilere satilan ticari mal ya da saglanan hizmetler sonucu ortaya cikan
miisterilerden alacaklardir. Ticari alacaklar TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” uyarinca 6nemli bir
finansman bilegenine sahip olmamasi1 durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem
bedeli iizerinden o6l¢iilmektedir.

Onemli finansman bileseni iceren vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetleri {izerinden O6l¢iilmektedir. Grup, alacaklarinin ve borclarinin ticari teamdiiller geregince
pesin degerinin olmamasi ve satiglara vade farki uygulanmamasi nedenlerinden dolay1 vade farki énemli olan
alacaklarinda etkin faiz orani olarak, LIBOR oranlar1 kullanmistir. Ticari alacaklarin nominal tutari ile itfa edilmis
degeri arasindaki fark, TFRS 9 “Finansal Araclar” standardina gore “vade farki gelirleri/giderleri” olarak
muhasebelestirilmektedir.

Grup, ticari alacaklarina iligkin beklenen kredi zararlarim1 tahmin etmek amaciyla s6z konusu finansal varliklara
iliskin gec¢mis kredi zarar1 deneyimlerinden yararlanmaktadir. Ticari alacaklar icin zarar karsiliklari, 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina egit bir tutardan 6lgiilmektedir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar
kargilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, gelir tablosu icinde muhasebelestirilir.

TMS 1 “Finansal Tablolarinin Sunumu” standardi geregi olarak, ticari alacaklar, isletmenin normal faaliyet
donemi icinde kullanilan igletme sermayesinin bir parcasi olmasi nedeniyle, bilango tarihinden itibaren on iki
aydan daha uzun bir siirede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandirilmaktadirlar.

Stoklar

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, ortalama maliyet yontemi
ile belirlenir.

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin elde etme maliyetleri, her
bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu indirim, stok deger diisiikliigii karsilig1 ayirmak
suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net gerceklesebilir degerden biiyiikse, maliyet bedeli deger
diisiikliik karsiligi ayrilarak, net gerceklesebilir degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem
yapilmamaktadir.

Net gergeklesebilir deger, isin normal akis1 icinde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Ilk madde ve
malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii olarak kullanilmaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyat: ile 6denen fiyat arasindaki fark, onemli
finansman bileseni icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi dénemde faiz gideri olarak kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirnm amacli gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina
ya da binanin bir kism1 veya her ikisi).

Yatirim amach gayrimenkul baslangicta maliyeti ile dl¢iilmektedir. Islem maliyetleri de baslangic dlciimiine dahil
edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirnm amach gayrimenkuller, gercege uygun degeri ile
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olani iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatinm amacgh gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden biri
secilerek degerlenmekte olup, Grup yatirnm amacli gayrimenkullerinin degerlemesinde gercege uygun deger
yontemini kullanmaktadir.

Yatirim amach bir gayrimenkuliin gercege uygun degeri; piyasa katilimeilar1 arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir
islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak belirlenmektedir.
Gercege uygun deger, gayrimenkullerin piyasast olmamasi durumunda da en iyi tahmine dayanarak
belirlenmektedir. Bu acidan gercege uygun deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki degisime bagh olarak
degisebilmektedir. Gergege uygun degerin tespitinde uzman goriislerine bagl olarak varligin kendine 6zgii riskleri,
piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alinmaktadir. Buna goére Grup, yatirnm amach
gayrimenkulleriyle ilgili deger diisiikliigli veya deger artisi olusup olusmadigina iligkin olarak yaptigi calismalar
neticesinde, cari donemde ortaya ¢ikan deger artiglarini ve diisiikliiklerini kapsamli gelir tablosunda yatirim
faaliyetlerinden gelirler hesabu ile iligkilendirmistir.
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Yatirnm amach gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazanc veya kayiplar,
olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilmekte olup, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler icerisinde
muhasebelestirilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir varliktir ve ayr1 olarak muhasebelestirilirler.

Transferler, yatirnm amach gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilmaktadir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatirim amach gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan
kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amach bir gayrimenkule
doniismesi durumunda, igletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar maddi duran varliklara
uygulanan muhasebe politikasini uygular. Degisikligin gerceklestigi tarihte olusan gercege uygun deger ile maliyet
degeri arasindaki fark, “maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari/azaliglar1” ad1 altinda diger kapsamh
gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarim1 saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile 6lciilmektedir. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, giimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢calisir hale ve kullanim
yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de igeren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
deger diisiikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir. Yeniden degerlemeler, bilanco tarihi itibariyle gercege uygun deger
kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden énemli olciide farkli olmasina neden olmayacak sekilde yapilir.
Degerleme sonucu ortaya cikan deger artislar1 6zkaynaklarda deger artis fonu ile iligskilendirilmekte, deger
diisiikliikleri ise varsa onceden olusmus deger artislarindan diisiilmekte, yoksa yatirim faaliyetlerinden giderler
hesabina kaydedilerek giderlestirilmektedir. Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden
degerleme tarihindeki birikmis amortisman, varligin briit defter degerindeki degisiklikle orantili olarak
diizeltilmekte ve boylece yeniden degerleme sonrasindaki varligin defter degeri, yeniden degerlenmis tutarina esit
olmaktadir.

Amortisman, normal amortisman yéntemine ve kist esasina gore dikkate alinarak asagida belirtilen faydali 6miir
ve yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omiir (Yil) Yontem
Yer iistii ve yer alt1 diizenleri 5 Dogrusal
Makina, tesis ve cihazlar 4-15 Dogrusal
Tasit, arag ve gerecleri 5-10 Dogrusal
Doseme ve demirbasglar 3-10 Dogrusal
Diger maddi duran varliklar 2-10 Dogrusal
Haklar ve Arama Giderleri 2-10 Dogrusal

Faydali omiir ve amortisman yontemi diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagh olarak yontemin ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi duran varliklarin tasman degerlerinin geriye kazanilamayacagina iliskin olarak mevcut sartlarda ortaya
¢ikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliik olup olmadig:
incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya tasinan degerlerin gergeklesebilir degeri asmas1 durumunda ilgili
aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir.

Gerceklesebilir deger, varligin net satis fiyati ve kullanim degerinden yiiksek olamidir. Kullamim degeri
bulunurken, tahmin edilen gelecekteki nakit akislar1 o varhiga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak biiyiik tutarlarda nakit girisi olusturmayan
varliklar icin gerceklesebilir deger, o varhigin ait oldugu nakit olusturan birim icin hesaplanir. Tlgili maddi duran
varlik, kalan tahmini faydali Omrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin
amortisman tutarlan gelir tablosunda genel yonetim giderleri ve satislarin maliyeti hesabina kaydedilmektedir.
Deger diisiikliik zararlar ise, yatirim faaliyetlerinden giderler hesabina kaydedilmektedir.

Grup tarafindan varliklarda deger diisiikliik testi yapilmakta olup, bazi varliklarin “ikinci el piyasa degerleri”,
ikinci el piyasas1 olmayan varliklar i¢in ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate alinarak net satig fiyatlar
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tespit edilmektedir. Bu varliklar icin net satis fiyatlar1 varliklarin net defter degerlerine esit veya daha fazla
oldugundan kullamim degerlerinin hesaplanmasina gerek duyulmamis olup, herhangi bir deger diisiikliik karsiligi
ayrilmamigtir. Baz1 varliklar i¢in ise (6rnegin serefiye gibi) net satig fiyatlarinin tespitinin miimkiin olmamasi
halinde kullanim degerleri esas alinarak deger diisiikliik testi yapilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar iginde bulunan madencilik yatinmlarina iligkin haklar, arastirma ve hazrlik
harcamalari, gelecekte ekonomik bir faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda maliyet
bedelinden aktiflestirilmekte ve ekonomik fayda dikkate alinarak itfa edilmektedir. itfa yoluyla veya dogrudan
gider yazilan haklar, arastirma ve hazirlik harcamalari, bu asamalar sonucunda ticari nitelik tasiyan bir maden
rezervinin saptanmasi durumunda bile, sonradan aktiflestirilemez. Arastirma ve degerlendirme varliklarinin ilk
defa muhasebelestirilmesinde, arastirma haklarinin elde edilmesi, topografik, jeolojik, jeokimyasal ve jeofizik
caligmalar, arama sondaji, kaz vb. harcamalar maliyet bedeline dahil edilir. Gelistirme faaliyetleri sonucu ortaya
cikan varhiklarin muhasebelestirilmesinde “Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin
Kavramsal Cergeve” ve “TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardi hiikiimleri esas alinmaktadir. Maden
kaynaklarimin arastirilmasi ve degerlendirilmesinin iistlenilmesi sonucunda, belirli bir siire boyunca olusan
kaldirma ve restorasyon yiikiimliiliikleri “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar” standardina
gore finansal tablolara yansitilir.

Maden Arama ve I§letme Ruhsatlar1 Haklan

Maden arama ile ilgili harcamalar gelecekte ekonomik olarak siirdiiriilebilir bir sermaye olusumuna katki
saglayacaklar1 konusunda bir kani olugsmasi durumu haricinde, olustuklar1 dénemde gider olarak kaydedilir. S6zii
edilen durumda, bir madenin ticari nitelikli iiretim kapasitesine ulasmas ile birlikte s6z konusu harcamalar
aktiflestirilir. Maden isletme haklar1 ise elde etme maliyeti {izerinden aktiflestirilir. Deger diisiikligi
gostergelerinin olmasi halinde TMS 36 standardi hiikiimleri uygulanir.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi
Grup’un vergi gideri/geliri, cari vergi ve ertelenmis vergi gideri/gelirinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kism {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup™un cari vergi
yikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasalasmis ya da yasalasmasi1 kesin olan vergi orami kullamilarak
hesaplanmgtir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayni vergi otoritesine 6denmis veya 6denecek olmas1 durumunda pesin 6denen vergi
tutarlariyla netlegtirilmektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Bu farklar indirilebilir ve
vergilendirilebilir olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Vergisel agidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin gegici
farklar icin, ilerki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle
muhtemel olmas1 gerekmekte ve islemin bir isletme birlesmesinin parcasi olmamasi veya borcun ilk
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis olmasi halinde ertelenmis vergi varliginda muhasebelestirilir. Vergiye
tabi tiim gegici farklar, ertelenmis vergi borcunda muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda ortaya cikan, bir varlik veya borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya cikan veya isletme
birlesmesi niteliginde olmayan islemlerden kaynaklanan gecici farklar icin ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirilmez.

Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi
halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuat: uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan
yasalasmis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadar.

Aym {iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi ylikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye
isletme Birlesmeleri:

isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Kontrol, isletmenin yatirirm yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirrm yaptigi
isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda ortaya ¢itkmaktadir.

Serefiye:

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin
(satin alman varhklar icin varligin) gercege uygun degerleri arasinda kalan fark olarak hesaplanmaktadir.
Satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerin gercege uygun degerinin iistiindeyse, aradaki fark serefiye olarak
bilancgoya yansitilir. Eger satin alma bedeli, satin alinan net aktiflerin gercege uygun degerinin altindaysa, aradaki
fark birlesme kar1 olarak gelir tablosuna yansitilir.

Serefiyenin geri kazanilabilir degerinin kayithh degerinden diisiik oldugu ve varlikta deger diisiikliigii gostergesi
sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili olarak deger diisiikliigii karsiig1 ayrilmaktadir.

Satin alinan igletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler olmasi, satin alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik
tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi farkliliklarin bulunmasi, satin alinmis olan igletmeye ait {iriiniin, servisin
veya teknolojinin kullanim dig1 kalmasi ve varligin kayith degerinin geri kazanilabilir olmadigin1 gosteren diger
benzer hususlarin bulunmas1 varlikta deger diisiikliigi gostergesi sayilabilecek hususlar olarak
degerlendirilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, personelinin “Tiirk Is Kanunu” uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az bir
yillik hizmeti tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in c¢agrilmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihine indirgenmis degerini
ifade eder. Kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerinin indirgenmesi icin aktiieryal degerleme yontemi kullamilmigtir.
Bunun icin de aktiieryal varsayimlar yapilmistir. Bunlardan en Onemlisi ise indirgemede kullanilan iskonto
oramidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati karsiliklarini) iskonto etmek icin kullanilacak
oran, bilanco tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iligkin piyasa getirilerine bakilarak belirlenir. Bu gibi
senetler i¢in derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilango tarihindeki) piyasa
getirileri (bilesik faiz oranlar1) dikkate alinarak reel faiz oranmi kullanilmigtir. Diger bir ifadeyle enflasyonun
etkisinden arindirilmis faiz oram (reel faiz orani) kullanilmaktadir.

Bu gercevede, is kanununa tabi finansal kuruluslar: tiim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda dogacak gelecekteki
olas1 yiikiimliiliik tutarlar icin, aktiieryal yontemle “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’na (TMS 19) uygun olarak kidem tazminati karsihigi hesaplamig ve iligikteki finansal tablolarda
muhasebelestirmistir.

Is Kanununa gore, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, iscinin hak kazanip da
kullanmadig1 y1llik izin siirelerine ait iicretinin, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti iizerinden kendisine veya
hak sahiplerine 6denmesi gerekmektedir. Kullanilmamas izin karsilig1 bu cercevede muhasebelestirilmektedir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diistiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya cikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanmilabilir
tutarim agsmas1 durumunda deger diisiikliik karsiligi, kapsamh gelir tablosunda “yatirim faaliyetlerinden giderler”
kalemine kaydedilir. Deger diisiikliik karsilig1 ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikliigiiniin olas1 iptali icin gézden gecirilir. Iptal islemi, varhgn hic deger diisiikliigiine ugramamis olmasi hali
esas alinarak yapilir ve iptal edilen tutarlar kapsaml gelir tablosunda “yatirim faaliyetlerinden gelirler” kalemine
kaydedilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varhik ve Yiikiimliiliikler

Kargiliklar ancak sirketin ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da yapisal)
varsa, bu ylikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden g¢ikarilma olasiligi mevcut
(kuvvetle muhtemel) ise ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.
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Bir kargihiga iligkin yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin diger
bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda muhasebelestirilir. Ancak
ilgili tazminatin igletmenin yiikiimliiliigii yerine getirmesi durumunda elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi
gerekmektedir.

Kargilik ayrilmasinda paranin zaman degerinin 6nemli olmasi durumunda karsiliklar, ileride olusmas1 muhtemel
giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullamildiginda, zamann
ilerlemesinden dolay: karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir. Bunun yaninda karsiligin
biiyiik bir kiime ile ilgili veya cok sayida olayla ilgili olmas1 durumunda yiikiimliiliik tiim olas1 sonuclar dikkate
almarak tahmin edilmektedir (garanti karsiliklar1 bu yonteme gore hesaplanmaktadir). Dava karsihigi gibi
karsiliklarda, tek bir yiikiimliiliigiin veya olayin olmasi durumu s6z konusu oldugu i¢in en muhtemel sonug
tahmin edilerek kargilik finansal tablolara yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler
ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagh varlik, yiikiimliiliikler ve taahhiitler olarak degerlendirilerek
dipnotlarda aciklanmaktadir (Not 7).

Kiralamalar
Finansal Kiralama:

Sirket’e ve Grup firmalarina kiralanan varhigin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngoren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baglangig¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gercege uygun degeri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kii¢iik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
sliresi boyunca, her bir donem icin geriye kalan borg¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz oram iiretecek sekilde
anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen faydali 6mrii iizerinden
amortismana tabi tutulmaktadair.

Finansal kiralamalarda kullanilan gercege uygun deger, varligin alinmasinda kullanilan ve taraflar arasinda
belirlenen satin alma bedelidir. Asgari kira 6demeleri ise anapara, faiz ve vergiler gibi toplam yiikiimliiliikleri
kapsamakta olup, bunlarin bugiinkii degerinin satin alma bedelinden (anaparadan) daha diisiik olmamasindan
dolay1 satin alma bedeli iizerinden muhasebelestirme yapilmaktadir.

Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak simiflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal
olarak gider kaydedilmektedir.

Hasilat

Hasilat, Grup’un miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsihiginda hak kazanmay1 bekledigi
bedel olup, mal veya hizmetin fatura edilmis bedelinin, iskonto, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Hasilat, asagida aciklanan kriterleri esas alarak konsolide finansal tablolara kaydedilmektedir:

Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

Sozlesmedeki islem bedelinin belirlenmesi

Islem bedelinin s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine gore ayristiriimasi

Sozlesmedeki her bir performans yiikiimliiliigii yerine getirildik¢e hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlemektedir.

Sozlesmedeki islem bedeli, genellikle tek bir bedeli icermektedir. Hasilat tutarinin birden fazla islem bedelini
kapsamas1 durumunda, her bir igslem bagimsiz olarak ayristirilir ve islem bedeli bu islemlere dagitilir. Miisterinin
mal veya hizmet satisin1 nakdi deger yerine nakdi olmayan degerlerle 6demeyi taahhiit etmesi durumunda, bu
gayri nakdi bedelin gercege uygun degeri tespit edilerek hasilat kaydi yapilir.

Grup, edim yiikiimliiliiklerini s6zlesme baslangicinda belirler. Buna gore edim yiikiimliiliiklerinin zaman icinde
yerine getirilip getirilmeyecegi de miisterilerle yapilan s6zlesmede (yazili veya s6zlii) belirlenir.
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Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine getirdiginde veya
getirdikce hasilati muhasebelestirir. Hasilatin muhasebelestirilmesi icin satilan mal veya saglanan hizmetin
kontroliiniin karsi tarafa gecmesi gerekmektedir.

Eger Grup tarafindan gerceklestirilen mal veya hizmet satiglar1 6nemli bir finansman bileseni (vade farki)
iceriyorsa, hasilat tutar1 gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orami ile
indirgenmesi ile hesaplanir. Olusan vade farki, tahakkuk esasina gore “esas faaliyetlerden diger gelirler” olarak
ilgili donemlere kaydedilir.

Mal (ev aletleri, insaat ve diger) Satisi;

Grup’un tarafindan yapilan mal satiglar edim yiikiimliiliikleri yerine getirildik¢e hasilat olarak kaydedilmektedir.
Hasilat icinde satig indirimleri yer almaktadir. Satis indirimleri, satiglarindan olan iadeler ve iskontolardan
olusmaktadir.

Hizmet Satigi;

Hizmet satisindan dogan gelir olciilebilir bir tamamlanma derecesine ulasildig1 zaman olusmus sayilir. Yapilan
anlagsmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde 6lgiilemedigi durumlarda gelir, katlanilan giderlerin geri
kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.

Hizmet satigina iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hasilat iglemin bilanco tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Faiz;

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen etkin faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satistan kaynaklanan vade farki gelirleri “esas
faaliyetlerden diger gelirler” icinde muhasebelestirilir.

Temettii;
Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.
Ingsaat Gelirleri;

Grup’un insaat faaliyetinde hak edis bedeli s6z konusu olmadigindan insaat faaliyetlerine iligkin gelir, TFRS 15
“Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina gore olglilmektedir. TFRS 15°'de mal ve hizmet satiglarinin
finansal tablolara yansitilmasi sartlar1 belirtilmis olup, bu sartlara uygun olarak insaat gelirleri konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir. Avans karsilig1 yapilan satislarda, mamul teslim edilip faturalanincaya kadar kontrol
Grup’ta kalmakta olup mamul teslim edilip faturalanincaya kadar herhangi bir hasilat dogmamaktadar.

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”in, Grup’un hasilatinin muhasebelestirilmesi iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamugtir.

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansal gelirler/giderler, vadeli satiglar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oranm yontemi ile
hesaplanir ve “esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler” kalemi altinda gosterilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Bir ozellikli varligin satin alinmasi, insaat1 veya iiretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili Ozellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir bir bicimde
Olciilebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi
durumunda, 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunun disindaki bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemde
gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden dénemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri 6deme
degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosunda bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirilir.

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net dénem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, donem
icindeki agirlikli ortalama adi pay senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanmistir. Dénem icinde dolasimda bulunan
pay adedinin agirlikli ortalamas1 kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan paylar (bedelsiz) gbéz oniinde
bulundurularak hesaplanmistir.
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Finansal Araclar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Grup, finansal bir varligi veya finansal bir yiikiimliiliigii, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Grup, finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iligkin
sozlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya finansal varlig1 devretmesi ve bu devir isleminin finansal tablo
dis1 birakma sartlarini saglamasi halinde kayittan ¢ikartmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri;

Gercege uygun deger, bir finansal aracin piyasa katilimcilar1 arasinda ol¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyati olarak belirlenmektedir.

Finansal Varliklar;

Grup, finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden 6l¢iilen, gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilan ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar olarak
muhasebelestirmektedir. S6z konusu smiflandirma, finansal varliklarin yonetimi icin kullanilan is modeli ve
finansal varligin so6zlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Finansal varliklarinin
siiflandirilmasi satin alindig: tarihte yapilmaktadir.

itfa edilmis maliyetiyle Slciilecek bir finansal varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege uygun degerinden
finansal tablolara alinmakta olup, sonraki muhasebelestirmelerde etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis
bedeli iizerinden o6l¢ililmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri iizerinden
oOlcililmektedir. S6z konusu finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya
da kayiplar ile kur fark: gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelirde raporlanmaktadir. S6z konusu
finansal varlhiklarin satilmasi durumunda ise diger kapsamli gelirde raporlanan birikmis tutarlar “gecmis yil
karlarina” aktarilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri iizerinden
oOlciilmekte olup, itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar kazancg veya kayip olarak gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Yiikiimlilikler;

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilanlarin disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak siniflandirilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak ya
da itfa edilmis maliyetinden o&lciilen finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirihir. Itfa edilmis maliyetinden
oOlciilen finansal yiikiimliiliikler baslangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde
etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Grup, finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varlik veya finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda ve faiz gelir veya
giderlerinin ilgili oldugu donemin kir veya zararina dagitilmasi ve finansal tablolara alinmasinda kullanilan
yontemdir. Etkin faiz yontemi, finansal aracin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanmaktadir.

Etkin faiz orani; finansal varhigin veya yiikiimliiliigiin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi tahmin edilen
gelecekteki nakit 6deme veya tahsilatlari, finansal varligin briit defter degerine veya finansal yiikiimliiliigiin itfa
edilmis maliyetine indirgeyen orandir.

Finansal Araclarda Deger Diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihinden once yiiriirlikte olan TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araclar” standardinda
“beklenen kredi zararlar1 modeli” tanimlanmistur.
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Grup, TFRS 9 “Finansal Araclar”a gore deger diisiikliigii hesaplamaktadir. TFRS 9 “Finansal Araclar”a gore
uygulanan deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden oOl¢iilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Grup, her raporlama donemi sonunda, finansal varlik ve yiikiimliiliik gruplarinin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz gostergeler bulunup bulunmadig1 degerlendirilmektedir. S6z konusu finansal araclara iligskin
beklenen kredi zararlar igin zarar karsihigi degerlendirmesi yapilmaktadir. Grup, bir finansal araca iligkin
beklenen kredi zararlarin, agagidakileri yansitacak sekilde 6l¢gmektedir:

- Miimkiin sonugclar dikkate alinarak belirlenen olasiliklara gore agirliklandirilmis ve tarafsiz bir tutar,

- Gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda, raporlama tarihi
itibariyla asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgi.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiilmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” kapsaminda finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler
asagida Ozetlenmistir. S6z konusu simiflama farkhiliklarinin finansal varliklarin Olciimiine iliskin bir etkisi
bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore siniflandirma TFRS 9’a gore siniflandirma

Finansal varhiklar ve Olciim ve Olciim
. . . Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Nakit ve nakit benzerleri (etkin faiz yontemi) (_etkin faiz yontemi)
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
(etkin faiz yontemi) (etkin faiz yontemi)

Gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar (gercege uygun deger)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yatirnmlar (maliyet yéntemi)

TMS 39’a gore siniflandirma TFRS 9’a gore siniflandirma
Finansal yiikiimliiliikler ve Olciim ve Olciim

Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar (etkin faiz yontemi) (etkin faiz yontemi)

Ticari Borglar

Ticari borglar (senetli ve senetsiz), Grup’un olagan faaliyetleri icin tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere
iliskin yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari bor¢larin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 yil ya da
daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletme sermayesinin bir parcasi ise), bu borclar kisa vadeli borglar olarak
smiflandiriimaktadir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip dénemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak
itfa edilmis degerinden muhasebelestirilir.

Finansal Risk Yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; tahsilat, kur ve likidite riskidir.
Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un
finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagsmaktadir.

Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6zkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, sirket
yonetimince gecmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullar: 1s151nda degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli
alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar igin karsilik ayrilmistir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak degismesinden
dogmaktadir. Kurlarin TL lehine arttifn durumlarda (TL'nin yabanci paralar karsisinda deger kaybettigi
durumlarda), yabanci para riski olusmamaktadir.
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Likidite Riski
Likidite riski, bir igletmenin finansal araclara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde giicliikle

karsilasma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite riskini
yonetmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Grup, yabanci para (ilgili isletmenin fonksiyonel
para birimi disgindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda
alirken iglem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikler bilanc¢o tarihinde gecerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur fark: gider ya da gelirleri ilgili
donemde diger kapsamh gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla
cevrilip ilgili kur farklar1 diger kapsamh gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile ol¢iilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda smiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi etkisi
indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Pay Senedi ihrac Primleri

Pay senedi ihra¢ primi Sirket'in ve elinde bulunan bagh ortaklik ya da oOzkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin, hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki
ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gercege uygun degerleri
arasindaki farki temsil eder.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilancgo tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Uluslararast Muhasebe Standard:”,
hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar
konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlarn ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir (Not 16).

Nakit Akislar1 Tablosu

Nakit akislar1 tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutar
belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan
yatirimlardir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler icin elde bulundurulan
ve yatirnrm amaciyla veya diger amaclarla kullanilmayan varhklardir. Bir varhgin nakit benzeri olarak kabul
edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise
onemsiz olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirnmlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir.
Ozsermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikca, nakit benzeri
olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve iizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan
imtiyazli pay senetleri).

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akislar1 tablolarim
diizenlemektedir.

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siiflandirlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grupun faaliyet alanmna giren
konulardan kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatirnm
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari ile Belirsizliklerin Kaynaklar:

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varhik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarii, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin aciklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasimi gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢cmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin
mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik
gosterebilir.

Grup’un finansal tablolarini hazirlarken kullandig1 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda yer
verilmigtir:

- Ertelenmis vergi varlig: ve yiikiimliiliikleri

- Dava kargiliklar

- Kidem tazminati kargiligi

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydah 6miirleri ve deger diisiikliik karsilig
- Yatirim amach gayrimenkullerin gercege uygun degeri

- Ticari alacaklar deger diisiikliik karsiligi

- Stoklar deger diisiikliik karsilig1

Bilanco tarihinde, gelecek raporlama déneminde varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma belirsizliginin
kaynaklar1 asagida aciklanmistir.

(a) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde
kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugu durumlarda, ertelenmis vergi
aktifi tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ile her tiirlii indirilebilir gecici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir.

(b) Faydah omiirlerin degismesi ve deger diisiikliigii, stipheli alacaklar icin ayrilacak deger diisiikliigii karsihg,
stok deger diisiikliigii karsihgi ve dava karsihig

Faydali Omiirlerin belirlenmesi, siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi, dava karsiliklarinin hesaplanmasi
sirasinda da yonetim tarafindan bazi varsayimlar ve 6ngoriiler kullanilmistr.

Grup siipheli alacak karsiliginin belirlenmesinde miisterilerin gegmis donemine iligkin tahsilat performansi,
piyasa kosullar ve teminatlar esas almaktadir. Eger siipheli hale gelen alacaklarin tahsil edilememesi durumu
ortaya cikarsa karsilik ayrilmayan alacak icin finansal tablolara deger diisiikliigii yansitilacak olup, ticari
alacaklarinda kayith degeri bu tutar kadar azalacaktir.

Grup, stok deger diisiikliigi karsilig1 hesaplamasinda tahmini satis fiyatlarini esas alinmaktadir.

Grup yonetimi, maddi duran varhiklarin faydali 6miirlerinin belirlenmesinde teknik ekibin tecriibeleri ve yasal
diizenlemeleri esas almaktadir.

Grup yonetimi, dava karsiliginin belirlenmesinde ilgili davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve/veya kaybedilme
durumunda katlanilmasi muhtemel sonuglar hakkinda hukuk miisavirlerinin goriiglerini esas alinarak tahmin
edilmektedir.

(¢) Emeklilik 6demelert

Kidem tazminati karsiliginin bugiinkii degeri belirli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda belirlenmektedir. Bu
varsayimlar emeklilik ylikiimliiliiklerinin net giderinin (gelirinin) belirlenmesinde kullanilir ve iskonto oranim da
igerir. SO0z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik emeklilik yiikiimliiliiklerinin kayith
degerini etkiler.

Grup her yilin sonunda uygun iskonto oranimi belirler. Bu oran, emeklilik yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
igin gerekli olan gelecekteki tahmini nakit ¢ikislarinin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilmasi gereken
orandir. Uygun iskonto oranimi belirlerken Grup kidem yiikiimliiliigii ile aym1 para biriminde ve benzer vade
stirelerinde yiiksek kaliteli kurumsal tahvil oranlarini dikkate almaktadir.

(d) Serefiye tutarinda olusabilecek tahmini deger diistikliigii

Sirket, serefiyedeki herhangi bir deger diisiikliigli olup olmadigini kontrol etmek igin her yi1l Not 2.D’deki
muhasebe politikasina istinaden deger diisiikliigii testi yapmaktadir. Nakit {ireten birimlerin geri kazanilabilir
degeri kullanim degeri baz alinarak hesaplanmistir.
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(e) Yatirirm amach gayrimenkullerin gerceje uygun degerindeki degisim

Grup, yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin tespiti i¢in her yil Not 2.D’deki muhasebe
politikasina istinaden bagimsiz bir uzmana degerleme yaptirmaktadir. Bu hesaplamalar tahmin kullanilmasim
gerektirmektedir.

Gecmis donemdeki etkilerin gelecek donemde de benzer sekilde etkisini gostermesi beklenmektedir. Bu acidan
gecmis donemli finansal tablolarda yer alan varsayimlarin etkisini gosteren dipnotlar, gelecege yonelik
degerlendirmeler i¢in yeterli bilgi ve 6ngorii saglamaktadir.

Not 3 - Nakit ve Nakit Benzerleri

30.06.2018 31.12.2017
Kasa 61.929 70.981
Vadesiz mevduatlar 68.391 13.605.050
Diger hazir degerler 69.839 -
Toplam 200.159 13.676.031
Not 4 - Ticari Alacak ve Borclar
30.06.2018 31.12.2017
Iliskili taraflardan ticari alacaklar ) 6.935.977 3.588.283
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Alicilar 23.628.016 19.937.414
Ertelenmis finansman geliri (-) (2.408.186) (2.365.034)
Stipheli alacak karsiliga (-) (6.107.202) (6.160.460)
Kisa vadeli ticari alacaklar 22.048.605 15.000.203
30.06.2018 31.12.2017
Iliskili taraflara ticari borclar 417.465 179.641
Iliskili olmayan taraflara ticari borclar
Saticilar "9 41.846.355 46.884.264
Ertelenmis finansman gideri (-) (29.078) (15.458)
Kisa vadeli ticari borg¢lar 42.234.742 47.048.447

) Detay1 Not 14’te aciklanmastur.

) Saticilar hesabinin 40.178.630 TL’si Bizimevler 8 Projesi arsa sahiplerine olan yiikiimliiliiklerden
olugmaktadir.

Siipheli ticari alacak kargiliklarina iligkin hareket tablosu asagidadir;

01.01- 01.01-

30.06.2018 30.06.2017

Donem basi bakiyesi (6.160.460) (5.984.549)
Donem iginde ayrilan karsilik (-) / konusu kalmayan karsilik, net 53.258 (75.857)
Do6nem sonu bakiyesi (6.107.202) (6.060.406)

Not 5 - Stoklar

30.06.2018 31.12.2017

flk madde ve malzeme 23.272 23.272
Yar: mamiller 62.943.931 52.739.208
Mamiiller 708.321 708.321
Ticari mallar 23.730.895 18.892.729
Diger stoklar 1.142.598 1.142.598
Stok deger diisiikliigii karsiliga (-) (1.609.991) (1.543.938)
Toplam 86.939.026 71.962.190
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Stok deger diisiikliigii karsiligina iliskin donem bas1 ve donem sonu mutabakat1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017

Donem basi bakiyesi (1.543.938) (1.327.163)
Dénem iginde ayrilan kargilik (-) / konusu kalmayan karsilik, net (66.053) -

Donem sonu bakiyesi (1.609.991) (1.327.163)

Yar1 mamiillerin 55.534.411 TL’si Bizimevler 8 insaat projesinden, 7.409.520 TL’si Thlas Marmara Evleri 4 insaat
projesinden olusmaktadir.

Ticari mallarin 21.635.046 TL’si insaat, 2.365.849 TL’si ev aletleri stoklarindan olusmaktadir.

Stok deger diisiikliikliigii kargiliklarinin iptaline neden olan kosullar; a) tahmini piyasa satis fiyati ve giderindeki
degismeler, b) karsilik ayrilan stok kalemlerinin satilmasi, ¢) icinde bulunulan ekonomik kosullar ve d) Sirket'in

izledigi stok politikasidir.

Grup’un yiikiimliiliikleri icin teminat olarak gosterilen stok yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Stoklar, TMS 23 “Borclanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda olmadigindan,

stoklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

Not 6 - Maddi Duran Varhklar

Cari Donem
01.01.2018 Girisler Cikislar 30.06.2018

Maliyet

Arazi, yeriistii ve yer alt1 diizenleri 324.561 - - 324.561
Binalar 10.834 - - 10.834
Makina tesis ve cihazlar 2.457.861 - (708.037) 1.749.824
Doseme, demirbas ve tagit araclar 1.179.441 6.356 - 1.185.797
Ozel maliyetler 171.777 - - 171.777
Toplam 4-144.474 6.356 (708.037)  3.442.793
Birikmis Amortisman

Yeriistii ve yer alt1 diizenleri (267.214) - - (267.214)
Binalar (1.085) (109) - (1.194)
Makine tesis ve cihazlar (2.319.472) (12.256) 680.348 (1.651.380)
Doseme, demirbas ve tagit araclar (1.178.582) (754) - (1.179.336)
Ozel maliyetler (146.527) (12.113) - (158.640)
Toplam (3.912.880) (25.232) 680.348 (3.257.764)
Maddi Duran Varliklar, net 231.594 185.029
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Onceki Dénem

01.01.2017 Girisler Cikislar  30.06.2017
Maliyet
Arazi, yeriistii ve yer alt1 diizenleri 1.673.029 - - 1.673.029
Binalar 233.747 - - 233.747
Makina tesis ve cihazlar 2.613.001 - (155.140) 2.457.861
Doseme, demirbag ve tasit araclar: 1.179.441 - - 1.179.441
Ozel maliyetler 171.777 - - 171.777
Toplam 5.870.995 -  (155.140) 5.715.855
Birikmis Amortisman
Yeriistii ve yer alt1 diizenleri (267.214) - - (267.214)
Binalar (18.700) (2.337) - (21.037)
Makine tesis ve cihazlar (2.380.200) (44.073) 140.919 (2.283.354)
Doseme, demirbas ve tasit araclari (1.177.226) (713) - (1.177.939)
Ozel maliyetler (122.133) (12.280) - (134.413)
Toplam (3.965.473)  (59.403) 140.919 (3.883.957)
Maddi Duran Varliklar, net 1.905.522 1.831.898

Not 7 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler ve Taahhiitler

-Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler ve Taahhiitler:

a) Grup tarafindan verilen teminat, ipotek ve rehinler:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler
(30.06.2018)

USD
Bakiyesi

Avro

Bakiyesi

TL
Bakiyesi

TOPLAM
(TL
Cinsinden)

A. Ana ortakhigin kendi tiizel kisiligi lehine verdigi
TRI'lerin toplam tutari
B-1. Ana ortakligin tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine verdigi TRi’lerin toplam tutar1
B-2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagh
ortakliklarin kendi lehine ve birbirleri lehine verdikleri
TRI'lerin toplam tutari
C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla verdigi TRI’lerin
toplam tutar:
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine verilen TRI’lerin toplam tutar

ii. Grup’'un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verdigi TRI'lerin toplam tutar1

iii. Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler
lehine verdigi TRI'lerin toplam tutar

10.000.000
10.000.000

47.424.500

47.424.500

45.607.000
45.607.000

Toplam

10.000.000

47.424.500

93.031.500

Sirket’in 6zkaynak toplami

113.322.700

Grup’un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup’un
ozkaynaklarina orani

%40
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Grup Tarafindan Verilen TRi’ler
(31.12.2017)

USD
Bakiyesi

Avro
Bakiyesi

TL
Bakiyesi

TOPLAM
(TL
Cinsinden)

A. Ana ortakligin kendi tiizel kisiligi lehine verdigi
TRIlerin toplam tutari
B-1. Ana ortakligin tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine verdigi TRi’lerin toplam tutar1
B-2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagh
ortakliklarin kendi lehine ve birbirleri lehine verdikleri
TRIlerin toplam tutari
C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla verdigi TRI’lerin
toplam tutari
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine verilen TRI’lerin toplam tutar:

ii. Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verdigi TRi’lerin toplam tutar1

iii. Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler
lehine verdigi TRi’lerin toplam tutar:

10.000.000
10.000.000

47.424.500

47.424.500

37.719.000
37.719.000

Toplam

10.000.000

47.424.500

85.143.500

Sirket’in 6zkaynak toplami

113.284.968

Grup’un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup’un

%33

ozkaynaklarina orani

Yukaridaki TRI tablosunda sunulan kosullu varhk, yiikiimliiliik ve taahhiitlere iliskin aciklamasina ihtiyac duyulan
detaylar asagidaki gibidir:

- Grup’un “Ihlas Holding Medya Plaza Kat 2 Bagimsiz béliim 14” tasinmazinda, Ana Ortaklardan fhlas Holding
A.S’nin kullanmig oldugu banka kredilerinin teminati olarak 2.500.000 USD, yine ayn1 tasinmazinda, Ana
Ortaklardan Thlas Holding A.S., Thlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Tic. A.S. ve iligkili sirketlerden Thlas Pazarlama
A.S.nin kullanmig oldugu kredilerin teminati olarak miistereken 7.500.000 USD, toplamda da 10.000.000 USD
ipotek meveuttur (31.12.2017: Grup’un “Ihlas Holding Medya Plaza Kat 2 Bagimsiz boliim 14” tasinmazinda, Ana
Ortaklardan Thlas Holding A.S.’nin kullanmis oldugu banka kredilerinin teminati olarak 2.500.000 USD, yine aym
tasinmazinda, Ana Ortaklardan Thlas Holding A.S., Thlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Tic. A.S. ve iligkili
sirketlerden Ihlas Pazarlama A.S.nin kullanmis oldugu kredilerin teminati olarak miistereken 7.500.000 USD,
toplamda da 10.000.000 USD ipotek mevcuttur).

Grup’un Bizimevler 8 ingaat projesinin bulundugu Avecilar, Firuzkoy’deki devir aldig: arsaya iligkin olarak eski arsa
sahipleri Muzaffer Begiim Yolug, Banu Alp ve Ahmet Salih Yolu¢ adina toplam 46.075.000 TL tutarinda ipotek
mevcuttur.

b) Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle dava karsiliklarina ve diger borg karsiliklarina
iligkin detay agagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Dava ve icra karsiliklar 131.027 199.746
Diger kisa vadeli karsiliklar 131.027 199.746
Dava ve icra kargiliklar 31.360 31.360
Diger uzun vadeli karsiliklar 31.360 31.360
¢) Grup ile ilgili devam eden 6zet dava ve icra bilgileri asagidaki gibidir.
Tutar
Grup tarafindan acilmis ve devam eden davalar 22.100
Grup tarafindan yiiriitiilen icra takipleri 21.349
Grup aleyhine acilmig, devam eden davalar () 7.869.335
Grup aleyhine yiiriitiilen icra takipleri 305.261
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) Grup aleyhine a¢ilmis ve devam eden davalarin 6.821.384 TL’si ile ilgili olarak aciklamasi soyledir: “Daha dnce,
Sirketimiz 6111 Sayil "Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmast ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast
Kanunu ve Diger Bazt Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimas: Hakkinda" Kanun kapsaminda
Toroslar Elektrik Dagitum A.S.'ye olan bor¢larimi anapara ve fer'ileri ile birlikte yapilandirnmus ve taksitlerinin
zamamnda  odeyerek borcu kapatmistir. Yukarida ifade edilen borcumuzun disinda, mevcut
taksitlendirmemizin odemesi yapilirken Sirketimize, Toroslar Edas Gaziantep Il Midiurligii tarafindan,
Gaziantep 12'nci Icra Midirligi vasitaswyla, 6.821.383,50 TL tutarinda bir ilamsiz takipte 6deme emri
gonderilmistir. 1lgili 6deme emri ile alakali yapilan arastirmada séz konusu borcun, eski IThlas Madencilik
A.S.'nin, devrolarak birlestigi Okan Tekstil ve Sanayi Ticaret A.S.nin eski sahibi olan Okan Grubu'nun iliskili
sirketlerinden, Tampa Tekstil A.S.'ye ait oldugu ve de bu borcun Tampa Tekstil tarafindan, 6111 Sayilh Kanun
kapsaminda taksitlendirildigi, ancak, taksit 6demelerindeki aksamalar sebebiyle, taksitlendirmenin bozuldugu
anlasilmis ve bu kapsamda bu boreca itiraz edilmistir. Toroslar Edas’ta bu itirazimizin iptali i¢in dava a¢cnustir.
Gaziantep 1. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde acilan davada mahkeme heyetince alinan tiim bilirkisi raporlar
dava konusu bor¢ doénemlerinden Tampa Tekstil Pazarlama Dis Tic. A.S.'nin sorumlu oldugu detaylart ile tespit
edilmis olup, dava konusu Gaziantep 12. Icra Miidiirliigii 2012/3791 Esas sayih icra takibine karst Ihlas
Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.nin yaptigi itirazin yerinde oldugu acikea ifade edilmistir.

Alinan bilirkisi raporlarina ragmen mahkeme baskammin rapor alarak girmedigi bir durusmada vekil hakim
tarafindan bilirkisi raporlar dikkate ahnmadan haksiz ve hukuka aykiri olarak davamin kabuliine karar
verilmistir.

Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. olarak 6111 sayih yasa kapsamunda yapilandirilan
05.11.2003 tarihli borcun tamanumin 6denmis olmasi, yerel mahkemece 3 ayr bilirkisi heyetinden alinan
raporlarda Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.’nin itirazimin haklh oldugunun ve borcunun
bulunmadigimin agikea ifade edilmistir. Davaya bakan hakimler degismis olup, temyiz edilen Gaziantep 1.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2014/695 esas sayili dosyasinda haksiz ve hukuka aykir verilen kararin Ihlas
Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. lehine, Yargitay tarafindan bozulmasimin kuvvetle muhtemel
olacag diisiiniilmektedir.

Grup, devam eden s6z konusu dava igin kazanilmasi kuvvetle muhtemel oldugu gerekgesiyle herhangi bir karsilik
ayrrmamaistir.

Grup, aleyhine agilan davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtemel olanlarina karsiik ayirmamigtir. Aleyhteki
davalardan, kaybedilme ihtimali olan, diger bir ifadeyle ekonomik kaynak ¢ikisina neden olacak davalar icin
karsilik ayirmigtir.

d) Grup, sahip oldugu maden ruhsatlarindan, Canakkale Merkez'de bulunan 1 adet maden ruhsati ile Izmir
Bayindir'da bulunan toplam 6 adet maden ruhsatinin devri icin CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticareti A.S. ile
sozlesme yapmistir. Maden ruhsatlar sebebiyle iiretilecek tiivenan cevherin aylik bazda ortalama tenor ve toplam
tonaj degerinin %7'si oraninda Grup’a pay verilecektir. Grup; tesis, maden rezervi ve madencilik haklar1 karsilig
9.750.000 USD teminat senedi almistir.

Not 8 - Pesin Odenmig Giderler ve Ertelenmis Gelirler
30.06.2018 31.12.2017

Verilen avanslar 20.290.841 24.271.793
Is avanslar 120.274 92.046
Gelecek aylara ait giderler 105.343 -
Pesin 6denmis giderler (kisa vadeli) 29.516.458 24.363.839

Thlas Marmara Evleri 4 insaat projesi icin 12.978.580 TL (6nceki dénem: 13.385.772 TL), Bizimevler 8 insaat
projesi i¢in 14.498.605 TL (6nceki donem: 8.000.000 TL) avans verilmistir.

30.06.2018 31.12.2017

Alinan avanslar 220.675 220.675
Ertelenmis gelirler (kisa vadeli) 220.675 220.675

30.06.2018 31.12.2017
Alinan avanslar (Bizimevler 8) 18.219.302 -
Ertelenmis gelirler (uzun vadeli) 18.219.302 -
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Not 9 - Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

30.06.2018 31.12.2017

Devreden KDV 2.928.940 2.496.532

Diger cari/donen varhiklar 2.928.940 2.496.532

30.06.2018 31.12.2017

Ertelenmis ve tak. baglanmis devlet borclar 256.072 233.213

Odenecek vergi, harg ve diger yiikiimliiliikler 161.360 65.806

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 417.432 299.019

30.06.2018 31.12.2017

Ertelenmis ve tak. baglanmis devlet borclar: 125.906 223.953

Uzun vadeli diger yiikiimliiliikler 125.906 223.953
Not 10 - Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Yurtici satiglar 11.211.245 4.734.369 6.067.529 3.515.316

Satiglarin maliyeti (-) (10.118.118) (4.364.789) (5.028.883) (2.638.269)

Briit satis kar1 1.093.127 369.580 1.038.646 877.047

Not 11 - Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

01.01-30.06.2018 ve 01.01-30.06.2017 donemleri itibariyle diger gelirleri ve giderlerin detay: asagidaki gibidir:

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Vade farki gelirleri 1.257.951 980.458 454.123 302.473

Kira gelirleri 11.760 5.880 216.720 108.360

Konusu kalmayan karsiliklar 164.063 119.479 210.771 181.538

Diger 99.400 3.147 87.930 28.414

Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 1.533.174 1.108.964 969.544 620.785

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Vade farki giderleri (184.186) (4.251) (549.044) (321.890)

Kur farki gideri (276.867) (214.917) - -

Diger giderler (258.211) (257.277) (27.520) (2.217)
Toplam esas faaliyetlerden diger

giderler (719.264)  (476.445)  (576.564)  (324.107)

Not 12 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

A. Cari Donem Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylar1 (temettiiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayillmaz ve stopaj uygulanmaz. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar

vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin %50’lik kism1 ve istirak hisseleri,
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakk: satisindan dogan kazancin %75lik kism1 kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
siire ile isletmeden cekilmemesi ve satis bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar

tahsil edilmesi gerekmektedir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yii agsmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilegenleri asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Cari donem vergi karsiliklar - -
Pesin 6denmis vergiler (-) - -
Toplam - -

B. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin TFRS ve yasal finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadar.

Kurumlar vergisi oran1 2018 yili icin %22’dir (2017: %20). 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete“de yayimlanarak
yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun”
kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye cikarilmistir. Bundan dolay1
2018, 2019 ve 2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar1 iizerinden %22, 2021 ve
sonrasinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar iizerinden ise %20 kullanilmigtir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
Vergilendirilebilir varhiklar Gelir tablosu ve diger
gecici farklar (yiikiimliiliikleri) kapsaml gelir

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017
xiﬁﬁlﬁ‘;i;?fgfﬁi(gzﬁafziﬁin (3.650.782)  (3.374.016) (730.157)  (674.804) (55.353) (8.160)
Reeskont gelir/giderleri 3.363.033 3.315.807 737.034 726.273 10.761 36.747
Indirilmemis mali zararlar 1.509.679 1.140.427 316.946 232.644 84.302 (3.847)
Stok deger diisiikliik karsilig 419.587 353.534 83.018 70.707 13.211 -
Dava karsiliklari 131.027 199.746 28.826 43.944 (15.118) 5.308
Siipheli alacak kargiliklar 943.402 996.660 206.470 218.187 (11.717) (10.789)
S?;Eirﬁ:;;ﬁ i%;nan faydalara 758.956 673.170 151.792 135.034 16.758 109.288
Diger 163.654 172.841 36.001 38.685 (2.684) (59.568)
Ertelenmis vergi
varhik/(yiikiimliiliikleri), 3.638.556 3.478.169 830.830 790.670 40.160 68.979

net

Net ertelenmis vergi varliklari/yiikiimliiliikleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

30.06.2018 30.06.2017

Donem basi bakiyesi 790.670 247.456
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi geliri / (gideri) 49.304 (31.513)
Ozkaynakla iliskilendirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) (9.144) 100.492
Donem sonu bakiyesi 830.830 316.435
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Not 13 - Pay Basina Kazancg

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse

basina kar zarar hesaplamas asagidaki gibidir;

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay
basina kazanc/(kayip):
Siirdiiriilen faaliyetlerden net donem
kari/(zarar) 1.159 161.940 191.015 507.326
Ana Ortakhk Paylart 81.247 231.499 217.916 516.390
Kontrol Giicti Olmayan Paylar (80.088) (69.559) (26.901) (9.064)

Beheri 1 Kr olan nominal degerli
hisselerin agirlikh ortalama adedi

14.000. 000. 000 14.000. 000. 000

7.954.253.800

7.954.253.800

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay
basina kazanc/(kayip) (Kr) 0,0000

0,0012

0,0024

00,0064

Grup’un sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolayr sulandirilmig pay basina

kazanc hesaplanmamistir (Onceki dénem: Yoktur).

Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Not 14 - iliskili Taraf Aciklamalari

A) Grup’un 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

30.06.2018 31.12.2017
ihlas Pazarlama A.S. 2.692.328 1.384.838
fhlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. 624.661 1.007.633
ihlas Holding A.S. 1.580.938 598.435
ihlas Ev Aletleri Imalat San.Tic.A.S. 1.450.536 -
fletisim Magazin Gazt. Yan. San ve Tic. A.S. 33.498 -
ihlas Pazarlama A.S. - Thlas Yap: Turizm ve Saghk A.S. Adi Ortaklig: 259.881 2095.201
fhlas Net A.S 137.763 127.402
fhlas Gazetecilik A.S. 56.453 56.284
Diger 99.919 118.490
Toplam 6.935.977 3.588.283

Verilen Avanslar

30.06.2018 31.12.2017
hlas Marmara Evleri Ortak Girisimi 12.978.580 10.840.947
TGRT Haber TV A.S. 400.000 -
Toplam 13.378.580 10.840.947

Ticari Borclar

30.06.2018 31.12.2017
Gercek kisiler 142.780 121.537
Detes Enerji Uretim A.S. 25.553 25.553
Ileri Otomotiv Yedek Parca Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 84.443 -
Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S. 39.541 4.941
KPT Lojistik Tasimacilik Tur. Rek. Paz. ic ve Dis Tic. A.S. 115.573 17.592
Diger 9.575 10.018
Toplam 417.465 179.641

Kilit Personele Saglanan Faydalar

Kilit yonetici personel, Isletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere, faaliyetlerini
planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayh olarak sahip olan Kkisileri
kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal giivenlik yardima,
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ikramiye, Ucretli izinler ve huzur haklarm kapsamaktadir. Bu tir kisa vadeli faydalar “Diger Kisa Vadeli
Yiikiimluliikler” hesabinda raporlanmigtir. Isten cikarma halinde saglanacak faydalar ise, Grup'un kidem
tazminati ylikiimliiliiglinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar”

hesabinda raporlanmigtir.

Kilit personele 01.01-30.06.2018 doneminde saglanan kisa vadeli toplam fayda 263.322 TL (6nceki donem:
268.375 TL), 01.01-30.06.2018 déneminde isten cikarma halinde saglanan ve saglanacak toplam fayda ise 29.413

TL (6nceki donem: 18.178 TL)dir.

B) Grup’un 01.01-30.06.2018 ve 01.01-30.06.2017 donemlerinde iligkili taraflarla yaptig1 mal, hizmet ve reklam

alis ve satiglar asagidaki gibidir:

. 01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Mal ve Hizmet Ahslar 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
ihlas Ev Aletleri imalat San.Tic.A.S. 1.608.087 1.608.087 - -
fhlas Holding A.S. 62.340 38.023 35.924 18.422
Diger 45.935 42.031 11.816 6.620
Toplam 1.716.362 1.688.141 47.740 25.042

. 01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Mal ve Hizmet Satiglar: 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
ihlas Holding A.S. 1.018.012 - 1.267.328 1.267.328
ihlas Ev Aletleri Imalat San.Tic.A.S. 1.323.893 - - -
fhlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. 300.000 - 578.622 526.124
ihlas Pazarlama A.S. 4.021.483 4.021.483 1.072.260 1.072.260
fhlas Marmara Evleri Ortak Girisimi 285.689 - - -
Toplam 6.949.077 4.021.483 2.918.210 2.865.712

C) Grup’un 01.01-30.06.2018 ve 01.01-30.06.2017 donemlerinde iligkili taraflardan aldig1 ve bunlara kestigi faiz,

kira vb. faturalar asagidaki gibidir:

. 01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Kesilen vade fark faturalar 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
ihlas Pazarlama A.S. 146.126 103.853 17.895 10.048
fhlas Marmara Evleri Ortak Girisimi 555.365 374.423 - -
fhlas Holding A.S. 98.730 84.534 28.395 10.904
fhlas Gazetecilik A.S. 5.244 3.501 13.305 1.618
fhlas Net A.S. 12.124 8.185 7.163 3.657
fhlas Yap: Turizm ve Saglik A.S. 127.652 97.503 - -
Diger 86.546 82.977 18.290 3.351
Toplam 1.031.787 754.976 85.048 29.578
01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

Ahnan vade farka faturalar: 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
fhlas Holding A.S. 329 - 5.171 -
Diger 1.068 925 4.772 2.027
Toplam 1.397 925 9.943 2.027
. . . 01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
Kesilen kira ve diger faturalar 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Thlas Pazarlama A.S. 3.360 1.680 105.000 52.500
Thlas Holding A.S. - - 105.000 52.500
Diger 8.400 4.200 12.012 8.652
Toplam 11.760 5.880 222,012 113.652
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01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

Ahnan kira ve diger faturalar 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

KPT Lojistik Tasimacilik Tur. Rek. Paz. ic ve

D1s Tic. A.S. 89.150 47.150 - -
Thlas Yapi Turizm ve Saghk A.S. - - 99.998 99.998
Diger 1.083 991 992 992
Toplam 91.133 48.141 100.990 100.990

Not 15 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
A) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan borg ve
ozkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi kredileri de iceren borclar ile 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kisitlanmig kar
yedekleri ve ge¢mis yil kar/zararlarin da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup, sermaye yeterliligini net bor¢ / 6zsermaye oranimi1 kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglar icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

30.06.2018 31.12.2017
Toplam borglar 65.599.895 51.482.244
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (200.159) (13.676.031)
Net borg 65.399.736 37.806.213
Toplam 6zkaynak 113.322.700 113.284.968
Net bor¢/ 6zsermaye orani %58 %33

B) Onemli muhasebe politikalar:

Grup’un finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numaral “Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti”
dipnotunda yer alan “Finansal Araclar” kisminda aciklanmaktadir.

C) Finansal risk yonetimindeki hedefler
Grup’un 6nemli finansal riskleri icerisinde d6viz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.

Grup’un riskin erken saptanmasi ve yoOnetimi komitesi bulunmaktadir. Yonetim kurulu, sirketin varligini,
gelismesini ve devamini tehlikeye diisliren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli 6nlemler ile carelerin
uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi c¢alisirmak ve gelistirmekle
yiiktimliidiir.

D) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (e maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin d6viz cinslerine gore dagilim ile
bor¢larin déviz cinslerine gore ve degisken ve sabit faiz oranh olarak dagilimlar1 Grup yonetimi tarafindan takip
edilmektedir.

Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orami, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri icerir.

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay1 satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine
maruz kalmaktadir. Satis marjlar1 iizerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla
kullanilabilecek bir tiirev enstiiriimani bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye doniik hammadde fiyatlarindaki
hareketler dikkate alinarak siparis verme-iiretim-satin alma dengeleri gozden gecirilmekte ve hammadde
fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina yansitmaya caligmaktadir.

Faiz oram riski yonetimi:

Grup’un finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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Kur riski yonetimi:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varhk ve
yiikiimliiliiklerin kayith degerleri (net) asagidaki gibidir:

A. Do6viz cinsinden varliklar
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler

30.06.2018

31.12.2017

769.321
1.596.245

959.713
1.320.165

Net doviz pozisyonu (A-B)

(826.924)

(360.452)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhiklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borclar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliikler
(10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-
19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutar:
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar
20. Net yabanci para varhik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)
21, Parasal kalemler net yabanci
varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22, Doviz hedgi icin kullanilan
finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri

23. Doviz varliklarinin hedge edilen
kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge
edilen kisminin tutari

25. ihracat

26. Ithalat

30.06.2018

31.12.2017

TL Karsilig: USD Avro TL Karsilig:

USD

Avro

7 - 1 -
769.314 - 144.902 959.713
769.321 - 144.903 959.713

769.321 - 144.903 959.713

1.596.245 350.000 - 1.320.165

1.596.245 1.320.165

1.596.245

350.000 -

350.000 - 1.320.165

(826.924) (350.000) 144.903 (360.452)

(1.596.238) (350.000) 1 (1.320.165)

(350.000)

- 212.537

350.000

350.000
350.000

(350.000)

- 212.537

- 212.537

212.537

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam déviz
yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani, toplam doviz yiikiimliiliigiiniin kur riskinin bir tiirev ara¢ vasitasiyla
karsilanma orani olup, Sirket’in vadeli iglemi olmadigindan, toplam déviz ylikiimliiliigliniin hedge edilme orani
yoktur. Grup’un gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik
tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya calisilmaktadar.
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30 Haziran 2018 ve 2017 tarihi itibariyle TL, ABD Dolari, Euro ve diger yabanci paralar karsisinda aym anda %10
oraninda degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden
dogan net kur fark: kari/zarar1 sonucu vergi 6ncesi donem net kar/zararsi;

01.01-30.06.2018: 82.693 TL
01.01-30.06.2017: 118.905 TL daha diisiik/yiiksek olacakti.

Grup’un déviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarhlik analizi asagidaki gibidir:

Do6viz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

1 Ocak - 30 Haziran 2018 1 Ocak - 30 Haziran 2017
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliliigii) (159.625) 159.625 - -

2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (159.625) 159.625 - -
Euro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Euro net varlik/(yiiktimliiliigii) 76.932 (76.932) 118.905 (118.905)

5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro Net Etki (4+5) 76.932 (76.932) 118.905 (118.905)

Diger doviz kurlarimin % 10 degismesi halinde:
7- Diger yabanci para net
varlik/(yiikiimliliigi) - - - -
8- Diger yabanci para riskinden korunan kisim
) - - : :
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9) (82.693) 82.693 118.905 (118.905)

E) Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Grup'un kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iliskindir. Bilancoda gosterilen tutar Grup
yonetiminin ge¢mis deneyimlerine ve ileriye yonelik degerlendirmelere bagh olarak matris kullanarak her bir
finansal varlik icin tahmin ettigi beklenen kredi riski diisiildiikten sonraki net tutardan olusmaktadir. Grup’un
kredi riski ¢ok sayida miisteriyle ¢alisildigindan dolay1 dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi risk yogunlagmasi
yoktur.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
. Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
30 Haziran 2018 iliskili Bankalarda- Nakitve

iliskili Taraf Diger Taraf  Taraf  Diger Taraf ki Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami beklenen kredi riski 6.935.977 15.112.628 - 277.931 68.391 131.768
Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig

kism - - - - - -

Kredi deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 6.935.977  14.591.492 - 277.931 68.391 131.768
Kredi deger diisiikliigiine ugramamig varhklarin net
defter degerleri - 521.136 - - - -
- Kredi deger diisiikliigline ugramig varhklar (briit
defter degeri) - 6.628.338 - 256.929 - -
- Kredi deger diisiikliigi (-) - (6.107.202) - (256.929) - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina
alinmis kism - - - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2017 fliskili Bankalarda-ki Nakit ve
iliskili Taraf Diger Taraf  Taraf  Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami beklenen kredi riski 3.588.283 11.411.920 - 281.247 13.605.050 70.981
Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - -
Kredi deger diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 3.588.283  11.300.609 - 281.247 13.605.050 70.981
Kredi deger diistikliigiine ugramamis varhiklarin net
defter degerleri - 111.311 - - - -
- Kredi deger diisiikliigiine ugramis varliklar (briit
defter degeri) - 6.271.771 - 256.929 - -
- Kredi deger diisiikligi (-) - (6.160.460) - (256.929) - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -
Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Maruz kalinan azami beklenen kredi risk tutarinin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde
artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Bir alacagin beklenen kredi riskinin belirlenmesi icin degisik gostergeler meveut olup, bunlar soyledir: a) Onceki
yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler, b) borclunun 6deme yetenegi, c) icinde bulunulan sektorde
ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar, d) alacagin tahsilinde sikintiya diisiilmesi nedeniyle
dava agamasina taginmasi, €) ileriye yonelik degerlendirmeler.

Icra takibinde ve dava asamasinda olan alacaklarin tahsil kabiliyetinin zayiflamas1 nedeniyle bu alacaklarin
tamamina karsilik ayrilmaktadir.

Grup; mahkeme, noter gibi yasal yollarla tahsil kabiliyetini kaybettigi kesinlesen 6nemli biiyiikliikteki finansal
varliklar finansal tablo dig1 birakmaktadir.

Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri
bulunmamaktadir.

F) Likidite riski yonetimi
Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin

vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma rezervinin devamimi saglayarak, likidite riskini
yOnetir.

Asagidaki tablo Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerinin
sozlesmeye dayal1 iskonto edilmemis 6demelerin vadelerine gore durumunu gostermektedir.

30.06.2018
So6zlesme
So6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Uyarinca Nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
Degeri Cikislar: Toplan kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 42.616.718 42.183.137 1.870.268 9.954.128 30.358.741
Ticari Borglar 42.234.741 41.760.599 1.774.151 9.781.962  30.204.486
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 381.977 422.538 96.117 172.166 154.255
31.12.2017
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Uyarinca Nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l
Degeri Cikislar: Toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 47.505.612 47.571.538 1.063.460 7.848.124 38.659.955
Ticari Borglar 47.048.447 47.065.684 990.682 7.679.167  38.395.835
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 457.165 505.854 72.778 168.957 264.120
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

G) Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Grup, tiirev iiriinleri alim-satimi iglemi ile doviz ve/veya faiz orani (sabit ve degisken) riskinden korunmak
amaciyla forward, future, option ve swap islemleri yapmamaktadir.

Not 16 - Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2018 tarihli konsolide finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Agustos
2018 tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan konsolide
finansal tablolar1 degistirme giiciine sadece Sirket Genel Kurulu sahiptir.

Pay satislar1

Sirket’in ortaklarindan Ihlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 31 Temmuz 2018 tarihinde 1,51-
1,46 fiyat araliginda 2.292.379 adet IHLGM pay satis1 yapilmigtir. Pay satis1 sonrasi sahiplik oram1  %10,57
olmustur.

Not 17 - Finansal Tablolar1 Onemli f)lgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Maden faaliyetleri

Grup sahip oldugu maden ruhsatlarindan, Canakkale Merkez'de bulunan 1 adet isletme izinli maden ruhsati ile
Izmir Bayindir'da bulunan toplam 4 isletme talepli maden ruhsatinin, CVK Maden Isletmeleri San. ve Tic.
A.S’ye devri igin s6zlesme yapmistir. Devir bedeli karsilikli pazarlik usulii ile tespit edilmis olup, ruhsatlari devir
alan; sozlesme sartlar1 geregi iiretecegi tiivenan cevherin ortalama tendr ve toplam tonaj degerinin aylik bazda
%7'si oraninda Grup’a pay verecektir. Anlagsma geregince; sozlesme 2 yil Ar&Ge faaliyetleri+30 yil siireli igletme
faaliyetleri ile 01.11.2049 yilina kadar gecerli olacaktir.

Ayrica, Grup’un bagh ortakligini; Izmir Bayindir'da bulunan 2 adet isletme izinli maden ruhsatinin CVK Maden
Isletmeleri San. ve Tic. A.S.'ye devri icin s6zlesme yapmustir. Ruhsatlar1 devir alan; s6z konusu sézlesme sartlar:
geregi liretecegi tiivenan cevherin aylik bazda %7'si oraninda devredene pay verecektir. Kargilikh pazarlik usulii
ile varilan anlagma geregince; sozlesme 2 y1l Ar&Ge faaliyetleri+30 yil siireli isletme faaliyetleri ile 01.11.2049
yilina kadar gegerli olacaktir.

Devam eden insaat faaliyetleri

a) Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Aveilar ilcesi, Firiizkdy mahallesi 653 Ada 1 Parselde kayith 19.739,44 m2
arsa tzerinde, konut ve igyeri insa edip, satis ve pazarlamasini yapmak tizere arsa satisi karsiligi hasilat
paylasimi sozlesmesi imzalamistir. 2018 Ocak ay1 igerisinde insaat i¢in islemlere baglanan Bizim Evler 8
projesinin 36 ayda tamamlanmasi ve proje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari linitenin insa edilmesi
planlanmaktadir.

b) Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimi Projesi; Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortaklign A.S. ve diger gercek
kisilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizii ilcesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde kayith 31.309
m2 ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m2 arsalan ile Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret
A.S.nin 484 ada 17 parselde kayith 1.430 m2 arsasi ilizerinde, konut ve isyeri insa edilip, satis ve pazarlamasini
yapmak iizere insaat ve arsa satis1 karsihg hasilat paylasimi sézlesmesi imzalanmustir. Insaatina 2017 yih
icerisinde baslayan projenin giiney (482 Ada 8 Parsel) ve kuzey (484 Ada 17 Parsel) etap olarak yapilmasi ve
giiney etabin 36 ayda, kuzey etabin ise 40 ayda tamamlanmasi planlanmaktadir. Proje kapsaminda, 1.321 daire
ve 64 ticari iinite inga edilecektir.
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