info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasast Aract Notudur

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 30/10/2024
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgmizin toplam 200.000.000 TL tutarmndaki ihra¢ tavam kapsamindaki Yatirim
Kurulugu Varantlarinm halka arz edilecek 12.500.000 TL’lik kisminn halka arzina iliskin
Sermaye Piyasasi Araci Notu’dur.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu
cercevesinde ihrag edilecek Yatirm Kurulusu Varantlarma iligkin ihrag¢imnin yatirnmeilara
karg: olan 6deme yiikiimliliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti
altma almmamstir. Ayrica halka arz edilecek Yatirrm Kurulusu Varantlarmm fiyatinm
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihragqr Bilgi Dokiimani ve Ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Yatinm Kurulugu Varantlarma iliskin
yatirim kararlari ihracq Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq: Bilgi Dokiimani
31/01/2024, Thracen Bilgi Dokiimani Giincelleme Metini 18/03/2024 ve 09/09/2024
tarihlerinde ve Ozet 05/11/2024 | tarihinde, aym zamanda piyasa yapiciligi gorevini
iistlenecek ve halka arzda satiga aracihk edecek ortakhifimizin www.infoyatirim.com adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggn sorumludur. Zararm ihragcidan  tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraceimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi oOlciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri

ercevesinde sorumludur.
cercevesinde sorumludur . ’T.
[

Kurul’ca 31/01/2024 tarihinde onaylanan ihracci Bilgi Dokiimam kapsamin e/ T

ihra¢ edilen Yatirnm Kurulusu Varant ve Sertifikalarina iliskin bilgi E
verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatirmecisina Dayanak Varhgy/ Gostergeyi alim veya satim hakkini vade boyunca
taniyan tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatirnmceisina Dayanak Varlig1/Gostergeyi alim veya satim hakkim sadece vade
sonunda tantyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BIAS/Borsa istanbul: Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul YUFP : Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari.

Dayanak Varhk/Gosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul tarafindan
olusturulmus pay endeksleri ile Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin/sertifikalarin
dayandinlabilecegi krymetli maden, emtia, konvertibl déviz kurlar, uluslararasi kabul gormis
paylar ve endeksler gibi diger varlik ve/veya gostergeler. Ornegin; altin, giimils, paladyum gibi
kiymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia, USD/TRY, EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri
konvertibl doviz kurlari, DAX, DOW JONES, S&P500, NASDAQ100, FTSE100 ve benzeri
uluslararasi kabul grmiis endeksler ve endekslerinde yer alan paylar.

Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi Degeri: Nakdi uzlagi hesaplamalar icin kullanilan dayanak
varlik/gostergenin ilgili vade sonu degeri.

Delta-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iligkili oldugu dayanak varlik/gosterge iizerinde karsilikli
uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu varligin/gostergenin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski
minimize etmeye yarayan hedging stratejisi.

Déniisiim Orani/Carpan: Bir adet Yatirim Kurulusu Varantmin/Sertifikanin kag adet dayanak
varhiga/gostergeye karsilik geldigini gosteren oran.

Erken itfa: Bir borcun islemis faizi ile birlikte anaparasinin vadesinden once geri 6denmesi
durumudur.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsihginda elde edilebilecek nakit tutarini
(nakdi uzlast) hesaplayan kurulus. isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bahsi gegen hesaplama
kurulusu Info Yatirim Menkul Degerler A.§."dir.

[iK: Icra ve Iflas Kanunu.

info Yatirim, ihragel, Sirket: info Yatirim Menkul Degerler A.S.

isleme Koyma (Kullanim - Varant/Sertifika Déniisiimii): Varantin/Sertifikang
hakkin kullanima.

.&,‘:‘;2:l
Dogrulama Kodu: 2ecd86c4-80be-4f5b-a36a-6c22876b9695 | &




isleme Koyma Fiyat/Kullamm Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkuni verdigi
dayanak varhigin/gdstergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat.

isleme Koyma Tarihi: Varantin/ Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

itibari Degeri: Her bir varantin/sertifikanin 1 kurustan az olmamak {izere ihragc tarafindan
belirlenen nominal degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.
Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu.
LBMA: London Bullion Market Association.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlagi: Vade sonunda Yatinm Kurulusu Varantina/Sertifikasina dayanak teskil eden
dayanak varhik/gdstergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine, varant igleme
koyma fiyat: ile dayanak varlik/gdstergenin vade sonu fiyatt arasindaki farkin s6z konusu varant
icin dnceden agiklanan hesaplama yontemine gore hesaplanmasi ve bu tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi.

Olaganiistii Temettii: Beklenmeyen kar veya tekrarlanmayan gelir artig1 sonucu karsilagilan tek
seferlik temettii dagitimi.

Sertifika/Yatirim Kurulusu Sertifikas:: Kurul tarafindan ihraci uygun gdriilen Yatirim Kurulusu
Sertifikasi tiirleri.

Teblig: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatiim Kurulugu
Sertifikalar1 Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi.
USD/TRY: 1 Amerikan Dolar karsiliginda Tiirk Liras: degeri.

Vade Tarihi: Varantin/Sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Dontiglimd yalmzca vade
sonunda yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar/sertifikalar igin isleme koyma tarihi ve vade tarihi
aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli)
varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma tarihi ve vade tarihleri farkli olabilecektir. Isbu Se .
Piyasasi Arac1 Notu ile Thrage: Bilgi Dokiimani ve Ozet’te belirtilen varantlar igin doniisiips _
vade sonunda yapilabilmektedir, bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma tarihi aynidigy




kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakkl veren ve bu hakkin nakdi uzlas: ile
kullamldif1 sermaye piyasasi aracl.

XAGUSD, Ons Altin: 1 ons Glimts kargiligt Amerikan Dolari degeri.

XAUUSD, Ons Giimiig: 1 ons Altin kargiligt Amerikan Dolar1 degeri.

{HRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

L. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve Sermaye Piyasasi1 Araci Notu’nda bu bilgilerin anJamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul dzenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihracci / Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus |
iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri
JJ\\ S 3
BUYy < SERMAYE PIYASASI
e\ s Haznis ARACI NOTUNUN
Engin Emre SECE] Alper OZKINI TARIAMI
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi
23.10.2024 |
L

2. RISK FAKTORLERI

2.1. ihrac edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarma iligkin riskler

fhra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina yapilacak herhangi bir yatirim cesitli
riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, potansiyel yatinmeailarin herhangi bir yatirim karari almadan
once isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ile ihraggr Bilgi Dokiimani, Ozet ve Risk Bildirim
Formu’nda yer alan sair bilgilerin yani sira asagidaki riskleri de dikkatlice degerlendirmeleri

gerekmektedir.

Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmak isteyen tim yatirimey
Sncesi varant/sertifika fiyatlamalarin etkileyen faktorler (dayanak varlik fiyati, faiz g ani, piyasa
oynakligt, doviz kuru, temettii vb.) ve bu faktorlerdeki degigimlerin varantin/serti} katf al;;z
tizerindeki olas: etkileri hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Ek olarak bu faktorlerin fngs N g v
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oldugunu ve varant/sertifika yatirimlari sonucunda yaptiklar yatirimin tamamini kaybetme riskine
sahip olduklarin: bilmelidirler. Varantlar/sertifikalar vadeleri igerisinde de degersiz kalabilmekte
olup yatirimeilar yapmig olduklari yatirim sonucu sahip olduklar1 varantlar vadeleri igerisinde
satamama durumuyla kars karstya kalabilirler.

fsbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ve fhraggi Bilgi Dokiimani ile birlikte soz konusu riskler
hakkinda yatirimeilara bilgi vermeyi amaglarken, bahsedilen risklerin ilgili yatinmlar
konusundaki nihai tiim riskler oldugu iddia edilmemektedir. Yatiimeilar, dngoriilemeyen riskler
oldugunun farkinda olmali, sunulan tim dokiimanlan detayh incelemeli, gerek gorir ise kendi
tercih ettikleri kisi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal damgmanlik
hizmetine bagvurmali ve kendi piyasa goriglerini de dikkate alarak yatirim karari almalhdur.

2.1.1 ihra¢ edilecek Yatrnm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarma ve ilgili dayanak
varhklara/gostergelere iliskin riskler

Piyasa ve Dayanak Varlik/Gosterge Riski:

Varant/Sertifika fiyatlamalarim etkileyecek faktorlerin basinda dayanak varlik/gosterge fiyat:
gelmektedir. Dayanak varlik/gosterge fiyatini etkileyecek her tiirlii sirket haberi, piyasa gelismesi,
dzsermaye hali, ulusal ve/veya uluslararasi haber ve siyasi giindem ve benzeri gelisme ilgili
varant/sertifika fiyatmin da defismesine yol agcabilir. Ayrica bu faktorlerin dayanak
varlik/gdsterge fiyati iizerindeki etkileri her zaman ayni yonde ve aym giigte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant/sertifika fiyatma etkinin yonii ve biyikligu farklilagabilir. Zararda
varantlarda dayanak varliin/gostergenin fiyatinin ilgili varantin isleme koyma fiyatindan gok
uzaklasmasi durumunda varant vadesi icerisinde dahi tim degerini kaybedebilir.

Zaman Deger Kaybt Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayisi azaldikga zaman deger kaybma ugrarlar. Vade sonuna
yaklagildikga varantlarda yaganan zaman deger kaybi bilyiir. Zaman deger kayb1 nedeniyle vadeye
kalan giin saywst azaldik¢a diger tim parametreler sabit kalsa dahi varantlar deger kaybi
yagayabilir. Yatinmeilar, varantlarda yatirim yaparken zaman deger kaybini dikkate almalidirlar.

Temettii Riski:

Dayanak Varlig1 pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlanirken temettii beklentileri ve/veya
agiklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettii beklentilerindeki olas1 degisiklikler
ve/veya agiklanan temettl miktarlarinda ve/veya ddeme tarihlerinde herhangi bir degisiklik, iptal
vb. durum, varant fiyatlarinda asag1 veya yukari yonlii degisimlere neden olabilir.

Faiz Riski:
Piyasa faizindeki olasi degisiklikler ve degisiklik beklentileri, varant fiyatlarini da etkilemektedir.
Varant fiyatlamalarinda sadece ilgili giine ait faiz seviyeleri degil gelecege dair faiz beklenti

de dikkate alinmaktadir p ’T

Oynaklik Riski:
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artis1 hem alim varantlarimin hem de satim varantlarinin fiyatu arttinr (diger faktorler sabit olmak
kaydi ile) ve varant yatirimeisini pozitif yonde etkiler. Beklenen drtik oynakligim disiisti ise (diger
faktorler sabit olmak kaydi ile) varant fiyatini olumsuz etkiler.

Déviz Kuru Riski:
Dayanak varlik/gdstergenin Tiirk Lirasi diginda farkl1 bir para biriminde islem gormesi durumunda
ilgili para birimine ait doviz kurundaki fiyat dalgalanmalari, varantlarin degerini etkileyebilir.

2.1.2 Varantlarin sagladigi haklarm dayanak varhk/gistergeye baghhg

Yatiim Kurulusu Varantlari, menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/gostergelerin tiirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlari dayanak varlik/gdstergenin
uzlag: fiyat seviyesine gore belirlenir. Sadece karda olan varantlarda yatirimetlara 6deme yapilir.
Diger varantlar ise nakit akisi olmaksizin degersiz olarak itfa olur. Ahm varantlarinda, vade
sonunda, eger dayanak varlik/gosterge uzlagi fiyat: varantin isleme koyma fiyatindan yiiksek ise
aradaki farkin onceden belirlenen varant donisiim orant ile carpilmastyla bulunan deger s6z
konusu alim varantinin itfa fiyat: olur. Satim varantlarinda ise vade sonunda, eger varantin igleme
koyma fiyati dayanak varhk/gosterge uzlas: fiyatindan yiiksek ise aradaki farkin varant dontisim
oram ile carpiimasiyla bulunan deger sz konusu satim varantinin itfa fiyati olur. Karda olan

varantlarda bu hesaplanan deger pozitiftir.

Dayanak varligs Tiirk Lirast harici bir para biriminde iglem goren varantlar, ilgili déviz kuru ile
carpilip itfa fiyat: hesaplamasi yapilr.

2.1.3 Yatinm Kurulusu Varantlar ile ilgili nakit akist

isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve [hrage1 Bilgi Dokiimani cergevesinde ihrag edilen varantlarin
tamami Avrupa tipidir ve nakdi uzlasmaya konudur. Avrupa tipli varantlar, yatirimeilarina ilgili
dayanak varlik/gostergeyi alma veya satma hakkm sadece vade sonunda verir. Vade sonunda itfa
fiyatimin belirlenme esaslar1 ve buna gdre yatirmeilarin tecriibe edecegi uzlagma hali, isbu
Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde detaylandiriimistir. Vade
siiresince varant kaynakli bir nakit akis1 yaganmaz iken yatirimeilar, varantlarini nakde cevrilmesi
igin ikincil piyasada satig iglemi gerceklestirmesi gerekmektedir. Yatinmecilar vade siiresince,
sahip olduklar varantlar istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BiAS’da) bulmalari durumunda
ters pozisyon alarak kapatabilirler.

2.1.4 Olagandist nedenlerden dolay: erken itfa halleri, hukuka aykirilik ve miicbir sebep
piyasa bozulmasi olaylar, ayarlamalar ve Yatirim Kurulusu Varantlarinin erken feshi
Piyasa bozulmalarinin tespiti ve bunlarin ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edilecektir. Almacak Onlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan kararlastirilip kamuya agiklanacaktir,

fhracci, piyasa bozulmalari ve/veya benzeri gereklilik hallerinde ihrag ettigi ¥
sundugu/sunacagi haklar1 saglayamaz ya da saplayamayacagini éngorurse ilgili huks
cergevesinde ihrag ettigi varantlari, yatirimeilara resmi yollar ile gerekli bildiri

itfa zaman ve kosullarim beklemeksizin itfa cttirebilir. C a,,.“‘s‘“ﬁ?
= A | -L /
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Miicbir sebep piyasa bozulmasl olaylari, ayarlamalar ve erken feshi ile ilgili detaylar igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun madde 4.3.1 ve madde 6.3 basliklari altinda yer almaktadir.

Yatinmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak varantlarin halka arzina iliskin detaylar
isbu Sermaye Piyasasi Aracl Notu’nun 4.2.4 maddesinde yer alan “Ayarlama” hiikiimlerini
incelemeleri gerekmektedir.

2.1.5 Vergilendirme

Vergilendirmeye iliskin kanun ve uygulamalar yatirimeilarin miikellefiyet durumlarina gore
farklilik gosterebilir ve zaman igerisinde degigebilir. Yatrim Kurulusu Varant iglemi yapmak
isteyen yatinmeilarn, islem yapmadan dnce vergi damgmanlarina miracaat etmeleri, kendi vergi
miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalar1 onem arz etmektedir. Aksi
takdirde yatirmeilarin elde ettikleri gelir iizerinden ddeyecekleri ek vergi ve vergi cezalariyla
karstlagabilecekleri bilinmelidir.

Araci kurulug varantlarindan elde edilen kazang, esasen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) gegici 67°nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup stopaj nihai vergi durumundadir.
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayili Bakanlar Kurulu Karari (BKK) ile degisik 72.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili BKK’nin
1’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gore, tam Ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlarca Borsa Istanbul’da iglem goren aract iurum varantlarindan dayanaklar yurt ici kiymet
olan pay ve endeks varantlarindan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat orani %0 olarak
belirlenmigtir.. Bunlarin disinda kalan (dayanak varliklari yurt dis1 endeksler, emtialar ve doviz
kurlari vb. olan) varantlar tam miikellef sermaye sirketleri (Kurumlar Vergisi Kanunu 2/1
maddesinde sayilanlar) haricindeki tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlarca %10 stopaja
tabidir. Tam milkellef sermaye sirketleri tarafindan varantlardan elde edilen gelirler dayanak
varlifu ne olursa olsun kurumlar vergisi matrahma dahil edilecektir.

2.1.6 ihragemim yiikiimliiliiklerini yerine getirme giicii

Varantlar, yatirim kuruluslar tarafindan ihrag edilmekte ve vade sonunda karda olan yatinmcilara
yapilacak odemeler, ihragginin ddeme giict riskini tagimaktadir. fhragginin yatirimerya hak
kullanim dolayisiyla yapilmasi gereken 6demeyi yapamamast durumunda ortaya gikabilecek
zarar Yatirimel Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz ve bu risk tamamen yatinmelya aittir. S6z
konusu kayiplar igin ihraggiya 2004 sayil fcra ve {flas Kanunu (1iKn) kapsaminda yasal takip
baglatilabilir fakat bu takip sonrasinda yatirimci lehine karar ¢ikmast halinde dahi yatirmmceinin
clde edecegi tutar siurh olabilir ve/veya tazmin sitiresi uzun olabilir, yatirmer bu risklerin farkinda
olmalidir.

ihraggmin yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sikinti yagamasinin yani Sira, gelecekte p&Y

durum ile karsilasma ihtimaline dair piyasada bir algi olusmasi, ihragginin dergg eleﬁt:mn

notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihragginin kredibilitesini etkileyebilec A gells
r 1

N
&)
beklentiler durumunda varant fiyatlar da olumsuz ctkilenebilir. | = s
\ S
e 0
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2.1.7 Takas esaslari

[sbu Sermaye Piyasas! Aract Notu’nun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatirim Kurulusu Varantlarmin
takas esaslar1 ve stireleri detaylandiriimagtr.

2.1.8 Varantlar ile korunma

Yatinm Kurulusu Varantlari, dayanak varlikta/gostergede alim veya satim hakki vermektedir. Bu
nedenle aslinda alim varant1 tagimak dayanak varlikta/gostergede uzun pozisyona sahip olmak,
satim varanti tasimak ise dayanak varlikta/gostergede kisa pozisyona sahip olmak gibi
degerlendirilebilir. Bu dzellikleri sayesinde yatirimcilar ellerinde bulundurduklari pozisyonlar
varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirler. Yalmz buradaki korunma isleminin etkili
olabilmesi i¢in soz konusu varantn ve dayanak varligin/gostergenin ozellikleri yatirimcl
tarafindan detayl olarak incelenmelidir. Varantlar doniigiim oranlar ile iligkili olarak alim veya
satim hakki verdigi igin korunma amagli agilacak varant pozisyonlarinda doniisiim oranina gore
miktar ayarlamas1 yapmak gerekebilir. Ayrica tim ayarlamalar sonrasi varantlarda ters pozisyon
acilsa da toplam portfdy igin tam korunma saglanmamig olabilir. Ornek olarak bir payda uzun
pozisyon tagiyan bir yatirimci, bu pozisyonu korumak icin ilgili dayanagin satim varantinda
pozisyon agabilir fakat dayanak paym hareketi varant tarafindan birebir takip edilmiyor olabilir
ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin (faiz, vadeye kalan giin vb.)
degigmesi sonucu varant fiyati degisebilir ve toplam portfyiin korumasi ortadan kalkabilir. Ayrica
piyasa kosullari ve piyasa likiditesi de varantlarm, dayanak varlik/gosterge degerini dogrudan
yansitacak bir sekilde likide edilmesini engelleyebilir ve toplam portfoyiin korunan yapisini
bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda olusabilecek risklerin tamamen yatinnmeilar
sorumlulugunda oldugu bilinmeli ve buna gore pozisyon agilmalidir ve takibi yapilmalidir.

2.1.9 Varantlarda/Sertifikalarda likidite ve borsada iglem gorme

Varantlar/Sertifikalar, Borsa Istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda (Y UFP) piyasa
yapicili sitirekli iglem yontemiyle islem goriirler. YUFP isleyis esaslar1 Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Pivasasi_Prosediirii'nde belirlenmistir. Yatirimeilar
varantlarda/sertifikalarda yatitm  karari alicken YUFP isleyis esaslarmi g0z Oniinde
bulundurmalidur. Ilgili prosediiriin 5.1.11 maddesinde belirtildigi iizere varantlarda/sertifikalarda
serbest marj geserli oldugu igin herhangi bir baz fiyat ve fiyat sl s6z konusu degildir.
Yatirimeilarin bu hususa da dzellikle dikkat etmeleri gerekmektedir.

Diger taraftan varantlarin/sertifkalarn piyasa yapiciligina uygulanacak hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, varantlara/sertifikalara  iligkin  bir  piyasanin gelisip  gelismeyecegini,
varantlarin/sertifikalann ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimp satilacagim veya bu piyasanin
likit olup olmadigin dngodrebilmek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlari, bilgisayar sistemleri ve teknolojik BIAS baglantilar yardimiyla
piyasaya gonderilmektedir. Bu sistemlerde olusabilecek teknik aksakliklar sonucunda kefRot,
iletiminde kesinti yasanabilir. Info Yatinm’in ihra¢ etmis oldugu varantlarda/sertifik
Piyasa Yapicisi roliinil istlendi pi dilgiinilirse, ikincil piyasa sinirl olabilir ve yatir
olduklar1  varantlari/sertifikalar satamayabilir veya yeni varant/sertifikaj
bulunamayabilir. '

76b9695




2.1.10 Piyasa yapicimn kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadig du rumlar
info Yatirim’in Piyasa Yapicisi oldugu varantlarda asagidaki durumlarin gergeklesmesi halinde
BIAS Yapilandinimig Urtinler ve Fon Pazari’nda vermeye miikellef oldugu varant/sertifika alim
ve satim kotasyonlarini durdurabilir:
o Dayanak Varlifmn sirasinin kapal1 olmast veya Dayanak Varlikta fiyat olugmamast,
o Dayanak Gostergenin hesaplanamamasli,
o [llgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmast sebebiyle
islem seansinin kapatilmast,
e Piyasa Yapicinin kotasyon girisi igin kullandift bilgisayar sistemlerinde veya BIAS
baglantisinda sorun olmasi,
e Borsa Bagkanhj tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.11 Piyasa Yapicihginm Iptali

Teblig’in 13. maddesinin 5. fikras1 uyarinca, piyasa yapicihk faaliyetlerinin Kurul onay1yla gegici
veya siirekli olarak durdurulmas: ya da piyasa yapicl olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca
tespiti veya Kurulca onaylanacak hakl gerekeeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumunda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili
varantlarin/sertifikalarin iglem sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra
Teblig’de belirtilen stire icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, varantin/sertifikanin
islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

2.2. Risk Bildirim Formuna ligkin Agiklama

Teblig’in 9. maddesinin 3. fikrast uyarinca, aracl kurumlarin miisterileriyle varantlara iligkin
herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme yapmadan once varantlarin isleyis esaslarim ve
getirdigi hak ve yiikiimlilliikleri ve s0z konusu islemlerin risklerini aciklayan ve igerigi TSPB
tarafindan belirlenen “Varantlara iligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar1 ve bu formu

miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmusgtur.

Bu kapsamda, yetkili aract kurumlar, varant ile ilgili islem yapmak isteyen yatirimeilara hesap
agmadan once Varantlara iligkin Risk Bildirim Formu’nu miisterilerine sunmalari, yatirimeilarin
ise formu okuyup anladiklarini beyan ederek bu formu imzalamalar ve yatirim kurulusuna teslim
etmeleri gerekmektedir. Yatirmetlar, sk bildirim formlarinda yer verilen risk unsurlarin: dikkate
almak suretiyle varant islemlerine Karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formu” metni asagidadir. Yatirim kuruluglarimn diizenledigi ve miisteriye sunduklar
risk bildirim formlarinda yer almasi gereken asgari bilgiler TSPB tarafindan belirlenmektedir ve
asagidaki metin bu as gari bilgileri icermektedir.

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer serm
araclar1 alim satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de puj
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Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz,
mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagcla, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi’nin 9. maddesi 3. fikrasinda dngoriildiigi lizere “Varantlara [liskin Risk
Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyarn

fslem yapmaya baslamadan 6nce galigmay diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracihi yetki
belgesi™ne sahip olup olmadigimni kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasast aract kurumlarini www.spk.gov.tr  veya www.tspb.org.tr web  sitelerinden
dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Araci Kurulus Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varhf ya da gostergeyi
dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildig1 menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise
Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gorillmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak
varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi
alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil
edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmca Kurul’un uygun gorecegi varantlara
benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri
sermaye piyasasi araci alm satim islemini gergeklestiren araci kurulus, s6z konusu sermaye
piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan
énce bu bilgileri edinmeniz dnemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

fsleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarn alim satimi, Kurul’un onay1 lizerine Borsa istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esaslar1 kapsaminda Borsa istanbul’un uygun gorecedi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilr. Piyasa yapicilir kapsaminda, piyasa yapicisi arac
kurum likidite saglamak tzere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim

kotasyonu ven.nek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurul’un uygu __/E'-\
{izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir. 4

2. Varantlarin satisinin aract kuruluglar vasitastyla yapilmast ve Borsa [stanbul’da isl
sorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin iglem sirasiun kapa

esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.
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3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varlii veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda
uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varlig1 bunlarin
disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur.
Garantor bulunmasi halinde, ihraggi ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

islem yapacaginz araci kurulug ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,

asagidaki hususlari anlamamz ¢ok onemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda
aract kurulusa yatirdigimz paranin timind kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz
islemin tiiriine gore yatirdiginiz para tutarint dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmamn piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe
de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gz dniinde bulundurulmalidir.

4 Bir varant satin alirsamiz ve varantin sagladifi dayanak varligi ya da gostergeyl onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile simrlamaniz miimkiindiir.

5. Arac kurulusun piyasada islem yapacaginz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracagl
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimna iliskin olarak aract kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecepi ve bu analizlerde yapilan ongoriilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasihiginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg1 ile piyasa yapiciin
internet sitesinde yaynlanir. [hraggimn risk yonetim politikast, yatirim kararimzi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tiirk
Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanct sermaye ve doviz hareketlerini_
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin __;f-'"z"""‘“-
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir. : el

9, Islemlerinize baslamadan dnce, arac kurulusunuzdan yiikiimli olacagimniz butiin k

diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisimz. Eger ticretler pgrasal dl ral, Y 5
Al IJ’g "fA “5\ "P‘
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edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagy ile ilgili anlagilir Srnekler iceren
yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimcetyl genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup varantlarn  alm satmindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolaysiyla tasarruflariniza bu tip yatirimlara
yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisimz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmeilar, Yatirim Kurulusu Varanti yatirimlarmin
tamamn veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka Arza liskin Ilgili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri
Yoktur.

3.2. Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Varantlar, yatirnmecilara ilgili dayanak varlikta/gostergede kaldiragh olarak pozisyon alabilme
imkani saglamaktadir. Info Yatirim, Yatirim Kurulusu Varanti ihrag ederek s6z konusu varantlarda
pozisyon tagtmug olacaktir. Taginan bu tirev pozisyonlarin etkin risk y&netiminin yapilmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda yliritiilecek risk yonetimi faaliyeti igin gereken fon, ihrag edilen
varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yonetimi faaliyeti, taginan varantlarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip opsiyon ve
benzer tiirev triinlerde ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarin delta-hedging
islemlerini ilgili spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.

info Yatinm, varant ihracindan saglayacag fonu yukarida bahsi gegen islemler igin, islemlerden
kaynaklanabilecek diger maliyetler igin ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri igin
harcayacaktir.

4., IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLi$KIN BILGILER

4.1 Yatiim Kurulusu Varantlarma iliskin Bilgiler

12.500.000 TL itibari degerli 1.250.000.000 adet yatirim kurulusu varant ihrag edilecektir. Detayli
bilgiler Ek/2’deki tabloda yer almaktadur.

4.1.1 Thrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarmin
a) Tiirii: Ek/2’deki tabloda detayli olarak belirtilmigtir.

(]
——

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar Avrupa tipi varantlar
yatirrmeisina kullanim hakkini sadece vade sonunda vermektedir. / N

¢) ISIN kodu: Ek/2’deki tabloda detayh olarak belirtilmistir.
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4.1.2 Dayanak varh@m/gostergenin degerindeki degisimin Yatim Kurulugu Varantimmn
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatirmm Kurulusu Varantlari, menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/gdstergelerin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd ile dayanak varlik/gosterge
fiyat artigt alim varantlarmin degerini arttirirken satim varantlarmin degerini diigirtr, dayanak
varlik/gosterge fiyat diisiigti ise ahm varantlarinin degerini diiiirlirken satim varantlarinin degerini
arttirir, Varant fiyatlarindaki degisim, dayanak varlik/gosterge fiyatinin yani sira, doniigiim orani,
vadeye kalan gin sayisi, varantin isleme koyma fiyati, faiz orani, ortikk oynaklik, temettil
beklentileri, doviz kurlar gibi faktorlere de bagldir. Ayrica dayanak varlik/gosterge fiyatini
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, tilkesel ve/veya uluslararasi
faktoriin aym zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak
varlik/gosterge fiyati {izerindeki etkileri her zaman ayni yonde ve aym glgte degildir. Gegmis
dmeklere dayanarak gelecek durumlar icin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik, varant fiyatlamalarma da yansir, s0z konusu etkinin yonu
ve glicii her zaman dngoriilebilir degildir.

Ek olarak yatinmeilar, dayanak varlikta/ gostergede gergeklesen son fiyatlardan alim veya satim
islemi yapabilecegi yoniinde beklenti igine girebilmektedir. Fakat yatirimcilar varant
fiyatlamalarini degerlendirirken dayanak varligu/ gostergenin likidite kosullarini ve alim satim
miktarlarim hesaba katmalidir. Eger dayanak varlik/gosterge piyasasinin sig olmas1 veya
ihragginin riskten korunma amagh yaptif1 islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamasi nedeniyle
boylesi dayanak varhik/gosterge fiyat hareketleri, varant fiyatlarina yansimayabilir.

Yatirimetlarin varantlarda alim satim yapmadan once varantlarin fiyatlama dinamiklerine hakim
olmalar1 gerekmektedir.

4.1.3 Yatinm Kurulugu Varantlarimmn hangi mevzuata gore olusturuldugu
vatinm Kurulusu Varantlari, Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi
ile Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasast isleyisine Iliskin Uygulama
Usulii ve Esaslari belgesine gore hazirlanan Pay Pivasast Prosedirii'nde yer alan “Varantlarin
Borsada Islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyarinca varant ihraclar
gerceklestirilecektir.

4.1.4 Yatimm Kurulusu Varantlarmmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi
fhra¢ edilecek Yatinm Kurulusu Varantlar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadur.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Adres: Resitpasa Mahallesi Borsa istanbul Caddesi No g% &7l
Sarryer/Istanbul '.

4.1.5 Yatinnm Kurulusu Varantlarimmn hangi para birimine gore ihrag edildig}
Yatirim Kurulusu Varantlan, Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacaktr.

W \
\ 7o Plrass® o>
-L‘h )
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4.1.6 Thraggmimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac planlanan Yatirim
Kurulusu Varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayl etkileyebilecek veya Yatirim
Kurulusu Varantlarinm ihraccimin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden
sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzeti

ihrage1 yapacag varant ihracumn yant sird, 5zel sektor bor¢lanma aract, yapilandiriimig borglanma
aract, yatirmm fonu vb. farkl1 nitelikte sermaye piyasasi aracl ihract da gergeklestirebilir. Ayrca,
yatirim hizmet ve faaliyetleri geregince islem yaptif1 sermaye piyasasi araglart nedeniyle takas
yiikiimliilikleri olugabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla smurli olmamak lzere faaliyetleri
cergevesinde olusacak borg/alacaklarmi ve buna bagh nakit akisini, varant ihraglar1 nedeniyle
olusacak ylikiimliiliikleri ile birlikte yonetecektir. Bu nakit akisi yonetiminde, takas yiktimliligi
icin borg kapatma saati belirlenen yiikiimlilliklerine sncelik vermesi gerekebilecektir.

Isbu siiregte yiikiimlilikler arasinda yapilacak siralamaya iligkin ihragg: tarafindan alinmis
herhangi bir karar bulunmamaktadir.

fhragginin iflas etmesi durumunda Yatirim Kurulugu Varanti sahibinin alacagimn hukuki durumu
ve varsa ddenme sirasina iligkin hususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibartyla yiiriirlitkte olan
Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari gergevesinde icra edilecektir. Hali hazirda yiirtirliikte olan 2128
sayili 19.06.1932 tarihli Resmi Gazete'de ilan olan 1iKn alacaklmin haklari {izerine iflasin
tesirlerini diizenlemektedir. Yatirim Kurulusu Varant ve Sertifikalarindan dogan alacaklar
“Imtiyazli olmayan diger biitin alacaklar” statiisiinde olup 1IKn’nun 206. maddesinde siralanan
diger alacaklardan sonra dérdiincii ve son sirada yer almaktadir, Bir onceki sirada yer alan
alacaklilar, alacaklarim tamamen almadikca sonra gelen siradaki alacaklilar bir sey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacaklilarin gagrilmasi ve korunmast”na iliskin hususlara Turk Ticaret
Kanunu’nun 541, maddesinde yer verilmekte olup alacakl olduklar sirket defterlerinden veya
diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve sirketin internet sitesinde ve ayn1 zamanda esas sozlesmede
ongorildugi sekilde, birer hafta arayla yapilacak Ug ilanla sirketin sona ermig bulundugu
konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarin tasfiye memurlarina bildirmeye ¢agrilirlar.

isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun yaymlandigl {arih itibariyla Thraggimn devrolmasi veya
birlesmesine iligkin karar verilmis ya da planlanmis bir durum bulunmamaktadir. Ihraggmin ileri
bir tarihte birlesme veya devir anlagmasi yapmasl durumunda giincel kanun ve mevzuat hiikiimleri
uyarinca Yatirm Kurulugu Varanti sahiplerinin alacaginin hukuki durumu ve varsa ddenme
sirasinin ne olacag yapilacak anlagma metni ile diizenlenecek ve kamuoyuna duyurulacaktir.

4.1.7 ihrac¢ edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarimn yatirmelrya sagladigi haklar, bu
haklarm kullanim ve isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve b Afirgn
iligkin kisitlamalar "
Vade boyunca olusabilecek nakit akiginin en 6nemli belirleyicisi ilgili varantin ti
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak tzere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tif

yatinmelarma vade boyunca ilgili dayanak varlifit alma ya da satma hakkini v@
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varantlar, sadece vade sonunda bu hakki yatirimetilarina sunar. fsbu Sermaye Piyasasi Araci Notu
kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamami_Avrupa tipli ve nakavt ozelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatrmeilar islem amnda yaptiklani édeme disinda bir nakit akisi
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar icin, bu Sermaye Piyasast Araci Notu’nun
4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve yontem ile ilgili 6demeler yapilir. Karda olan Alim
ve Satim varantlarinda vade sonu uzlagt hesaplama ydntemi asagidaki gibidir:

e Alim Varanti:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati — Varant isleme Koyma Fiyat1) * (Déniisiim Orani)

e Satim Varanti
(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyatr) * (Doniisiim Oram)

Dayanak varlik/gostergesi Tiirk Lirasi disinda farkli bir para biriminde islem goren varantlarda
uzlasi hesaplamasi yaptlirken ilgili déviz kuru uzlag: degeri ile garpilir.

Vade sonundan once Avrupa tipli varantlarda bir nakit akist gerceklesmezken, yatinmeilar
tasidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalari durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirlii dayanak varlik/gosterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

4.1.8 Yatirim Kurulusu Varantlarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlar

Yénetim Kurulunun 08.01.2024 tarihli kararina (Sirket’in 10.08.2023 tarihli karari, s6z konusu

08.01.2024 tarihli karar: ile revize edilmistir.) gore, SPK’min VII-128.3 sayili Tebligi’nin

cercevesinde;

e SPK tarafindan onaylanacak izahnamenin gecerlilik stiresi olan 12 (on iki) ay boyunca halka
arz edilerek veya halka arz edilmeksizin Borsa istanbul YUFP piyasasinda satisa sunulmak
iizere, toplam nominal 200.000.000 TL tutarini asmayacak sekilde, ¢esitli vadelerde, vade
sonunda nakdi veya fiziki uzlast yontemiyle, bir veya birden ¢ok seferde her bir adedi 0,01
TL nominal degerli yatirim kurulusu varantt/sertifikasi ihrag edilmesine,

e Yatinm kurulusu varanti/sertifikasi ihraglarmin gerceklestirilmesi, bu ihraglara iliskin tarih,
tutar, vade, dayanak varhk dahil tim konularin ve esaslarin belirlenmesi ile siireglerin
tamamlanmas1 kapsaminda; SPK’ya gerekli bagvurularin yapilmasi, izahname ile ihrac
belgelerinin imzalanmasi ve her tiirlii i ve islemlerin ifasi hususunda gerekli biitiin islemlerin
yerine getirilmesini teminen de Sirket yonetimine yetki verilmesine, _

o Sirketin gergeklestirecegi yatinm kurulusu varanty/sertifikasi ihraglarina aracilik i pi
yapicilik faaliyetlerinin Sirketge yiiriitiilmesine ve bu miinasebetle, soz konusy i
iliskin aracihk ve piyasa yapicilik faaliyetlerinin SPK mevzuatl
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