INVESTCO HOLDING ANONIM SIRKETI

HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA iLISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayih Pay Tebligi’nin 29/5
Maddesi uyarinca hazirlanmstir.

Rapor Tarih ve Sayisi: 19.08.2022 — 2022/2



1. RAPORUN AMACI

Bu raporun amaci, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi uyarinca
Sirket Denetim Komitesi tarafindan Sirket’in halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan

varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigi, gerceklesmedi ise nedeninin agiklanmasidir.
2. FIYAT TESPIiT RAPORUNDA KULLANILAN DEGERLEME YONTEMLERI

Investco Holding’ in halka arzina aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan 14.02.2022 tarihli Halka
Arz Fiyat Tespit Raporu’nda Investco Holding’in faaliyet gosterdigi sektér ve Cari Piyasa kosullart

g6z Oniine alinarak “Piyasa Carpanlar1” ve “ Net Varlik Degeri” yontemi kullanilmigtir.

Piyasa Carpanlari Yonteminde; Investco Holding’in FD/FAVOK oranmna gore sirket degeri
8.488.358.735 TL,  Fiyat/Kazan¢ oram1 kullanilarak yapilan hesaplamalarda sirket degeri
6.150.324.723 TL, PD/DD oranina gore yapilan hesaplamalarda ise 6.710.622.331 TL’lik bir Sirket
degeri bulunmustur. Sonug olarak, Investco Holding igin tiim rasyolarinin verdigi degerlemelerin esit

agirlikl ortalamasina gore 7.116.435.263 TL’ lik piyasa degerine ulagilmustir.

31.12.2021 tarihi itibaryla Sirket’in Bagimsiz Denetimden gecmis Ozkaynak rakamm 2.458.103.418

TL’ dir. Net Varlik Degeri olarak bu rakamin alinmasi uygun goriilmiistiir.
3. SONUC VE DEGERLENDIRME

Investco Holding’in sirket degeri tespit edilirken Piyasa Carpanlar1 Yontemi %45, Net Varlik Degeri

yontemi % 55 oraninda agirliklandirilmistir.

Investco Holding icin yapilan degerleme calismalari neticesinde Sirket degeri 4.554.352.478 TL
olarak hesaplanmistir. Sirket’in mevcut ¢ikarilmig sermayesi olan 150.000.000 TL’ye goére birim pay
degeri 30,36 TL’ye karsilik gelmektedir. Sirket’in birim halka arz fiyati, bulunan birim pay degerine
% 20,97 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak, 24,00 TL olarak belirlenmistir.

Fiyat Tespit Raporunda kullanilan yontemlerde Sirket’in kar, ciro, 6zkaynak ve benzeri 6zel nitelikte
olan ve gelecege yoOnelik varsayimlar bulunmamaktadir. Bu nedenle de varsayimlarin gergeklesip

gerceklesmemesi gibi bir durum s6z konusu degildir.
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