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INVESTCO HOLDING A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslar 2025 2024
Donen Varhklar 4.084.293.609 3.016.190.654
Nakit ve nakit benzerleri 25 127.297.444 14.326.116
Finansal yatirimlar 21 3.949.497.686 2.996.170.127
Pesin 6denmis giderler 5 1.190.923 44.852
Diger donen varliklar 11 6.307.556 5.649.559
Duran Varhklar 21.903.722.501 24.471.878.180
Finansal yatirimlar 21 21.384.197.783 24.012.401.404
Diger alacaklar 284.610.308 217.243.936
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 3 284.444.314 216.625.410

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 165.994 618.526
Yatirim amaglt gayrimenkuller 10 30.811.778 30.811.778
Maddi duran varliklar 8 204.007.611 211.268.405
Maddi olmayan duran varliklar 9 91.437 117.857
Pesin 6denmis giderler 5 3.584 34.800
TOPLAM VARLIKLAR 25.988.016.110 27.488.068.834

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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INVESTCO HOLDING A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Siirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslar 2025 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.699.465 118.188.420
Ticari borglar 4 1.658.460 8.026.051
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.658.460 8.026.051
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 12 455.058 433.552
Diger borglar 71.635.777 24.932.076
- lliskili taraflara diger bor¢lar 71.635.777 24.932.076
Dénem kar1 vergi yiikiimliliigi 20 22.053.129 83.561.135
Kisa vadeli karsiliklar 64.514 289.443
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 12 64.514 289.443
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 832.527 946.163
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.584.466.125 2.656.576.252
Uzun vadeli karsiliklar 570.154 877.779
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 12 570.154 877.779
Ertelenmis vergi yikimliligii 20 2.583.895.971 2.655.698.473
OZKAYNAKLAR 23.306.850.520 24.713.304.162
Odenmis sermaye 13 187.500.000 187.500.000
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklar 13 1.312.002.829 1.312.002.829
Geri alinmig paylar (-) 13 (575.427.296) (408.948.577)
Paylara iligkin primler 13 3.609.554.773 3.609.554.773
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler 125.461.444 125.461.444
Maddi duran varlik yeniden
degerleme artislart 125.461.444 125.461.444
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 32.984.734 32.984.734
Gegmis yillar karlart 19.854.748.959 18.020.974.551

Donem net kar1 / (zarari)

TOPLAM KAYNAKLAR

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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INVESTCO HOLDING A.S.

30 EYLUL 2025 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Hasilat
Satislarin maliyeti (-)

Briit kar

Genel yonetim giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Esas faaliyet kari

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kar1

Finansman giderleri (-)
Parasal kayip/kazang

Vergi oncesi kar / (zarar)
Vergi gideri

Dénem vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

DONEM NET KARI /(ZARARI)
Pay basina (kayip) / kazang
Pay basmna (kayip) / kazang

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Simirh Sinmirh Sinirh Simirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmenmis Gecmemis Gecmemis

Cari Dénem Onceki Dénem Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2025 2024 2025 2024
14 126.372.433 6.493.111.781 2.350.799 (2.706.672.270)
14 (1.392.534.202) - 1.347.500.098 -
(1.266.161.769) 6.493.111.781 1.349.850.897 (2.706.672.270)

15 (51.058.3406) (48.792.559) (18.898.510) (22.046.667)
16 545.670 691.245 280.480 340.737
(129.037) (103.054) (47.549) (3.596)

(1.316.803.482) 6.444.907.413 1.331.185.318 (2.728.381.796)

17 89.023.038 597.529.350 23.592.862 184.615.275
(1.227.780.444) 7.042.436.763 1.354.778.180 (2.543.766.521)

18 (13.559.240) (1.287.767) (7.354.954) (466.247)
19 (38.904.172) (527.805.500) (19.717.356) (186.312.139)
(1.280.243.856) 6.513.343.496 1.327.705.870 (2.730.544.907)

40.268.933 (942.414.178) (231.417.757) 119.030.169

20 (31.533.569) (150.940.1006) (30.368.903) (29.479.634)
20 71.802.502 (791.474.072) (201.048.854) 148.509.803
(1.239.974.923) 5.570.929.318 1.096.288.113 (2.611.514.738)

22 (6,61) 29,71 5,85 (13,93)

(1.239.974.923)

5.570.929.318

1.096.288.113

(2.611.514.738)

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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INVESTCO HOLDING A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
1 OCAK — EYLUL 2025 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2024 itibariyla bakiye
Transferler

Toplam kapsamli gelir

Pay bazli islemler nedeniyle
meydana gelen artig

30 Eyliil 2024 itibariyla bakiye

1 Ocak 2025 itibariyla bakiye
Transferler
Toplam kapsamli gelir

Pay bazli islemler nedeniyle
meydana gelen artig

30 Eyliil 2025 itibariyla bakiye

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis karlar
Kardan
Enflasyon Maddi Duran Varhk Ayrilan
Odenmis diizeltmesi  Geri alimmis Paylara iliskin Yeniden Degerleme  Kisitlanmis Gecmis Yillar Donem Net Toplam
Sermaye olumlu farklan paylar Primler Artislan Yedekler Karlann  Kary/ (Zaran) Ozkaynaklar
187.500.000 1.312.002.828 (120.121.435) 3.609.554.775 136.704.632  32.984.733  17.937.805.254 83.169.312  23.179.600.099
- - - - - - 83.169.312 (83.169.312) -
- - - - - - - 5.570.929.318 5.570.929.318
- - (280.400.887) - - - - - (280.400.887)
187.500.000 1.312.002.828  (400.522.322)  3.609.554.775 136.704.632  32.984.733  18.020.974.566 5.570.929.318  28.470.128.530
187.500.000 1.312.002.829 (408.948.577) 3.609.554.773 125.461.444  32.984.734 18.020.974.551 1.833.774.408  24.713.304.162
- - - - - - 1.833.774.408  (1.833.774.408) -
- - - - - - (1.239.974.923)  (1.239.974.923)
- - (166.478.719) - - - - - (166.478.719)
187.500.000 1.312.002.829 _ (575.427.296) _ 3.609.554.773 125.461.444 _ 32.984.734 _ 19.854.748.959 _ (1.239.974.923) _ 23.306.850.520
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INVESTCO HOLDING A.S.

1 OCAK — 30 EYLUL 2025 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Siirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Geg¢memis
Cari Dénem  Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
A. isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari Referanslar 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Doénem kari (1.239.974.923) 5.570.929.318
Doénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 7.379.950 7.361.425
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali)
ile ilgili diizeltmeler 126.957 796.469
- Kar pay1 (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler (3.577.610) (1.758.840)
- Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (83.663.332) (591.541.347)
- Gergege uygun deger kayiplar / (kazanglari)
ile ilgili diger diizeltmeler 23 1.269.739.379  (6.491.352.941)
- Vergi geliri gideriyle ilgili diizeltmeler 20 (40.268.933) 942.414.178
- Parasal kayip kazang 46.503.349 655.013.518
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis)
ile ilgili diizeltmeler (111.410.396) (397.482.490)
- Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (1.114.855) (993.919)
- Ticari borglardaki artig / (azalig) ile ilgili diizeltmeler (4.740.390) 214.972.995
- Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (artis) 109.404 179.671
- Faaliyetlerle ilgili diger borglar (artis) / azalig 46.703.701 -
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki (artis) / azalig (1.803.336) (1.130.409)
- Faaliyetler ile ilgili diger ytikiimliiliiklerdeki artis / (azalis) 78.189 431.473
Faliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit (115.912.846) (92.160.899)
- Vergi 6demeleri 20 (93.041.575) (143.151.849)
(208.954.421) (235.312.748)
B. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
- Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borg¢lanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisi 23 444.484.398 929.511.658
- Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borg¢lanma araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikisi 23 (39.347.715)  (1.603.426.987)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislart 8 (92.736) (138.115)
- Alinan kar paylar 3.577.610 1.758.840
- Alman faiz 17 83.663.332 591.541.346
492.284.889 (80.753.258)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari
- Isletmenin kendi paylarini almasindan kaynaklanan nakit ¢ikist (166.478.719) (280.400.887)
(166.478.719) (280.400.887)
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi (3.880.421) (664.263.936)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 112.971.328 (1.260.730.829)
D. Donem bagsi nakit ve nakit benzerleri 14.326.116 1.297.568.399
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 25 127.297.444 36.837.570

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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2.1

INVESTCO HOLDING A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU
Investco Holding A.S. (“Sirket”) 26 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur.

Sirket, yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatinmcidan fon elde etmek ve
yatirimcilarina sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden saglamay1 amaglayan bir yatirim
isletmesidir. Sirket ilgili yatirnmlarmi smirli bir siire icin, yatirima iliskin ¢ikis stratejileri kapsaminda elinde
tutar ve bu yatirnmlarinin tamamini gercege uygun deger esast lizerinden 6lger ve performanslarini degerlendirir.
Sirket, finansal yatirnmlarindan ¢ikig stratejileri dogrultusunda; halka arz, borsada satis, mevcut ortaga satis,
tictincii kisilere devir gibi yontemlerle yatirimlardan ¢ikmay1 hedeflemektedir.

Sirket, yatirim igletmesi olarak bagli ortakliklarini konsolide etmeden ve TFRS 10 paragraf 31 uyarinca gercege
uygun degeri kar zarar da muhasebelestirilen finansal yatirimlar olarak 6lgmektedir.

Tiirkiye’de kayith olan Sirket’in yonetim merkezi Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower No:5/88 Sariyer /Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayithi sermaye tavanit 1.000.000.000 TL’dir. Sirket’in 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla g¢ikarilmis
sermayesi 187.500.000 TL’dir (31 Aralik 2024: 187.500.000 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla personel sayis1 9°dur (31 Aralik 2024: 7).

Sirket, finansal yatirimlarini ger¢ege uygun degerinden degerlemektedir.
Sirket’in nihai kontroliinii elinde tutan kisiler Mustafa Unal ve Reha Cirak’tir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 30 Ekim 2025 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1ilt Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur. Finansal tablolar ve dipnotlar Kamu Gézetim Kurumu’nun (“KGK”) tarafindan yayimlanan
TFRS taksonomisine uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi ile bina ve yatirim
amacli gayrimenkullerin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi

maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.



2.1

2.2.

INVESTCO HOLDING A.S.
30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 30 Eylil 2025 tarihli ve aym
tarihte sona eren yila ilisgkin finansal tablolarn1i TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamigtir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ckonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin
alma giiclinde hazirlanmasi ve dnceki donem finansal tablolarin da karsilagtirma amaciyla karsilagtirmali bilgiler
raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2024 ve 30
Eyliil 2024 tarihli finansal tablolarini da, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2024 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarint uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarinin,
31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere
TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’'nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullamlarak yapilmistir. 30
Eyliil 2025 tarihi itibartyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari
asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Uc Yillik Kiimiilatif Enflasyon Oranlar
30 Eyliil 2025 3.367,22 1.000 %222
31 Aralik 2024 2.684,55 1,254 %291
30 Eylil 2024 2.526,16 1,333 %343

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmig cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmekte olup onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama doénemi sonundaki satin alma
giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicli ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri
kazanilabilir tutari ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri
uygulanmuistir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Sirket’in cari dénemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosunda
net parasal pozisyon kaybi hesabina kaydedilmistir.

- Sirket, binalarin1 yeniden degerleme politikas1 gercevesinde gergege uygun degerleri {izerinden
Olemektedir. TMS 29'daki gegis hiikiimlerinin bir pargasi olarak, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen ilgili
yeniden degerleme fonlari, 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegmis yillar karlarina yeniden smiflandirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

SPK’nin 7 Mart 2024 tarihli biilteni uyarinca, SPK mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolardaki “Sermaye
Diizeltme Farklar1”, “Paylara iligkin Primler (iskontolar)” (Emisyon Primi) dahil “Yasal Yedekler” ile “Diger
Yedekler” de siniflanan statii yedekleri ile 6zel yedekleri vb. yedek kalemlerin; 2023 yilinda sona eren raporlama
donemine ait TFRS finansal durum tablosunda baslamak iizere TUFE iizerinden gosterilmesine karar verilmistir.
Bu dogrultuda, vergi mevzuatina gore hazirlanmig finansal tablolarda yer alan enflasyona gore diizeltilmis
tutarlarin, TFRS raporlamasinda gecerli olan TUFE’ye gore diizeltilmis tutarlara doniistiiriilmesi ve ortaya ¢ikan
farklarin da “Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlar1” kalemine yansitilmasi gerekmektedir. Grup’un TFRS konsolide
finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda izlenen s6z konusu kalemlerin vergi mevzuatina gore hazirlanmis
finansal tablolarda yer alan enflasyona gore diizeltilmis tutarlarin ayrintilari ile “Geg¢mis Yillar Karlari”nda
izlenen ilgili farklar1 ekte aciklanmistir:

Gecmis Y1l
UFE Endeksli Yasal TUFE Endeksli ~ Karlarinda Takip
Kayitlar Tutarlar Edilen Fark
Sermaye Diizeltme Farklar 1.689.306.800 1.312.002.829 377.303.971
Paylara iliskin Primler 3.198.199.694 3.609.554.773 (411.355.079)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 34.395.747 32.984.734 1.411.013

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez yaymlanmasindan kaynaklanan muhasebe politikalar1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ve ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda herhangi
bir degisiklik bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a.

30 Eyliil 2025 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal araclarin siniflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere aciklik getirilmesi;

e bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

» nakit akiglarii degistirebilecek sdzlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot agiklamalar1
eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip
bazi araglar gibi); ve

o gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarma iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

UFRS’lere iliskin Yillik lyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

+ UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm ilk Uygulamast;

* UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardmn ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

* UFRS 9 Finansal Araglar;

» UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

e UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

UFRS 9 ve UFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan s6zlesmelere iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (lokal
onaylara tabi olarak erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, UFRS 9'un '‘isletmenin kendi
kullanim1' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve UFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini
getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina
(hava durumu gibi) bagl olmas1 nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz
birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sdzlesmeler, “dogaya bagiml elektrige atifta bulunan sézlesmeler”
olarak tanimlanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

. UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Bu standart, kar veya =zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de
getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

» kar veya zarar tablosunun yapist

* isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans dlgiitleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

« genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.

e UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar; 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Yeni
standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik, aciklama
hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS
19'daki azaltilmig agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari
saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilart
icin maliyet tasarruflarint1 dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in gonillii
uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

* kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
* UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar {ireten bir

ana veya ara ana ortakliginin olmast.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Yatirim Isletmesi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi; (a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon elde eden, (b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, i§ amacinin
fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek {izere yatirim yapmak
oldugunu taahhiit eden ve (¢) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini ger¢ege uygun
deger esast lizerinden dlgen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilay1p karsilamadigin1 degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer alan
belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) Iligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” standardinin 27 ve 28. paragrafi uyarinca yatirim igletmesi olarak
tanimlanan isletme; ilgili standardin 31inci paragrafi uyarinca yatirim isletmesi bagh ortakliklarini konsolide
etmez veya baska bir igletmenin kontroliinii elde ettiginde TFRS 3’ii uygulamaz. Bunun yerine, yatirim igletmesi
bagli ortakliktaki yatirimini TFRS 9’a gore gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlger.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Hasilat

Finansal yatirimlarin satigindan elde edilen net kar/zarardan, elde tutulan yatirimlarin ger¢ege uygun deger
farklarindan, hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirlerinden olusmaktadir.

Finansal yatirimlarin satigindan dogan kari/zarar1 satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni1 bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bu finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda, Investco Holding A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi
tiizel kisiler; Sirket iizerinde dogrudan veya dolayl: olarak; tek basina veya birlikte kontrol giicline sahip gercek
ve tiizel kisi ortaklar ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya
dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip oldugu
ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldig tiizel kisiler; Sirket’in bagl ortaklik ve istirakleri ile Yonetim
Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarmn yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar
tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basma veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, iligkili taraflar
olarak kabul edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklarin alimi veya satimi Sirket’in varligi alma ya da satmay: taahhiit ettigi islem tarihinde
mubhasebelestirilir. Finansal varliklar, bunlardan nakit akis elde etme haklarimin siirelerinin doldugunda veya
devredildiginde ve Sirket sahipligin tiim risk ve getirilerin 6nemli Slglide devrettiginde finansal tablo dist
birakilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirir. Sirket sadece finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklari yeniden smiflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diistikliigii kazang
ya da kayiplart dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmast

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri lizerinden 6lgiiliir:

+ finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

+ finansal varliga iliskin sbézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak l¢iilmilyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

[Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagcla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yéntemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili

doneme dagitma yontemidir.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilmis borglanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadig: siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir.
(il) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege uygun

degerlerinden olgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir par¢asi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Sirket, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari igin
finansal tablolarinda deger disiikligii karsilig ilgili karsiklik onemli tutara ulagtirsa ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama doéneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi
riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar icin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger
diistikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artis
olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig gostermemisse Sirket o finansal ara¢ i¢in 12 aylik beklenen kredi
zarar1 tutarinda zarar karsiligini muhasebelestirir.

Beklenen zarar oranlari, satislarin 6deme bi¢imlerine ve bu donemde beklenen kredi zararlarina dayanmaktadir.
Gegmis zarar oranlari, miisterilerin alacaklari 6deme kabiliyetini etkileyen makroekonomik faktorlere gore
giincel ve ileriye doniik bilgileri yansitacak sekilde diizeltilmistir.

Beklenen kredi zararlarinin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢limii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiylikligii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasiligi ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢cmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in s6zlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gerceklesecek nakit
akiglarmin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tiim nakit
aciklarinin) baslangictaki etkin faiz oran1 (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikligi
bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii
degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirli risk ve getirileri
o6nemli 6l¢iide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lciilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce
ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
smiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak
Olemeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunda biriken kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, birikmis karlara transfer edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal yikiimliliikler

Sirket, finansal yiikiimliliigi ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden 6lger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Sirket, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler: Bu yiikiimliliikler, tiirev
tirtinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden dl¢iiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi igsleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden
iliski yaklagimimin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yikiimliiliikler: Sirket, bir varligi devam
eden iliskisi dlgiisiinde finansal tabloda géstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir
yilikiimliliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi
hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6l¢iiliir. Devredilen varliga baglh yiikiimliiliikk, devredilen varligin
net defter degeri ile ayn1 usulde o6l¢iiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagl bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gercege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmast

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in yikiimlilikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman agimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dist birakilan finansal yikimliliigiin defter
degeri ve devredilen nakit digt varliklar veya tistlenilen yiikiimliilikkler dahil olmak iizere 6denen veya dédenecek
tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti tizerinden deger diigiikliigi disiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi
durumlar haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde ertelenen vergi varliklari ve gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diigiikliigii
meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 seg¢ilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar: kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diigiikliigliniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda
geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diislikligii kaybinin iptali nedeniyle varligin
kayith degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis
olmas1 halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alnan kredilerin vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢erisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan
kredi tutarindan iglem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle kaydedilir.

Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem
masraflar disiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Binalar digindaki maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden bilango tarihine kadar olan birikmis
amortisman ve varsa deger diisiikligii karsiligi diistilerek finansal tablolara yansitilmistir. Binalar bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen gercege uygun degeri
iizerinden finansal tablolara yansitilmaktadir. Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyle, degerlemeye konu
olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip
donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri {izerinden takip edilmektedir.

Binalar tagman degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar altinda
yer alan yeniden degerleme fonu hesabina, ertelenmis vergi etkisi diisiilerek, alacak kaydedilmektedir. Maddi
varliklarin elden ¢ikartilmast dolayisiyla olusan kar ve zararlar, yatirim faaliyetlerinden gelirler/ giderler
kalemleri altinda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmis maddi duran varliklarin {izerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman
hesaplanmustir.

Yeniden degerlenen amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul
satildiginda veya hizmetten c¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamig
karlara transfer edilir. Varlik finansal durum tablosu dist birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan
dagitilmamig karlara transfer yapilmaz.

Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile 6lgiiliirler. Baslangi¢c muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amacl gayrimenkuller, raporlama tarihi itibartyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun
deger ile degerlenirler. Yatiim amagli gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yabanci Para islem ve bakiyeleri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
tablolarda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na c¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele aliman ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devami)
Karsilhiklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikimliliglin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimlilliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimm
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden,
ekli finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
ylikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallasmig veya dnemli Olciide yasallasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) flizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle
O6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

17



2.6

2.7

INVESTCO HOLDING A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Nakit Akisin Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

Muhasebe politikalarmin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar iizerinde
onemli etkisi olan asagidaki yorumlart yapmustir:

Ertelenmis Vergi

Sirket sahip oldugu Verusa Holding A.S., Rem GSYO A.S., Pan Teknoloji A.S., Investat US Inc. ve Investat
Holding Ltd. hisselerinin maliyeti ile gercege uygun deger farki iizerinden ertelenmis vergi yiikiimliligi
hesaplamaktadir. Tlgili ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kurumlar vergisi kanununda yer alan hisse satisindan dogan
kazang ile ilgili %50 kurumlar vergisi istisnasinn kullanilacag: varsayimi ile hesaplanmistir. Ertelenmis vergi bazi
olarak degerlendirilmesi gereken, hisselerin maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki fark, 20.937.761.163
TL’dir.

Sirket’in binalarinin ve yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger ol¢limleri

Sirket’in binalarinin ve yatirim amagl gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir. Degerleme sirketi SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasast mevzuati
uyarinca degerleme hizmeti vermektedir. Sahip olunan binalarin ve yatirim amacli gayrimenkullerin gergege uygun
degeri benzer emlaklar igin olan mevcut iglem fiyatlarini yansitan emsal deger yaklasimina gore belirlenmistir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

ILiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iligkili taraflarla bakiyeler;

Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Investat Holding Ltd. 186.238.245 153.815.500
Innosa Teknoloji A.S. 48.912.407 -
Pan Teknoloji A.S. 49.293.662 62.809.910
284.444.314 216.625.410
iliskili taraflarla yapilan islemler;

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Faiz gelirleri / geliri iptal 2025 2024 2025 2024
Verusa Holding A.S. - 68.192.763 - 49.838.212
Innosa Teknoloji A.S. 11.376.743 - 3.511.621 -
Pan Teknoloji A.S. 14.554.625 1.549.560 2.567.953 943.328
Rem GSYO A.S. 174.287 73.037.695 - 57.878.591
Investat Holding Ltd. 50.813.264 20.799.528 10.786.579 16.713.379
76.918.919 163.579.546 16.866.153 125.373.510
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Faiz giderleri 2025 2024 2025 2024
Verusa Holding A.S. 11.733.465 - 7.179.454 -
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Diger gelirler 2025 2024 2025 2024
Verusaturk GSYO A.S. 1.976.623 1.697.662 719.863 565.886
Verusa Holding A.S. 1.756.944 1.509.627 639.859 503.209
Pan Teknoloji A.S. 185.769 159.260 67.655 53.087
Diger 989.841 849.165 361.721 283.055
4.909.177 4.215.714 1.789.098 1.405.237

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalarin detaylar1 asagida sunulmustur:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2024 2025 2024
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*) 7.909.870 6.660.069 2.925.469 1.987.062

(*) Ust diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan
faydalar maas ve huzur haklar1 kapsaminda yapilan 6demelerden olugmaktadir.
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TiCARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borclar 2025 2024
Araci kurumlara borglar - 6.429.863
Diger ticari borglar 1.658.460 1.596.188
1.658.460 8.026.051
PESIN ODENMIS GiDERLER
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2025 2024
Verilen siparis avanslari 87.177 44.852
Gelecek aylara ait giderler 1.103.746 -
1.190.923 44.852
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2025 2024
Gelecek yillara ait giderler 3.584 34.800
3.584 34.800
DiGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
Verilen depozito ve teminatlar 165.994 618.526
165.994 618.526

TAAHHUTLER

Teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir.
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(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR
Yapilmakta
Ozel olan
Maliyet Degeri Binalar Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi 206.346.974 8.327.482 18.699.814 77.537  233.451.807
Alimlar - 92.736 - - 92.736
30 Eyliil 2025 itibariyla kapanis
bakiyesi 206.346.974 8.420.218 18.699.814 77.537  233.544.543
Birikmis Amortismanlar
I Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi (10.425.958) (3.866.607)  (7.890.837) - (22.183.402)
Ddonem gideri (3.381.032) (1.169.220) (2.803.278) - (7.353.530)
30 Eyliil 2025 itibariyla
kapanis bakiyesi (13.806.990) (5.035.827)  (10.694.115) - (29.536.932)
30 Eyliil 2025 itibariyla
net defter degeri 192.539.984 3.384.391 8.005.699 77.537 204.007.611
Yapilmakta
Ozel olan
Maliyet Degeri Binalar Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 220.184.747 8.189.365 18.699.814 77.537  247.151.463
Alimlar - 138.115 - - 138.115
30 Eyliil 2024 itibariyla
kapanis bakiyesi 220.184.747 8.327.480 18.699.814 77.537 247.289.578
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (5.950.902) (2.320.229) (4.184.900) - (12.456.031)
Ddonem gideri (3.356.293) (1.157.734) (2.779.451) - (7.293.478)
30 Eyliil 2024 itibariyla
kapanis bakiyesi (9.307.195) (3.477.963) (6.964.351) - (19.749.509)
30 Eyliil 2024 itibariyla
210.877.552 4.849.517 11.735.463 77.537  227.540.069

net defter degeri

Amortisman ve itfa giderleri yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Sirket’in finansal kiralama yoluyla elde etmis oldugu maddi duran varliklar1 bulunmamaktadir (30 Eyliil 2024:

Bulunmamaktadir).

Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Binalar
Demirbaglar
Ozel Maliyetler

Ekonomik
omrii

50 yil
3-20y1l
Syl
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan
Haklar duran varhklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2025 itibariyla acilis bakiyesi 198.273 587.534 785.807
30 Eyliil 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 198.273 587.534 785.807
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2025 itibariyla acilis bakiyesi (147.961) (519.989) (667.950)
Donem gideri (3.767) (22.653) (26.420)
30 Eyliil 2025 itibariyla kapams bakiyesi (151.728) (542.642) (694.370)
30 Eyliil 2025 itibariyla net defter degeri 46.545 44.892 91.437
Diger maddi
olmayan
Haklar duran varhklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2024 itibariyla acilig bakiyesi 198.274 544.481 742.755
30 Eyliil 2024 itibartyla 198.274 544.481 742.755
kapanis bakiyesi
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (142.939) (435.312) (578.251)
Dénem gideri (3.767) (64.180) (67.947)
30 Eyliil 2024 itibariyla
146. 499.492 46.1
kapanis bakiyesi (146.706) (499.492) (646.198)
30 Eylill 2024 itibariyla 51.568 44.989 96.557
net defter degeri
Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Ekonomik 6mrii
Haklar 3-5yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3yl
10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Binalar
1 Ocak 2024 itibartyla a¢ilis bakiyesi 29.518.273
30 Eyliil 2024 itibartyla kapanis bakiyesi 29.518.273
Binalar
1 Ocak 2025 itibariyla acilis bakiyesi 30.811.778
30 Eyliil 2025 itibartyla kapanis bakiyesi 30.811.778
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11.

12.

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Arahk
Diger Dénen Varhklar 2025 2024
Devreden KDV 6.300.890 5.641.263
Diger 6.666 8.296
6.307.556 5.649.559
30 Eyliil 31 Arahk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2025 2024
Odenecek vergi ve fonlar 749.357 837.892
Diger kisa vadeli ylikiimliilikkler 83.170 108.271
832.527 946.163
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar 30 Eyliil 31 Aralhk
kapsaminda borg¢lar 2025 2024
Odenecek sosyal giivenlik primleri 455.058 424.992
Diger - 8.560
455.058 433.552

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2024
Acilis 877.779 1.215.728
Hizmet maliyeti 575.544 781.936
Faiz maliyeti 1.490 2.024
Odenen kidem tazminati (225.148) -
Parasal kazang /(kay1ip) (659.511) (1.048.746)
Kapanis 570.154 950.942
30 Eyliil 31 Arahk
2025 2024
Izin karsiliklart 64.514 289.443
64.514 289.443
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye
30 Eyliil 31 Arahk
Ortaklar % 2025 % 2024
Mustafa Unal 55,75 104.535.900 55,75 104.535.900
Reha Cirak 24,25 45.464.100 24,25 45.464.100
Halka acik kisim 20,00 37.500.000 20,00 37.500.000
Nominal sermaye 100 187.500.000 100 187.500.000
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklar: 1.312.002.829 1.312.002.829
1.499.502.829 1.499.502.829

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 187.500.000 TL’dir (31 Aralik 2024:187.500.000 TL). Bu
sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 187.500.000 adet paydan (31 Aralik 2024: 187.500.000 adet pay)
olusmaktadir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde, 25.000.000 adet A Grubu ve 162.500.000 adet B
Grubu olmak iizere toplam 187.500.000 adet paya boliinmiistiir (31 Aralik 2024: A Grubu 25.000.000 adet, B
grubu 162.000.000 adet).

b) Pay ihrac Primleri

Sirket’in sermayesinin 150.000.000 TL’den 187.500.000 TL’na yiikseltilmesi nedeniyle artirilan 37.500.000 TL
tutarindaki paymn Borsa Istanbul’da halka arzi sonucunda 857.500.000 TL’lik net pay ihra¢ primi olusmustur.
Pay ihra¢ primlerine ilisgkin enflasyon diizeltmesi olumlu farklar1 2.572.054.773 TL’dir (31 Aralik 2024:
2.572.054.773 TL).

¢) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 31 Aralik

2025 2024

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 32.984.734 32.984.734
32.984.734 32.984.734

Tiirk Ticaret Kanunu'na goére yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Sirket’in
ddenmis sermayesinin %20’sine ulasana kadar yasal karin %35’i oraninda birinci yasal yedek ayrilir. ikinci yasal
yedekler ise sirketin 6denmis sermayesinin %5’i indirildikten sonraki dagitilabilir karm %10’u oraninda ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler sadece zararlari kapatmak amaciyla kullanilabilir, 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece, herhangi bir sekilde kullanilmalar1 miimkiin olmamaktadir. Temettii
dagitimi, esas sozlesmeye uygun olarak ve TL bazinda ilgili vergiler diigiildiikten ve yukarida bahsedilen yasal
yedekler ayrildiktan sonra gergeklestirilir.

d) Geri Alinmis Paylar

Sirket borsada kendi paylariin geri alim iglemini gerceklestirmistir.
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HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Hasilat 2025 2024 2025 2024
Finansal yatirnmlar deger artig/azalis - 6.308.918.020 - (2.716.224.526)
Finansal yatirim satis kari 122.794.823 182.434.921 (1.226.811) 7.793.416
Temettii gelirleri 3.577.610 1.758.840 3.577.610 1.758.840
126.372.433  6.493.111.781 2.350.799 (2.706.672.270)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Maliyet 2025 2024 2025 2024
Finansal yatirimlar deger azalisi (1.392.534.202) - 1.347.500.098 -
(1.392.534.202) - 1.347.500.098 -
GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Genel yonetim giderleri 2025 2024 2025 2024
Personel giderleri (26.343.594) (22.941.566) (9.932.980) (9.192.034)
Reklam giderleri (7.145.051) (6.487.085) (487.078) (6.338.382)
Kira giderleri (2.434.056) (2.825.412) (445.421) (281.420)
Vergi, resim, harglar (3.355.057) (4.041.188) (1.599.444) (2.448.823)
Temsil agirlama giderleri (1.087.014) (1.765.022) (84.594) (229.990)
Aidat giderleri (2.556.628) (2.393.607) (1.560.902) (571.937)
Bagis ve yardimlar (5.461) (7.435) - -
Diger giderler (8.131.485) (8.331.244) (4.788.091) (2.984.081)
(51.058.346) (48.792.559) (18.898.510) (22.046.667)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 2025 2024 2025 2024
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki 190.000 96.850 160.575 26.314
Diger gelirler 355.670 594.395 119.905 314.423
545.670 691.245 280.480 340.737
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER

Faiz geliri
iligkili taraflardan faiz geliri (Not 3)
Diger gelirler

FINANSMAN GiDERLERI

Iliskili taraflardan faiz gideri (Not 3)
Komisyon giderleri
Diger

PARASAL (KAYIP) / KAZANC

Parasal olmayan kalemler

Finansal durum tablosu kalemleri

Finansal yatirimlar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar

Ertelenmis vergi varlik / ylikiimliilikleri
Sermaye

Geri alinmis paylar (-)

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari
Paylara iligkin primler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gegmigs yillar karlar

Kar veya zarar tablosu kalemleri

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler (-)
Yatirim faaliyetlerinden gelir / giderler (-)
Finansman giderleri (-)

Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari)
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1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2024 2025 2024
6.744.413 427.961.800 4.919.040 57.179.601
76.918.919 163.579.546 16.866.153 125.373.510
5.359.706 5.988.004 1.807.669 2.062.164
89.023.038 597.529.350 23.592.862 184.615.275
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2024 2025 2024
(11.733.465) - (7.179.454) -
(210.600) (828.748) (58.785) (361.880)
(1.615.175) (459.019) (116.715) (104.367)
(13.559.240) (1.287.767) (7.354.954) (466.247)
30 Eyliil 2025

(36.468.207)

5.448.252.088

140.916.077

18.691.184

(567.232.420)

(1.312.002.829)

160.872.713

(90.529.592)

(2.752.054.774)

(23.274.467)
(1.060.106.187)

(2.435.965)

4.306.645
1.132
(7.857.430)
1.113.688

(38.904.172)
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GELIR VERGILERI
30 Eyliil 31 Aralik
Cari vergi yiikiimliiliigii: 2025 2024
Cari dénem kurumlar vergisi karsilig 31.533.569 201.675.078
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (9.480.440) (118.113.943)
22.053.129 83.561.135
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir: 30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2024
Cari vergi gideri (31.533.569) (150.940.106)
Ertelenmis vergi gideri 71.802.502 (791.474.072)
Toplam vergi gideri 40.268.933 (942.414.178)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Aralik 2017
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin kurumlar vergisi
orant %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7316
say1l1 kanunun vergi diizenlemelerine iliskin, kurumlar vergisi oraninin 2021 kurum kazanglar1 igin %25, 2022
icin %23 olarak uygulanmasma karar verilmistir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tagiabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan
karlardan diigiilemez.

5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu 32. Maddesi 6 nolu fikrasina gére, paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda
ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin paylarinin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglara kurumlar vergisi orani 2
puan indirimli olarak uygulanir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

22 Nisan 2021 tarihli 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige giren Kurumlar Vergisi
Kanunundaki degisiklik kapsaminda 2021 yili i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %25’e, 2022 igin %23’
¢ikarilmig, 2023 ve sonrasindaki yillar i¢in kurumlar vergisi oran1 %25 olarak ilan edilmistir. S6z konusu kanun
kapsaminda finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikleri gecici farklarin 2022 yilinda vergi
etkisi olugturacak kismi i¢in %23 ve 2023 ve sonrasindaki yillarda vergi etkisi olusturacak kismi igin %25 vergi
orani ile hesaplanmstir.

27



20.

21.

INVESTCO HOLDING A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (devami)

Ertelenmis vergi varhklary/ (yiikiimliiliikleri):

Maddi duran varliklarin deger artiglar

amortisman / diger maddi olmayan varliklarin itfa

farklari
Finansal yatirim degerlemeleri
Kidem tazminati karsiliklari

Vuk enflasyon muhasebesi
Diger

Ertelenmis vergi varhg: /
(yiikiimliiliigii) hareketleri:

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen

Kapams bakiyesi

FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirnmlar

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Diger (*)

30 Eyliil 31 Aralik

2025 2024
(51.462.915) (50.788.403)
(2.986.907.373) (2.963.091.030)
142.539 219.444
454.316.941 357.894.943
14.837 66.573
(2.583.895.971) (2.655.698.473)
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024
(2.655.698.473) (671.767.461)
71.802.502 (791.474.072)

(2.583.895.971)

(1.463.241.533)

30 Eyliil
2025

31 Arahk
2024

3.949.497.686

2.996.170.127

3.949.497.686

2.996.170.127

(*) Diger olarak smiflandirilan finansal varliklarimizin her birindeki pay orani,

sermayelerinin  %5’ini

geememektedir.

30 Eyliil 31 Arahk
Uzun vadeli finansal yatirimlar 2025 2024
Verusa Holding A.S. 14.810.542.434 16.378.463.865
Pan Teknoloji A.S. 1.156.779.845 1.019.884.912
Rem GSYO AS. 2.980.569.580 2.621.478.385

Investat Holding Limited
Investat US Inc.

2.434.183.782
2.122.142

3.992.574.242

21.384.197.783

24.012.401.404

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

Paylar

Borsada islem goren paylar
Borsada islem gérmeyen paylar

30 Eyliil 31 Arahk
2025 2024
18.760.040.120 19.360.060.353

6.573.655.349

7.648.511.178

25.333.695.469

27.008.571.531
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirimlar (devamni)

Pay 30 Eyliil Pay 31 Arahk
Cinsi Oram 2025 Oram 2024
Borsada islem goren paylar
Verusa Holding A.S. %63,56 14.810.542.434 %63,56 16.378.463.865
Diger 3.949.497.686 2.981.596.488
18.760.040.120 19.360.060.353
Pay 30 Eyliil Pay 31 Arahk
Cinsi Oram 2025 Oram 2024
Borsada islem gérmeyen paylar
Investat Holding Limited %100 2.434.183.782 %100 3.992.574.242
Pan Teknoloji A.S. %100 1.156.779.845 %100 1.019.884.912
Rem GSYO A.S. %100 2.980.569.580 %100 2.621.478.385
Investat US Inc. %100 2.122.142 - -
Diger - 14.573.639
6.573.655.349 7.648.511.178
Toplam paylar 25.333.695.469 27.008.571.531
PAY BASINA KAYIP KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Pay basina kazang 2025 2024 2025 2024
Agirlikli ortalama pay miktar1 187.500.000 187.500.000 187.500.000 187.500.000
Donem net kar1 (1.239.974.923) 5.570.929.318 1.096.288.113 (2.611.514.738)
Pay basina kazang (6,61) 29,71 5,85 (13,93)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimni artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptig
Onerilere dayanarak, sermaye yapisint yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri denmesiyle oldugu
kadar, temettii Odemeleri, yeni pay ihraci ve paylarimin geri satin alimi yollariyla dengede tutmay:
amaclamaktadir.

Sektordeki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net
borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan
kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde
edilir. Toplam sermaye, bilangodaki “6zkaynak” kalemi ile net borcun toplanmasi ile hesaplanir.

Net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
2025 2024

Toplam borg¢lar
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (127.297.444) (14.326.116)
Net borg (127.297.444) (14.326.116)
Toplam 6zkaynak 23.306.850.520 24.713.304.162
Toplam sermaye 23.179.553.076 24.698.978.046

Net bor¢/toplam sermaye orani - -

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk y6netimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak ise, Sirket finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasima yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak
gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olugturulur.

Faiz oram riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz orani riskine agiktir. Sirket bu riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbir ile yonetmektedir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kaylp olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in Onemli Olclide kredi riski
yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglari baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan

olugmaktadir. Sirket’in maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir.

Sirket’in ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Sirket, s6z konusu riski iligkide
bulundugu finansal kuruluslarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski yiiksek miisteri hacmi ve Sirket yOnetiminin miisterilere
uygulanan kredi tutarini sinirl tutmasi sebebiyle siirlidir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Eyliil 2025

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnm

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullart yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-) (Not 6)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dustiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2024

284.444.314

284.444.314

165.994

165.994

Diger Alacaklar

iligkili Taraf

Diger Taraf

127.297.444

127.297.444

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnms kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-) (Not 6)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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618.526

618.526

14.326.116

14.326.116
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski y&netimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde cevrilebilen finansal yatirim
saglamak, yeterli kredi imkanlari yoluyla fonlamayir miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olugmaktadir. Sirket, is ortaminin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarmin hazir tutulmasi
yoluyla fonlamada esnekligi amaglamistir.

Ticari borglarin vadeleri 3 aydan kisa olup sdzlesme uyarinca nakit ¢ikislari, defter degerleri ile aynidir.

Finansal Araclarin Ger¢cege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

itfa edilmis itfa edilmis Gergcege uygun deger
degerinden gosterilen  degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter
30 Eyliil 2025 finansal varhklar finansal yiikiimliiliikler  yansitilan finansal varhklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 127.297.444 - - 127.297.444 25
Diger alacaklar 165.994 - - 165.994 6
Finansal yatirimlar - - 25.333.695.469  25.333.695.469 21
Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar - 1.658.460 - 1.658.460 4
itfa edilmis itfa edilmis Gercege uygun deger
degerinden gosterilen  deZerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter
31 Aralik 2024 finansal varhklar finansal yiikiimliiliikler  yansitilan finansal varhklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.326.116 - - 14.326.116 25
Diger alacaklar 618.526 - - 618.526 6
Finansal yatirimlar - - 27.008.571.531  27.008.571.531 21
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 8.026.051 - 8.026.051 4

Finansal varhklar

Dénem sonu kurlartyla g¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

Kasa ve banka mevduatlart dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.
Finansal yatirimlarin makul degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve ilgili
stipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri ve diger parasal yiikiimliliiklerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklagtigi kabul
edilmektedir.
Ddviz cinsinden olan uzun vadeli krediler dénem sonu kurlarindan ¢evrilir ve bundan dolay1 makul degerleri kayith
degerlerine yaklagmaktadir.
Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmekte ve bu sekilde
kayitl degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin seviye simiflamalari:
Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilanco tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin nasil
belirlendigi bilgisini vermektedir:
Gergege
Finansal Gergege uygun deger u g:uigl Degerleme Onemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler
Varhklar geuye £ yg . teknigi g y ¥y yang
seviyesi
30 Eylil 2025] 31 Aralik 2024
Borsada Islem 18.746.589.328| 19.360.060.353 . .
. 1. Seviye | Piyasa fiyati
Goren Paylar
Borsada Islem
Goren 1. Seviye / |Piyasa fiyat1 /
Paylar(2024: 13.450.792 14.573.639| (2024: 3. (2024: Net
Gormeyen) Seviye) | Aktif Deger)
Borsada Islem Ijan Teknoloji A.S. :
Goérmeyen Odenmis sermayesi 220.000.000 TL olup, $irl.(et'-i-n elinde
Pavlar bulundurdugu halka acik paylarin gercege uygun degeri donem sonu
4 islem kapanis fiyatlar1 tizerinden hesaplanmistir (Seviye 1). Sirket'in
Vektora Yazilim Teknolojileri A.S.'de %18 payr bulunmakta ve
gergege uygun degeri bulunurken piyasa garpanlari ve indirgenmis
. Net Aktif  |nakit akis degeri agirliklandirilmistir (Seviye 3). Emsal deger yontemi
1.156.779.845 1.019.884.912) 3. Seviye Degeri g6z 6niinde bulunduruldugunda halka agik benzer sirketlerin agirlikli
ortalama ¢esitli c¢arpanlar1 ile %30 oraninda likidite iskontosu
uygulanmustir.  %30,58 agirlikli ortalama sermaye maliyeti orani
kullanmilmistir.  2025-2030 yillar1  arasinda  %20-%26 araliginda
FAVOK marji 6ngériilmiistiir. Likidite iskontosu, bilyiime ve agirlikli
ortalama sermaye maliyeti oranlarinda %5'lik degisimler gergege
_ uveun degerde dnemli bir etki varatmamaktadir,
Borsada Islem Rem GSYO A.5.
Gérmeyen 2(?22 yllmd.a 200.000.000 TL nakit sermaye 6denerek kurulmustur.
Sirket'in elinde bulundurdugu halka agik paylarin gergege uygun
Paylar S - s
degeri donem sonu islem kapanis fiyatlar1 lizerinden hesaplanmistir
(Seviye 1). 2023 yil1 igerisinde gida ve perakende sektoriinde faaliyet
gosteren Global Magazicilik A.S. 'nin %50'si satin alinmis olup, 2024
Net AKtif yil sonu degeri Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan
2.980.569.580 2.621.478.385| 3. Seviye De'er‘l belirlenmistir (Seviye 3). %31,48 agirlikli ortalama sermaye maliyeti
gert oranmi kullanilmistir. 2025-2029 yillar1 arasinda %4-%10 araliginda)
FAVOK marji dngoriilmiistiir. Sirket 2025 yili icerisinde Global
Magazicilik A.S. 'nin ek %37,25’ini alarak toplam %87,25'ine sahip
olmustur. Sirket 2025 yili igerisinde yazilim sektoriinde faaliyet
gosteren Erlab Teknoloji A.S."nin %50'sini, proje gelistirme hizmetleri
sektoriinde faaliyet gosteren Novi Gayrimenkul A.$.’nin %350'sini
_ satin almistir (Sevive 3)
Borsada Islem Net Aktif Investat Holding Ltd.
Gormeyen 2.434.183.782 3.992.574.242| 3. Seviye Degeri Degerinin 6nemli bir kismu halka agik sirket paylarinin gergege uygun
Paylar & degerinden kaynaklanmaktadir .
Borsada Islem Investat US Inc.
Gormeyen 2.122.142 -l 3. Seviye Maliyet Haziran 2025 tarihinde kurulmustur. Kurulus maliyetinden
Paylar gosterilmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

Acilig bakiyesi, 1 Ocak

Satiglar

Toplam kayip/kazang kar/zarara yansitilan
Alimlar

Kapanis bakiyesi, 30 Eyliil

1 Ocak -
30 Eyliil
2025

1 Ocak -
30 Eyliil
2024

27.008.571.531

(444.484.398)

(1.269.739.379)
39.347.715

22.345.778.856
(929.511.658)

6.491.352.941

1.603.426.987

25.333.695.469

29.511.047.126

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
Kasa 5.727 6.993
Bankadaki nakit 127.284.535 1.385.854
Vadesiz mevduatlar 176.335 131.558
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 127.108.200 1.254.296
Diger hazir degerler 7.182 12.933.269
127.297.444 14.326.116
Orijinal para birimi Vade Faiz orani Orijinal bakiye 30 Eyliil 2025
Tiirk Lirast Ekim 2025 % 40 127.108.200 127.108.200
127.108.200
Orijinal para birimi Vade Faiz orani Orijinal bakiye 31 Aralik 2024
Tiirk Lirast Ocak 2025 % 40 1.254.296 1.254.296
1.254.296

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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