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Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
 

          “Karsu Tekstil San. ve Tic. A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• Döviz cinsinden gelir akışlarıyla kur riskinin belirli ölçüde azaltılması, 

• 2023 yılında FAVÖK yaratma kapasitesindeki düşüş nedeniyle bozulma yaşanmakla birlikte, makul net borç/FAVÖK çarpanı, 

• Uluslararası/ulusal çeşitlendirilmiş müşteri tabanı, doğrudan borçlandırma sistemi kullanımı ve alacakların sigortalanması ile 

desteklenen varlık kalitesi, 

• Enflasyona göre düzeltilmiş sermaye ve geçmiş yıl kazançları ile desteklenen makul özkaynak seviyesi, 

• 1970'lere kadar uzanan köklü faaliyet geçmişinin, Şirket'in pazardaki itibarını artırması, 

• Halka açık bir şirket olarak Kurumsal Yönetim Uygulamalarına yüksek seviyede uyumluluğun sürdürülmesi, 

• Satış hacmindeki daralmanın yanı sıra artan üretim maliyetlerinin 2023 yılında ve 2024 yılının ilk çeyreğinde karlılık 

göstergelerinde bozulmaya yol açması, 

• Faiz oranlarındaki artışla birlikte FAVÖK üretim kapasitesindeki düşüşün 2023 yılında karşılama metriklerini bozması, 

• Hammaddelerdeki ithalat bağımlılığının, küresel pazardaki fiyat dalgalanmalarına karşı yüksek duyarlılık nedeniyle kâr 

marjları üzerinde risk oluşturması, 

• Tekstil sektörünün yerel ve ulusal pazarlarındaki yoğun rekabet, 

• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt 

içinde tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi, 

 
 

     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Karsu Tekstil San. ve Tic. A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 
notu “A (tr)” seviyesinden “A- (tr)”  seviyesine revize edilmiş olup, tüm not ve görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 
 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

   

   
Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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