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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Kent Faktforing A.S. Ybnetim Kurulu’na

Kent Faktoring A.$.’'nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yilik faaliyet
raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulan un Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 514’0ncii maddesi uyarinca yillik faaliyet
raporunun finansal tablolarla tutarl olacak ve gergedi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu
nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasim saglamak igin gerekii gérdogo i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi gergevesinde
yaptidimiz baimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 15
Mart 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarl olup olmadigi ve
gercedi yansitip yansitmadidl hakkinda goriis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan TUrkiye Denetim Standartlan’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiar’na (“BDS')
uygun olarak yarOtaimostar. Bu standartlar, etk hikumlere uygunluk sadlanmasini ve bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve
gercedi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek (zere planlanarak yaritilmesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedurlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosedirlerin segimi, badimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Ba§imsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kamtiarinin.
gorastmizan olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorilg

Gorigimuaze goére yonetim kurulunun yilik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, ttm dnemii
yonleriyle, denetlenen fifnansal tablolarla tutarhdir ve gergedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlillikier

8102 sayilll Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin aglnci fikrasi uyarinca; BDS 570
“Igletmenin Strekliligi’ cercevesinde, isletmenin dngdrillebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecegine
iligkin herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Denetgi

15 Mart 2016
istanbul, Turkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited
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A. GENEL BiLGILER

1)

2)

3)

Raporun ilgili oldugu hesap donemi: 01.01.2015-31.12.2015

Sirketin:
Ticaret iinvan : KENT FAKTORING AS.
Ticaret sicili numarasi 1376045

Merkez Adres ve iletisim
Sube Adres ve iletisim

Istanbul Avrupa Sube
Ziya Gokalp Mah. ikitelli Organize Sanayi Bolgesi Atatiirk Bulvan No:56/12 Basaksehir-ISTANBUL

istanbul Asya Sube
Zumritevler Mah. Karayemis Sok. No.26/6 Maltepe-istanbul

Ankara Sube
Yuva Kéyii 1.Mahalle 100.Yil Bulvan No:99 Ostim-ANKARA

Antalva Sube
Yesli Bah¢e Mah.Metin Kasapoglu Cad.N.G&khan Is Mrk.No:23-5 B-Blok Kat:1 Merkez-ANTALYA

: Askerocagh Cad. Siizer Plaza No:6 Kat:4/A Sisli/iSTANBUL

sirket internet Sitesinin Adresi  : www.kentfactoring.com.tr

Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapitari ile buniara iligkin hesap dénemi icerisindeki degisiklikier.

Sirket Organizasyon semas agagidaki gibidir.

Yonetim Kurulu Baskan : Salih Hakan 6zG 0z
Yonetim Kurulu Oyesi : Kemal Yiimaz
Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir : Murat BETONER

PAY SAHIBININ PAYLARIN TOPLAM ITIBARI PAYLARIN EDi!ui!vl
AD/SOYAD/UNVANI DEGERI (TL) SEKLi VE TAREHI
ALI BARAN SUZER 56.998.964,00 %99,99
SALIH HAKAN 6ZG(z 259,00
KEMAL YILMAZ 259,00
HAKAN ALTAY 259,00
SERKAN KARABULUT 259,00

4) Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar,

Yoktur

5) Yonetim organ, list diizey ydneticileri ve personel sayisi ile ilgili bligiler,

31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayisi 44 kisidir.
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Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde ydnetim organi liyelerinin sirketle kendisi veya bagkasi
adina yaptigs islemler ile rekabet yasa@ kapsamindaki faaliyetierl hakkinda biigiler.

Yoktur

B. YONETIM ORGAN! UYELERI iLE ST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

1)

2)

Saglanan huzur hakki, icret, prim, ikramiye, kir payi gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari,
Saglanan menfaatler toplam 457.329,45 TL'dir.

Verilen denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri fle ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatiarin toplam tutarlarina iligkin bilgiler.

53.120 TL tutarinda yolculuk, konaklama ve temsil gideri olarak &deme yapilmistir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI,

Yoktur

D. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN GNEMLI GELISMELER

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Sirketin ilgili hesap doneminde yapmus oldugu yatinmilara iliskin bilgiler,
Sirket 2015 yilinda sabit kiymet, 3zel maliyet ve haklar kapsaminda 245.052 TL tutarinda yatinm yaprmstir.

$irketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin bu konudaki gériist,

Kent Faktoring A.$5.'nin i¢ kontrol sisteminin isleyisi ve etkinliine iliskin Yénetim Kurulu’nun gézetim gérevini
yerine getiriimesine yardimer olmak amaciyla kurulmustur.

i¢ kontrol sisteminin uzmanlasmis ve odaklanmis bir sekilde Sirketin sistem, siireg ve faaliyetlerini gbzden gegirir,
degerlendirir ve gerektiginde Yonetim Kurulu’na énerilerde bulunur. Bu kapsamda 3 personel ile yapilan yapilan
tiim is ve iglemler giinliik, haftalik, aylik ve ii¢ aylik periyotiarla denetlenmektedir

irketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler,

Kervan Turizm Ticaret A.$. ( %2.28 ) ve Int Factors Group S.C. { <%1 ) oraninda istiraki bulunmaktadir.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler,

Yoktur

Hesap donemi igerisinde yapilan Gzel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar,

sirketimiz 2015 yil baimsiz denetimi icin Gliney Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M A.S. tarafindan bagimsiz
denetime tabi tutulmaktadir.

girket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuclar hakkinda bilgiler,

Yoktur

Mevzuat hiikiimlerine aykir uygulamalar nedenlyle sirket ve ydnetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptinmlara iligkin agiklamalar,

Yoktur
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8) Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagibp ulagilamadifi, genel kurul kararlaninin yerine getirilip
getirilimedigi, hedeflere ulagilamamissa veya kararlar yerine getiriimemisse gerekgelerine lligkin bilgiler ve
degerlendirmeler,

Sirket, bdlgesel kriz ve bunun Gilkemize yansimalarina ra§men 2015 yilinda belirlenen hedeflere ulasmistir .

9) Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yaprimigsa, toplantimin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna
iligkin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler,

Yapilmamstir.

10) irketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gcercevesinde yaptlan
harcamalara iligkin hilgiler,

Sirket bagis ve yardimlar kapsaminda 3.000 TL édeme yapilmistir.

11) girketler toplulufuna bagh bir sirketse; hikim girketle, hdkim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
ybnlendirmeslyle onun ya da ona bagh bir girketin yaranna yaptif hukuki islemler ve gecmis faalivet yilinda
hékim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kagimlan téitm diger énlemier,

Yoktur

12) Sirketler topluluguna bagh bir girketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapildifi veya dnlemin alindig
veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gbre, her bir hukuki islemde uygun
bir kargi edim saglamp saglanmadifa ve alinan veya alinmasindan kaginilan &nlemin girketi zarara ugratip
ufratmadig, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi.

Yoktur

E. FINANSAL DURUM

1) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yénetim organimin analizi ve degerlendirmesi, planianan

faaliyetlerin gergeklegme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu,

Sirketin 31.12.2015 tarihi itibariyle bilangosu asagidaki gibidir.

Bafimsiz Denetimden Gegmly Bagimsiz Denetimden Gegmig
AKTIF KALEMLER 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam
[} NAKIT DEGERLER (1.1) 4.263 - 4.263 4.892 - 4,882
il GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KIZA YANSITILAN FV {1.2) - - - - - -
{Net)
2.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar - - = - N -
22 Gorgefie Uygun Dedier Fark KarfZarara Yansitdan Olarak - " - - - -
Sinflandinlmig FVY
2.3 Alim Sattm Amagh Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
Il BANKALAR 1.1} 247.285 - 247.285 | 21.754.738 - 21.754.738
V. TERS REPQ ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 1.3 - - - - - -
V. SATILMAYA HAZ|R FINANSAL VARLIKLAR {Net) 1.4 1.200.584 - 1.290.584 1.290.584 - 1.290.584
VI FAKTORING ALACAKLARI {L5] 134.222.139 - | 134222138 1120.710.239 - | 120.710.239
61 iskontolu Fakioring Alacaklan 121.619.344 - | 121.619.344 [117.522.124 - { 117.522124
6.1.1 Yurt Igl 127.331.235 - | 127.331.235 [121.780.898 - | 121.780.898
6.1.2 Yurt Digi - - - - - -
6.1.3 Kazaniimamig Gelirler (-} {5.711.891) - (5.711.891) | {4.258.774 - (4.258.774)
6.2 Ditjer Faktoring Alacaklan 12.602.795 - 12.602.795 .188.115 - 3.188.115
6.2.1 Yurtigl 12.602.795 - 12.602.795 .188.115 - 3.188.115
6.2.2 Yurt Dig1 - - - « - -
VL FINANSMAN KREDILERI {16} - - - - - -
74 Tiiketicl Kredileri - - - N - -
7.2 Kred] Kartlan - - - - - -
7.3 Taksltll Ticari Krediler - - - - - -
Vil KIRALAMA [SLEMLERI {1.7) - - - 78 - 78
8.1 Kiralama Iglemlerindan Alacaklar - - - T8 - 78
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - - 378 - 378
8.1.2 Faallyet Kiralamasi Alacaklan - - - - - -
8.1.3 Kazamlmamig Gelirler (-} - - - {300) - {300)
8.2 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatinmlar - - - - - =
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8.3 Kiralama Iglemler Icin Verilen Avansiar - - - - - -
i, DIGER ALACAKLAR - - - - - -
X TAKIPTEK] ALACAKLAR (.5} 4.223.207 - 4.223.207 4,894,443 = 4.894.443
10.1 Takiptekl Faktoring Alacaklan 38.317.482 - 38.317.982 | 33.592.789 - 33.592.788
10.2 Taklpteki Finansman Kredllerl - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 113.774 - 113.774 113.774 - 113.774
10.4 Czel Kargihklar {-) {34.208.549) - {34.208.549) {(28.812.120) - {28.812.120%
X1 RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL (1.8} - - - - - -
VARLIKLAR
11.1 Gergee Uygun Defjer Riskindan Korunma Amaghiar - - - - - -
1.2 Nakit Alug Riskinden Korunma Amaglilar = - - - - -
1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR {Net) - = = = = -
XN EAGLI ORTAKLIKLAR {Net} - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER {Net) - - - - - -
XV. 1S ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADD| DURAN VARLIKLAR {Net) {L.9) 958.915 = 958.915 1.283.984 = 1.283.984
XVIL MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Nef) {.10) 391.112 = 391.112 255.825 - 255.825
174 Sereflys 5 - = = - 5
17.2 Dlgr 391.112 = 391.112 255.825 - 255.825
XV PESIN ODENMI$ GIDERLER {1.13) 777.499 = 777.499 1.126.778 - 1.126.778
XX, CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX, ERTELENM|§ VERGI VARLIGI {1.11) 2.146.753 - 2.146.753 270.088 - 270.088
XXI. DIGER AKTIFLER {1.14) .648.428 - 3.648.428 1.827.253 | 2.200 1.929.453
ARA TOPLAM 147.910.185 - 147.910.185 |153.518.802 | 2200 153.521.102
XXII. SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR {Net) {1.12) 369.666 - 368.666 865.758 - 865.758
221 Satig Amagh 360.666 - 369.666 865.758 - 865.758
222 Durdurulan Faaliyetiere lligKin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 148.279.851 = 148.279.851 [154.384.660 | 2.200 154.386.860
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmly
| PASIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER {i1.11) 86.713 - 96.713 - = -
. ALINAN KREDILER K] 95.106.571 - | 95.106,671 | 78.247.582 - 78.247.502
1, FAKTORING BORGLAR] (12} 504 515 - 504,515 337,349 : 337.348
V. KIRALAMA JSLEMLERINDEN BORGLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralamza Borglan - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamast Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - = - - -
4.4 Erlelenmlﬁ Finansal Kiralama Glderlerl (- ) - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) {11.3) 20.395.033 - 20.395.033 | 45.336.571 - 45.336.511
5.1 Bonolar - - - | 25.000.000 - 25.000.000
52 Variifia Dayah Menkul Kiymetier - - - - - -
53 Tahviller 2(.395.033 - 20.395.033 | 20.336.571 - 20.336.571
Vi DIGER BORCLAR n.4 828.582 - 828.582 201.231 = 201.231
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR {14 606.833 = 606.833 268.531 - 283.531
Vil RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL [{[K: - - - =
YUKUMLULUKLER - - - N - -
8.1 Gergefie Uygun Deder Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdigindakl Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar = - B E = =
IX. DENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 1.6) 424176 - 424176 384.781 = 384.781
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI {I.7) 132.150 - 132.150 308.299 - 308.29%
10.1 Yeniden Yapilanma Kargih - - - - - -
| 10.2 Caligan Haklan YakdmiQlOgl Kargihin 98.389 - 98.389 283.030 - 283.030
| 103 Difier Kargihklar 33.761 - 33.761 25.269 = 25.269
XI. ERTELENMI§ GELIRLER - - - - - -
XIl. CARI DONEM VERGI BORCU - - - - - -
Xl ERTELENM|§ VERGI BORCU {1.8) - - - - - -
XIv. SERMAYE BENZERI KREDILER {1.10) - - - - - -
ARA TOPLAM 118.184.573 = | 118.184.573 | 125.104.344 - 125.104.344
Xv. SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN {11.9)
FAALIYETLERE IL| ISKIN DURAN VARLIK EORCLARI {Net) - - - - - -
15.1 Satiy Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetiere ligkin - - - - - -
XVI DZKAYNAKLAR {.12) 30.095.278 - 30.095.278 29.282.516 - 20.282.516
] Udenmlyg Sermaye 57.000.000 - 57.000.000 57.000.000 = 57.000.000
. Sermaye Yedekleri - - - | 13.498.252) - (3.498.252)
16.2.1 Hisse Senedi thrac Primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedl |ptal Kérlan - - - - - -
2.3 | Difjier Sermaye Yedeklerl - - = | (3.498.252) - (3.498.252)
.. Kar Yedekleri 2.124.716 - 2.124.716 2.121.166 - 2.121.166
,3.1 Yasal Yedeklar 2.124.716 - 2.124.716 2.121.186 - 2.121.166
3.2 Statil Yadekleri - - - - - -
3.3 Olaganlstll Yedekler - - - - - -
16.3.4 | Digjer Kér Yedeklsri - - - - - -
16.4 KAr veya Zarar (29.029.438) - | {28.029.438 26.340.398) - EB.?AOJSB!
16.4.1 Gecmls Yillar Kir vaya Zaran (29.842.200) = | (28.842.200) | (13.417.305) = | {13.417.305)
16.4.2 D&nem Net K&r veya Zaran §12.762 - 812.762 |(12.923.093) - | {12.923.093)
PASIF TOPLAMI 148.279.851 = | 148.279.851 | 154.386.860 - 154.386.860
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2) Gegmis yillarla kargilagtirmali olarak girketin yil igindeki satislar, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlkhg
ve borg/8z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuglan hakienda fikir verecek diger hususlara iiigkin bilgiler

ve ilerlye doniik beklentiler,

Sirketin 31.12.2015 tarihinde sona eren yila ait Kar/Zarar Tablosu asagidaki gibidir.

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bafimsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
Gegmig Gegmig
Notlar 1 Ocak - 1 Ocak =
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 26.962.296 39.077.288
FAKTORING GELIRLERI {iv.1} 26.961.996 39.058.696
1.1 Fakioring Alacaklanndan Alinen Falzier 25.287.352 36.316.960
1.1.1 Iskontolu 22.785.872 35.472.056
1.1.2 Difjer 2.501.480 844.904
12 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.674.644 2.741.736
121 Iskontoly 1.641.413 2.740.649
12.2 Diger 33.231 1.087
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER = -
1.3 Finansman Kredllerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyoniar - -
KIRALAMA GELIRLERI 300 15.582
| 1.5 Finansal Kiralama Gelirleri 300 18.582
K] Faallyst Kiralamas| Gelireri - -
7 Kiralama Islemlerinden Alinan Qcret ve Komisyoniar - -
. FINANSMAN GIDERLERI {=) (13.464.687) {20.965.975)
2. Kulianilan Kredllers Verllen Falzler {10.578.716) {15.202.938)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verllen Falzter - =
2. Finansal Kiralama Glderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (2.776.037) {5.422.322)
25 _Diger Falz Giderieri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komigyonlar {109.934) (340.715)
1. BRUT K/Z (i+1l) 13.497.609 18.111.313
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} v.2) {10.689.401) {13.564.035)
4.1 Personel Giderer| {5.417.345) (8.061.067)
4.2 Kidem Tazminat Kargilif Glderl - {3.824)
4.3 Aragtirma Gellstirme Glderleri - -
4.4 Genel Ijlelrne Glderleri {5.071.671 {5.218.715)
4.5 Diger {200.385) {290.429)
V. BROT FAALIYET KiZ (+1v} 2.808.208 4.547.278
Vi, DIGER FAALIYET GELIREER] {IV.4) 4.832.272 13.182.474
6.1 Bankalardan Ahnan Falzler 142.235 1.199.775
8.2 ‘Ters Repo |§lemlarlndan Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Falzler - 368
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varhklardan - -
6.3.2 | Gergefie Uygun Deder Farla Kar/Zarara Yansifrlan Olarak Siniflandinian - -
Fv
6.3.3 | Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 | Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temettii Galirleri - -
6.5 Sermaye Plyasasi Iglemler] Kin - -
6.5.4 | Tiirev Finansal Iglemierden - -
6.5.2_ | Diger - -
6.6 Kamblyo Iglemler Kéin 84.556 30,988
6.7 Diger 4.705.481 11.951.341
Vil TAKIPTEK| ALACAKLARA IL| §KIN OZEL KARSILIKLAR (-} _{.5) {8.680.641) (30.160.861)
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI {-) {IV.5) {123.742) {7.350)
8.1 Menkul Degerier Deger Ddg s Glderl - -
8.1.1 Gergefie Uygun Defier Faria Kar/Zarara Yansiblan Olarak Sinifiandinian - -
FV Defjer Digme Giderl
3.1.2 | Satiimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.1.3 [ Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
3.2 Duran Varliklar r Dila0ig Giderier - -
2.1 Maddi Duran Varlik Deder Diiglls Giderleri - -
8.2.2 | Sabtg Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faallyetiere lligkin Duran - -
Varliklar Defier Dlglig Glderieri
2.3 | Sereflye Defjer Digdy Giderl - -
.24 | Difer Maddl Olmayan Duran Variklar Deger Dilsds Glderlerl - -
.25 | Istirak, Baglh Ortakilik ve iy Ortakliklan Defjsr DUgily Glderier] - -
E Tlrev Finansal iglemlerden Zarar {96.713] -
A Kamblyo Islemleri Zaran {18.460, {7.350)
.5 Digjer (B.569 -
X, NET FAALIYET K/Z (V.. VI {1.063.903) {12.438.459)
X. BIRLESME I§LEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN - -
FAZLALIK
TUTARI - -
XL NET PARASAL POZISYON KARVZARARI = -
XIL. SURDIURULEN FAALIYETLER VERGI ONGESI KiZ {IX4X) {1.063.903) {12.438.459)
XN SURDURDULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () {IV.3) 1.876.665 {484.634)
131 Carl Vergl Kargiligji - -
13.2 Ertalenmig Vergl Glder Etkisi (+) - {484.634)
13.3 Ertelenmg Vergl Gellr Etkisi {-) 1.876.665 -
XIv. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 812.762 (12.923.093)
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER =
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER =) -
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERG| ONCESI KiZ -
XVIIl. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/IZ -
XX, NET DONEM KARI/ZARARI 812.762 {12.923.093
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Sirketin 31.12.2015 tarihinde sona eren yila ait nakit akis tablosu

NAKIT AKIS TABLOSU Bagjimsiz Bafjiimsiz
Denetimden Denatimden

Gegmig Gegmlis

Notlar 1 Ocak = 1 Ocak -

3 Aralik 2615 31 Arahk 2014

A. ESAS FAALIYETLERE ILISKI-N NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kan (7.555.474) {13.148.875)
1.1. | Alinan Faizler/Kiralama Gelideri 25.429.887 37.535.695
1

1.1. | Odenen Faider/Kiralama Giderleri (13.354.753) (18.966.106)
2

1.1. | Alinan Temettller - . -
3

1.1. | Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.674.644 2.741.736
4

1.1. | Elde Edilen Difer Kazangtar 4.771.577 -
5

1.1. Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 3.842.493 11.724.878
6

1.1. | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.417.345) {8.051.067)
T

1.4, | Odenen Vergiler 1.876.665 (3.285.663)
8

1.1. | Diger (26.378.642) (34.848.348)
9

1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasifierdeki Degigim 12.111.246 709.838
1.2, Faktoring Alacaklarindaki Net (Arhs) Azahg (4.160.023) 87.987.320
1

1.2, Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (2.384.704) 1.432.604
2

1.2, Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) 257166 165.406
3

1.2. Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net Arti (Azalis) 78 173.184
3

1.2. | Alinan Kredilerdeki Net Artig {Azalig) 17.459.589 (88.417.845)
4

1.2. | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - -
5

1.2. | Di§jer Borglarda Net Arbig (Azalig) 939.139 (631.031)
6

I Esas Faallyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig: 4.555.771 {12.439.237)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

2.1 Iktisap Edilen Bafili Ortakilk ve Igtirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is_Ortakliklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimeankuller (730.389) {1.015.815)
2.4 Elden Cikartlan Menkul ve Gayrimenkuller 36.633 461.653
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Variklar - -
2.6 Elden Gikanlan Satimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tululacak Yatnmlar - -
2.9 Difjer _ -
. Yatinm Faallyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akig (693.756) {554.162)
C. FINANSMAN FAALlYETLERiNE ILISRIN NAKIT AKISLARI

31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Defjerlerden Sadlanan Nakit - 23.770.750
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi {26.336.571) (10.439.198)
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araclan - -
3.4 | Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Klralamaya lliskin Odemeler - -
36 Difjer - 15.000.000
I8 Finansman Faallyetlerinden Safjlanan Net Nakit {25.336.571) 28.331.551
v. Dé&viz Kurundaki Deglgimin Nakit ve Nakde Egdedjer Varliklar Uzerindekl Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Variklardaki Net Artig/Azalis {21.474.556) 15.338.152
VI Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdefier Varlikdar 21.726.056 6.387.904
Vil Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdegjer Varliklar (L1 251.500 21.726.056

3) S$irketin sermayesinin kargihksiz kalip kalmadifina veya borca batik olup olmadifina iliskin tespit ve yonetim
organi degerlendirmeleri,

31.12.2015 tarihi itibariyle sirketimizin sermayesi 57.000.000 TL olup, ézkaynaklar 30.095.278 TL'dir. Herhangi
bir borca batikhk durumu tespit edilmemistir.
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4)

5)

Varsa sirketin finansal yapisini iyllestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler,

Sirket 2016 yilinda takipteki alacaklani igin hukuksal girisimlerini daha da artirma, kar etmeyen subelerin
kapatiimasi, verimli miigteri sayistnin artirilmasi amaglanmaktadir.

Kér payr dagittm politikasina iligkin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan kérin

nasii kuilamiacagina iligkin dneri.

Sirketimizin gegmis yillar zarari bulunmasi nedeniyle 2015 yilinda kar dagittmi yapilmayacaktir.

F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI,

1)

2)

3}

Varsa girketin 6ngdriilen risklere kargi uygulayacagh risk ynetimi politikasina iliskin bilgiler,

sirket, éngdriilebilecek risklere kargi miisteri ve sektdr portféyiinde degisiklige gitmeyi, organizasyon yaptsinda
gerekli degisiklikler yapmayi ve 2016 yilinda bu yapilanmasim devam ettirmeyi plantamaktadir.

Olusturulmusgsa riskin erken saptanmasi ve ydnetimi komitesinin ¢aligmalarina ve raporlarina iligkin bilgiler,

Sirket, cahgmus oldugu sektérleri siirekli incelemekte ve mevcut miisterilerini pazarlama kadrosu ile daha stk
ziyaret ederek olasi risklerin 6nlinii gegmeyi amaglamaktadir

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ilerive déniik
riskler.

Bolgesel kriz etkilerinin Sirket {izerinde yaratacagi olumsuz etkileri azaltmak, gelir kapasitesini artirmak igin uygun
faiz oranli ve vadeli kredi kullammi, kisa vadeli satig yaparak fleriye déniik riskleri azaltmayi, karllig artirmay
amaglamaktadir.

G. DIGER HUSUSLAR,

1)

2)

Faaliyet yillimin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve
kuruluglarin haklarini etkfleyebilecek nitelikteki zel 6nem tagiyan olaylara iligkin agiklamalar :

Yoktur.
Yidnetim organminin uygun girdiigii ilave bilgiler :

istifalar nedeniyle bosalan Yonetim Kurulu Oyeligi/Genel Miidirliik gorevine 16.01.2015 tarih 1 sayil Yonetim
Kurulu Kararr'yla Murat Betoner atanmigtrr.
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