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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kent Faktoring A.S. Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Simirl Olumlu Géris

Kent Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorigliimiize gore, Simirh Olumlu Gérisiin dayanag boliiminde belirtilen konunun etkileri harig
olmak uzere, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini; 24 Aralik
2013 tarih ve 28861 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik (“Yénetmelik”) ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yayimlanan ydnetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”ler) hukiimlerini iceren; “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanadi

II.7. numarali dipnotta belirtildigi Gzere, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki finansal
tablolar BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati hikiimleri disinda, Sirket yonetimi
tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri
nedeniyle, tamami cari donemde ayrilan ve gider yazilan 2.000 bin TL tutarinda serbest karsihgi
ve bu karsilik lizerinden hesaplanan 400 bin TL ertelenmis vergi varligini igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlan'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiriitilmigtiir. BDS’ler kapsamindaki sorumlulukiarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiuluklari
béliminde ayrnintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsiziik Standartlari Déhil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, sinirli olumlu goriisimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardr. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gérisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sinirh Olumliu Goériglin Dayanag)
béllimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida agiklanan konu kilit denetim konularn olarak belirlenmis

ve raporumuzda bildirilmistir.

Faktoring alacaklarina iligkin deger diisiikliigii

Faktoring alacaklarina iliskin deger disiikliigii ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detay igin Dipnot 2.5., Dipnnot 1.4 ve 1.5."e bakiniz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket'in faktoring
alacaklan toplam  aktiflerinin  %9%’ini
olusturmaktadir.

sirket, faktoring alacaklarini ve alacaklarina iligkin
zararlarini BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na gore
muhasebelestirmektedir. Bu ¢er¢evede deger
distikligline ugrayan alacaklarin ve alacaklara
iliskin  deger dusuklugunin tespiti nesnel
kriterlerle birlikte yonetimin 6znel yargilarina
dayanmaktadir. 6z konusu mevzuat kapsaminda
faktoring alacaklarinin  deger disikliginin
tespiti dncelikle bu alacaklarin siniflandiriimasinin
dogru yapilip yapiimadigina baghdir.
Siniflandirima igin kullanilan kriterler arasinda
yargiya dayah olmayan belirlemeler oldugu gibi
ybnetimin vyargilarina dayanan belirlemelerin
yapilmasint  da  gerektiren  kriterler de
bulunmaktadir. S6z konusu yargilar nedeniyle
deger diisukliigiine ugrayan faktoring
alacaklarinin ve dolayisiyla deger disiklugi
karsihginin tespit edilememesi riski
bulunmaktadir.  Ayrica, deger  dustkligii
kargihiginin hesaplanmasinda teminatlarin
gergege uygun degerieri dikkate alinmaktadir.
Gergege uygun deger hesaplamasinda tahmin ve
varsayimlar kullaniimaktadir.

Yukarida aciklandigi gibi faktoring alacaklarina
iliskin deger diistklugi hesaplamasi, ydnetimin
yargilari ile tahmin ve varsayimlan icermesi
nedeniyle  kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosediirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

e Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat, takip ve
deger  dusOkIGgu sireglerine iliskin
olusturulan kontrollerin tasarim ve isleyis
etkinligi test edilmistir.

e DeBer digiklGgine wugrayan faktoring
alacaklarinin tespiti, ayrilan deger diisitklGgu
karsiliklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’'na uygunlugu,
teminatlarin degerliligi ve Sirket'in tahsilat
kabiliyeti ornekleme yéntemiyle segtigimiz
faktoring islemleri (izerinde gerceklestirilen

maddi dogrulama  prosediirleri ile test
edilmistir.

e Faktoring alacaklan  deger  dusikliigi
karsihklarina iliskin finansal tablo

dipnotlarinda yapilan agiklamalarin tamhigi ve
dogrulugu degerlendirilmistir.
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Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

sirket ydnetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan  hazirlarken  yonetim;  Sirket'in  sirekliligini  devam  ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gbzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli bir yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yilritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghiklar hata
veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak ydriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorusiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
6nemli bir yanlighg) tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe riskinden
yiksektir.

¢ Sirket'in ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
suphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
ydnetimin igletmenin siirekliligi esasint kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils disinda
bir gérlig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylart gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini {st yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iliskin etik hikamlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik UGzerinde etkisi oldugu duslnilebilecek tam iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri Ust
yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimidllkler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK"} 402 nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma dizeninin TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordincli fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

24 Subat 2022
istanbul, Tirkiye



Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.S. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

TURK LiRASI
Bagimsiz denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden ge¢mis
CARi DONEM ONCEKi DONEM
VARLIKLAR NOTLAR (31/12/2021) (31/12/2020)
TP YP Toplam TP YP Toplam
NAKIT. NAKIT BENZERLERI ve
l. MERKEZ BANKASI (1.1) 2.867.374 2.935.138 5.802.512 1.394.549 | 1.187.016 2.581.565
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
KAR/ZARARA YANSITILAN
1. FINANSAL VARLIKLAR (Net) (1.2.1) -- -- -- 1.764.260 - 1.764.260
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
DiGER KAPSAMLI GELIiRE
YANSITILAN FINANSAL
V. VARLIKLAR (Net) (1.2.2) 34.407.521 -- 34.407.521 35.521.167 - 35.521.167
iTFA EDILMIiS MALIYETI iLE
OLCULEN FINANSAL
V. VARLIKLAR (Net) 475.618.440 | 38.853.192 514.471.632 | 291.864.617 | 4.279.611 296.144.228
5.1 Faktoring Alacaklari (1.4) 475.273.440 | 38.853.192 514.126.632 | 291.344.867 | 4.279.611 295.624.478
511 Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 430.430.172 | 32.769.428 463.199.600 | 270.799.496 - 270.799.496
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 44.843.268 6.083.764 50.927.032 20.545.371 | 4.279.611 24.824.982
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
521 Tiketici Kredileri - - - - - -
522 Kredi Kartlar -- -- -- - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
531 Finansal Kiralama Alacaklar -- -- -- - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar -- -- -- - - -
533 Kazanilmamig Gelirler (-) -- -- -- - - -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
5.4 Diger Finansal Varliklar -- -- -- - - -
55 Takipteki Alacaklar (1.5) 6.854.678 -- 6.854.678 5.905.510 - 5.905.510
Beklenen Zarar Karsihklary/Ozel
5.6 Karsiliklar (-) (1.5) (6.509.678) -- (6.509.678) (5.385.760) - (5.385.760)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI -- -- -- - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) -- -- -- - - -
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is
6.3 Ortakliklari) (Net) -- -- -- - - -
VII. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (1.9) 3.672.370 -- 3.672.370 5.541.036 - 5.541.036
MADDi OLMAYAN DURAN
VIII. VARLIKLAR (Net) (1.10) 494,702 -- 494,702 451.110 - 451.110
YATIRIM AMACLI
IX. GAYRIMENKULLER (Net) -- -- -- - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI -- -- -- - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI (1.12) 294.717 - 294.717 - - -
XII. DIGER AKTIiFLER (1.13) 6.464.893 397.386 6.862.279 5.846.887 139.003 5.985.890
ARA TOPLAM 523.820.017 | 42.185.716 566.005.733 | 342.383.626 | 5.605.630 347.989.256
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN
VE DURDURULAN (1.12)
FAALIYETLERE iLiSKiN :
XIHI. VARLIKLAR (Net) 146.100 -- 146.100 - - -
13.1 Satig Amagli 146.100 -- 146.100 - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin -- -- -- - - -
VARLIK TOPLAMI 523.966.117 | 42.185.716 566.151.833 | 342.383.626 | 5.605.630 347.989.256




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.S. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

TURK LIRASI
Bagimsiz denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden ge¢mis
CARI DONEM ONCEKi DONEM
- - (31/12/2021) (31/12/2020)
YUKUMLULUKLER NOTLAR
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALINAN KREDILER 1.1 338.786.918 | 39.121.353 377.908.271 | 214.955.449 | 5.143.708 220.099.157
1. FAKTORING BORCLARI 1.2) 4.456.983 152.820 4.609.803 3.672.069 383 3.672.452
1. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (11.3) 2.476.553 - 2.476.553 3.748.434 - 3.748.434
V. THRAC EDILEN MENKUL KITYMETLER (Net) (11.4) 60.773.340 - 60.773.340 19.886.535 - 19.886.535

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR

ZARARA YANSITILAN FINANSAL
V. YUKUMLULUKLER - - - - - -
\%R TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR (1.7) 3.400.488 - 3.400.488 924.865 - 924.865
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt -- -- -- - - --
7.2 Calisan Haklar Yiikiimliiligi Karsiligt 1.348.361 -- 1.348.361 662.190 - 662.190
7.3 Genel Karsiliklar 2.000.000 -- 2.000.000 - - --
7.4 Diger Karsiliklar 52.127 - 52.127 262.675 - 262.675
VII. CARI VERGI BORCU (11.6) 2.215.920 - 2.215.920 1.793.925 - 1.793.925
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU (1.11) - - - 698.597 - 698.597

SERMAYE BENZERI BORGLANMA
X. ARACLARI - - - - - -
XI. DiGER YUKUMLULUKLER (1.5) 4.714.629 466.492 5.181.121 3.478.277 142.350 3.620.627

ARA TOPLAM 416.824.831 | 39.740.665 456.565.496 | 249.158.151 | 5.286.441 254.444.592

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
Xil. DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satig Amagli -- -- -- - - --
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin -- -- -- - - --
Xill. OZKAYNAKLAR (1.11) 107.160.985 2.425.352 109.586.337 93.544.664 - 93.544.664
131 Odenmis Sermaye 57.000.000 - 57.000.000 57.000.000 - 57.000.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - -- -- -
13.2.1  Hisse Senedi hrag Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
13.3 Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.860.365 -- 1.860.365 3.145.000 - 3.145.000

Kar veya Zararda Yeniden Simniflandirilacak Birikmis
13.4 Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 33.399.664 - 33.399.664 20.327.237 - 20.327.237
13.5.1  Yasal Yedekler 3.243.469 - 3.243.469 2,589,848 - 2,589,848
13.5.2  Statl Yedekleri - - - - - -
1353  Olaganiistii Yedekler 29.902.312 - 29.902.312 17,483,506 - 17,483,506
1354  Diger Kar Yedekleri 253.883 - 253.883 253,883 - 253,883
13.6 Kar veya Zarar 14.900.956 2.425.352 17.326.308 13.072.427 - 13.072.427
13.6.1  Gegmis Yillar Kér veya Zarart -- -- -- - - --
13.6.2  Doénem Net Kar veya Zarari 14.900.956 2.425.352 17.326.308 13.072.427 - 13.072.427

YUKUMLULUK TOPLAMI 523.985.816 | 42.166.017 566.151.833 | 342.702.815 | 5.286.441 347.989.256




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.S. NAZIM HESAPLAR
TURK LiRASI
Bagimsiz denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden ge¢mis
CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar (31/12/2021) (31/12/2020)
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

RISKI USTLENILEN
I FAKTORING iSLEMLERI 3.311.396 6.626.006 9.937.402 - 2.289.315 2.289.315

RiSKi USTLENILMEYEN
1. FAKTORING iSLEMLERI 50.304.366 1.524.928 51.829.294 33.071.687 674.230 33.745.917
1. ALINAN TEMINATLAR (111.1) | 21.030.000.247 | 2.572.237.505 | 23.602.237.752 | 16.047.003.501 | 1.406.950.082 | 17.453.953.583
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER (11.2) 102.632.727 - 102.632.727 53.219.670 -- 53.219.670
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 102.632.727 - 102.632.727 53.219.670 - 53.219.670
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - -- - - - -
521 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -

Riskten Korunma Amagli Tiirev
6.1 Finansal Araglar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Korunma Amagli Islemler - - - - - -

Nakit Akis Riskinden Korunma
6.1.2 Amagl Islemler - - - - - -

Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden
6.1.3 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER (11.3) 488.039.982 99.183.813 587.223.795 359.360.425 9.937.463 369.297.888

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 21.674.288.718 | 2.679.572.252 | 24.353.860.970 | 16.492.655.283 | 1.419.851.090 | 17.912.506.373




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
Bag denetimden gecmis Bag denetimden gecmis
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARI DONEM ONCEKI DONEM
Notlar (31/12/2021) (31/12/2020)

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI va 105.308.013 51.058.351

FAKTORING GELIRLERT 105.308.013 51.058.351
11 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 95.944.623 45.444.146
111 iskontolu 91.559.479 40.686.451
112 Diger 4.385.144 4.757.695
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 9.363.390 5.614.205
121 Iskontolu 8.447.735 4.890.649
122 Diger 915.655 723.556

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alian Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alian Ucret ve Komisyonlar - --

KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - --
17 Kiralama islemlerinden Aliman Ucret ve Komisyonlar - --
Il FINANSMAN GIDERLERI (-) 64.731.879 23.924.489
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 1v6) 54.040.484 20.857.978
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - --
2.3 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri 587.423 679.823
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 7.776.323 1.042.305
2.5 Diger Faiz Giderleri - --
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar a7 2.327.649 1.344.383
1. BRUT K/Z (1+11) 40.576.134 27.133.862
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) vz 17.004.440 14.273.342
4.1 Personel Giderleri 10.157.378 8.348.818
4.2 Kidem Tazminati Karsihg Gideri 145.317 --
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - --
4.4 Genel Isletme Giderleri 6.403.842 5.645.164
4.5 Diger 297.903 279.360
V. BRUT FAALIYET K/Z (IIT+IV) 23.571.694 12.860.519
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI (1vi4) 5.021.348 5.038.063
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 290.012 2.617.461
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 113.390 104.023
6.3 Temetti Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 - --
6.5 Tiirev Finansal islemler Kart - --
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 1.425.516 499.453
6.7 Diger 3.192.430 1.817.126
VII. KARSILIK GIDERLERT 5.434.840 1.071.638
71 Ozel Kargiliklar (15) 3.434.840 1.071.638
7.2 Beklenen Zarar Kargiliklart - --
7.3 Genel Karsiliklar 2.000.000 --
7.4 Diger - --
VIII. DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) v 54.255 12.972
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri 21.250 -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar1 - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarart 33.005 12.972
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 23.103.947 16.813.973
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK

KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
Xl OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN

KAR/ZARAR - -
Xil. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
Xl (IXEX+X1+XTT) 23.103.947 16.813.973
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () v3) (5.777.639) (3.741.546)
141 Cari Vergi Karsihg (6.449.795) (3.770.234)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - --
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 672.156 28.688
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 17.326.308 13.072.427
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - --

istirak. Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.)
16.2 Satig Karlari - --
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - --
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - --

istirak. Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.)
17.2 Satig Zararlar1 - --
173 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-
XVIIIL. XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Karsihigt - --
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - --

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XX, (XVHIEXIX) - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 17.326.308 13.072.427

Hisse Basina Kar/Zarar - -




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
KENT FAKTORING A.S. KAR VEYA ZARAR VE DiGER
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU TURK LiRASI TURK LiRASI
CARI DONEM ONCEKi DONEM
Notlar (31/12/2021) (31/12/2020)
l. DONEM KARI/ZARARI 17,326,308 13.072.427
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER (1,284,635) 2.772.730
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (1,284,635) 2.772.730
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart - -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 1n.7) (492,147) -
Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger
2.1.4  Kapsamli Gelir Unsurlari (VL.1) (1,113,646) 3.465.913
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
2.15  Tliskin Vergiler (1.11) 321,159 (693.183)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklar - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
2.2.2  Varliklarin Degerleme ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdisindaki Isletmeye liskin Yatirim Riskinden Korunma
2.2.4  Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml
2.2.5  Gelir Unsurlarn -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelire
226 lliskin Vergiler - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+II) 16.041.673 15.845.157




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.S. 0ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda
Smiflandiriimayacak Yeniden Simflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Birikmis Diger Kapsaml
ve Giderler Gelirler ve Giderler
Hisse Hisse Diger
NOTLAR Odenmis Senedi Senedi Sermaye Kar Gegmis Donem Doénem Net Toplam
. . o ihrag iptal Kar veya )
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri Kiérlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kéri / (Zarar) Zarar1 Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(31/12/2020)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (11.11) 57.000.000 - - - - - 372.270 - - - 2.275.098 2.857.279 15.194.860 77.699.507
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler -- -- - -- - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarim Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 57.000.000 - - - - - 372.270 - - - 2.275.098 2.857.279 15.194.860 77.699.507
[\A Toplam Kapsaml Gelir -- -- - -- - - 2.772.730 - -- - -- -- 13.072.427 15.845.157
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi -- -- - -- - - - - - - - - - -
VI I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark1 -- -- - -- - - - - - - - - - -
VIIIL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglart -- - - -- - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs -- -- - -- - - - - - - - - - -
XL Kar Dagitim: - - - - - - - - - - | 18.052.139 (2.857.279) (15.194.860) -
1.1 Dagitilan Temettii -- -- - - - - - - - - - - - -
1.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 18.052.139 (18.052.139) - -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - 15.194.860 (15.194.860) -
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+......+X+XI) 57.000.000 - - - - -- | 3.145.000 - - - | 20.327.237 - 13.072.427 93.544.664
CARi DONEM
B (31/12/2021)
1. Onceki Donem Sonu Bakiyesi (11.11) 57.000.000 - - - - -- | 3.145.000 - - - | 20.327.237 - 13.072.427 93.544.664
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler -- - -- - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarim Diizeltilmesinin Etkisi -- -- - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi -- -- - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 57.000.000 - - - - -- | 3.145.000 - - - | 20.327.237 - 13.072.427 93.544.664
V. Toplam Kapsamli Gelir (11.11) - - - - - | (393.718) | (890.917) - - - - - 17.326.308 16.041.673
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi -- - -- - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark1 -- - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller -- - -- - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari -- - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs -- -- -- - -- - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimt - - - - - - - - - - 13.072.427 - (13.072.427) -
111 Dagitilan Temettii - - -- - -- -- - - - - - - . -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar (1.11) - - -- - -- -- -- -- - -- 13.072.427 - (13.072.427) --
113 Diger -- -- -- - - - - - -- - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I1+1V+.....+X+XI) 57.000.000 - - - - | (393.718) | 2.254.083 - - -- | 33.399.664 - 17.326.308 109.586.337

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

2. Tamimlanmug fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar)

4. Yabanci para gevirim farklari,

5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis
tutarlar1) ifade eder.



Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.S. NAKIT AKIS TABLOSU

TURK LiRASI

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

CARI DONEM ONCEKi DONEM
Notlar (31/12/2021) (31/12/2020)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliliiklerdeki Degisim
Oncesi Faaliyet Kari 37.556.239 27.079.252
1.1.1  Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 93.597.425 44.784.956
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (58.199.318) (14.247.941)
1.1.3  Alman Temettiiler - -
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisyonlar 9.363.390 5.614.205
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 4.617.946 2.316.580
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan
1.1.6  Tahsilatlar 2.310.922 631.879
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit
1.1.7  Odemeler (9.465.162) (8.610.617)
1.1.8  Odenen Vergiler (4.882.754) (528.651)
1.1.9  Diger 213.790 (2.881.159)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliklerdeki Degisim (68.507.825) (20.941.729)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (214.393.714) (55.180.851)
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
1.2.3  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4  Diger Varliklarda Net (Artig) Azahs (1.317.206) (1.180.927)
1.25  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 937.350 (304.020)
1.2.6  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7  Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 144.409.635 33.676.759
1.2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.9  Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 1.856.110 2.047.310
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (30.951.586) 6.137.523
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
B. NAKIT AKISLARI
iktisap Edilen istirakler. Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol
2.1 Edilen Ortakliklar (s Ortakliklar1) - -
Elden Cikarilan Istirakler. Bagli Ortaklik ve Birlikte
2.2 Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklarr) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (12.1, 1.9, 1.10) (720.616) (2.881.403)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 29.528 -
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
25 Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - (33.780.728)
Elden Cikarilan Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger
2.6 Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Satin Alman itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal
2.7 Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger 1.764.261 -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 1.073.173 (36.662.131)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
C. KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan
31 Nakit 107.881.337 44.666.000
Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan
3.2 Nakit Cikist (73.656.195) (24.779.465)
3.3 [hrag Edilen Sermaye Araglar - -
34 Temetti Odemeleri - -
35 Kiralamaya iliskin Odemeler (2.074.899) (1.421.441)
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 32.150.243 18.465.094
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger
V. Varliklar Uzerindeki Etkisi 948.693 -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 3.220.523 (12.059.514)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.580.910 14.640.424
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (1.1 5.801.433 2.580.910




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar dagitim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

TURK LiRASI
CARi DONEM(*) ONCEKi DONEM(**)
Notlar (31/12/2021) (31/12/2020)

I DONEM KARININ DAGITIMI

11 DONEM KARI 23.103.947 16.813.973
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1V.3) (5.777.639) (3.741.546)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (6.449.795) (3.770.234)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi -- -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimlilikler 672.156 28.688
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 17.326.308 13.072.427
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 YASAL YEDEK AKCELER (-) -- -

SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU
15 YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 17.326.308 13.072.427
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -- -
1.6.3  Katilma ntifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.,5  Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine -- -
17 PERSONELE TEMETTU (-) -- -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine -- -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
195  Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine -- -
110  STATU YEDEKLERI (-) - 653.621
111  OLAGANUSTU YEDEKLER - 12.418.806
112 DIGER YEDEKLER - -
1.13 OZEL FONLAR -- -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 ORTAKLARA PAY (-) - -
221  Hisse Senedi Sahiplerine - -
222 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -- -
2.2.3  Katilma intifa Senetlerine -- -
2.2.4  Kara istirakli Tahvillere -- -
2.25  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -- -
2.3 PERSONELE PAY (-) - -
24 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HISSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
™) Sirket’in 2021 yili faaliyet sonuglarina iligskin genel kurulu hentiz yapilmamistir.
**) 23 Subat 2021 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasinda yeniden diizenlenmistir.




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Kent Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 9 Eyliil 1997 tarihinde faktoring islemlerini yapmak iizere kurulmustur.
Sirket’in faaliyet alani olan faktoring, {iretici, dagitic1 ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa
(factor) satilmasini iceren bir finansman yontemi olup, bu yontemde faktor bir komisyon karsiliginda finansman
temini, miigteri hesaplarinin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil edilememe riskini iistlenir. Sirket’in
merkezi Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:6 Kat: 4A Elmadag- Sisli / Istanbul /Tiirkiye adresindedir.

Bankacilik Diizenlenme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) 4 Aralik 2014 tarihli izninin 6 Aralik 2014 tarih ve
29197 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmasina miiteakip, 31 Aralik 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne yapilan
tescil ile Kent Finansal Kiralama A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tim hak, alacak, bor¢ ve
yikiimlilikleri (aktif ve pasifi) ile kiil halinde Kent Faktoring Anonim Sirketi’ne devri yoluyla iki sirketin birlesmesi
gerceklesmistir.  Sirket, s6zkonusu birlesme islemini KGK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinin Uygulanmasina yénelik ilke karar1 (2013-2) ‘Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Mubhasebelestirilmesi’ ¢ercevesinde degerlendirilmistir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye (%) 31 Aralik 2021 (%) 31 Aralik 2020
Hissedarlar

Stizer Holding A.S. 75,00 42.750.000 75,00 42.750.000
Ali Baran Siizer 24,99 14.248.964 24,99 14.248.964
Diger 0,01 1.036 0,01 1.036
Toplam 100 57.000.000 100 57.000.000

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 38 kisidir (31 Aralik 2020: 33 kisi).
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 24 Subat 2022 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve bazi
diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig,
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan aciklamalar ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), hitkkiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeriyle Olgiilen finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.
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Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in islevsel ve sunum para birimi Tiirk Liras1’dir (TL).
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: tarihteki kurlarla TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para
cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya ¢ikan kur farklari gelir
tablosuna yansitilmistir. Dénem sonlarinda kullanilan baslica kurlar asagidaki gibidir:

Tarih ABD $/TL (tam) EUR/TL (tam)
31 Aralik 2021 12,9775 14,6823
31 Aralik 2020 7,3405 9,0079

Netlestirme / mahsup

Finansal aktif ve pasifler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda gerceklestirilmesi
egiliminin olmas1 durumunda bilangoda net tutar {izerinden raporlanir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”) gore son iig
yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik %74.41 oldugundan, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021
yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi
kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacag: belirtilmistir. Bu sebeple, 31 Aralik 2021
tarihli (konsolide) finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica alanlar agagidaki gibidir:

Not 2.6 — Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

Not 2.6 - Faktoring alacaklar: deger diisiikliigi

Not 2.5 - Maddi duran varliklarin yararli dmiirleri

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir. Cari ddnemde muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye muhasebe standartlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmig fakat heniiz yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Kent Faktoring Anonim Sirketi tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

UFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3’de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir
stirimiine yapilan referanslar, Mart 2018’de yayimlanan en son siirime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardmdan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde
yayimlanmustir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020’de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar
- Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve tutarlilig
artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken iiretilen
iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara
yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye doniik
olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig: finansal tablolarda sunulan en erken dénemin basinda
veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesi i¢in gereken yer ve duruma getirilen
maddi duran varlik kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, sunulan en
erken donemin basindaki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin agilis
bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)
UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan

“Ekonomik ac¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigin1 degerlendirmek amaciyla, s6zlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan
maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye yonelik bu
degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS 37 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin
birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bileseninin
acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
2.4. Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlar (devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde TMS 1’e gore yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasima yénelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK
tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmas1” basligiyla yayimlanmaistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iligskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar ele almaktadir:

a. Yikiimliiliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligi erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasimi etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglartyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasima iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son
olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiiriirliik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan
da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin,Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri'nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara Iligkin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. flgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 12’e
Iliskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten
¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi 6ngorillmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara
almmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklar: i¢in ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri gibi islemler icin gegerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
2.4. Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlar (devami)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi (devamu)
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler (devami)

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliliikleri icin, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borg¢larimin,
kargilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kiimiilatif etki onceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir
diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha dnce net yaklagim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten
cekme yikiumlalukleri Gizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gegis lizerindeki etkinin ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirlt olmast muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in tablolari {izerinde nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢lim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e iliskin Degisiklikler olarak
11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmuistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak i¢in bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi agikliga
kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6l¢glim yontemi segme (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligint 6lgmek igin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6l¢iim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikiglari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmastir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama déneminin
basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin faydali
olacak sekilde yapmalarimi saglanmasina yardimer olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamistir. Bu
degisikliklerden UMS 1°e iliskin olanlar1 KGK tarafindan da TMS 1’e iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos
2021 tarihinde yayimlanmigtir.
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31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler) (devami)
TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 igermektedir:

» Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade 6nemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe politikalarini
aciklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin énemsiz
oldugunu ve bu nedenle aciklanmalarina gerek olmadigini acikliga kavusturmak ve

» Onemlilik duizeyi {izerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarinin bir
sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 D6nemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yurdrlikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRSleri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS
I'in uygulamasmi kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri
uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tlim
yabanct para iglemler i¢in birikmis yabanct para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gegis
tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar tizerinden élgmeyi secebilir. Bu
degisikliklikle birlikte, bagh ortakliklar i¢in bu istege bagl bu muafiyetin uygulanmas: suretiyle i) gereksiz
maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini
saglayarak TFRS’leregeg¢isi kolaylagtiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin '% 10 testinin' gergeklestirilmesi
amaciyla - alinan ticretlerin bu islemler i¢in &denen licretler diisiilerek net tutar zerinden belirlenmesinde -,
dikkate alinacak tiicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli
olarak 6denen veya alinan {icretleri i¢erdigini agikliga kavusturmaktadir.
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin bzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler tizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

59 99

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,” gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar”
olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK ’ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen
kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmis olup yonetmeligin yiriirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak
diizenlenmistir. Sirket s6z konusu yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar1 hesaplamayi
degerlendirmektedir. TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii, finansal varliklar igin
hesaplanacak beklenen deger diisiikliigii karsilig1 ve finansal riskten korunma muhasebesi igin yeni ilkeler ortaya
koymaktadir. TFRS 9 standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve olgiimii, finansal varligin
yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sdzlesmeye
dayali nakit akislarina bagli olup olmadigina goére belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim
amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir. {lgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti (devami)
Finansal araclar (devami)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile
finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olugan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Itfa edilmis maliyetli ile 6lciilen finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikliigii tutar diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
I1k kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde faktoring alacaklari, etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti tizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde
etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik”’e uygun olarak 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degeriyle gosterilir. Bu
kategoride siniflandirilan bor¢lanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir
ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna
smiflandiriimaktadir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde edilen
temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara almir. Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen
ilgili gergege uygun deger farklari, sonraki donemlerde kar veya zarara aktarilmayip ge¢mis yillar kar/zararlarina
transfer edilmektedir. Bu tiir yatirnmlardan saglanan temettiiler ise, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi niteliginde olmadikc¢a, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinmaktadir. Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar1 deger diisiikliigli hesaplamasina konu edilmemektedir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti (devami)
Finansal araclar (devami)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigna dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin veya
varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar1 tizerindeki etkisi
sonucunda deger diistikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigiine ugrar ve deger diistikliigii zarar1 olusur.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir kredinin veya alacagin tahsil
imkaninin smirh veya siipheli hale gelmesi durumunda ve/veya zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar
i¢in BDDK tarafindan 24 Aralik 2014 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik ve
1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik dikkate alarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin
kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde deger diigiikliigii zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi
itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray:1 icermektedir. Nakit benzeri
degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, orijinal vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.

Finansal Yakumltlikler

Finansal yiikiimliliikler alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler olup baslangigta gergege uygun
degerlerinden yiikiimliiliigiin edinimi ile direkt iligkili islem maliyetlerinin diisiilmesi ile bulunan degerden
muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde ise etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kayittan diisme politikasina iliskin aciklamalar

Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile FinansalTablolari
Hakkinda Yo6netmelik, 27 Kasim 2019 tarih / 30961 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmistir. Bu yonetmelik ile
birlikte, finansal kuruluslar tarafindan “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak siniflandirilan faktoring
alacaklarinin, geri kazanilmasma iliskin makul beklenti bulunmayan kisminin sirketler tarafindan kayittan
diisiilmesine ve bu yolla bilango disina ¢ikarilmasina olanak saglanmaistir.

Sirket, “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak siniflandirilan alacaklarina iligkin tahsilat beklentisi olup
olmadigimi belirler. Dolayisiyla, ilgili alacagin tahsilatindan sorumlu birim tarafindan kredinin geri
kazanilmasma iliskin makul beklentinin kalmadigina kanaat getirilen ve Sirket tarafindan halihazirda “Zarar
Niteligindeki Alacaklar” sinifinda izlenen faktoring alacaklarinin ayrilan karsilik tutarlarina kadar olan kisimlari,
kayittan diisme islemine konu edebilmektedir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kayittan diisme politikasina iliskin aciklamalar (devami)

Ayrica, asgari asagidaki kosullar1 saglayan faktoring alacaklarin tamami, Sirket tarafindan tahsil kabiliyetini
tamamen kaybetmis olarak degerlendirilmektedir ve bu kapsamda denetim komitesinin (genel miudur,
kredilerden sorumlu genel midiir yardimcisi, sirket avukati) degerlendirmesine istinaden ydnetim kurulu
tarafindan olumlu goriisii dogrultusunda kayittan diistilebilmektedir:

i. Firmanin iflas bagvurusunda bulunmasi ve iflasina karar verilmis olmasi.

ii. Firmanin iflas erteleme veya konkordato talebinde bulunmast.

iii. Hakkinda yapilan icra takiplerinin semeresiz kalmasi.

iv. Borglu aleyhine yapilan hacizlerde, sirketimiz lehine yapilan hacizlerden dnce bagka hacizlerin bulunmasi ve
hacizli menkul/gayrimenkuliin diger alacaklar diisiildiikten sonra kalan tutarin alacagimizdan ki¢ik veya hi¢
kalmamasi.

V. Alacaktan vazgegildigine iligkin olarak diizenlenen belgenin varligi.

vi. Davanin girketimiz aleyhine olumsuz sonuglanmast.

vii. Bor¢lunun 6limii ve/veya reddimiras yapilmasi veya faaliyetini durdurmas.

Sirket’in cari y1l igerisinde kayittan diistiigii faktoring alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: 3.076.853 TL)
Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan varliklar i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonunun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan varliklar
icin satin alim maliyetleri lizerinden birikmis amortisman ve birikmis deger kaybi diisiilerek gosterilmektedir.
Maddi varliklar satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diigiildiikten
sonra olugan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varligi
kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi varligin kullanimina baslandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar
ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullanimida ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini yararli miirlerine (5 y1l) dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine
gbre amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman hesaplamasinda dikkate alinan aktiflerin yararli émarleri
asagidaki gibidir:

Yararh Omar

Mobilya, mefrusat ve biiro makineleri 3-10 y1l
Kasalar 50 yil
Ozel maliyetler 5yl
Nakil vasitalar Syl
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olugmaktadir. Bilgisayar yazilim lisanslari, 1
Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in ise satin alim
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan
varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren
iktisadi Omiir senelerini agsmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi
olmayan duran varliklarin ortalama yararli dmiirlerini yansitan amortisman siireleri agsagida belirtilmisgtir:

Yararh Omuar

Maddi olmayan duran varliklar 3-15yil
Kiralama islemlerine iliskin aciklamalar

TFRS 16, kiracilar icin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kirac1 olarak,
dayanak varlig1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varlig1 ve kira 6demekle yiikiimliigii oldugu kira
O0demelerini temsil eden kiralama borglarin1 finansal tablolarina almistir. Kiraya veren acgisindan
mubhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

A. Kiralama Tanimi

TFRS 16 uyarinca bir sdzlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in
devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemini icermektedir.

B. Kiraci olarak
Sirket gayrimenkul kiralamas1 yapmaktadir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal tablolarina
alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti iizerinden dl¢iiliir ve sonradan birikmis amortisman ve birikmis
deger disiikliigii zararlar diistilmiis ve kira ylkiimliiligiiniin yeniden Olciimiine gore diizeltilmis maliyeti
lizerinden olcger.

Kiralamanm fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliligii o tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii
degeri tlizerinden Oolgiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranini
kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliigiiniin defter degerini, kira yiikiimliliiglindeki
faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Kiralama siiresinde ve varlif1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi
durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks
veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi durumlarinda yeniden
Olcalur.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sdzlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek icin kendi yargisini
kullanmustir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin degerlendirilmesi,
kiralama siresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin ve kullanim hakki
varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti (devami)
Finansal Olmayan Varliklarda Deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, her bir varliga iliskin deger kaybi olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan varliklarin geri kazanilabilir degeri her bilango doéneminde
belirlenir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlariin tahmin edilen bugiinkii degeridir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminat1 karsihgi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligi, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve Finansal tablolara
yansitilmistir.  Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmektedir

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikiimliiliigii varsa, bu
yukimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve
yukiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gozden gegirilmekte ve yonetimin
en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimimi gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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25 Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)

Finansman giderleri ve diger gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i)  Temetti gelirleri

Temettii gelirleri alinmaya hak kazanildig: tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.
(i)  Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.

(iii)  Finansman giderleri

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir. Faiz giderleri tahakkuk
esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz, finansal ylikiimliiliigiin 6mr
stiresince tahmin edilen nakit demelerini defter degerine iskontolayan orandir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir.
Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallagmis vergi orant
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarl ar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii icin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme
birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem
ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenmis vergi yikiimliligii
veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenmis vergi varligimin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibartyla kanunlagmis veya onemli dlgiide kanunlagmis
vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibarryla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ytikiimliiliiklerini net bir esasa bagl
bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mashup edilir.
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2.5

Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)

Alman krediler

Alman krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir, daha sonra
etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile degerlenir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluglardan
Stizer Holding A.S. grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

[ligkili taraf, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(@)

(b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu kisinin,
(i) raporlayan isletme {lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(if)  raporlayan isletme iizerinde onemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii)  raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit y6netici personelinin
bir tiyesi olmasi durumunda,

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

Q) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik. bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(ili)  Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
liglincii isletmenin istiraki olmast halinde,

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢alisanlarna iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde,
raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planmin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit y6netici personelinin bir
iiyesi olmast halinde,

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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25 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarinyayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Hisse basina kazancg

TMS 33 “Hisse Bagina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler hisse bagina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamustir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akim
tablolarii diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklart ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliklerin taginan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar agagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar: deger diisiikliikleri: Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri diisiildiikten sonra
ve varsa deger diisiikliigiine iliskin 6zel karsiliklar ayrildiktan sonra itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden
Olciilmektedirler. S6z konusu karsiliklar, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirkerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda
hesaplanmakta ve muhasebelestirilmektedir. Sirket, deger diisiikliigline ugramig faktoring alacaklari i¢in
6.509.678 TL (31 Aralik 2020: 5.385.760 TL) tutarinda karsilik ayirmustir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri: Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin
rizast dahilindeki bir iglemde. bir finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi
durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayi¢ degeri en iyi bi¢imde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Covid-19 Salgin Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak ilan edilen
Covid-19 salgin1 ve salgina kargi alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tim dilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de Tiirkiye’de ekonomik kosullar1 olumsuz ydnde
etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket’in {ist yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmeye
istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi olmadig1 degerlendirilmistir.

23



Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
Bilanconun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
1. Nakit ve nakit benzerleri

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
TP YP TP YP
Nakit Degerler 9.750 -- 7.774 --
Bankalar 2.857.624 2.935.138 1.386.775 1.187.016
- Vadesiz mevduat 95.777 2.885.945 36.930 1.181.705
- Vadeli mevduat 2.761.847 49.193 1.349.845 5.311
2.867.374 2.935.138 1.394.549 1.187.016

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar diigiilerek
gosterilmektedir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 5.802.512 2.581.565
Faiz tahakkuklari (1.079) (655)
5.801.433 2.580.910
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Bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

2.1  Gercege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kir/zarara yansitilan
finansal varliklar1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Devlet borclanma senetleri -- 1.721.250

Gergege uygun deger farki -- 43.010

Toplam -- 1.764.260
@) Sirket’in satin aldigi 1.700.000 TL nominal tutarindaki devlet i¢ borglanma senedi 22 Eylul 2021 tarihinde itfa

olmustur.
2.2  Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklari asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
istirak tutar1 ~ Ortaklik  istirak tutan Ortakhk
TL pay1 TL pay1
Borsada islem gormeyen
Kervan Turizm Ticaret A.S.,net 34.407.521 %10,94 35.521.167 2010,94
Toplam, net 34.407.521 35.521.167
Hisse Senetleri 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Donem basi deger 35.521.167 32.055.254
Deger artis1 / azalisi () (1.113.646) 3.465.913
Doénem sonu deger 34.407.521 35.521.167

3. Ters repo islemlerinden alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
T lar aksi belirtilmedikge Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

Bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

4. Faktoring alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla faktoring alacaklar detay1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Iskontolu faktoring alacaklari (Net) 463.199.600 270.799.496
Takipteki faktoring alacaklar: 6.854.678 5.905.510
Diger faktoring alacaklar1 50.927.032 24.824.982
Faktoring alacaklar 520.981.310 301.529.988
Ozel karsiliklar (6.509.678) (5.385.760)
Net faktoring alacaklari 514.471.632 296.144.228
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Briit faktoring alacaklari
Sabit oranlt 545.531.329 314.686.586
545.531.329 314.686.586
Faktoring alacaklar1 agsagidaki gibi analiz edilebilir:
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Vadesi gegmemis ve deger diistikliigiine ugramamis 514.126.632 295.624.478
Deger dusiikligiine ugramis 6.854.678 5.905.510
Brut 520.981.310 301.529.988
Deger diigiikliigt karsiligi (6.509.678) (5.385.760)
Net faktoring alacaklar: 514.471.632 296.144.228
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

5. Takipteki alacaklar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklarmin gecikme siireleri ve ayrilan 6zel karsilik tutarlari

asagidaki gibidir;
Takipteki Faktoring Alacaklari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Vadesi gelmemis -- 21.000
0-3ay - 906.875
3-6ay - 88.989
6-12ay 3.406.840 -
12 ay+ 3.447.838 4.888.646
Toplam 6.854.678 5.905.510

Stipheli faktoring alacaklari i¢in ayrilan 6zel karsilik hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak (5.385.760) (8.022.854)

Donem iginde ayrilan karsilik tutari (3.434.840) (1.071.638)

Donem igerisinde yapilan tahsilat 2.310.922 631.879

Aktiften silinen tutar - 3.076.853

Toplam (6.509.678) (5.385.760)
6. Finansman kredileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

7. Kiralama islemlerinden alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

8. Riskten korunma amach tiirev finansal varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

9. Maddi duran varhklar

Cari D6nem 1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2021
Maliyet

Tasitlar 2.169.470 - -- 2.169.470
Doseme ve demirbaglar 1.963.003 174.682 29.528 2.108.157
Ozel maliyetler 655.147 8.614 - 663.761
Diger 258.071 - -- 258.071
Kullanim Hakki Olan Gayrimenkuller

Kiralanan Binalar 4.996.540 -- - 4.996.540
Kullanim Hakki Olan Menkuller

Tasit Aract 638.166 215.595 -- 853.761
Toplam 10.680.396 398.891 29.528 11.049.759
Birikmis amortisman

Tasitlar (615.020) (433.800) -- (1.048.820)
Déseme ve demirbaslar (1.146.400) (314.041) (28.773) (1.431.667)
Ozel maliyetler (591.851) (26.010) -- (617.861)
Diger (193.099) (10.434) -- (203.533)
Kullanim Hakki Olan Gayrimenkuller

Kiralanan Binalar (2.256.720) (974.212) -- (3.230.932)
Kullanim Haklki Olan Menkuller -- --
Tasit Aract (336.271) (508.305) -- (844.575)
Toplam (5.139.360) (2.266.801) (28.773) (7.377.388)
31 Aralik 2021 net defter degeri 5.541.036 (1.867.910) 755 3.672.370
Onceki Dénem 1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2020
Maliyet

Tasitlar 2.169.470 - - 2.169.470
Doseme ve demirbaglar 1.021.957 941.046 -- 1.963.003
Ozel maliyetler 655.147 - - 655.147
Diger 211.402 46.669 - 258.071
Kullanim Haklki Olan Gayrimenkuller

Kiralanan Binalar 4.996.540 - - 4.996.540
Kullanim Hakki Olan Menkuller

Tasit Araci 4.231 633.935 -- 638.166
Toplam 9.058.747 1.621.649 -- 10.680.396
Birikmis amortisman

Tasitlar (181.220) (433.800) - (615.020)
Déseme ve demirbaslar (907.687) (238.533) - (1.146.400)
Ozel maliyetler (566.648) (25.203) - (591.851)
Diger (186.464) (6.635) - (193.099)
Kullanim Hakki Olan Gayrimenkuller

Kiralanan Binalar (1.282.508) (974.212) - (2.256.720)
Kullanim Haklki Olan Menkuller --
Tasit Aract (118) (336.153) - (336.271)
Toplam (3.124.824) (2.014.536) - (5.139.360)
31 Arahk 2020 net defter degeri 5.933.922 (392.887) - 5.541.036
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

10. Maddi olmayan duran varhklar
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Maliyet

1 Ocak agilis bakiyesi 1.679.269 1.563.104
Alimlar 321.725 116.166
Cikiglar -- --
Kapamis bakiyesi 2.000.995 1.679.269
Birikmis amortisman

1 Ocak agilis bakiyesi (1.228.160) (942.785)
Dénem amortismani (278.134) (285.375)
Kapanis bakiyesi (1.506.293) (1.228.160)
Net defter degeri 494.702 451.110

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar1 ve lisans haklarindan olugmaktadir.

11.  Ertelenmis vergi varhg / yilikiimliiliigii

Sirket, bir varligin veya ytikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri
arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardr” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli bulunan

yasalagmig vergi oranlart kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis
gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan

dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahik 31 Aralik 31 Arahk
2021 2020 2021 2020
Kidem tazminati karsilig 1.119.358 481.894 223.872 96.379
Diger karsiliklar 2.052.127 180.296 410.425 36.059
Izin karsilig1 229.003 262.675 52.671 52.535
TFRS 16-Kiralamalar 719.453 706.718 165.474 141.344
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki
gecici farklar 28.983 5.875 5.797 1.174
Degerleme Farklar (2.817.605)  (3.931.251)  (563.522) (786.250)
Faktoring alacaklar1 karsilig1 - (1.199.191) -- (239.838)
Ertelenen vergi varhklary/(yiikiimliiliigii) 1.331.319  (3.492.984) 294.717 (698.597)
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
11. Ertelenmis vergi varhg / yiikiimliiliigii (devami)

Ertelenmis vergi varlik/(ytikiimliiliik) hareketi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Donem basi (698.597) (34.103)
Donem geliri/(gideri) 672.156 28.688
Ozkaynaklar Altinda Muhasebelestirilen Ertelenmis Vergi 321.159 (693.183)
D6nem sonu 294,717 (698.597)
12. Satis amacgh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin varhklar
31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Satis Amagh 146.100 -- -- --
Toplam 146.100 -- -- --
13. Diger aktifler ve pesin 6denmis giderler
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
TP YP TP YP
Dava teminatlar1 ve mahkeme masraflar1 ) 2.698.492 - 2.968.289 -
Pesin 6denmis giderler ¢ 2.086.887 - 1.867.371 -
Pesin 6denmis BSMV 1.562.714 -- 835.102 --
Personelden alacaklar 116.800 - 169.764 --
Diger(™ --  397.386 6.361 139.003
Toplam 6.464.893  397.386 5.846.887 139.003
*) Pesin 6denmis giderler, pesin 6denen kiralardan ve diger giderlerden olugmaktadir.
**) Ilgili tutarin dnemli bir kismi avukatlara verilen avanslardan olugmaktadir.
(***)  FCliyelik aidat giderlerinin pesin 6denmis giderlerinden olugmaktadir.
Bilanconun pasif hesaplarmna iliskin aciklama ve dipnotlar
1. Alman Krediler
31 Aralik 2021
Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Toplam
TL 14,50-29,00% -- 338.786.918 338.786.918
YP 1,5-5,50% 7.104.707 32.016.646 39.121.353
Toplam 7.104.707 370.803.564 377.908.271
31 Arahk 2020
Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Toplam
TL 8,75-19,75% -- 214.955.449 214.955.449
YP 1,5-5,50% 2.233.428 2.910.280 5.143.708
Toplam 2.233.428 217.865.729 220.099.157
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
T lar aksi belirtilmedikge Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

Bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

2. Faktoring borclar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
TP YP TP YP
Faktoring islemlerinden borglar 4.456.983 152.820 3.672.069 383
Toplam 4.456.983 152.820 3.672.069 383
3. Kiralama islemlerinden Borglar (Net)
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Briit kiralama borglart 5.850.301 -- 5.634.706 --
Maliyet (3.373.748) -- (1.886.272) --
Net Kiralama islemlerinden
Borgclar 2.476.553 -- 3.748.434 --
4. ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetler
31 Aralik 2021
Para Birimi Etkin Faiz Oram Vade Tarihi Nominal degeri
TL %23,61 5 Ocak 2022 12.793.000
TL %22,56 2 Subat 2022 15.095.000
TL %22,55 20 Ocak 2022 12.000.000
TL %20,79 10 Mart 2022 15.000.000
TL %19,00 18 Subat 2022 7.000.000
Toplam 61.888.000
Gergeklesmemis maliyetler 1.114.660
Net Defter Degeri 60.773.340
Nakit Olmayan Hareketler
1 Ocak 2021 Nakit Akislar1  Kur Farki Diger 31 Aralik 2021
Thrac edilen menkul
kiymetler 19.886.535 34.225.142 -- 6.661.663 60.773.340
Toplam: -- 34.225.142 -- 6.661.663 60.773.340
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

4. ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (devami)

31 Aralik 2020
Para Birimi Etkin Faiz Oram Vade Tarihi Nominal degeri
TL %18.22 5 Ocak 2021 10.130.000
TL %23.30 29 Mart 2021 10.826.000
Toplam 20.416.000
Gergeklesmemis maliyetler 529.465
Net Defter Degeri 19.886.535
Nakit Olmayan Hareketler
1 Ocak 2020 Nakit Akislar1  Kur Farki Diger 31 Aralik 2020
Ihrag edilen menkul
kiymetler -- 19.373.695 -- 529.465 19.886.535
Toplam: -- 19.373.695 -- 529.465 19.886.535
5. Diger YukUmlullikler, Diger Yabanci1 Kaynaklar ve Diger Borglar
31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020
TP YP TP YP
Diger borglar ) 2.791.901 -- 2.201.350 --
Odenecek vergi ve harclar 1.363.049 -- -- --
Diger yabanc1 kaynaklar (™) 303.498 466.492 1.088.885 142.350
Odenecek diger vergiler 256.181 -- 188.042 --
Toplam 4.714.629 466.492 3.478.277 142.350
*) Diger borglar, satici bor¢larindan ve diger gesitli borglardan olugsmaktadir.

**) Diger yabanci kaynaklar, ortalama vadesi 90 giiniin iizerinde olan faktoring islemlerinden alinmis komisyon tutarlarindan
olusmaktadir.
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)
6. Cari vergi borcuna iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla kurumlar vergisinden dénem i¢inde ddenen gecici vergiler diistildiikten sonra
kalan vergi borcu 2.215.920 TL’dir (31 Aralik 2020: 1.793.925 TL). Cari vergi borcunun konusu olan varliklarin
defter degeri ile vergiye esas degeri arasinda ortaya ¢ikan farklarin 6zkaynaklar hesap grubuyla iliskili olmasi
halinde ise cari vergi varlii veya borcu bu grupta yer alan ilgili hesaplarla netlegtirilmistir.

7. Karsilhiklar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Borg¢ ve Gider Karsiliklar: 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Calisan haklar yiikiimliliigi karsihig ) 1.348.361 662.190
Diger karsiliklar 2.052.127 262.675
Toplam 3.400.488 924.865

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diger karsiliklar bakiyesinin 2.000.000 TL’si mubhtelif riskler i¢in ayrilan karsiliklardan, 52.127 TL’si ise
dava karsiliklarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2020: 172.315 TL’si mahkemelere verilen avans karsiligi ve 90.360 TL’si dava
karsiliklarindan olugsmaktadir.)

"1.119.358 TL kidem tazminat1 karsihig1 ile 229.003 TL izin karsihigindan olugmaktadir (31 Arahik 2020: 481.894 TL kidem tazminati
karsiligi ile 180.296 TL izin karsiligindan olugmaktadir).

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolayi iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar i¢cin 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis
stireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yilikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,00
TL) ile smirlandirilmistir.

Kidem tazminati1 karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde sirketin 6demesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 isletmenin yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi igin
aktiieryel degerleme yontemlerinin kullanimini gerekli kilmaktadir. Bu baglamda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda asagidaki aktiieryel varsayimlar kullanilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Net iskonto orani (%) 4,40 3,40
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 96,00 94,78

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in gegerli olan kidem tazminati tavaniin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel oram
gosterecektir.

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
1 Ocak 481.894 486.015
Hizmet maliyeti 130.695 63.380
Faiz maliyeti 73.442 50.043
Aktieryal kazang / (kayip) 492.147 --
Do6nem icinde 6denen (58.820) (117.544)
Donem sonu 1.119.358 481.894
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

8. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varlik borg¢lari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

9. Sermaye benzeri krediler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

10. Alim satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

11. Ozkaynaklar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir.

Sermaye (%) 31 Arahk 2021 (%) 31 Aralik 2020
Hissedarlar
Siizer Holding A.S.(*) 75,00 42.750.000 75,00 42.750.000
Ali Baran Siizer 24,99 14.248.964 24,99 14.248.964
Diger 0,01 1.036 0,01 1.036
Toplam 100,00 57.000.000 100,00 57.000.000
Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
Kar yedekleri
31 Aralhk 2021 31 Arahk 2020
Yasal yedekler 3.243.469 2,589,848
Olaganiistii Yedekler 29.902.312 17,483,506
Diger Kar Yedekleri 253.883 253,883
Toplam 33.399.664 20.327.237
) Sirketin 23.02.2021 tarihli Genel Kurulu kararina istinaden 2020 yilina ait finansal tablo karindan; Ana sozlesme,

Tiirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gore ayrilmasi gereken karsiliklar ayrildiktan sonra
kalan 2020 yili karindan ve onceki yillara ait karlardan, gegmis yillardan gelen zararlarin mahsup edilmesine karar
verilmigtir.

Bilanco dis1 hesaplara iliskin aciklama ve dipnotlar

1. Alman teminatlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 23.602.237.752 TL tutarinda faktoring alacaklarna karsilik teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 17.453.953.583 TL).

2. Verilen teminatlar ve taahhitler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, yasal mercilere, vergi dairelerine ve alinan kredilere iliskin bankalara verilmis
teminat taahiitlerinin tutar1 102.632.727 TL’dir (31 Aralik 2020: 53.219.670 TL).

3. Emanet kiymetler

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in 587.223.795 TL tutarinda emanet kiymetleri bulunmaktadir (31 Aralik
2020: 369.297.888 TL).
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zarar tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar

1. Esas faaliyet gelirleri
1 Ocak 2021 - 1 Ocak 2020 -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Faktoring faiz gelirleri 95.944.623 45.444.146
Faktoring alacaklarindan alinan {icret ve komisyonlar 9.363.390 5.614.205
Toplam 105.308.013 51.058.351
2. Esas faaliyet giderleri
1 Ocak 2021 - 1 Ocak 2020 -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel Giderleri 10.157.378 8.348.818
Genel Isletme Giderleri 6.403.842 5.453.502
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 145.317 191.662
Diger 297.903 279.360
Toplam 17.004.440 14.273.342
Personel giderleri detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak 2021 - 1 Ocak 2020 -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel Ucret giderleri 8.492.191 6.835.971
Personel SGK primi igveren pay1 1.197.314 961.847
Saglik sigortasi giderleri 169.892 161.419
Personel yemek giderleri 187.713 160.853
Kidem ve ihbar tazminati giderleri 64.836 124.843
Diger personel giderleri 45.432 103.885
Toplam 10.157.378 8.348.818
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
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Kar veya zarar tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
3. Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihg:

Sirket Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar
vergisi orani 1 Ocak 2021 tarihinden sonra % 20 olarak uygulanmaktaydi. Ancak, 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 {incii madde ile kurumlar vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine
ait kurum kazanclart igin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglart i¢in %23 olarak
uygulanacak sekilde diizenlenmistir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gercken
beyannamelerden baslamak tizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarmin
vergilendirilmesinde gecerli olmustur. Vergi orant degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyle yiiriirliige girmesi
nedeniyle, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarda donem vergisi hesaplamalarinda vergi oran1 %25 olarak
kullanilmigtir. S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2022 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kisimlari i¢in
sirastyla %23 ve %20 oranlari ile hesaplanmuistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar
vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim
olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir
vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(vatinm fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylart haric)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayn1 siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasinmazlarimin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75’lik kismi , 31 Aralik 2017 itibarryla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 say1li kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis
ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilmaktadir. istisnadan
yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ayi takip eden dort ay icerisinde verilir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, hesap dénemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298’inci maddesi kapsaminda iiretici fiyat endeksindeki artigin, i¢inde bulunulan
donem dahil son 3 hesap déneminde %100°den ve iginde bulunulan hesap déneminde %10’dan fazla olmasi halinde
mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hilkkme baglanmig ve 31 Aralik 2021 tarihi itibar1 ile bu
kosullar gerceklesmistir. Ancak 29 Ocak 2022 tarih ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili “Vergi
Usul Kanunu fle Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 213 sayih Vergi Usul
Kanunu’na gecici 33’iincli madde eklenmis ve gegici vergi donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap
doénemleri (kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilenlerde 2022 ve 2023 yilinda biten hesap donemleri itibartyla)
ile 2023 hesap donemi gecici vergi donemlerinde miikerrer 298’inci madde kapsamindaki enflasyon diizeltmesine
iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi,
31.12.2023 tarihli mali tablolarin ise enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi, yapilacak enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarmin
geemis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecegi hususu yasalagmustir.
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Kar veya zarar tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

3. Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihg:

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer

alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Cari donem vergi gideri (6.449.795) (3.770.234)
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 672.156 28.688
Toplam vergi geliri / (gideri) (5.777.639) (3.741.546)
4. Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Onceki yillarda ayrilan karsiliklardan gelirler 2.877.050 788.730
Kur farki gelirleri 1.425.516 499.453
Faiz gelirleri 290.012 2.617.461
Diger 428.770 1.132.419
Toplam 5.021.348 5.038.063
5. Diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki gideri 33.005 12.972
Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri 21.250 --
Toplam 54.255 12.972
6. Kredilere Verilen Faiz Gideri

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in 54.040.484 TL tutarinda kullanilan kredilere verilen faiz gideri

bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 20.857.978 TL).

7. Verilen Ucret ve Komisyonlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in verilen {icret ve komisyon giderleri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

Teminat Mektubu 1.258.003 829.980

Takasbank 779.828 386.805

Diger 289.818 127.598

Toplam 2.327.649 1.344.383
8. Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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iliskili taraflara iliskin aciklama ve dipnotlar

1. iliskili taraf aciklamalar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Genel isletme giderleri
Stizer Holding A.S. 1.963 721.639
EFM Tesis Yon. Tur.Gida ve Serv.Hizm.A.S. 355.857 484.289
Som Otelcilik 173.268 114.747
Toplam 531.088 1.320.675
Kira gideri
Stizer Gayrimenkul Yatirim A.S. 1.388.889 1.391.326
Toplam 1.388.889 1.391.326
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Saglanan kisa vadeli faydalar 3.765.855 2.955.927
Toplam 3.765.855 2.955.927
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Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler
1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak faktoring islemlerinden
dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek,
miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek ve riskli goriilen durumlarda yiikiimliilikler
cercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin
agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagsmaktadir. Degisik sektdrlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet
verilerek kredi riskinin dagitilmas: saglanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla sirketin varlik ve yiikiimliiliiklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2021 Varhklar % Yukumlulukler %
Turkiye 554.138.954 %97,88 559.058.613 %98.75
Avrupa Ulkeleri 12.012.879 %2,12 7.093.220 %1.25
566.151.833 %100 566.151.833 %100
31 Aralik 2020 Varhklar % Yukumlalukler %
Turkiye 342.383.626 %98,40 342.702.815 %98.49
Avrupa Ulkeleri 5.605.630 %1,60 5.286.441 %1.51
347.989.256 %100 347.989.256 %100
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Faktoring Tlrev Faktoring Tlrev
alacaklarn  Bankalar  Araclar alacaklarn  Bankalar Araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 514.471.632  5.792.762 296.144.228  2.573.791
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 514.126.632  5.792.762 -- 295.624.478 2.573.791 -
- Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamus (briit defter degeri) 514.126.632  5.792.762 --  295.624.478  2.573.791 --
- Genel kredi karsihigi (-) - -- - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -- - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - -- - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net
defter degerleri 345.000 -- - 519.750 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 6.854.678 -- - 5.905.510 - -
- Deger dusiklagi (-) (6.509.678) -- -- (5.385.760) -- --

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar -- - -- - - -
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Mali biinyeye iliskin bilgiler (devam)

1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklar1 altinda takip etmektedir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz orani riskine agiktir. Faiz orani riski, faiz oran1 duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirketin varliklarinin tabi oldugu faiz oranlar1 sabit iken tahvil sabit faiz oranlidir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
ABD $ AVRO TL ABD$ AVRO TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)

Aktifler
Bankalar -- -- 4,50-14,22 -- --  9,50-16,95
Faktoring alacaklar1, net 8,15-14,00 4,50-11,50 18,95-45,00 8,00-13,00 7,87-12,00 16,02-19,71
Pasifler
Finansal borglar
- Yurtici 3,00-5,50 2,75-5,00 14,50-29,00 4,00 -4,75 1,50-7,50 11,00-19,75
- Yurt dist -- 1,50 -- -- - 8,45-8,75
Ihra¢ Edilen Menkul
kiymetler -- -- 17,75-22,50 -- -- 12,50-21,50

Sirketin, sabit/degisken faiz oranl varlik/yiikiimliiliiklerinin dagilimi asagidaki gibidir;

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Sabit Degisken Sabit Degisken
Varhklar
-Nakit ve Nakit Benzerleri 5.802.512 - 2.581.565 -
-Faktoring Alacaklar 514.471.632 - 296.144.228 --
Yukumlulukler
-Alinan Krediler 377.908.271 - 220.099.156 --
-fhrag¢ Edilen Menkul Kiymetler 60.773.340 - 19.886.535 -
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Mali biinyeye iliskin bilgiler (devam)

1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riskinin nihai sorumlusu olan Yonetim Kurulu Sirket’in kisa, orta ve uzun vadeli likidite
gereksinimlerinin karsilanmasinda Sirket yonetiminin uyacagi esaslari belirlemistir. Bu riske karsi 6nlem olarak
yonetim, finansman kaynaklarini gesitlendirmekte ve varliklarini likidite onceligiyle yonetmektedir. Ayrica,
yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere 6nlem
olarak, yeterli diizeyde finansman kaynagmin devamliligmi saglamaktadir. Sirket’in ayrica varlik ve
yukiimliiliikleri tizerinden tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit
giris cikislar

toplami 3aydan 3-12 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2021 Defter Degeri (1+1+111+1V) kisa (I)  ay arasi (II) arasi (III) uzun (1V)
Turev Olmayan Finansal
Yukumlultkler
Alman krediler 377.908.271 387.233.198  380.128.491 7.104.707 - -
Thrag edilen menkul kiymetler 60.773.340 61.888.000 7.000.000  54.888.000 - -
Kiralama islemlerinden borglar 2.476.553 5.792.923 500.560 1.591.231 3.701.132 -
Faktoring borglart 4.609.803 4.609.803 4.609.803 - - -
Diger borglar 303.498 303.498 303.498 - - -
Diger yabanci kaynaklar 2.791.901 2.791.901 2.791.901 -- - -
448.863.366 462.619.322  395.334.253  63.583.938 3.701.132 --
Sozlesme
uyarinca nakit
giris cikiglar
toplam 3aydan 3-12 1-Syil  Syidan
31 Arahk 2020 Defter Degeri (I+1+111+1V) kisa (I)  ay arasi (II) arasi (IIH) uzun (1V)
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulukler
Alman krediler 220.099.157 228.867.328  226.633.900 2.233.428 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 19.886.535 20.416.000 20.416.000 - - -
Kiralama islemlerinden borglar 3.748.434 5.634.706 307.292 1.598.833 3.728.581 -
Faktoring borglar 3.672.452 3.672.452 3.672.452 - - -
Diger borglar 1.088.885 1.088.885 1.088.885 - - -
Diger yabanci kaynaklar 2.201.349 2.201.349 2.201.349 - - -
250.696.812 261.880.720  254.319.878 2.233.428 - -
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Mali biinyeye iliskin bilgiler (devam)

1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yilikiimliiliikkler d6viz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu islemlerden
kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket, kur riski almamak i¢in
bilangodaki déviz pozisyonunu sirekli olarak takip etmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolar1 ve  AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin ve AVRO’nun TL karsisinda %10°luk deger artisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag:
varsayllmistir. TL nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 ABD Dolar Avro TL karsihg
Varliklar 1.876.992 1.214.186 42.185.717
Yikumlilikler (1.797.861) (1.117.599) (39.740.665)
Net yabanci para pozisyonu 79.131 96.587 2.445.052
Turev finansal araclardan alacaklar -- -- --
Turev finansal araclardan borclar -- -- --
Net nazim pozisyonu 79.131 96.587 2.445.052
Toplam net pozisyon 79.131 96.587 2.445.052
31 Arahk 2020 ABD Dolar1 Avro TL karsihg
Varliklar 134.343 512.843 5.605.630
Yukdmlalikler (112.586) (495.138) (5.286.441)
Net yabanci para pozisyonu 21.757 17.705 319.189
Turev Finansal Araclardan Alacaklar -- -- --
Turev Finansal Araclardan Borclar -- -- --
Net nazim pozisyonu 21.757 17.705 319.189
Toplam net pozisyon 21.757 17.705 319.189
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Mali biinyeye iliskin bilgiler (devami)

1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamn)

Kur riski (devami)

31 Arahk 2021
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigi 102.693 (102.693) 102,693 (102.693)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 102.693 (102.693) 102.693 (102.693)
Avro'nun TL karsisinda %10 deger kazanmas /
kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik / yukiimliiliik 141.812 (141.812) 141.812 (141.812)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 141.812 (141.812) 141.812 (141.812)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yiikiimliiligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar: net etki (7+8) - - - -
Toplam (3 + 6 +9) 244.505 (244.505) 244.505 (244.505)
31 Arahik 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yikimliligi 15.971 (15.971) 15.971 (15.971)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -- - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 15.971 (15.971) 15.971 (15.971)
Avro'nun TL Kkarsisinda %10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik / yikiimliiliik 15.948 (15.948) 15.948 (15.948)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -- - -
6- Avro net etki (4+5) 15.948 (15.948) 15.948 (15.948)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikimliligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varhiklar: net etki (7+8) - - - -
Toplam (3 + 6 +9) 31.919 (31.919) 31.919 (31.919)
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devam)
1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir finansal aracin
alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat1 rayi¢c degeri en iyi
bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan almabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmustir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal
aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini
iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kiralama iglemlerinden borglar haricinde Sirket’in finansal durum tablosunda yer alan ve gercege uygun degeriyle
Ol¢lilmeyen finansal enstriimanlarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin
onemsiz akisi sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Kiralama islemlerinden borg¢larin da
tasidig1 degerin gercege uygun degerine yakin oldugu degerlendirilmistir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger ile degerleme finansal
araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

GUDF Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar -- -- --

GUDF Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar -- -- 34.407.521
-- -- 34.407.521

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
GUDF Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.764.260 -- --
GUDF Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar -- -- 35.521.167
1.764.260 - 35.521.167
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31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devami)
1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamn)

Asagidaki tabloda 3. Seviyedeki finansal varliklarin hareket tablosuna yer verilmistir

Seviye 3 Finansal Varhklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Do6nem Basi Bakiyesi 35.521.167 1.740.439
Aliglar -- 30.314.845
Degerleme Farki (1.113.646) 3.465.913
Ddnem Sonu Bakiyesi 34.407.521 35.521.167

Sermaye risk yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelikin 12. maddesine gore Sirket faktoring alacaklarinin toplam
tutar1 6zkaynaklarinin 30 katin1 gegemez.

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Faktoring alacaklar1 (A) 514.126.632 295.624.478
Toplam 6zkaynak (B) 109.586.337 93.544.664
Faktoring alacaklar1 / Toplam 6zkaynak oram (A/B) 4.69 3.16

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket yonetimi, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren Sirket i¢i hazirlanan risk
raporlar1 vasitasiyla yonetmektedir. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz
orant riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

2. Karsihiklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari
revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2020 — 2021 arasi yillara iliskin ileride
ortaya cikabilecek ek vergi ylkiimliiligii giivenilir ve belirli bir diizeyde tahmin edilemeyeceginden ilisikteki
finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

3. Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretlerin agiklanmasi

KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladig ve
hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen
hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama doénemine ait bagimsiz denetim iicreti 135.000 117.500
Toplam 135.000 117.500
4. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara satilmak tizere 24 Ocak 2022 tarihinde TRFKNTF32224
ISIN kodlu vade baslangig tarihi 24 Ocak 2022, vade bitis tarihi 28 Mart 2022 olan 18.270.000 TL nominal
degerli bono ihrac1 gergeklestirmistir.
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