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TABLOLAR VE BAGIMSIZ
DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

LDR Turizm A.$. Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriig

LDR Furizm A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ite ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
aynl tarinte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlan'na (TMS’lere) uygun olarak tum énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gérilgiin Dayanad

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca vyayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tulrkiye Denetim Standartian’'nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
(BDS'lere) uygun olarak yuratulmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagiimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiutuklari boliminde ayrintih
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denefgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar)
ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak
Sirket'ten badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarimin, gorisiimizin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulart, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gérustimizin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayn bir gérus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konulan

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindigi

Operasyonel konu varliklarin

kalinti dederleri

kiralamaya

Sirketin 31  Arallk 2017 tarihi itibanyla
operasyonel kiralamadaki araclar 275.699.168 TL
olup, Sirketin toplam varhiklarinin  %65'ini
olusturmaktadir,

Operasyonel kiralamadaki araglarin kalinti degeri
kiralama siresi scnunda elden gikariimas! sonucu
satig maliyetleri dustildikten sonra elde edilmesi
beklenen tahmini tutardir. Kalinti defer Sirket'in
gecmis satislan ve piyasa fiyatlan dikkate alinarak
tahmin  edildifi igin  y&netimin  yargilarina
dayanmaktadir.

Operasyonel kiralamadaki araglarin  finansal
tablolar agisindan  @nemi, kalinti degerinin
tespitinin &nemli dlglide ydnetimin tahmin ve
yargifarima dayanmast nedeniyle, konu Kkilit
denetim konusu olarak dikkate alinmigtir,

Kalinti dederin belifenmesinde kullanilan tahmin
ve varsayimlara iliskin detaylh bilgi icin Dipnot
3.5'e bakiniz.

Sirket'in, operasyonel kiralamadaki aracglar ve

kalinhh  degerlerin  tespitine iligkin  sOrecleri
incelenmis wve slregler 0Ozerindeki kontroller,
yénetimin operasyonel kiralamada kullanilan

varliklarin kalintt dederleri icin kullanmis oldugu
tahmin ve varsayimiann tutarhidi ve uygunlugu
test edilmistir.

Operasyonel kiralamadaki araglarin  kiralama
stiresi sonunda hesaplanan kalinti degerleri,
kiralama stresi sonundaki filli satis sonucglanyla
karsilagtirdarak test edilmistir.

Riskten korunma muhasebhbesi

Sirket, Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel
Kiralama  alacaklarini, Avro  kredileri ile
Hiskilendirerek gergcede uygun deder riskinden
korunma muhasebesine konu etmekie ve kur
riskinden korunmaktadir,

Riskten korunma muhasebesinin TMS'ye uygun
olarak uygulanabilmesi igin gerekli kriterlerin
icerisinde riskten korunma itiskisinin
tanimlanmasi, belgelendirimesi ve riskten
korunma muhasebesinin diizenli olarak etkinlik
testinin yapiimasi yer almaktadir, S6z konusu
kriterlerden &tiri riskten karunma muhasebesinin
karmagtk bir yapiya sahip olmasi ve teknik
hesaplamalar gerektirmesi nedenivle konu
tarafimizca  kilit denetim  konusu  olarak
degerlendiriimistir.

Riskten korunma muhasebesine iligkin detayli bilgi
icin Dipnot 3.13'e bakiniz.

Riskten korunma muhasebesine iligkin denetim

prosedurlerimiz, riskten korunma  iligkisinin
TMSye  uygun olarak tesis  edildiginin
degerlendiriimesini, riskten korunma
muhasebesine konu islemlerle ilgili

belgelendiriimelerin incelenmesini, gercede uygun
defjer hesaplamalarinin  yeniden yapiimasini,
riskten korunma etkinlik testlerinin  gdzden
gegirilmesini  ve ilgiti muhasebe kayitlannin
TMS’ye uyguniugunun degerlendiriimesini
icermektedir.
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4} Diger Hususlar

Sirket 21 Agustos 2017 farihinde finansman bonosu ihra¢ etmis oimas! sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I, 14.1 No'lu
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” hiktumlerine gére ilk defa 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarindan baslamak Uzere bagimsiz denetime tabi tutulmus ve bu kapsamda 1
Ocak 2017 tarihli agilis bilangosu denetlenmigtir. Bu gergevede, karsilastirmall bilgi olarak sunulmus olan
31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait kar veya

zarar tablosu tarafimizdan denetlenmemis olup, Uzerlerinde herhangi bir gériis bildirmemekteyiz.
5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiuluklari

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gérdigu i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirketin  sOrekliliini  devam eftirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§! slrece isletmenin sdrekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumiudur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklar sunlardir;

Amacimiz, bir battn olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakl énemli yanliglk igerip icermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve gorisimizi iceren bir badimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS'lere uygun olarak
yoritdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlar! etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Badimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS'lere uygun olarak
yUrutilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stphecilifimizi sirdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:
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. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglk” riskleri belifenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercefie aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlighd: tespit edememe riskinden yluksektir.)

. Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérug bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

. Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politkalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig) dederlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliystine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsiziigin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasint kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmas)
durumunda olumlu gérus disinda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir,

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergce§e uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadid degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
bzere, badimsiz denetimin planlanan kapsam! ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden serumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhda fliskin etik hukomlere uygunluk sagladigimizi (st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dugtnilebilecek tiam iligkiler ve diger hususiar
ve -varsa- ilgili dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini asacaginin makul
sekilde beklendi§i oldukga istisnai durumlarda, ilgifi hususun badimsiz denetgi raporumuzda
bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket'in
1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikamlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa
rastlanmamstir.

TTK'nin 402'nct maddesinin dérdunct fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’dir.
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Istanbul, 1 Mart 2018
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LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

VARLIKLAR B B
Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Ddnem
31 Aralk 31 Aralik 31 Aralik
Not 2017 2016 2015
Donen Varhklar 68.304.968 38.877.961 25.501.905
Nakit ve nakit benzerleri 4 25.174.500 8.539.717 6.884.448
Ticari alacaklar 5 3.609.557 3.689.202 3.780.912
lliskili taraflardan ticari alacaklar 19 - 22.109 42.107
{ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.609.557 3,667,093 3.738.806
Dider alacaklar 6 15.456 35.556 10.816
lligkifi olmayan taraflardan diger alacaklar 15,456 35.556 10.816
Stoklar 8 23.982.342 18,068.657 12,300,517
Pesin édenmis giderler 7 3.371.900 2.838.672 21971567
Riskten korunma amaglh tlrev araglar 14 11.361.191 5.471.933 -
Dider donen varliklar 18 790.022 234.224 328.055
Duran Varliklar 354.103.616 260.618.106 174.352.549
Maddi duran varliklar 10 5.370.143 5.493.289 5.623.851
Maddi olmayan duran varliklar 1 11.838 20.935 24.753
Yatinm amaglt gayrimenkuller 12 41.245.000 34.050.000 27.192.511
Operasyonel kiralamadaki araglar 9 275.699.168 197.565.450 120.378.885
Pesin ddenmis giderler 7 - 298 -
Riskten korunma amagh tirev aracglar 14 10.132.005 5.307.854 -
Dider duran varliklar 18 21.645.462 18.180.280 12,132,549
TOPLAM VARLIKLAR 422.408.584 299.496.067 199.854.454

1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytct birer parcasidir,



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikee Thirk Lirasa (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Not 2017 2016 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 177.890.899 96.057.283 55.335.656
Kisa vadeli borglanmalar 13 169.463.365 80.311.789 47.028.186
Finansal kiralama borglar 13 1.307.188 1.307.189 1.307.188
Ticari borglar 5 5.924.827 12.580.303 4.581.985
fliskili olmayan taraflara ticari borglar 5.024.827 12.580.303 4.581.885
Diger borglar 6 583.504 869.077 1.648.613
{fiskili olmayan taraflara diger borglar 583.594 869.077 1.648.613
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 16 91.534 58.087 49.980
Ertelenmis gelirler 7 465,785 882.447 586.319
Kisa vadeli karsiiklar 54.606 48.391 27.121
Calisanlara sadlanan faydalara ifigkin
kisa vadeli kargiliklar 17 54.606 48.391 27.121
Diger kisa vadeli yukGmldlUkler - - 106.254
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 190.702.090 153.107.376 100.826.659
Uzun vadeli borglanmalar 13 180.212.591 142.192.375 90.197.522
Finansal kiralama borglan 13 5.010.889 6.318.077 7.625.266
Ertelenmis gelirler 7 22.050 111.433 -
Uzun vadeli karsiliklar 117.749 95.444 63.907
Caliganfara sadlanan faydalara iliskin
uzun vadeli kargiltklar 17 117.749 95.444 63.907
Ertelenmis vergi yakimlalogi 15 5.338.811 4.390.047 2.939.964
Ozkaynaklar 53.815.595 50.331.408 43.692.139
Odenmis sermaye 20 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Tanimianmis fayda planfart yeniden
dlciim kazanglart / (kayiplart) 20 (67.346) - -
Kardan ayrilan kisitianmig yedekler 20 179.046 137.099 110.154
Gegmis yillar karlar 20.152.362 13.555.040 11.933.441
Net dénem kan 3.551.533 6.630.269 1.648.544
TOPLAM KAYNAKLAR 422.408.584 299.496.067 199.854.454
2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict birer parcasidir.



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tom tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Liras: (TL) ofarak gosterilmigtir.)

Cari Dénem Onceki Ddnem

1 Ocak ~ 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hasilat 21 135.824.879 101.342.552
Satislarin Maliyeti {-) 21 {80.616.135) (70.876.124)
Briit kar 55.208.744 30.366.428
Pazarlama ve satis giderleri {-) 22 {305.826) {550.394)
Genel yonetim giderleri {-) 23 (6.444.327) {5.196.377)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 819.645 579.651
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (1.237.978) {948.362)
Esas faaliyet kar: 48.040.258 24.250.946
Yatinim faalivetlerinden gelirler 25 4.505.654 6.472.119
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kan 52,545.912 30.723.065
Finansman giderleri 26 (47.594.097) {22.364.678)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 4.951.815 8.358.387
Sirdiriilen faalivetler vergi gideri:
Dénem vergi gideri (-) 15 {434.682) {269.035)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 15 {965.600) (1.450.083)
D&nem kari 3.551.533 6.639.269
Pay hasina kazang / (zarar) 27 592 1.107
Diger Kapsaml Gelir
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirtlmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlan yeniden dlgiim
kazanglar: / (kayplan) {84.182) -
Ertelenmis vergi etkisi 15 16.836 -
Diger kapsamh gelir / (gider), vergi sonrasi {67.346) -
Toplam kapsambh gelir / {gider), vergi sonrasi 3.484.187 6.639.269

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir.
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LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutaclar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Onceki
Cari Dénem Dénemn
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik
Not 31 Aralik 2017 2016
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari (Zaran) 3.551.533 6.638.269
Sirdirilen Faaliyetlerden Dénem Kan (Zaran) 3.5651.533 6.639.269
Ddnem Net Kari/ (Zaran} Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: 18.163.113 7.968.646
Amortisman ve [tfa Gideri lle ligili Dizeltmeler 9-10-11 2.874.455 3.738.084
Kargiiklar lle ligili Dizelimeler
Cahganiara Saglanan Faydalara lliskin Kargtiiklar (lptali) ife ligili Ditzeltmeler 17 15.685 88.990
Vergi (Geliri} Gideri [le ligili Dizeltmeler 15 1.400.282 1.719.118
Maddi Duran Varliklann Eiden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar {Kazanglar)
ile ligili Dtizeltmeler 21 {281.742) 1.605.302
Faiz (Gelifleri) ve Giderleri lle ligili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Dizetmeter (957.181} (453.743)
Faiz Gidlerieri ile flgili Diizeltmeler 25 27.470.917 16.700.858
Deger Dusukiugu/iptali Hle iigili Dizeltmeler 5 507.129 407.924
Gergede Uygun Deder Kayiplari/Kazanglarn ile ligili Dizeitmeler 12 {2.1563.013) {5.068,100})
Gerceklesmemis Yabanc! Para Cevrim Farklar lle ligili Dizeltmeler 14 (10.713.408) _ (10.779.787)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler: {11.867.722) 1.105.697
Ticari Alacaklardaki Azahs (Arhig) ile iigili Dizelimeler
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Arhs) 22.109 19.998
Hliskiti Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiardaki Azalis (Arhs) 57.636 71.712
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ligili Dizeltmeler
Hliskili Odmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalg (Artig) 20.100 {24.740)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Arhis) (532.930) (641.813)
Ticari Borglardaki Arhig {Azalig) ile ligili Dizeltmeler
lliskili Olmayan Tarafiara Ticari Borglardaki Artig (Azals) (6.655.476) 7.998.318
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) 33.447 8.097
Faaliyetier ite lgili Dijer Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler
Hiskili Olmayan Taraflara Faaliyetierle llgili Diger Borglardaki Artig (Azalrs) (285.483) (779.536)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) (506.045) 407.561
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig (Azals) ile ligili Dizeltmeler
Faalivetlerle ligili Diger Varhk ve yikimiiliklerdeki Artrs (Azalis) {4.020.880) {5.953.900)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 9.846.924 15.713.612
Caliganlara Safjlanan Faydalara iligkin Karsiliklar Kapsamimnda Yapilan Odemeler (89.867) (98.9580)
Vergi ladeleri (Odemeleri) {481.750) (881.429)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI {90.866.611)  (80.502.714)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi Duran Varitklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 56.177.870 48.993.092
Maddi ve Maddi Qimayan Duran Varltklanin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglan
Maddi Duran Varhk Alirindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 8-9-10  (142.950.685) (128.160.160)
Yatinim Amagh Gayrimenkul Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 12 {5.041.987) (1.789.389)
Alinan Faiz 957.191 453.743
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 98.236.087 67.424.790
Borg¢lanmadan Kaynakianan Nakit Girigleri
Kredilerden Nakit Girisleri 209.429.866 123.746.557
Borg Odemelerine lliskin Nakit Cikigtar
Kredi Geri Gdemelerine lligkin Nakit Criaglan (83.928.306)  (38.420.174)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine lligkin Nakit
Cikiglar (1.307.188) (1.307.188)
Odenen Faiz (25.958.285)  (16.594.405)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEK| NET ARTIS (AZALIS) 16.634.783 1.655.269
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK]I NET ARTIS {AZALIS) 16.634.783 1.655.269
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 8.539.717 6.884.448
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 25.174.500 8,539,717

5

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir.



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {TL) olarak gésterifmigtir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

LDR Turizm A.S. ("Sirket”) istanbul, Turkiye'de 11 Agustos 2010 tarihinde “LDR Turizm Dig Ticaret
LTD. STI" unvani ile kuruimustur. Sirket'in unvam 26 Aralik 2012 tarihli Resmi Gazete yayimlanarak
LDR Turizm A.$. olarak dedistirilmigtir. Sirket'in adresi ve baslica faaliyet merkezi asafjidadir:

Maslak Mahallesi Eski Bliyiikdere Caddesi No:7 Kat:14 Giz 2000 Plaza
Sariyer — Istanbul

Sirket'in Istanbul, Ankara ve lzmir'de birer subesi bulunmaktadir.

Tirk Patent Enstitiisti tarafindan “LIDER FILO™ markas! 201246944 nolu belge ile 16 Ajustos 2013
tarininde, Sirket ana ortadi ve kontrol eden tarafl Metin Barokas'in adina tescillenmis ve Sirket'in
kullamimina tahsis edilmistir. Sirkef'in ana faaliyet konulari kara, deniz, hava nakil vasitalar ile motorlu
tagitlarinl satin almak, saimak, edinmek, kiraya vermek, kiralamak; turizm yatimmcii§ acentahd,
irtibat birosu kurmak, isletmek, tur ve gezi programlari dizenlemek, otel, restoran, motel, kamping,
kafeterta, diskotek, bar isletmecili§i yapmak; sirket konulan ile ilgili olarak yurt iginde ve diginda
mamessillik, acentallk dagitimecilik sdzlesmesi yapmak; konusu ile ilgili gayrimenkul almak, satmak,
kiralamak, kiraya vermek seklindedir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla mevcut arag sayisi 4.399, tekne sayisi 2'dir (31 Aralik 2016:
3.552 ara¢ ve 3 tekne).

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personel sayisi 57'dir (31 Aralik 2016: 65).
Sirket'in ana ortadr ve kontrol eden taraf Metin Barokas'tir.

Finansal Tablolann Onaylanmast:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar: dedistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
21 Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1 TMS'ye Uygunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi” (“Tebli§") htktmlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu {(“KGK") tarafindan yarirlage konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlan {(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmusgtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile acgiklanan
formatlara uygun olarak sunuimustur.

Finansal tablolar, riskten korunma amagl tirev finansal araglar ve yatinm amagh gayrimenkullerin
yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar icin denen {futanin gergede uygun dederi esas alinmaktadir,



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS o

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Lirast {TL) olarak gosterilmistir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

TFRS've Gecise lliskin Mutabakaf Sunulmast

Sirket 31 Arahk 2017 ftarihi itibaniyla yillk finansal tablolarnni ik kez TFRS hik(mlerine gére
hazirlamaktadir. TFRS 1'in ilgili hakumieri gergevesinde TFRS'lerin ilk kez uygulanmasina iligkin
mutabakat 29 nolu dipnotta sunulmaktadir.

2.1.2 Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli para birimi
(fonksiyonel para birimi) ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans frendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolari dnceki donemle kargilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk sadlanmasi acisindan kargilagtirmall bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandinlir.

2.2 Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki
dénem finansal tablolan yeniden duzenlenmektedir. Sirketin cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda dnemili bir degisiklik olmamistir,

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapidigr cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisiklijin yapildii dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in operasyonel kiralama konusu varliklarin kalinti
deder tahminlerine iligkin yaptg: gincellemeler Not 3'de agiklanmigtir.

Tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak duzeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar
yeniden dizenlenir.

2.4 Yenive Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

Yeni ve Revize Edilmig Finansal Raporlama Standartlan

i} 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit akig tablolan {Degdisiklikler)

Dedisiklikler, Sirket'in, finansal tablo kullanicianmin  finansman faalivetlerinden kaynaklanan
yukamlaliiklerdeki dedisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalan, nakit akistarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisl yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi icin TMS
7'ye agiklk getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir, Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Sirketin bu degigiklikleri ilk kez
uygulamasinda, énceki dénemlere iligkin karsilagtirmall bilgi sunulmasina gerek yoktur.

Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmisg Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degigiklikler)

Yapilan degisiklikler gercefie uygun dederi ile dlgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degigiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmig vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklarr gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillk hesap
donemleri igin geriye dénlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verimektedir. Ancak,
degisikliklerin iik kez uygulandi§i dénem, karsilastirmah sunulan ilk dénemin aciiis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar ve difer dzkaynak kalemlieri arasinda aynistinlmadan, agibis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmas! durumunda bir dijer dzkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotiarinda
agiklama yapacakiir.

Dedigikligin Sirket'in finansal durumu veya performans: (izerinde etkisi olmamusgtir.
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satig
Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
siniflandirilan ya da elden ¢tkarilacak varlik grubuna dahil olup satis amaglh olarak siniflandirilan bagh
ortaklik, istirak veya is orfakliklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine
agiklik getirmektedir.Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.

Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performanst izerinde etkisi olmamigtir.
ii) Yayinlanan ama ylriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentz
ylraridge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurtritige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miigterilerie Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylal 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasdat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin
yaphdi dedisiklikleri de icermekledir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelegtirme
ve dlcim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, misterilerle yaptlan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgifi olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnedin maddi duran varlik c¢ikiglan) satisinin muhasebelestirilip 6lctimesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama ftarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dénik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmig geriye doniik uygulama tercih edildidinde énceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karstlastirmali rakamsal bilgi verilecektir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performans Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterilmigtir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 'Finansal Araglar' standardi (2017 versiyonu) 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan
hesap dénemleri igin uygulanmak {zere 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayill Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Standardin genel amact, finansal tablo kullanicitarina Sirket'in gelecekteki nakit
akiglannin tutanni, zamanlamasin ve belirsizligini degerlendirmeleri igin ihtiyaca uygun ve faydal
bilgiyi sunacak sekilde finansal varliklara ve finansal yukimtiluklere iligkin finansal raporlama ilkelerini
belirlemektir.

Finansal Varhklann Siniflandiriimasi

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklarnin simiflandiniimasi, yonetildikleri is modeli ve sézlesmeye bagh
nakit akis dzelliklerine esas alinarak sonraki kayda alindiktan sonraki muhasebelestirmede itfa edilmig
maliyet Uzerinden, gergede uygun deder degisimi dider kapsamli gelire yansitilarak veya gergege
uygun deger dedisimi kar veya zarar yansitilarak dlgtten olarak siniflandirilir.

Deger Ditgliklagii

TFRS @ kapsaminda itfa edilmis maliyetinden ve gercege uygun degeri o&zkaynaklarda
muhasebelesen finansal varliklar ile kredi taahhlidine ve finansal teminat stézlesmesine iiskin
beklenen kredi zararlan igin zarar karsiigi aynimaktadir, Sirket, her raporlama tarihinde finansal
aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli bir artis olup olmadigini
deferlendirir. Sirket, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana dnemli artis olmas) durumunda her raperlama tarihinde, Sirket s6z konusu finansal araca iliskin
zarar kargthdimi émir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger. Sirket, bir finansal
aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli élgiide artmis meydana
gelmemesi durumunda s6z konusu finansal varlidi birinci asama olarak siniflandiracak ve séz konusu
finansal varlida her raporlama tarihinde, finansal araca iligkin zarar karsiliint 12 aylik beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan dlger. Deder duguklaguniin amaci, ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana kredi riskinde dnemli artiglar olan tum finansal araglar igin bireysel ya da toplu olarak makul
ve ileriye dénik olanlar da dahil desteklenebilir tim bilgiler dikkate alinarak émir boyu bekienen
zararlarinin finansal tablolara alinmasidir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performans! (zerine etkilerini degerlendirmektedir; alacaklara
iliskin deder dis0kl0da hesaplamalar haricinde bilango ve oz kaynaklarina énemli bir etk
beklememekiedir.



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (TL) olarak gdsterilmistir,)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri' standardinda degigiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistiriimig standart;

a. Sigorta sézlegmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard! yayimlanmadan
once TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olugabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsaml gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirhkli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagh olarak 2021 yilma kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 8 Finansal Araglar
standardini uygulamay, erteleyen igletmeler halihazirda var olan TMS 38 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir,

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ik muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amac
ile islem tarihini, igletmenin avans alim veya édemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yukdmlGklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans policeleri dahil) veya sahip
oldugu reastirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 QOcak 2018 ve sonrasinda baglayan willik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerine &nemli bir etkisi
peklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazll Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazli édeme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye aglklik getiriimesini amaglamaktadir. Degigiklikler asagidaki konularin muhasebelestiritmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazl ddemelerin dlgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylkimltlukleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri, ¢.

islemin niteliini nakit olarak ddenen hisse bazl iglemden Gzkaynaa dayali hisse bazli isleme
dontsgtaren hikim ve kosullardaki degisiklikler,
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {devami)

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performans| Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatrimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamigtir. S6z konusu degigiklikler, istirak veya is ortaklidindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan igtirak veya is ortakhdindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve [s Ortakliklanindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar kapsamamaktadir, S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin &zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmiarl kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine
gore muhasebelestirmedidi ve &zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak (zere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmiara
uygulayacaktr,

Degdisiklik Sirket icin gecgerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performans! Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amacgli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatirim Amagll Gayrimenkuller" standardinda degisiklik yayinlarmistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirim amagh gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uyguniudunun sona ermesine ve Kullanim amaci degisikligine iliskin
kamitlarin mevcut olmasina badl oldugunu belirtmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacakfir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerine 6nemli bir etkisi
beklenmemektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin Istirak veya is Ortakiigina Yaptig: Varlik Satislan veya
Katkilan — Degigiklik

KGK, ézkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistiriimek

lizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de vapilan sz konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
(“UFRS") ve Uluslararasi Muhasebe Standartlanndaki (“UMS") degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yarirluge girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisikiikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistiriyayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS'nin bir pargasim olusturmazlar, Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yuririide girdikien sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergefje Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandig: lizere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borgiar, iskonto etkisinin dnemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degigiklikler
derhal uygulanacaktir,

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelegtirme biyik dictde dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerie
Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasiaf' standardl da uygulandiyr sirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, "UMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(@) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayrt olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri farafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

{c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranni), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele aimaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacakbir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun} acihis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

86z konusu dedisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performans) Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 - Yenti Sigorta Sozlegmeleri Standard

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve olgim, sunum ve agiklamayl kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sdzlegmelerinden dogan yukimltliklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiminl hem de karin
hizmetlerin saglandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir.
Gelecekieki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikier de
hizmetlerin saglandi§l dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsaml gelirde muhasebelegtirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim o6zelliklerine sahip sigortasézlesmelerinin Slgim ve sunumu igin Gzel
yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst Ozerinde etkisi
olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Dedisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal variiklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden &lgtlebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degigiklikler yaymiamishr, UFRS 9'u
uygulayan isletme, erken ddenebifir finansal varlids, gercede uygun deder degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmekiedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin safilanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Slgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrastinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimekfedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilegtirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamigtir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Musterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine actklik getirmektedir.
UFRS 11'deki de§isiklikler bir sirketin muisterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin
kontroliinil elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylanni yeniden
dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri —Degisiklikler, temettllere (kar dagitim) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin,

vergilerin nasi dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

- UMS 23 Borglanma Malivetleri— Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satiga hazir
duruma geldikten sonra ddenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandidi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini dederlendirmektedir.

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
3.1 iligkili Taraflar

lligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan igletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Gyesi, aga@idaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir. 36z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Ozerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme Uzerinde dnemili etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhidinin kilit yénetici personelinin bir
Oyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kogullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagfi
ortaklk ve dider bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(if) Isletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya
da is ortakhdi olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayni bir Gginct tarafin is ortakhig olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Uglnct bir igletmenin is ortakid olmasi ve diger isletmenin séz konusu
Ggunci isletmenin istiraki olmas! halinde.

(v) lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
galisanlanina iligkin olarak isten aynima sonrasinda saflanan fayda planianmin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planimin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir.

{vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol edilmesi
halinde.

{vii) {a) maddesinin (i} bendinde tamimlanan bir kiginin igletme (zerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya stz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin} kilit yénetici personelinin bir Gyesi
oimas halinde.

lligkili tarafla yapilan iglem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yokamlaltklerin, bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3.2 Hasilat

Sirket'in hasilati motorlu tagitlarin kiralar ile ikinci el arag satislarindan olugsmaktadir,

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gergeklesmesi ve mozakere edilmesinde katlanilan dogrudan

baslangic maliyetleri kiralanan varhdin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yéntem ile kira siresi
boyunca itfa edilir.
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3.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

Bir hizmet sdzlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma agamasina referans olarak
kabul edilmektedir.

Faiz geliri, siireye bagl olarak kalan anapara tzerinden efektif faiz orani uygulanarak tahakkuk ettirilir.
Buradaki efektif faiz oran, ilgili finansal varlifin &mri boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerin
iskonto edilmesinde kullanilir,

3.3 Stoklar

Operasyonel Kiralanmig araclarin kiradan dénen kismi stoklarin altinda siniflanmaktadir. Ayrica sifir
olarak alinmis ancak kiraya hentz verilmemis olan araglar da stoklar altinda bulunmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin dustk olami ile degerlenmektedir. Net
gerceklegebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek igin yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina dastigunde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve de@er diisukligunin olustudu yilda gelir tablosuna
gider olarak yansitiir. Daha &nce stoklarin net gerceklegebilir dedere indirgenmesine neden olan
kosultarin gecerlilijini kaybetmesi veya dedisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir
deferde artis oldugu kanitlandidi durumlarda, aynlan deder dusikligo karsihd iptal edilir, Iptal edilen
tutar dnceden ayrilan deder dusuklaga tutan ile simirhdir.

3.4 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikkmis defer disiklikleri
diistldukten sonraki tutar dzerinden gésterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydalt émdirlerine gére dogrusal amortisman
yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émur, kalintt deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde orfaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir dedisiklik varsa ileriye donlik olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden
gikariimasi ya da bir maddi duran varigin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

3.5 Operasyonel Kiralamadaki Araglar

Operasyonel kiralama sekidriinde, kiralanan araglanin mulkiyeti kiralayana aittir. Operasyonel
kiralamaya konu olan araglar bilangoda ayn bir satir olarak gosterilirler. Dénem sonilarinda,
operasyonel kiralamaya konu araglarin defter dederi ite kalinti degeri arasindaki fark icin TMS 16
dahilinde amorttisman ayrihr.

Kiralanan araglar dogrusal ve esit olarak, elden g¢ikarilirken belirlenecek olan kalinti bedeli duslldikten
sonraki bedeli (zerinden amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralamaya baz olan amortisman tutar, aracin maliyet bedeli ile kiralama siiresi sonunda
ikinci el arag pazarinda satisindan elde edilecek bedel, difer bir deyisie “kalinti deger”, arasindaki fark
(izerinden hesaplanmaktadir. Kalinti deder, finansal tablclarin olugturulmasi asamasinda tahmin ve
varsayimlara dayanilarak tespit edilmektedir. Kalinti defer ile ilgili yapilan tahminterin gelecekte
gergeklesebilmesi, gelecekte Sirket'in ikinci el pazarindaki satis kabiliyetine baghdir.

Sirket en giincel ve en giivenilir tahminiere ulagabilmek igin operasyonel kiralama konusu varlikfarinin
kalinti deger tahminlerinde glncellemeler yapmistir. Bu gincellemeler kapsaminda 31 Aralik 2017
itibariyle mevcut operasyonel kiralama konusu varliklarin ikinci el degerleri 3.680.996 TL tutarinda
artmisgtir,
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3.  ONEMLIMUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
3.6 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan clusmakia olup baglangigtaki elde etme
maliyeli ile kaydedilirler. Baslangic maliyetiyle kaydedilmesinden sonra, maddi olmayan varliklar
maliyet deferinden birikmis itfa pay) ve eder varsa defer dusuklogd indirilerek yansitiir, Maddi
olmayan varliklar faydall émarlerinin en iyi tahminleri 0zerinden (yazilim igin 3yil) dodrusal amortisman
yontemi ile amorti edilir. Maddi olmayan varliklar icin amortisman dénemi ve amortisman yéntemi en
az her maii yil sonunda gdzden gegirilir. Maddi olmayan varliklarin amortisman gideri kapsamli gelir
tablosunda muhasebelegtiritir.

3.7 Kiralama iglemleri

Kiralama - _kiralayan durumunda Sirket

Milkiyete ait risk ve kazanimlanin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak siniflandinilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak siniflanir,

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir.  Kiralamanm gergeklesmesi ve mizakere edilmesinde katianilan dodrudan
baglangic maliyetleri kiralanan varidin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira sOresi
boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varlidin makul dederi, ya da asgari kira
ddemelerinin  buglnkd degerinden disik olant kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kargl olan
yakiamlokak, bilangoda finansal kiralama yukomialugi olarak gésteriiir.

Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama ytkumligundeki azaligt saflayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve béylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini sadlar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilanina yer verilen genel
borglanma politikas kapsaminda finansman giderlerinin aktifiestirilen kismi haricindeki baélimu kar
veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar dénemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan igin yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet
kiralamas! altindaki kosullu kiralar olustuklar dénemde gider olarak kaydedilir.

3.8 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dlglide zaman isteyen &zellikli varhiklar séz konusu
eldugunda, satin alinmasi, yapimi veya tretimi ile dogrudan digkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgiti
varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varlidin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket'in
dzellikli varliklart bulunmadigi igin tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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3.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devam)
3.9 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacgh gayrimenkuller, kira vefveya deder artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ik olarak maliyet degderleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgtlirler.
Basglangi¢ muhasebelestirmesi sonrasinda yatinm amagl gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
piyasa kosullarini yansitan gercede uygun deger ite degerlenirler. Yatirim amach gayrimenkullerin
gergede uygun dederindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olugtuklarl dénemde
gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagl gayrimenkulfer, satilmalan veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik varar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda bilango disi birakiliriar.
Yatirim amagh gayrimenkuitn kullanim siiresini deldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olugtuklan dénemde gelir tablosuna dahil edilir,

Transferler, yatinm amagl gayrimenkullerin kullaniminda bir dedisikiik oldujunda yapilir. Gergefe
uygun defer esasina gére izlenen yatinm amagl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisiklidin gergeklestigi tarihteki gergege
uygun degderidir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercefe uygun deder esasina gére
gosterilecek yatinm amagcl bir gayrimenkule donismesi durumunda, igletme, kullanimdaki degisikligin
gergeklestigi tarihe kadar "“Maddi Duran Varliklar'a uygulanan muhasebe politikasini uygular,

3.10 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cart vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimlglaga, dénem kaninin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da
vergiden indiriimesi mimkin olmayan kalemleri harig tutmas1 nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yukimlalago bilango tarihi itibanyla yasallasmis ya da
dnemli dlglide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yakimlGluga veya varhdi, varliklarin ve yikamlditklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gtre vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmastyla
belilenmekiedir. Ertelenmis vergi yokimidlikleri vergilendiritebilir gegici farklarin  tama  igin
hesaplanirken, indirilebilir ge¢ici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimllikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylkOmidlitklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
{isletme birlesmeleri diginda} kaynaklianiyorsa muhasebelestiriimez.

17



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Ttim tutarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak gtsterilmigtir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devarni)

Ertelenmis vergi yukumltlGkleri, Sirket'in gecici farkliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildidi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dusik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve igtiraklerdeki yatinmiar ve ig ortakliklanndaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tOmi igin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligkiflendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel clmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varlidinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacad faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadi§ éiclide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yikomlalikleri varliklann gergeklesecedi veya ylkimlUliklerin yerine
getirilecedi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibanyla yasallasmig veya énemli
6lgide yasallagmig vergi oranlan (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yikamlaliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibaryla varliklannin
defter dederini geri kazanmas! ya da yiikimliliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglan dikkate alintr,

Ertelenmis vergi varliklart ve yikUmitltkleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yuktmluiGklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlk ve yikUmlllUklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket'in cari vergi varhik ve yukimiilGklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas! durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestiriien kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere ifigkin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ik kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakhigin tanimlanabilen varlik,
yikumltltik ve sarta bagl borglarinin gergede uygun dederinde elde ettiii payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulur,

311 Kidem Tazminati Kargihigi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is stzlegmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Gincellenmig olan TMS 19 Galigsanlara Sadlanan Faydalar
Standardr ("TMS 18"} uyarinca séz konusu tirdeki édemeler tamimlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yOkOmliGlogo, gelir tablosuna alinmamis aktieryal

kazang ve zararlar nispetinde dizeltimesinden sonra kalan yukomldlagun buglnki dederini ifade
eder.
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3.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
3.12 Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarini “gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
*vadesine kadar elde tutulacak yatinmilar”, “satiimaya hazir finansal varliklar" ve “krediler ve alacaklar”
olarak siniflandirmigtir. Siniflandirma, finansal varigin elde edilme amacina ve tzellijine bagl olarak,
ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem
tarihinde kayitlara alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun
de@erinden olgllir. Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitimayan finansal varlik veya
finansal yukumltlaklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan

fligkilendirilebilen islem maliyetieri de s6z konusu gergede uygun defere ilave edilir.
Gergefe uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varfiklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimas) amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride siniflandirtlir. Finansal riske karg! etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan turev Griinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandinihir. ligili finansal varliklar, gergede uygun degerleri
ile gtsterilmekte olup, yapilan deferleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmekiedir. Sirket'in gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklan bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde futulacak yatirimiar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araclarl, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak simflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimiar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deder dusUkIUgn tutan distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir. Sirket'in vadesine kadar elde tutulacak yatinmlari bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal variiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satiimaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandinlan ya da (a)
krediler ve alacaklar, {b) vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar veya (c) gercefe uygun defer farki
kar veya zarara yansthlan finansal varliklar olarak siniflandinimayan tlirev olmayan finansal
varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araclar ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiniir ve gercede uygun
dederleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dugtklikleri, etkin faiz yoéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarta ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege
uygun degerdeki dedisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar dijer kapsamlt gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirmin elden ¢ikariimasi ya da
deer dusikluglne ufiramasi durumunda, finansal varliklar defer artis fonunda biriken toplam
karfzarar, kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

AKktif bir piyasada cari piyasa dederi olmayan ve gercede uygun degeri givenilir bir gekilde
belirlenemeyen satiimaya hazir ézkaynak araglan ile bu tir 6zkaynak araglanyla iligkili olan ve
ddemesi bu tar varliklann satigi yoluyla yapilan tirev araglan, maliyet degerinden her raporlama
dénemi sonunda belirlenen de§er disikligi zararlan dagtimis tutarlanyla dederlenir.
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3.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
Sirket'in satiimaya hazir finansal varliklar bulunmamaktadir.
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve dider alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandiniir. Krediler ve alacaklar {ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
diderleri) etkin faiz ydntemi kultanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deder dusuklugi dustlerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadidt durumiar haricinde etkin faiz orani ydntemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deder degisikligi
riski tagimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde simiflandiriimaktadir.

Finansal variikiarin kayda alinmast ve bilango disr birakilmasi

Sirket, finansal variik ve yukimilGltkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarinm
slresinin dolmas| veya ilgili finansal varligi ve bu varhifin miilkiyetinden dofan tim riskleri ve
kazanimlar baska bir tarafa devretmesi durumunda sz konusu varligi bilango disi birakir. Varlifim
mulkiyetinden dofan tim risklerin ve kazamimlanin baska bir tarafa devredilmedigi ve varlidin
kontrolintn Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu
varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken ylukumliliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in
devredilen bir varlidin milkiyetinden dogan tam riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda,
finansal varlidin muhasebelestirimesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yukimiQlugu
sadece stézlesmede tanimlanan yukimlulugo ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise
bilango disi brrakir.

Finansal Ylkimlilikler

Finansal bir yukamitlok ik mubasebelestiriimesi sirasinda gerge§e uygun deferinden 8lgtitr,
Gercede wuygun defer farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yokimltloklerin itk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal yokomlgiadin yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen
islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir. Finansal yuktimitltkler sonraki
dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullaniarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

3.13 Riskten korunma muhasebesi

Sirket, riskten korunma iglemi baslangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem
arasindaki iliskinin yani sira risk yonetim hedefleri ve gesitli riskten korunma iglemleri gergeklestirmeye
iliskin stratejisini dokimante eder. Sirket, hem riskten korunma iglemi baglangicinda hem de diizenli
araliklarla riskten korunma iglemlerinde kullanilan riskten korunma araglarinin riskten korunan
kalemlerin dederlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiksek dlzeyde etkili olup olmadiklarina
iliskin dederlendirmesini de belgeler.
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3.  ONEMLIMUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
Gergege uygun deder riskinden korunma

Sirket, operasyonel kiralama hizmeti saglama taahhltlerine iliskin clugan yahbanci para cinsinden
operasyonel Kiralama alacaklarindan (riskten korunan kalem) kaynaklanan Kur riskini yabanci para
cinsinden kredileriyle (riskten korunma araci) koruma altina almaktadir. Riskten korunan kalemdeki kur
riski kaynakl gergege uygun degder degisiklikleri bilangoda aktif ya da pasif olarak "Kesin taahhiit -
riskten korunma® hesabinda, gelir tablosunda ise finansman gelir ve giderleri boliminde
muhasebelestirililer. Riskten korunan kalemdeki gercefie uygun defer degisiklikleri aynca gelir
tablosunda finansman geliri ya da gideri olarak kaydedilir.

3.14 Maddi Buran Varliklar ve S$erefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger
Disiklagi

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger dustklGgu olup olmadidini belirlemek igin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter deferini inceler. Varliklarda deder doguklugir olmast
durumunda, deder dustklugl tutarinin belirlenebilmesi icin varliklanin, varsa, geri kazaniabilir tutan
dletldr. Bir varhdin geri kazanilabifir tutarinin dlgtlemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarint dlger. Makul ve tutarll bir tahsis esast belirlenmesi halinde
sirket varliklarn nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkin olmadidi durumlarda, Sirket varliklan
makul ve tutarll bir tahsis esasinin belirlenmesi icin en kigUk nakit yaratan birimlere dagitilir. Siiresiz
ekonomik 8dmri olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya
da deger duslklugl gostergesi olmas) durumunda deder diusUklogl testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varlifin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetieri dugtlmis gergede uygun
degeri ile kullanim degerinden yuksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekieki nakit akislarinin buglnki dederidir. Kullanim dederinin
hesaplanmasinda mevcut dénemdeki piyasa deferlendirmesine gére paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlan tahminlerinde dikkate alinmayan varlifa dzgu riskleri yansitan vergi dncesi
iskonto orani kullanilir. Bir varbdin {ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter
dederinden disik oldudu durumlarda, varhgin (ya da nakit yaratan birimin} defter degeri, geri
kazanilabilir tutarina indirilir. ligili varldin yeniden degerlenen tutarla 8lgiimedigi hallerde deder
dusukiugt zaran dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deder disOklugi zarar
yeniden degerleme deger azalig! olarak dikkate alinir. Deder distkligi zararinin sonraki dénemlerde
iptali 56z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir
tutar icin yeniden glncellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde arhirilir. Arttinlan defter deger, ilgili
varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) icin &énceki dénemlerde varbk icin deder disiklugl zararinin
ayriimamig olmast durumunda ulasacagl defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden dederlenmis bir
tutar Uzerinden gosterimedikge, deder dusiklagl zararina iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Yeniden defetlenmis bir varliin deder disikligit zaranmin iptali, yeniden
degerleme artisi olarak dikkate alinir.

3.15 Kargihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yokomlaligan bulunmasi, yikimlaladan yerine
getirimesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yOkomldllk tutarinm givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsitk ayriir. Karsilik olarak aynlan tutar,
yukoimldlige iliskin risk ve belirsizlikler géz &ninde bulundurularak, bilange tarihi itibanyla
yukimlOligon yerine getirilmesi ig¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiigin, meveut yakamlilogdin karstlanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgliimesi
durumunda séz kenusu kargiigin defter dederi, iigili nakit akimlarinin bugéinkil dederine esittir.
Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {¢inct taraflarca
karsilanmasinin beklendidi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde Sleliimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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3.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
316 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindid dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedifir.

3.17 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandinlarak raporlanir.

3.18 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger seciimis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tum olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma
uygun sekilde dizeltir,

3.19 Kur Dedigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden hazirlanmis ve sunulmustur, Finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden {TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmekiedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve ylOkimilaltikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Tirk Lirasi’na
gevrilmektedir. Gercede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun deferin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL've g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgtlen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

Gelecede yonelik kullanim amaciyla ingsa ediimekie olan varlikiarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar Gzerindeki faiz maliyetierine dizeltme kalemi clarak ele alinan ve bu tar
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kargl finansal koruma sadlamaya iligkin
muhasebe politikalarn asadida agiklanmakiadir) kargt finansal koruma safdlamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari.

3.20 Onemli Muhasebe Tahmin ve Yorumlar:

Finansal tablolann TFRS'ye gdre hazilanmasinda Sirket yénetiminin, bilango tarihi itibaryla,
raporlanan varlik ve yukamltlik tutarlarini, vukuu muhtemel yokimlGltk ve taahhtlerini ve raporfama
dénemine iliskin gelir ve gider tutarlanini etkileyecek varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir,
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilir. Bu tahminler dénemsel olarak gézden gegirilmekte
ve dizeltmelerin gerekli oldugu durumlarda kazanglarin clustugu doénemlere yansitiimaktadir.
Raporlanan tutarlarda énemli yonetim tahminleri igeren konular sunlardir: Filo deferlemesi, sipheli
alacak karsiligi, maddi duran varliklarin faydalt émrii, yatinm amagli gayrimenkullerin dederlemesi.
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3.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)

Filo degerlemesi

Sirket'in esas faaliyet alani dikkate alindiinda, bilangodaki en &nemli varlifin operasyonel kiratama
kapsamindaki araclar oldugu gérulmektedir. Sirket'in operasyonel kiralamadaki araglarin Ureticileri
tfarafindan kiralama slresi sonunda kalinti deferi tzerinden geri satin alinmasi amacina yonelik
herhangi bir sézlesmesi bulunmamaktadir. Bu ylzden operasyonel kiralama kapsamindaki aracglarin
satls bedeli, operasyonel kiralama soézlesme siiresinin sonundaki ikinci el ara¢c pazarnna gére
belirlenmektedir. Dolayisiyla, bu araglanin kalinti dederi tahmine dayali olarak tespit edilmektedir.

Operasyonel kiralama kapsamindaki araglarin kalint degeri her yil gézden gegirilir ve ikinci el arag
pazannin durumu ile bu pazardaki edinilen tecriibelere gdre &nceden tespit edilmis kalinti degerier
degistirilebilir.

Kiralama dénemi sonundaki kalinti deder piyasa deferinden farklh olabilir ve bu piyasa riski olarak
kabul edilir. Kalinti deder digsal faktorlerden etkilenmektedir. Kullaniimis arag satigi kanali ve sekli,
tiiketici tercihleri yabanci para birimi Gzerinden islem géren araglar icin kurlar ve genel ekonomik
kosullar piyasa fiyatinda etkili olmaktadir ve bir noktaya kadar yonetilmektedir. Ayrica kiralama dénemi
stzlesmede ongdrilen tarihlerden farkli bir sekilde gergeklesebilmekte ve bu da musterilerden
kaynakli digsal bir faktdr olarak kalinti deder tahmini etkileyebilmektedir.

Sirket kalinti deder tfespitinde, piyasada olugan fiyatlari, veritabanlarini ve kendi tagit satiglannda
gergeklesmis dederleri kullanmaktadir. Kalintt deger riskini yonetmek icin gerceklesen sahis
karliliklarini takip ve analiz ederek kalinti deder tahmini degderlendirmektedir.

Supheli alacaklar

Sirket, bilango tarihi itibanyla vadesi gegmis ve ileride tahsilat problemi yasayacadini tahmin ettigi
alacaklar! icin aldidi teminatlan da géz éniinde bulundurarak karsilik hesaplamaktadir.

Maddi duran varliklann faydal 8mri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yonetimin belirfledidi faydall &mdlrer gergevesinde
amortismana tabi futulmakiadir. Sirket, sabit kiymetlerin gergek kullanim &mdlrlerinin  gergedgi
yansithigindan ve tahmini olarak gelecekie faydalanilabilme sirelerinden emin olmak igin periyodik
olarak faydali 6mar tahminlerini gézden gegirir.

Yatinm amach gayrimenkullerin dederlemesi

Yatinm amacl gayrimenkuller baslangigta maliveti ile olcilir ve sonrasinda gergede uygun
degerinden olgulerek ilgili degisimler olustudu dénemde kar veya zarara kaydedili. Satin alinan
yatirim amagl bir gayrimenkuliin maliyeti satin alma fiyati ile bu islemle dodrudan iligkilendirilebilen
harcamalardan olusur. Sirket yatinm amacl gayrimenkullerin gercede uygun deder hesaplamasinda
emsal kargilastirma ydntemi kullanilmistir. Yatinm amagh gayrimenkulferin gergedie uygun deferi SPK
tarafindan onayl “Gayrimenkul Dederleme Firmalan” listesi igerisinde yer alan sirketler tarafindan
yapiimakiadir. Dederleme sirketi yatinm amagh gayrimenkullerin gergedie uygun degerini yakin
donemde pazara cikarimis ve satilmig benzer gayrimenkulleri dikkate alarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayariamasi yapildiktan sonra, konu taginmaz igin arsa payl
orflama m? degeri, cografi konum, alan, imar durumu, fiziksel kosullar ve pazar kosullarinin géz
éninde bulundurarak belirlemigtir.
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit 8.338 13.623
Bankadaki nakit 23.435.950 7.399.006
Vadesiz mevduatiar {*) 2.685.950 5.022.124
Vadeli mevduattar 20.750.000 2.376.882
Diger hazir deferler (™) 1.730.212 1.127.088
25.174,500 8,539,717

(*) Sirket'in 31 Aralik 2017 itibaryla vadesiz mevduatlarinda 60.148 ABD Dolan ve 13.776 Avro
yabanct para mevduatl bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 76 Avro).

(**) Diger hazir degerler kredi karti pos alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatiarin vadeleri 2 Ocak 2018 - 23 Ocak 2018 tarihleri
arasinda, faiz oranlari ise % 10,10 ile % 15,40 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2016: Vadeler,

1 Ocak 2017 - 30 Ocak 2017 arasinda, faiz oranlan ise % 9 ile % 12 arasinda degismektedir.). 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir rehin veya blokaj
bulunmamaktadir (31 Araltk 2016: Bulunmamaktadir).

5.  TiCARI ALACAKLAR VE BORGLAR

a}  Ticari alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.141.710 2.686.857
Alacak senetleri 467.847 980.236
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) - 22.109
Supheli ticari alacaklar 1.614.593 1.156.506
Supheli alacak karsihdi (-) (1.614.583) (1.156.5086)

3.609.557 3.689.202

Bilango tarihi itibariyla vadesi gegmemis ticari alacaklarin vadesi ortalama 15 gindar. (31 Aralik 2016:
24 giin).

Ticari alacaklar igin aynian sipheli alacak kargilidi, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmigtir. SUpheli ticari alacaklara kargilik olarak alinan teminat bulunmamaktadir. Karsihga iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak bakiyesi 1.156.506 796.999
Dénem igerisinde aynlan karsiliklar 507.129 407.924
Konusu kalmayan kargiliklar {49.042) (48.417)
31 Aralik itibariyla kapanig hakiyesi 1.614.593 1.156.506
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5.  TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

a) Ticari alacaklar (devami)

Ticari alacaklarin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Vadesi gegmemis ve
deger diislikliigiine
ugramamiglar

Vadesi gegmis fakat deger diigiikligiine

ugramamisglar

0-80 giin _ 90-120 giin __>120 giin __ Toplam
31 Aralik 2017 1.560.416 1.045.662 29,591 73.888 3.609.557
31 Aralik 2016 2.153.898 1.354.374 73.901 107.029 3.689.202

b}  Ticari borglar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Arac alimlarindan borglar 874.555 7.644.348
Borg senetleri 1.561.941 1.487.171
Kredi kart: borglari 686.722 580.076
Diger ticari borglar 2.801.609 2.868.708

5.924.827 12.580.303

31 Aralik 2017 itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 63 gundur (31 Aralik 2016: 79 gun).

6. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Diger alacaklar

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Verilen depozito ve teminatlar 4.448 4.448
Diger cesitli alacaklar 11.008 31.108
15.456 35.556

b}  Diger borglar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Odenecek vergi ve fonlar 191.144 151.184
Alinan depozito ve teminatlar 251.884 183.702
Diger gesitli borglar 140,566 534,191

583.594 869.077
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7.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin ddenmis giderler

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Personel ve is avansiar 3.549 156514
Verilen siparig avanslar 929.147 555.174
Gelecek aylara ait giderler (*) 2.439.204 2.267.984

3.371.900 2.838,672

(") Gelecek aylara ait giderler, sigorta ve kasko giderlerinde olusmaktadir.

b)  Uzun vadeli pesin ddenmis giderler

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Gelecek yillara ait giderler

298

298

c) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gelecek aylara ait gelirler 246.760 181.366
Alinan avanslar 219.025 701.081
465.785 882.447

d)  Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Gelecek yiflara ait gelirler 22.050 111.433
22.050 111.433

8. STOKLAR
1 Ocak 2017 Giris Cikis Transfer 31 Aralik 2017
Sifir araglar 16.430.781 17.603.859 - {16.430.781) 17.603.859
[kinci el araglar 1.637.876 - {1.637.876) 6.370.683 6.370,683
Diger stoklar - 7.800 - - 7.800
18.068.657 17.611.659 (1.637.876) (10.060.098) 23.982.342
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8. STOKLAR (devami)

1 Ocak 2016 Girig Transfer 31 Aralik 2016

Sifir araglar 10.101.520 16.430.781 - {10.101.520) 16.430.781
Ikinci el araclar 2.198.997 (2.198.997) 1.637.876
12.300.517 16.430.781 (2.198.997) (8.463.644) 18.068.657

9. OPERASYONEL KiRALAMADAKI ARAGLAR

1 Ocak 2017 Girigler Transferler 31 Aralik 2017
Maliyet
Tasgitlar 201.709.314  125.317.290 (56.231.160) 280.270.879
201.709.314 125.317.290 (56.231.160) 280.270.979
Birikmis amortisman
Tasitlar (4.143.864)  (2.703.676) (4.571.811)
(4.143.864) (2.703.676) {4.571.811)
Net defter degeri 197.565.450 275.699.168
1 Ocak 2016 Girigler Transferler 31 Aralik 2016
Maliyet
Tagitlar 132.212.815 111.720.379 (50.528.034) 201.709.314
132.212.815 111.729.379 (50.528.034) 201.709.314
Birikmis amortisman
Tasitlar (2.833.930) (3.568.052) {4.143.864)
{2.833.930) (3.568.052) {4.143.864)
Net defter degeri 129.378.885 197.565.450

Operasyonel kiralamaya konu olan araglara ait amortisman sliresi 3 yildir. Amortisman, araglarin
maliyet bedellerinden kalintt dederleri diistildikten sonra kalan dederleri Ozerinden hesaplanmis ve
tamami satislarin maliyeti altina siniflanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in operasyonel kiralamadaki araglarn (zerinde alinan kredilere
istinaden tesis edilmis olan 349.804.012 TL (31 Aralk 2016: 254.421.282 TL) tutarinda rehin

bulunmaktadir.

27



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

9. OPERASYONEL KIRALAMA ARAGLARI (devami)

Sirket'in temel faaliyet konusu motorlu tagitlarin operasyonel filo kiralamasin yapmaktir. Filo kiralama
faaliyelleri de ilgili iptal edilemeyen sézlesmelerle garanii edilmis operasyonel kiralamalara iligkin
olarak ileriki dénemlere ait kira alacaklan asagida belirtildigi gibidir:

31 Arahk 2017 TL Euro ABD Dolar: TL Karsihg)
Bir yil iginde 12.392.204 16.431.541 449.514 88.284.349
Bir ile bes yil arasinda 10.683.485 14.617.836 611.725 78.997.689

23.075.689 31.049.377 1.061.239 167.282.038
31 Arahk 2016 TL Eurc ABD Dolari TL Kargthgi
Bir yil igcinde 9.302.989 13.374.708 363.599 60.293.293
Bir ile beg yil arasinda 8.109.796 12.941.067 223.152 56.993.286

17.412.785 26.315.775 586.751 117.286.579

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla mevcut olan ve yukanda detay verilen arag kiralama sozlesmelerine ek
olarak sirketin aymi tarih itibariyla stoklarinda yer alan 243 adet araca iliskin 2018 ve sonraki yillarda
tahsil edecedi taahhlt edilen kira alacaklarinin toplami 16.793.802 TL'dir (31 Aralik 2016: 210 arag,

12.058.096 TL.).

10. MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet
Binalar 5.594.026 - - 5.594.026
Demirbaglar 242842 34.631 - 277473
Ozel maliyetier 11.097 - - 11.097
Diger maddi duran varliklar 11.401 3.905 - 16.306
5.859.366 38.536 - 5.897.902
Birikmig amortisman
Binalar (190.691) (111.876) - {302.567)
Demirbaslar (159.774)  (45.574) - {205.348)
Ozel maliyetler (7.795) (1.965) - (9.760)
Dider maddi duran varliklar (7.817) {2.267) - (10.084)
(366.077) (161.682) - {527.759)
Net defter degeri 5.493.289 5.370.143
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 2016 Girigler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Binalar 5.594.026 - - 5.594.026
Demirbaglar 218.169 24,673 - 242.842
Ozel maliyetler 11.097 - - 11.097
Diger maddi duran varliklar 11.401 - - 11.401
5.834.693 24 673 - 5.859.366
Birikmig amortisman
Binalar (78.809) (111.882) - {190.691)
Demirbaglar (121.258)  (38.516) - (159.774)
Ozel maliyetler (5.466) (2.329) - (7.795)
Dider maddi duran varliklar (5.309) (2.508) - (7.817)
(210.842) (155.235) - (366.077)
Net defter degeri 5.623.851 5.493.289

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri agagdidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 50 Yl
Demirbaglar 5Yi
Ozel maliyetler 5Y1l
_Diger maddi duran varliklar 5 Yl

11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 Girigler Gikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet

Lisans ve yazilimlar 64.827 - - 64.827
64.827 - - 64.827

Birikmis itfa
Lisans ve yazilimlar (43.892) {9.097) - (562.989)
(43.892) {9.097) - (52.989)
Net defter degeri 20.935 (9.097) 11.838
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11.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 2016 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet

Lisans ve yazilimlar 53.848 - - 64.827
53.848 - - 64.827

Birikmisg itfa
Lisans ve yazilimlar (29.095) (14.797) - {43.892)
{29.095) {14.797) - {43.892)
Net defter degeri 24.753 20.935

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman slreleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Lisans ve yazilimlar 3Yil

12.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

2117 2016
1 Ocak itibariyla a¢ilis bakiyesi 34.050.000 27.192.511
Almlar 5.041.987 1.789.389
Deger artiglar 2.153.013 5.068.100
31 Aralik itibariyla kapamg bakiyesi 41,245,000 34.050.000

Sirket'in yatinm amagl gayrimenkulleri kiradaki ofis katlarindan olugmaktadir.

Sirket'in cari dénemde yatinm amach gayrimenkullerinden 1.395.450 TL (2016: 948.648 TL) kira geliri
bulunmaktadir ve bu gayrimenkullerle ilgili katlandigi her hangi bir faaliyet gideri bulunmamaktadir.
Soz konusu kira geliri ilisikteki finansal tabloda yatinm faaliyetlerinden gelirlerde gésterilmistir.

Sirket'in cari dénem sonu itibanyla farkll yatinm amagh gayrimenkulleri tzerinde alinan kredilere
istinaden tesis edilmis 32.400.000 TL tutarindaki ipotek bulupmaktadir. (31 Aralik 2016: 22.400.000
TL)

Sirketin yatinm amagh gayrimenkullerinin gercege uygun degderleri, Sirket'ten badimsiz, SPK
tarafindan yetkilendirilmis, sermaye piyasast mevzual uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti veren
ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergede uygun deder Slgimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelije
sahip deferleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Sahip olunan gayrimenkullerin gergede uygun
degderleri, emsal karsilagtirma yaklagimina gére belirlenmistir. Binalarin gergegie uygun degeri, pivasa
rayi¢ fiyatlarina goére olusturulan satis kabifiyeti ve emsal fiyatlar géz 6énline alinarak belilenmigtir.
Mevcut donemde farkli bir dederleme teknigi kullamimamughr, Yatinm amagh gayrimenkullerin
gergede uygun deger Sletmi en son 31 Aralik 2017 tarihi itibarniyla yapilmistir,
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12.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (devami)

Sirket'in yatinm amagl gayrimenkullerine iliskin gergede uygun deger hiyerarsisi asadidaki tabloda
gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla gergege

Defter Degeri uygun deder seviyesi
31 Aralik 2017 2. Seviye
Binalar (ofis katlar) 41.245.000 41.245.000

Raporlama tarihi itibariyla gergege

Defter Dederi uygun deder seviyesi
31 Aralik 2016 2, Seviye
Binalar (ofis katlan) 34.050.000 34.050.000
13. FINANSAL BORGLAR
a} Banka kredileri
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Agirhikh Adirhikh
Orjinal ortalama  Orjinal ortalama
para etkin yillik para etkin yilhk
birimi TL faiz orani % birimi Tl faiz orani %
Euro krediler Eur 177.773.803 %5,40 Eur 117.504.948 %5,60
TL krediler TL 137.464.542 %15,00 TL 104.999.216 %15,04
Finansman
Bonosu ihraci (*) TL 34.437.611 %16,38 - - -
Krediler 349.675.956 222.504.164

(*)Sirket nitelikli yatlinmeilara 21 Agustos 2017 tarihinde, 20.000.000 TL nominal degerli, 175 gun
vadeli ve 14 Aralik 2017 tarihinde, 16.000.000 TL nominal degerli, 175 giin vadeli finansman
bonosu satis1 gergeklestiriimistir.
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13.  FINANSAL BORGLAR (devami)

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 yil icerisinde &denecek 169.463.365 80.311.789
1-2 yil arasinda ddenecek 106.961.939 83.332.365
2-3 yl arasinda ddenecek 67.842.363 54.681.757
3-4 yil arasinda ddenecek 2.013.636 2.601.385
4-5 yil arasinda ddenecek 1.436.309 684.365
5 yil ve daha uzun vadeli 1.958.344 892.503
349.675.956 222.504.164

Banka kredilerine iliskin olarak, Sirket'in operasyonel kiralamadaki araglan Uzerinde tesis edilmis olan
349.804.012 TL (31 Aralik 2016 : 254,421.282 TL) tutarinda rehin ve yatinm amaclh gayrimenkuller
Uzerinde tesis edilmis 32.400.000 TL (31 Araltk 2016 ; 22,400,000 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

b) Finansal kiralama borglari

Finansal kiralama borglar Sirket ile bir finansal kiralama sirketi arasinda yapilan sat- geri kirala
stzlesmesinden olugsmaktadir. 10 Ekim 2015 tarihi itibariyla yapilan sozlesme kapsaminda Sirket,
merkez bhinasini, sat - geri kirala yontemi kullaniimak suretiyle 9.500.000 TL bedelle devretmis olup;
kiralama sozlegmesi sonunda 2.945 TL mulkiyet devir bedeli ile binayi geri alacaktir.

Asgari kira Asgari kira

ddemelerinin ddemelerinin

bugiinkii degeri buglinki degeri

31 Aralhk 2017 31 Aralik 2016

Bir yil iginde 1.307.188 1.307.189
Iki ile bes yil arasindakiler 5.010.889 6.318.077
Kiralama yiikiimltligtniin bugiinki degeri 6.318.077 7.625.266

14. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV ARAGLAR

Gercede uygun deger riskinden korunma

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli kesin taahhit — riskten korunma varliklan 11.361.191 5.471.933
Uzun vadeli kesin taahhiit — riskten korunma varliklar: 10.132.005 5.307.854
Riskten korunma amagh tiirev araglar (net variik) 21.493.196 10.779.787

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tark Lirasi’dir. Kiralama alacaklarinin énemli bir kismi déviz cinsinden
oldudu igin Sirket kur riskine maruz kalmaktadir. Kiralama alacaklan TL olarak ifade edildifinde doviz
kurlarindaki hareketler Sirket'in hem net gelirine hem de finansal durumuna etki etmektedir.

Sirket'in politikas! kesin taahhitlere iliskin tim 6nemii kur risklerini koruma altina almaktir.
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14. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV ARAGLAR (devami)

Sirket'in kur riski yonetim stratejisine uygun olarak gelecekteki yabanci para cinsinden Kiralama
alacaklarindan kaynaklanan Kkur riski yabanci para krediler ile koruma altina alinmistir.

Riskten korunma iliskisinin turi: gergcege uygun degdere yonelik riskten korunmadir. Sirket, operasyonel
kiralama hizmeti sadlama taahhotlerine iligkin olusan yabanci para cinsinden operasyonel kiralama
alacaklarindan dodan kur riskini yabanct para cinsinden kullandidi kredileriyle koruma altina
almaktadir.

15. GELIR VERGISI

Cari vergi yiikimliliigii: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018

Cari kurumlar vergisi karsihg 434.682 269.035
Eksi: Pegin ¢denen vergi ve fonlar {434.682) (269.035)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi gideri: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Cari vergi gideri (434.682) (269.035)
Ertelenmis vergi gelirif/(gidert) (965.600) (1.450.083)
Toplam vergi geliri/(gideri) {1.400.282) (1.719.118)
Dé&nem vergi giderinin dénem kar ile mutabakatl agsagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi éncesi kar 4.951.815 8.358.387
Vergi orani 20% %20
Yasal vergi orani tizerinden hesaplanan vergi {990.363) (1.671.677)
Kanunen kabul edilmeyen giderler {101.153) (47.441)
Vergi orani artisinin etkisi (*) {308.766) -
Vergi gideri (1.400.282) (1.719.118)

(*) 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 sayill “Bazi Vergi Kanunlar ve Diger Bazi Kanunlarda Degisikiik
Yapiimasina Dair Kanun® ile kurumlar vergisi oranlari 2018, 2019 ve 2020 yillan igin %22 olarak
belirlenmigtir. Bu kapsamda Sirket ilgili yillarda realize olmasi beklenen gegici vergi farklar igin
ertelenmig vergileri %22 oranini kullanarak hesaplamistir. Geri kalan farklar igin oran %20 olarak
kullarulmistir.
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15.  GELIR VERGISI (devami)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Torkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yuktmldltkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargihklar ayrimigtir. Vergiye tabi
kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin fespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler, dider indirimler (varsa gecmis yil zararlan ve tercih edildidi takdirde kullanilan
yatinm indirimleri) dOsildikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.2017 yilinda
uygulanan efektif vergi crani %20°dir (2016: %20). 28 Kasim 2017 tarih ve 7081 sayilll "Bazi Vergi
Kanunlan ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile kurumiar vergisi oranlan
2018, 2019 ve 2020 yillan igin %22 olarak belirlenmistir. Bu kapsamda Sirket ilgili yillarda realize
olmasi beklenen gegici vergi farklan igin ertelenmis vergileri %22 oramni kullanarak hesaplamigtir.
Geri kalan farklar igin oran %20 clarak kullanilmisgtir.

Turkiye'de gecici vergi Gger aylk dénemler itibanyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2017
yi kurum Kkazanglannin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi agsamasinda kurum
kazanglan Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20'dir. (2016: %20). Zararlar gelecek
yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan dustimek Ozere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan
zararlar geriye dontik olarak dnceki yillarda olusan karlardan dustlemez.

Tlrkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirl
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiin hesap kapama dénemini takip eden yiin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar| 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas! durumunda kar payl elde eden ve bu kar paylannt kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki
subelerine daditilanlar haric olmak @zere kar paylart Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2008 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gére hazirlanmig finansal tablolarl arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farkian igin ertelenmig vergi varligs ve yukumliluga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkll dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, bu farklar asafida belirtimektedir; Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin
hesaplanmastnda kullanilan vergi crani %20-%22'dir (2016: %20).
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15.  GELIR VERGISI (devami)

Ertelenmig vergi (varhik} / yiikiimliikleri: 31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Yeniden degerleme ve operasyonel kiralamadaki araglar ile
maddi varhiklarin amortisman / diger maddi olmayan

varliklarin itfa farklan {2.516.095) (463.044)
Yatirim amacglt gayrimenkul yeniden degerlemesi 3.220.950 2.733.139
Kesin taahh(t - riskien korunma hesab 4.728.503 2.1565.957
Stpheli alacak kargilig {101.4286) (45.466)
Kullaniimamis izin karsilidn {(12.013) (9.678)
Kidem tazminatt karsiliklan (23.550) (19.089)
Diger 42 442 38.228
Ertelenmig vergi yiikiimliligi (net) 5.338.811 4.390.047
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Ertelenmisg vergi yikimliligi hareketi: 2017 2016

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 4.390.047 2.939.964

Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi {16.8386) -

Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri 965.600 1.450.083

31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 5.338.811 4.390.047

16.  GALISANLARA SAGLANAN FAYDAL AR KAPSAMINDA BORGLAR

Calisanlara sadlanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar agagida gésterilmistir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

{Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 91.534

58.087

91.534

58.087

17. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Kisa vadeli kargiliklar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

|zin karsihg 54.606

48,301

Toplam 54.606

48.391
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17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR (devami)

Uzun vadeli kargihiklar

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminat) karsiligi 117.749 95.444
Toplam 117.749 095.444

Kidem Tazminati Kargihg:

Sirket Turk Is Kanunu'na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadmnlar igin 58, erkekler igin 60 yag), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati édemek mechburiyetindedir.

1 Ocak 2018 farihi itibaryla ¢denecek kidem tazminati, ayhk 5.001 TL {1 Ocak 2017: 4.426 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yOkOmliologa yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargih@i, Sirket'in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkiimliilik
tutarinin buglnk( degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Sagdlanan
Faydalar, sirketin yGkGmlalUklerinin, tanimlanmis fayda planiari kapsaminda aktiieryal degderieme
yontemleri  kullanilarak  geligtirilmesini  6ngériir.  Bu  dogrultuda, foplam  yikamlGltklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yilt igin olan azami yukimlilik tutaninin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsilhklar, gelecede iliskin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliHogunin
bugunkt degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6,00 enflasyon
ve %10,50 iskonto oranl varsayimlarina gére yaklasik %4,25 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2016: %3,84). Istede bagh isten ayrima oranlan da 0-
15 yil calisanlar igin % 13,57 16 ve Uzeri yil galisanlar igin %0 olarak dikkate alinmistir.

Kidem tazminati kargiiginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak bakiyesi 95.444 63.807
Hizmet maliyeti 5.418 75.000
Faiz maliyeti 4.052 2720
Aktieryal kayip/kazang 84.182 -
Kidem édemesi (71.347) (46.183)
31 Aralik itibariyfa kapanig bakiyesi 117.749 95.444
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18. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger dénen varliklar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gelir tahakkuklan 750.296 226.424
Diger 39.726 7.800
Toplam 790,022 234,224

Diger duran varliklar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Devreden KDV 21.645.462 18.180.280

Toplam 21.645.462 18.180.280

19. iLiSKILI TARAFLARLA ISLEMLER

lligkili taraflardan ticari alacaklar 31 Aralik 2017 21 Aralik 2016

DentaVit Saglik UrGnleri Tic.Ltd.Sti. - 10.828

Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.* - 11.281
- 22109

*1Aralik 2017 itibariyla, ortaklik hisse devri sebebiyle sirket iligkili taraflardan ¢ikmistir.

Yonetim kurulu ve Ust yénetime 6denen menfaatler (cret ve benzerl menfaatlerden olusmakta olup toplam
tutar1 461.416 TL'dir (1 Ocak — 31 Aralk 2016: 398.368 TL).

20. OZKAYNAKLAR
a)  Odenmis sermaye

Sirket sermayesi her biri 5.000 TL dederinde nama yazil 6,000 adet hisseden olusmaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bakiye Hisse % Bakiye Hisse %
Metin Barokas 30.000.000 %100 30.000.000 %100
Toplam ddenmig sermaye 30.000.000 30.000.000
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20. OZKAYNAKLAR (devami)

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gbre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tork Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5 olarak aynhir. [kinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan kann %10udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50'sini gegmedidi strece sadece zararlan netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kuilamimasi mumkin dedildir. 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirketin
179.046 TL yasal yedegi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 137.098 TL).

c) Diger kapsamli gelir unsurlari

Sirket'in tanimlanmis fayda plani yeniden dlgiim kazang/kayplarina iligkin detay! asagidaki gibidir:

2017 2016

Dénem basl, 1 Ocak - -

Dénem igindeki yeniden dlcim kazang/(kayiplan) (84.182) -

Ertelenmis vergisi 16.836 -

Dénem sonu, 31 Arahk (67.346) -
21.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Operasyonel arag kiralama gelirleri 76.735.177 49.487.980

Ikinci el ara¢ satislarindan saglanan gelirler 56.459.612 47.387.790

Diger satiglar 2.630.090 4.466.782

135.824.879 101.342.552
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21.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

b}  Satiglarin maliyeti

1 Ccak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Arag satiglarinin maliyeti 56.177.870 48.993.092
Sigorta giderleri 6.210.439 6.568.083
Arac bakim giderleri 8.214.623 5.060.654
Tagit vergi giderleri 4.576.741 3.644.576
Arag amortisman giderleri (Not 9) 2.703.676 3.568.052
Dis arag kira giderleri 1.163.694 794.413
Tagit tescil ve muayene giderleri 826.653 661.733
Gegig sistemleri giderleri 670.221 229.212
Diger 372.235 1.456.309
80.616.135 70.976.124

22, PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arabk 20147 31 Aralik 2016
Reklam giderleri 305.826 550.394
305.826 550.394

23. GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel Ucret giderleri 3.187.878 2.560.700
Supheli ticari alacak karsidl giderleri (Not 5) 507.129 407.924
Disaridan saglanan fayda ve hizmet 442 866 309.660
Yakit giderleri 301.478 243.088
Vergi, resim ve harg 245.938 219.865
Amortisman giderleri {Not 10-11) 170.779 170.032
Yemek giderieri 218.033 108.688
Ofis giderleri 110.978 113.105
Bina giderleri 86.212 70.258
Haberlegsme giderleri 92.884 126.400
Kira giderleri 37.845 36.175
Seyahat giderleri 32.433 16.440
Elekirik ve su giderleri 23.491 28.331
Kidem tazminat) (Not 17) 9.470 77.720
Diger giderler 976.913 707.991
6.444.327 5.196.377
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24. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLERI

a) Esas faaliyetlerden dider gelirlerin detay: asadidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Reeskont faiz gelirleri - 137.721
Sigorta gelirleri 328.367 126.960
Diger gelirler 491.278 314.970
819.645 579.651
b) Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 20116
Komisyon giderleri 460.739 508.910
Reeskont faiz gideri 134.706 -
Diger giderler 642.533 349.452
1.237.978 948.362
25.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 957.191 453.743
Yatinm amagh gayrimenkul kira gelirleri 1.395.450 946.648
Yatinm amagl gayrimenkul deger artislar 2.153.013 5.068.100
Menkul kiymet sahs karlan - 1.628
4.505.654 6.472.119
26. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 20186
Kredi faiz giderleri 27.470.917 16.700.858
Kur farki giderleri 20.123.180 5.663.820
47.594.097 22.364.678
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gOsterilmistir.)

27. HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang tutan, net donem karimin Sirket hisselerinin dénem igindeki adirlikli ortalama
hisse adedine bélinmesi suretiyle hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hisselerin adirliklt ortalama adedi 6.000 6.000
Net dénem kar 3.5651.533 6.639.269
Hisse bagina kazang 592 1.107

28. TAAHHUTLER

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket'in banka ve yurtici tedarikcilerine verdigi 480.090 TL degerinde
teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 381.665 TL). Teminatlar ayrica operasyonel
kiralamaya konu araglar (zerinde, kullarulan kredilerin teminati olarak tesis edilmis bulunan,
349.804.012 TL (31 Araltk 2016: 254.421.282 TL) tutanindaki rehinleri icermektedir,

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Doviz tutan  TL karsiligr  Doviz tutan TL karsthdt

A. Kendi tuzel kisiligi adina vermis
a) Teminatiar

-TL 349.976.012 3490.976.012 254,593,282 254,593,282

-EURQ 68.229 308.090 50.856 189.665
b} potekier

-TL 32.400.000 32.400.000 22400.000 22.400.000

B.Olagan ticari faaliyetlerinin yoritilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRFlerin toplam
tutari - - -

C. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - - -

Toplam 382.684.102 277.182.947

29. FINANSAL RISK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI
Sermaye risk yénetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin streklifigini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kanmi artirmayr hedeflemektedir,
Isletmenin faaliyet gosterdigi sekidr dinamikleri ve finansman yapisi geredi isletme sermayesi agidi
olmakla birlikte, Sirket Yonetimi s6z konusu hususu sozlesmeye baglanmis kisa vadede tahsil
edilecek kira alacaklan ve ikinci el arag satislarindan elde edilecek satis bedellerini dikkate alarak
yonetmektedir.
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LDR TURIZM A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterifmistir.)

29. FINANSAL RISK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI {devami)

Finansal ve ticari borglarin 6zkaynaklara orani asadidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz maliyetli kredi ve yakiamltltkler kisa vadeli 170.770.553 81.618.978
Faiz maliyetli kredi ve yikimliltkler uzun vadeli 185.223.480 148.510.452
Ticari borglar 5.924.827 12.580.303
Nakit ve nakit benzerleri {25.174.500) (8.539.717)
Net horg 336.744.360 234.170.016
Ozkaynak toplami 53.815.595 50.331.408
Toplam 6zkaynak 53.815.595 50.331.408
Net bor¢/6zkaynak orani %626 %465

Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle kredi riski, piyasa riski (kur riski, gercege uygun degder faiz orant riski, nakit
akimi faiz orani riski ve fiyat riski) ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk ydnetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel clumsuz
etkiferinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadr.

Kredi riski

Kredi riski, karstlikl iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yokimlGlaguni
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflanin gavenilirligini strekli
degderlendirerek yonetmeye caligmaktadir.

Sirket'in kredi riski ¢ok sayida misteriyle ¢alistid icin dadilmis durumdadir. Musterilerden olan riskin

yonetiminde alacaklarin mimkin olan en yuksek oranda feminat altina alinmasi ilkesi ile banka
teminatian ve ¢cek-senet teminatlan alinmaktadir.
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LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gGsterilmistir.)

29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami}
Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket dizeyinde kargilasilan piyasa riskleri, duyarlilk analizleri esasina gére
dlclilmektedir.

Kur riski y&netimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, déviz
cinsinden varlik ve yukUmllldklerinin Tark Liras’'na gevriminde kultamilan kur oranfarimin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olugacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Kur rigki, onaylanmig pofitikalara dayall olarak yapilan
vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile y&netilmektedir.

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin clugmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yuktmltltiklerinin bilango tarihi itibanyla dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 ABD$ EURO TL egdegeri

1. Ticari alacaklar - - .
2a. Parasal Finansal Varhklar(Kasa, Banka Hesaplar

dahil) 60.148 13.766 289.033
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 2.516.043 11.361.191
3. Diger - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 60.148 2.529.809 11.650.224

5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varhklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 2.243.828 10.132.005

7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - 2.243.828 10.132.005
8. Toplam Varlikiar (4+8) 60.148 4.773.637 21.782.229
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yukimlilikler - 16.325.637 73.718.414
12a. Parasal Clan Diger YiukUimlilikler 57.500 4.240 236.030
12b. Parasal Clmayan Diger Yikimltlakler - - -
13. Kisa Vadeli YikiimlGlitkler (10+11+12) 57.500 16.329.877 73.954.444
14, Ticari Borglar - - -
15. Finansal YikGmllikler - 23.044.046 104.055.390
16a. Parasal Clan Diger YukUmlilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger YikimlGlakler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 23.044.046 104.055.390

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 57.500 39.373.923 178.009.834
19, Bilan¢o digi Tiirev araglarnin Net Varlik/ - - -
(YOkUmIUiok) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkimIUlak Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ {Yikiimlilik} 2.648 (34.600.286) {156.227.605)

Pozisyonu (9-18+18) - - -
21, Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/ 2.648 (39.360.157) {177.720.801)

(Yikimlilik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal - -

Araglarn Toplam Gergedge Uygun Dedgeri

23. Ihracat - -

24, ithalat - - -
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutartar aksi belirtilmedikge Téirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI {devami)

31 Aralik 2016 ABD$ EURO TL egdederi
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplarn dahil) - 76 282
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 1.474.954 5.471.832
3. Diger - - -
4, Dénen Varhklar {(1+2+3) - 1.475.030 5.472.214
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varhklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 1.430.727 5.307.854
7. Dider - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - 1.430.727 5.307.854
9. Toplam Varliklar (4+8) - 2.905.757 10.780.068
10. Ticari Borglar 9.440 - 33.221
11. Finansal YikimlUiikler - 10.773.964 39.970.329
12a. Parasal Olan Diger Yikimltlitkler 52.200 2.400 192.606
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikumlilliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiltkier {(10+11+12) 61.640 10.776.364 40.196.156
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiml{likler - 20.960.484 77.761.300
16a. Parasal Olan Diger YiiktmIiilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimltilkler - - -
17. Uzun Vadeli Yikdmliiliikler (14+15+16) - 20.960.484 77.761.300
18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17) 61.640 31.736.848 117.957.456
19. Bilang¢o digl Turev araglann Net Varlik/ - - -
(Yukimldlik) Pozisyonu (18a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YukGmiilik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varlk/ (Yikiimliliik)

Pozisyonu (9-18+19) {61.640)  (28.831.091) (107.177.388)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /

(Yiikiimiiiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) {61.640)  (31.736.772) (117.957.174)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergede Uygun Degeri
23. [hracat
24. [thalat

Kur riskine duyaritlik

Asagidaki analiz Sirket'in ABD Dolarn ve Euro kurlarindaki %10'luk artiga ve azalisa olan duyarliigin
gostermektedir. %10’luk oran, Ust duzey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda

etmektedir. Duyarlihk analizi sadece dénem sonundaki agtk yabanci para

cinsinden parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemilerin dénem sonundaki %10'luk kur
degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deder, kar/zararda ve difer 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade

eder.

46



Ly

09.'229°GL (092°229°G1) 09.°229°S1 (092°229°G1) Bjjo weydo |
652'€Z9°G) (652°€29°G1) 65.°€Z9°G1 (65.°£29'G1) D19 19U OYN3
- - - - (-) sy ueurioy uapulysi OYN3
65/°€29'G1 (664°c29'GL) 65/°€29°G1 (6G2°'€29°S1L) nBoniwndnA / YiJeA Jou OMN3
apulley 1sawsiBoap 0% epuisiSiey 7L unu,0yN3

(666) 666 (666) 666 )@ Jou $agy
- - - - (-) wnsiy ueunIoy uspudisl $CaY
(666) 666 {666) 666 nBonwnnA 7 YieA 1au $agy
:opuljey 1sawsifap 1% epuisiSiey 71 uilu,$agay

1sewjaqhey sebap Isewiuezey labap 1SawjaqAey Jobap iIsewluezey Jabap 7102 MBIV |

uiuesed 1pueqeA uruesed oueqey utuesed 1pueqep utuesed 1DuegeA

lepleuAeyzQ IeIRZ | 1By
:pig1B pepiBese gss) yideAnp yeleo 116y o) nuoAsizod ziaQQ

(lweAap) Y IVMILIIOd JA [T T4303H WILINOA MSIM TVSNYNIH ‘62

(anSteeepE01sQB He1elo (1LY 1SR AN 23IPAUIRINAq ISy Jepen) wn)
AV ILONAIA NFSISI'TI VIVIOTaV.L TYSNVNIA VIATMVALLI THRRIV.L L7107 MITVYV 1€
SINDED NIAWILANAIA ZISWIDVE

SV WZIAL ¥dT



8

6S2°LLL0L (6c2°212701) 6EL°ZLL0L (6£2°212°0}) pjje weydo |
9¥0°969°01 (9v0°969°01) 9¥0°969°01 (9v0°969°01) D@ 39U OdN3
- - - - (=) wisiy uBUIOY UBpUSK OMNT
9¥0'969°01 (6¥0969°01L) 9¥0'969°0L {990'969°01) nBnmiunNA 7 yieA jJau OXNI
:apuley 1sawsiBap 019 epuisiS$iey 1L unu,0xNI

269°'L2 (269°12) z69°12 (269°1L2) 1)}9 19U $agy
- - - - {-) wisn UBUNIOY USpUSH $A9Y
76912 (z69'L2) 26912 (269°12) NENINWNNDA / YIBA 18U $agY
:apulfey IsowsiBop 01Y% epuisiSiey 71 uiu,$agy

1sauagAey Jebap  Isewuezey Jebap  IssunaqAey Jabap  Isewuezey Jabap 9L0Z NIesy LS

uiueled 1suege,

utueled 1Dueqge

uiuesed Dueqe

uiuered 1aueqe)

lepjeuieyzg

1elez [ ey

(lweasp) RIVIVMILITOC A NI1J303H WILANQA MSIH TVSNYNIS 62

CansteerpzoiseB yeseo (TL) 150 0L SIYIPOLIHIGDQ 1SHE Jopegn) wny)

AV TLONAIA NIASTTE VIV IO TIV.L TVSNYNII VIATIVELL] [HPAV.L 2107 MI'TVYV (€

SINDHED NIAWLLANAJ ZISWIDVE

SV WZRAL ¥aT



LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtibmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak gosterifmistir.}

29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)
Faiz orani riski yénetimi

Sirket'in finansal yikimlGlGkleriyle iigili faiz oranlarn, 13 No'lu dipnotta finansal borglar bdlimiinde
ayrintill olarak agiklanmigtir. Sirketin finansal borglannin tamami sabit faizli olup deisken faizli
yukamlglago bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir,

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi clusturmustur, Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimiarnni diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlk ve yikimlaliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yoénetir.

Asadidaki tablo, Sirketin turev nitelijinde olmayan finansal yukamliluklerinin vade dagilimin
géstermekiedir. Asagidaki tablolar, Sirket'in yukimlilikleri iskonto edilmeden ve édemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukimlGlikler Gzerinden Sdenecek faizler
asaddaki tabloya dahil edilmistir.
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LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tium tutardar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gbsterilmigtir.)

30. TFRS'YE GEGCISEILISKIN MUTABAKAT
Not 2'de belirtildidi izere bu finansal tablolar TFRS’ye gére hazirlanan ilk yilhik finansal tablolardir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren ddéneme ait finansal tablolar, kargitagtirmall bilgileri igeren 31 Aralik
2016 tarihli finansal tablolar ve Sirkef'in TFRS kullanimina gegtidi tarih olan 1 Ocak 2016 (31 Aralik
2015) tarihii finansal durum TFRS agtlis bakiyeleri, Dipnot 2'de agiklanan muhasebe ilkelerine gére
hazirianmistir.

Finansal durum TFRS agilig bakiyelerinin hazirlanmasi sirasinda Tirkiye'de Genel Kabul Gérmus
Muhasebe Standartlari’'na {“TGKGMS") gdre hazirlanan finansal tablolarda raporlanan tutarlar yeniden
duzeltilmigtir. Tlrkiye'de Genel Kabul Gormus Muhasebe Standartlar’ndan TFRS'ye gegisin Sirket'in
finansal durumu ve finansal performans| Gzerindeki etkileri agafidaki tablolarda ve ilisikteki tablo
notlarinda agtklanmistir,
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LDR TURIZM A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir.)

30. TFRS'YE GEGISE iLISKIN MUTABAKAT (devami)
Yukandaki mutabakat tablolarinda yer alan énemii dizeltmelere iligkin agiklamalar asagdrdaki gibidir:

Siipheli ticari alacak kargihign Sirkefin yasal takip baslatmadidi gerekcesiyle TGKGMS'ye gére
hazirlanmis finansal tablolarinda karsilik ayirmadidi, ancak tahsit imkam digtik ya da bulunmayan
alacaklar igin TFRS finansal tablolannda karsihk ayirmusgtir.

Borg alacak reeskontlan (Ertelenmig faiz geliri diizeltmesi): Sirket alacaklarinin ve borglarinin
édeme vadelerini dikkate alarak ilgili hakiyelere piyasa faiz oranlarin dikkate alarak iskonto uygulamak
kosuluyla bilango tarihine indirgemektedir.

Amortisman, yeniden degerleme diizeltmeleri ve aktiflegtirme iptalleri: TFRS finansal
tablolarinda ameortisman ve itfa tutarlar, varliklarin tahmini ekonomik Smdurlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullaniiarak ve kist amortismanlan dikkate alinarak hesaplanir. TFRS'ye gore
yatinm amagli gayrimenkuller igin gercede uygun deger diizelimeleri yaplimaktadir. TGKGMS'ye goére
hazirlanmis mali tablolarda maddi duran varliklar ve operasyonel kiralamadaki araclar uzerinde
aktiflestiriimis olan borglanma maliyetleri TFRS mali tablolarinda finansman giderlerine aktariimigtir.

Ertelenmis vergi: TFRS finansal tablolarindan, TGKGMS'ye gére hazirlanan finansal tablolarin
TFRS'ye gtre yeniden dizeltiimesine iliskin dizeltme kayitlarinin vergi etkileri muhasebelestiriimistir.

31. BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

8 Ocak 2018 tarihinde gerceklestirilen Oladantstlt Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket'in gegmis yil
karlarindan briit 790.960 TL'nin 31 Ocak 2018 tarihine kadar pay sahiplerine édenmesine karar
verilmis olup, ilgili 6deme 15 Ocak 2018 tarihinde gerceklestiritmistir.

Sirket, 21 Ajustos 2017 tarihinde nitelikli yatinmeilara thrag edilen 20.000.000 TL nominal degerli, 175
giin vadeli finansman bonosunun itfasini 12 Subat 2018 tarihinde gerceklestirmistir.

12 Subat 2018 tarihinde nitelikli yalinmailara 4.000.000 TL nominal degerli, 365 giin vadeli 6zel sekidr
tahvil satisi gergeklestirilmistir. Ozel Sektér Tahvilinin vade baslangi¢ tarihi 12 Subat 2018 olup, itfa
tarihi 12 Subat 2019'dur.

15 Subat 2018 tarihinde nitelikli yatmmelara; 7.000.000 TL nominal degerli, 179 gin vadeli,

finansman bonosunun satisl gergeklestirimistir,. Bononun vade baslangig tarihi 15 Subat 2018 olup,
itfa tarihi 13 Agustos 2018'dir.
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