ITTIFAK HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ittifak Holding A.S. (Sirket), Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, 18 Mayis 1993 tarihinde
Konya’da kurulmus ve tescil edilmistir.

Ittifak Holding A.S.’nin sirket merkezi Feritpasa Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi Kat:36
Selguklu — Konya’dir.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ¢alisan personelin ortalama sayisi
sirasiyla 4.977 ve 4.971°dir.

ittifak Holding Tiirkiye’de sube benzeri isletmeleri ve bagh ortakliklari ile birlikte farkl
sektorlerde faaliyet gostermektedir. Sirket’in faaliyet gosterdigi alanlar ve s6z konusu sektorlerde
faaliyet gosteren bagl ortakliklar1 asagidaki gibidir:

Perakende Faaliyetleri :

Sirket bagl ortakliklarindan Invito Kuyumculuk Tic. A.S., Adese Alisveris Merkezleri Ticaret A.S.
araciligiyla perakende faaliyetlerinde bulunmaktadir. Adese AVM 9 ilde toplam 62 magazada,
Adesem adli sirket biinyesinde ise toplam 78 magazada, 18 adet diger magazalar olmak iizere
(perakende satis yapan ayakkabi, oyuncak magazalari ve unlu mamiiller satisi ve benzeri
magazalar) toplam 158 magazada faaliyet gostermektedir. Sirket’in sahip oldugu magazalarin
toplam alan 183.943 m2 dir.

imalat Faaliyetleri:

Holding Sirket bagl orakliklarindan Selva Gida Sanayi A.S., Imas Makine Sanayi A.S. ve Selet
Ent. Et ve Siit Uriinleri San. Tic. A.S. araciligiyla iiretim faaliyetlerinde bulunmaktadir. Selva Gida
Sanayi A.S makarna ve irmik iiretimi, Selet Ent. Et ve Siit Uriinleri San. Tic. A.S. et ve siit iiriinleri
iiretiminde, Imas Makine Sanayi A.S. her tiirlii degirmen makineleri, zirai makineler ve diger
makinelerinin {iretiminde bulunmaktadir.

Insaat Faaliyetleri:

Sirket bagli ortakliklarmdan Seha Insaat Miih. Mad. Turizm San. ve Tic. A.S. konut, aligveris
merkezleri, toplu konut projeleri, koprii v.b. projelerin yapimini iistlenmektedir.

Ticaret-Hizmet-Organizasyon Faaliyetleri:
Sirket’in yukarida sayilan faaliyetleri yiiriiten sirketlerin disinda kalan sirketleri bu grupta faaliyet
gostermektedir. Bu grupta petrol ve petrol iirlinleri satigi, otomobil satis faaliyetleri, dis ticaret

faaliyetleri ile yonetim organizasyon ve danismanlik hizmetleri verilmektedir.

Ittifak Holding, bagli ortakliklari ve sube benzeri isletmeleri birlikte bundan sonra “Sirket” olarak
tanimlanacaktir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
31 Mart 2012 tarihi itibariyle, ittifak Holding A.S.’nin direkt ve endirekt olarak sahip oldugu ve
tam konsolidasyona tabi olan bagli ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri ve kurulus yillar1 agagida
belirtilmigtir:
Adese Alsveris Merkezleri Ticaret A.S.
Adese Aligveris Merkezleri Ticaret A.S. 1991 yilinda Konya’da Simpas Seydisehir Ihtiyac
Maddeleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvaniyla kurulmugtur. 1993 yilinda su

anki unvanini almstir.

Sirket’in esas faaliyet konusu, sahibi oldugu Adese ve Adesem adli magazalarinda temel ihtiyag
maddeleri, dayanikli tilketim maddelerinin perakende satisin1 ger¢eklestirmektir.

Sirket’in kayitli adresi Hac1 Yusuf Mescid Mah. Giil Cigek Sok. No:4 Karatay / Konya
Seha Insaat Miih. Mad. Tur. San. Tic. A.S.

Seha Insaat Miih. Mad. Tur. San. Tic. A.S. 1988 tarihinde Konya’da kurulmus olup, insaat
alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayitli adresi Feritpasa Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi Kat: 33-34 Selcuklu /
Konya’dir.

Selva Gida Sanayi A.S.

Selva Gida Sanayi A.S. 1988 tarihinde Konya’da kurulmus olup, makarna, un ve irmik iiretimi
alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayitl adresi Fatih Mah. Eski Sanayi Futbol Sahas1 Yan No:10/C Selguklu / Konya’dir.
Big Planlama ve Yon. Miis. A.S.

Big Planlama ve Yon. Miis. A.S. 1977 tarihinde Konya’da kurulmus olup, yatirim ve organizasyon
alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayith adresi Feritpasa Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi Kat:36 No:2/61-A
Selcuklu / Konya’dir.

imas Makine Sanayi A.S.

Imas Makine Sanayi A.S. 1989 tarihinde Konya’da kurulmus olup, degirmen ve zirai makine
iiretimi alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayith adresi 2. Organize Sanayi Bolgesi Lalehan Cad. No:61 Selguklu / Konya’dir.
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31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Adese Petrol Uriinleri Tas. San. Tic. A.S.

Adese Petrol Uriinleri Tas. San. Tic. A.S. 1995 tarihinde Konya’da kurulmus olup, petrol ve petrol
tiriinleri satis1 alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayith adresi Fatih Mah. Eski Sanayi Futbol Sahas1 Yam No:10/C Selguklu / Konya’dir.
Afta Isl. Damsmanlik i¢ ve Dis Tic. A.S.

Afta Isl. Danismanlik i¢ ve Dis Tic. A.S. 1990 tarihinde Konya’da kurulmus olup, zirai iiriinlerin
alim satimi alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayitli adresi 2. Organize Sanayi Bolgesi Lalehan Cad. No:61 Selguklu / Konya’dir.
Aden Gayrimenkul Yénetim Yatirim i¢ ve Dis Ticaret A.S.

Aden Gayrimenkul Y&netim Yatirim I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1999 tarihinde Konya’da kurulmus
olup, gayrimenkul alig, satig ve kiralama alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayitli adresi Feritpasa Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi Kat: 34 No:2/58-C
Selguklu / Konya’dir.

invito Kuyumculuk Tic. A.S.

Invito Kuyumculuk Tic. A.S. 1993 tarihinde Konya’da kurulmus olup, perakende altin ticari
alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayith adresi Feritpasa Mah. Kule Cad. No:8/5 Selguklu / Konya’dir.
Belya Turizm ins. Enerji Bls. San. ve Tic. A.S.

Belya Turizm Ins. 1995 tarihinde Konya’da kurulmus olup, bilisim ve yazilim hizmetleri alaninda
faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayith adresi Selguk Universitesi Tekn. Gel. Bolg. TGB-1 Alami Teknokent Safir
Panaroma Blok: F-102-103-104 Ardigli Mah. Giirbulut Sok. No:67 Selguklu / Konya’dir.

Elite Damsmanhk Ar-Ge Reklamcihik ve Halkla iliskiler Ticaret A.S.

Elite Damismanlik Ar-Ge Reklamcilik ve Halkla iliskiler Ticaret A.S. 1996 tarihinde Konya’da
kurulmus olup, reklam, tanitim ve danigmanlik alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayitli adresi Fevzi Cakmak Mah. Kosgeb Cad. No:65 Karatay / Konya’dir.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Konestas Konya Gida Petrol Hayvancilik Egitim Sanayi ve Ticaret A.S.

Konestas Konya Gida Petrol Hayvancilik Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. 1975 tarihinde Konya’da
kurulmus olup, unlu mamuller imalat1 alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayitl adresi Haciyusuf Mescit Mah. Giil Cigek Sok.No:4/C Karatay / Konya’dir.

Kule Yonetim ve Organizasyon ve Damismanlik A.S.

Kule Yonetim ve Organizasyon ve Danmismanlik A.S 2000 tarihinde Konya’da kurulmus olup,
yoOnetim ve organizasyon alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayitli adresi Feritpasa Mah. Kule Cad. No:8 Sel¢uklu / Konya’dir.

Selet Entegre Et ve Siit Uriinleri San. Tic. A.S.

Selet Entegre Et ve Siit. Uriinleri San. Tic. A.S. 1993 tarihinde Konya’da kurulmus olup, et
iirlinleri tiretimi ve toptan satis1 alaninda faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in kayitl adresi Hac1 Yusuf Mescid Mah. Giil Cigek Sok. No:4/B Karatay / Konya’dir.

Seleks i¢ ve Dis Ticaret A.S.

Seleks I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1994 tarihinde Konya’da kurulmus olup, gida ve tarim iiriinlerinin
ihracati ve ithalati alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayith adresi 12. Organize Sanayi Bolgesi Lalehan Cad. No:61 Selguklu / Konya’dir.

irent Oto Kiralam Tic. A.S.

Irent Oto Kiralama Tic. A.S. 1996 tarihinde Konya’da kurulmus olup, oto satis1 alaninda faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in kayitl adresi Ankara Yolu Uzeri No:138 Karatay / Konya’dir.

AES Sigorta Arac. Hizm. A.S.

AES Sigorta Arac. Hizm. A.S. 1999 tarihinde Konya’da kurulmus olup, sigorta aracilik hizmetleri
alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in kayithi adresi Feritpasa Mah. Kule Cad. Kule Plaza Zemin Kat, No:4/2-A Selguklu /
Konya’dir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in 6zkaynak ve oransal konsolidasyon
yontemine gore muhasebelestirilen istirakleri yoktur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen
finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlanmustir,

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli
olmak {izere yiirlirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig™i yiirtirliikten kaldirilmastir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1  Finansal Raporlama  Standartlart  (“UMS/UFRS”)’na  gore hazirlamalarn
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklarn TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular ¢ercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindig1 SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar
SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar Ittifak Holding A.S.’nin ve bagli ortakliklarin yasal kayitlarina
dayandirilarak ve farkli muhasebe politikalar1 benimsenerek diizenlenen finansal tablolarina, SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk saglamas1 amaciyla, bazi diizeltme ve siniflandirma
kayitlar1 yansitilmak suretiyle hazirlanmistir. Diizeltme kayitlariin baslicalari, tam konsolidasyon
muhasebesi yapilmasi, insaat faaliyetleri gelirlerinin ilgili s6zlegsmenin tamamlanma orant metodu
ile finansal tablolarina yansitilmasi, isletme birlesmelerinin kayda alinmasi, bina ve yatirim amagh
gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger diizeltmeleri, ertelenmis vergi hesaplamasi, alacak, borg ve
diger yiikiimliiliikklerin iskonto edilmesi, kidem tazminati ve diger karsiliklarin hesaplanmasidir.
Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun bedelinden gosterilen satilmaya hazir finansal varliklar,
yatirim amagli gayrimenkuller ve maddi varliklar iginde yer alan arsa ve binalar haricinde, tarihi
maliyet esasina gore diizenlemistir.



ITTIFAK HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri
XI No:29 numarali tebliginde belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

2.2. Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in her bir bagli ortakliginin finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin i¢inde bulundugu
ve operasyonlar1 siirdiirdiigii ana ekonomide gecerli olan para birimi cinsinden Ol¢lilmiistiir.
Konsolide finansal tablolar ana sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 konsolide finansal tablolarin onaylandig tarihler itibariyle T.C.
Merkez Bankasi doviz alig kurlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolar1 1,7729 1,8889
AVIo 2.3664 2,4438

2.3. Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.4. Islevsel ve raporlama para birimi

Konsolide finansal tablolar ana sirketin islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yikiimliikliilerin diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmigtir. Sirket ve Tiirkiye’de
kayith olan bagh ortakliklari muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarin1 TL cinsinden Tiirk
Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilmis tekdiizen muhasebe
planina uygun olarak hazirlamaktadir.

2.5. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in mali tablolar1 Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri
belirlemek amaciyla onceki donemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin
es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7. Konsolidasyon esaslar1

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, Ana Sirket ile Bagli Ortakliklarinin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsami
icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilarak SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli Ortakliklarin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

b) Bagl Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde Sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasim kullanma yetkisi
veya kontrol giiciinii elinde bulundurma kanaliyla; mali ve isletme politikalarini Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.7. Konsolidasyon esaslari (devami)

Konsolide mali tablolarda ittifak Holding A.S. ve konsolide edilen bagh ortakliklar “Sirket” olarak
adlandirilacaktir. ittifak Holding A.S. nin Sirket i¢indeki istirak paylar1 asagida verilmistir:

Dogrudan/Dolayli Sahiplik Orani

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Imas Makine Sanayi A.S. 99,70% 99,70%
Selet Entegre Et ve Siit Uriinleri San. Tic. A.S. 99,90% 99,90%
Selva Gida Sanayi A.S. 100,00% 100,00%
Seha 1n§aat Miih. Mad. Turizm San. ve Tic. A.S. 99,97% 99,93%
Adese Aligveris Merkezleri Tic.A.S. 85,99% 100,00%
Invito Kuyumculuk Ticareti A.S. 99,15% 99,15%
Belya Turizm 1n$. Enerji Bls. San. ve Tic. A.S. 94,49% 94,49%
Afta Isl. Damismanlik i¢ ve D1s Tic. A.S. 99,16% 99,16%
Kule Yon. Ve Org. ve Danismanlik A.S. 99,60% 99,60%
Big Planlama ve Y&n. Miis. A.S. 100,00% 100,00%
Seleks I¢ ve Dis Ticaret A.S. 99,00% 99,00%
Konestag Konya Gida Petrol Hayv. Egt. San.Tic.A.S. 99,97% 99,97%
Irent Oto Kiralama Tic. A.S. 99,32% 99,32%
Adese Petrol Uriinleri Tas. San. Tic. A.S. 98,77% 98,77%
Elite Dans. Ar-Ge Rek. Ve HIk. ils. Tic. A.S. 80,00% 80,00%
Aden Gayrimenkul Yén. Yat. i¢ ve Dis Tic. A.S. 61,98% 61,98%
AES Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (*) 12,50% 12,50%

(*) Sirket, %12,50 oraninda istirak ettigi AES Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’nin yonetim
kurulunun atanmasim gergeklestirerek finansal faaliyet ve politikalarin1 idare etme yetkisine ve
kontrol giiciine sahip oldugundan, AES Sigorta Aracilik Hizmetleri A.§ tam konsolidasyon
kapsamina alinmustir.

(1) Bagh Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmekte olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
0zkaynaklardan mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagli Ortakliklarinin, Bagh
Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaklardan ve ilgili donem
gelirinden ¢ikarilmstir.

Bagli Ortakliklar, kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmektedir.
Gerektiginde, Bagli Ortakliklarla ilgili muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina uygunlugun saglanmasi i¢in degistirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7. Konsolidasyon esaslar1 (devami)

(2) Sirket’in dogrudan ve dolayli oy hakki %50’nin {lizerinde olmakla birlikte konsolide finansal
tablolar agisindan Onemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklar maliyet bedelleri iizerinden varsa
deger kayb1 diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina almmustir. Gerekli goriildiigiinde, Bagli Ortakliklar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin saglanmasi
amaciyla degistirilmistir.

Bagli Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Sirket’in sahip oldugu Bagli Ortakliklar’in kayitli degerleri ile 6zkaynaklar1 karsilikli
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Baglh Ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, 1ilgili O6zkaynaklari1 ve gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmigtir.

c) Bagli Ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” olarak
gosterilmektedir.

Sirket’in mevcut bagli ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler:

Sirket’in baglh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
0zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Sirket’in pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin
defter degerleri, bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol
giicli olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergcege uygun degeri
arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Sirket’in pay1 olarak muhasebelestirilir.

Sirket’in bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i)
alman satis bedeli ile kalan payin gergcege uygun degelerinin toplamu ile ii) bagl ortakligin varlik
(Serefiye dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bagli ortakligin varliklarin gergege uygun deger ile veya yeniden
degerlenmis tutarlari ile degerlenmesi ve buna iliskin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli
gelir iginde muhasebelestirilmesi ve 6zkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir iginde
onceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmig oldugu
varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alimir (6rnegin; konuyla ilgili
UFRS standartlar1 uyarinca, kar / zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer).
Bagli ortakligin satig1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergcege uygun
degeri, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen
baglangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangig
muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Sirket’in 6zkaynak yontemine ve miisterek konsolidasyon esasma gore konsolide edilen varliklar
bulunmamaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8. Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayimnlanan ve 1 Ocak
2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasia ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliilikklerin kayitli degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir.

() Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
ylikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik
bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Sirket 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle aleyhine agilmis olan yasal takip ve tazminat davalarin1 degerlendirmis olup,
kaybetme olasiliginin %50°den daha fazla oldugunu tahmin ettikleri icin gerekli karsilig
ayirmigtir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbz oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

e Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar
karsilayacagma inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip
ugramadigr degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar miisteriler disinda kalan borglularin
gecmis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate
almmaktadir. Ayrica karsilik tutari belirlenirken bilango tarihi itibariyle elde bulunan teminatlarin
disinda yine finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar gecen siire zarfinda edinilen teminatlar
da goz 6niinde bulundurulmaktadr. ilgili bilango tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklar1 dipnot
10 ve dipnot 11’°de agiklanmuistir.

10



ITTIFAK HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

e Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak  olan  sonuglar  Sirket hukuk miisavirlerinin  goriisleri  dogrultusunda
degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gordiigii karsilig1 ayirmaktadir.

o Stok deger disiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin
goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen
kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de
liste satis fiyatlar1 ve yil i¢inde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullanilmakta ve
katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu c¢aligmalar sonucunda net
gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir (dipnot
13).

e Dipnot 2.9°da belirtilen muhasebe politikasi geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar
elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diistikliigt diistildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali 6miirler yonetimin en iyi tahminlerine
dayanir, her bilango tarihinde gbzden gegirilir ve gerekirse degisiklik yapilir.

e  Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Hasilat

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Sirket’e ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
giivenilir olarak Olgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen
iskontolar ile katma deger vergileri diislilerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi i¢in asagidaki
belirli kriterlerin oncelikle gergeklesmesi gerekir:

Mal Satislar1 - Perakende

Sirket bagh ortakliklarindan Adese Alisveris Merkezleri Tic. A.S.’nin ana faaliyet konusu olarak,
yiyecek ve igecekler ile dayanikli tiiketim mallarinin satis1 igin perakende zincirlerinde faaliyet
gostermektedir. Mal satigi, malin miilkiyeti miisteriye gectiginde kaydedilir. Perakende satiglar
genellikle nakit veya kredi kart1 karsiliginda yapilir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan elde edilen indirimler, saticilarin
hizmetlerden faydalandiklar1 donem i¢inde tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Hasilat (devami)

Mal Satislar1 — Toptan

Mal satisi, toptanciya mallarin teslim edildiginde ve toptancinin mallar1 kabul etmesini
engelleyecek yerine getirilmeyen herhangi bir ylikiimliiligin olmadigi durumda kaydedilir.
Mallarin belirlenen yere nakledilmesi, mallarin kaybolma veya zarara ugrama riskinin toptanciya
geemis olmasi, satis sozlesmesine gore toptancinin mallart kabul etmesi, kabul etmeme hakkinin
yiirtirlitkten kalkmasi veya Sirket’in kabul edilme sartlarinin hepsinin gerceklestigini gosterecek
kadar objektif delil olmasina kadar teslimat gergeklesmis sayilmaz. Satiglar, belirlenen fiyattan
satig sirasinda varsa iskontolar ve iadeler diisiildiikten sonraki tutarlar kaydedilir.

Insaat sozlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi
zaman, gelir ve gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sozlesmenin tamamlanma orani
metoduna gore finansal tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle gerceklesmis olan toplam
sozlesme giderlerinin sdzlesmenin toplam tahmini maliyetine orani sézlesmenin tamamlanma
yiizdesini gostermekte olup bu oran sozlesmenin toplam gelirinin cari doneme isabet eden
kisminin finansal tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet iizerinden hesaplanan kar marjiyla
kayitlara yansitilir.

Insaat sdzlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sozlesme
performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi
endirekt maliyetleri kapsar. Tamamlanmamis s6zlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari,
bu zararlarin saptandigi dénemlerde ayrilmaktadir. is performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme
ceza karsiliklart ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler
maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi dénemde konsolide
finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde
gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin
kesilen fatura tutarmin ne kadar iizerinde oldugunu; devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis
bedelleri ise kesilen fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar tistiinde
oldugunu gosterir.

Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satislardan elde edilen kazanglar, malin miilkiyeti aliciya gectigi zaman
gelir olarak gergeklesir. Net satiglar, faturalanan mallardan indirimler ve iadelerden armdirilmisg
degerini yansitmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Hasilat (devam)

Kiralama faaliyetleri

Faaliyet kiralamas1 kapsaminda kiracilardan alinan kira gelirleri, aylik olarak kazanildiginda
konsolide finansal tablolara yansitilir. Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak
kabul edilip, kiralama siiresince aylik olarak itfa edilir.

Hizmet gelirleri
Gelir tamamlanma orani dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin getiri metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore kayit edilmektedir.
Isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati siipheli duruma diistiigii zaman ilgili faiz gelir
tahakkuku kayitlara yansitilmaz.

Temettii
Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.
Ticari alacaklar / borg¢lar

Dogrudan bir bor¢luya / aliciya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar /
ticari Dborglar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar / ticari borglar,
faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun soz
konusu olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu
kargiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin
tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak tizere tiim nakit
akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disiikliigii tutar, zarar yazilmasindan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisikk olani ile degerlendirilmistir.
Maliyetin i¢inde her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olusan biitiin
harcamalar dahil edilmistir. Maliyeti, ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan satig anina kadar olugacak ek
maliyetler diisiildiikten sonraki tahmini degeridir. Sirket stoklarindan satilamayacagi /
kullanilamayacagi diisliniilen stoklar igin stok deger diistikliigli karsilig1 ayirmaktadir.

Maddi duran varhklar

Binalar ve arsalar disindaki maddi duran varliklar maliyet bedelinden birikmis amortisman ve
deger dusikligi karsiligimin disiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi
degildir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmig amortismanlar
ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, konsolide gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Binalar, rayi¢ degerlerinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maliyet
degeri ile rayi¢ degeri arasindaki fark ertelenmis vergiden netlesmis sekilde 6zkaynaklarin altinda
“deger artis fonlar1” hesabinda takip edilmektedir. Yeniden degerlenen varlik kullanildig
miiddetce yeniden degerlenmis tutar1 iizerinden hesaplanan amortisman ile ilk maliyet bedeli
iizerinden hesaplanan amortisman arasindaki farkin ertelenmis vergi etkisi diigiildiikten sonra
yeniden degerleme fonundan diisiilerek birikmis karlar hesabina alacak kaydedilerek takip edilir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan
vergiler, maddi varli§i kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir.
Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar,
olustuklar1 dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artist sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda
aktiflestirilmekte ve amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini
ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore kist usulii
amortismana tabi tutulmaktadir.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak

metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Maddi duran varhklar (devam)

Maddi duran varliklarin 31 Mart 2012 ve 2010 yillan itibariyle faydali Omiirleri (amortisman
stireleri) agsagidaki gibidir:

Maddi duran varhklar 31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Faydalh Omiir (Y1) Faydal Omiir (Y1)
Yeralti ve yeriistli diizenleri 10-25 10-25
Binalar 20 - 50 20 - 50
Tesis makine ve cihazlar 4-20 4-20
Tasitlar 4 -7 4 -7
Demirbaslar 3-20 3-20
Ozel maliyetler (*) 5-20 5-20
Diger maddi duran varliklar 4-7 4-7

(*) Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul i¢in yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali
omriin kira sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu
durumlarda faydali dmiirleri lizerinden amortismana tabi tutulur

Sirket ve bagli ortakliklariin sahibi oldugu arsa ve binalar igin, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
21.04.2006 tarihinde gayrimenkul degerleme yetkisi almis olan Vektér Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan degerleme raporu hazirlanmistir. S6zkonusu degerleme islemlerine iligin Sirket ve
bagh ortakliklarinin arsa-arazi ve binalarinin net defter degerleri ile degerleme tutarlari arasindaki
iliski 18 nolu dipnotta agiklanmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri iizerinden kayda alinirlar. Yazilim haklar
diizeltilmis maliyet bedelleri iizerinden 3 ila 14 yil arasinda, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak kist usulii itfa edilirken kiralanan isyerlerinde yapilan harcamalara iliskin 06zel
maliyetler kira siiresi icerisinde dogrusal amortisman metoduna gore kist usulii ile itfa
edilmektedir. Magaza ve sube agilis maliyetlerinden olusan kurulus ve oOrgiitlenme giderleri ile
bilgisayar yazilim programlar1 dogrusal amortisman metoduna gore kist usulil ile itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar tagidiklar1 degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan

degerin diisebilecegine dair belirti olusturmalart durumunda, gézden gegirilir ve gerekli karsilik
ayrilir.
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2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Maddi olmayan varhklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Faydali Omiir (Y1) Faydal Omiir (Y1)
Haklar 3-14 3-14
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 3-5 3-5
Bilgisayar yazilim ve programlari 3-5 3-5
a) Haklar

Haklar, Sirket tarafindan tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklar olarak tespit edilmis olup
satin almis oldugu magazalarin devraldigi kira s6zlesmelerinden ve satin alinan magazalara iliskin
satin alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerini asan kisimlarindan olusmaktadirlar.
Kira anlagsmalarindan dogan haklar satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilip kontrat
siiresi boyunca itfa edilmektedir.

b) Bilgisayar yazihim ve programlari

Bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklar elde etme maliyeti {izerinden kaydedilir. Bilgisayar
yazilimlart tahmini siirh faydali Omirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa paymin diisiilmesi ile bulunan
deger iizerinden taginirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin edilen faydali dmiirleri 3-5 yildir.

¢) Maddi olmayan varhklarin bilanc¢o dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile
defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu
(bilango) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan
arsa veya bina ya da binanin bir kismu veya her ikisi yatirnm amagli gayrimenkuller olarak
siniflandirilir.

Yatinm amacl bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye

girisinin muhtemel olmasi ve yatinm amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebilir olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Yatirim amach gayrimenkuller (devami)

Muhasebelestirme sirasinda dlgme:

Yatirim amagh gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile 6lgiiliir. Islem maliyetleri de baslangig
Ol¢limiine dahil edilir.

Yatirim amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya
maliyet yontemi ile dl¢iiliir. Secilen yontem tiim yatirim amagli gayrimenkullere uygulanir.

Gergege Uygun Deger Yontemi:

Yatinm amagh bir gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun ddenmesi durumunda ortaya
¢ikmasi gereken tutardir.

Yatirim amaclh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kay1p, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Maliyet Yontemi:

Yatirim amagh bir gayrimenkuliin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda
O0denen nakit veya nakit benzerlerinin tutarin1 veya bunlar digindaki diger ddemelerin gercege
uygun degerini ya da uygulanmasinin miimkiin olmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda
ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra,
finansal tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii zararlar
indirildikten sonraki degeri ile gosterilir.

Yeniden degerleme modelinde; gercege uygun degeri giivenilir olarak dlgiilebilen bir maddi duran
varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutari iizerinden
gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gerge§e uygun degerinden,
miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigli zararlarimin indirilmesi
suretiyle bulunan degerdir.

Sirket, yatirnm amach gayrimenkullerini mali tablolarinda Ger¢ege Uygun Deger Yontemi ile
Olgmiistiir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller mali
tablolarda ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen gergege uygun degeri ile gosterilmistir.

Gergege uygun degerdeki degisiklikten kaynaklanan kazanglar olustugu donemde gelir tablosuyla

iliskilendirilmis ve olusan zararlar ise onceki yillarda olusan ve deger artis fonlarina kayit edilen
tutarlar kadar1 fondan silinmis, bu tutar1 agan kismu var ise gelir tablosu ile iligkilendirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Canh Varhiklar

Damuzlik tavuklar, damizlik yarka siirtileri, canli tavuk konsolide finansal tablolarda canli varliklar
kalemi igerisinde siniflandirilmigtir. Damizlik tavuklar ekonomik omiirleri esas alinarak alinarak
normal (dogrusal) amortisman yontemine %50 oranina gore kist bazinda itfa edilmektedir. Bu canli
varliklarin, aktif bir piyasasi olmamasindan dolayr maliyet eksi birikmis itfa ve varsa deger
diistikligii karsiligr ayrildiktan sonra konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Damuzlik yarka siiriileri, canli tavuk aktif bir piyasasi olmamasindan dolay1 konsolide finansal
tablolarda maliyet ve varsa deger diistikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra gosterilmistir.

Varliklarda deger diisiikligii

Varliklarin taginan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigliniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu
uyarilarin olmasi veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda varliklar
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Varliklarin tasidiklari deger, gerceklesebilir degeri
astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri konsolide gelir tablosuna yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek
tutar, varligin net satig fiyatt ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu
nakit akimi1 saglayan Sirket i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diisiikliigii karsiliginin ters ¢evrilmesi
sonucu varligin taginan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gecmis yillarda hi¢ deger
diisiikliigii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda
almmaktadir.

Maddi varliklarin gerceklesebilir degeri net satis fiyati veya kullanimdaki degerinden biiyiik
olanidir. Kullanim degeri bulunurken, gelecekteki nakit akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin
zaman degeri ve bu varliga 6zel riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orami kullanilarak iskonto
edilmektedir. Bagimsiz olarak biiyiik bir nakit girisi saglamayan bir varhigmn geceklesebilir degeri
varligin ait oldugu nakit girisi saglayan birim tarafindan belirlenmektedir. Maddi varliklarin
yeniden degerlemesinden kaynaklanan taginan bedelindeki deger dusiikligii ilk olarak konsolide
0zsermayedeki yeniden degerleme fonundan netleserek borg olarak kaydedilir, daha sonra toplam
deger diisiikliigiinden kalan bir tutar varsa konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Ongoriilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi énemli bir zamam gerektiren varhiklarin
satin alimi, ingasi veya iuretimi ile direkt iligkili olan bor¢lanma maliyetleri ilgili varliklarin
maliyetinin pargasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢glanma maliyetleri gerceklestikleri donemlerde
gider yazilir. Bor¢lanma maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya bagli olarak katlanilan diger maliyetleri
igerir.
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Finansal araglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal
yiikiimliiliiklerini veya sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

- nakit,

- bagka bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almay1 6ngdren sdzlesmeye dayali hak,

- isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, igletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini 6ngoren sézlesmeye dayali hak ya da,

- bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliilikler:

- bagka bir igletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi dngoren, veya

- isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, igletmenin aleyhinde olacak sekilde karsiliklt
olarak degistirmesini dngdren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gegen
(finansal yiikiimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan islem maliyetleri iizerinden (finansal yiikiimliiliik i¢in
diisiilerek) hesaplanir.

Ik kayd: miiteakip, krediler ve alacaklar; vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar ve rayi¢ degeri
belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar hari¢ olmak iizere, finansal varliklar,
varlik olan finansal tiirevler dahil olmak {izere, rayi¢ degerinden satis durumunda ortaya g¢ikacak
islem maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir. Krediler ve alacaklar ile vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar efektif faiz yontemi kullanilarak hesaplanan iskonto edilmis maliyetleri ile rayi¢c degeri
Olciilemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar ise maliyet degerleri ile takip edilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, fatura degeri ile kayda alinmakta, siipheli ticari alacak karsilig1 diistildiikten sonra
indirgenmis net degerleri ile yansitilmaktadir. Ticari alacaklarin finansman maliyeti, ilgili alacagin
vadesine uygun faiz oram dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan tutarlar satig gelirlerine gider
olarak muhasebelestirilir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge
varsa siipheli alacak karsilig1 ayrilir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit edildikleri
durumlarda tamamen silinirler.

Vadeli ¢ek ve senet rakamlarinin icerdigi finansman maliyeti ilgili sdzlesmelerde belirlenen bir faiz

orani bulunmasi halinde bu oran kullanilarak, olmamasi halinde ise TL i¢in %13 orani kullanilarak,
bilango giiniindeki net degerine getirilerek yansitilmigtir. (31 Aralik 2011 - %10)
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Finansal araclar (devami)

Ticari bor¢lar

Ticari borglar fatura degeri ile kayitlara yansitilmakta ve ilerleyen donemlerde indirgenmis net
degerleri ile tasmmmaktadir. TL haricindeki para birimlerinden olusan senetsiz ticari borglar,
indirgenmis net degerinin maddi tutarlarda oldugu durumlarda ilgili s6zlesmelerde belirlenen faiz
oranlar1 kullanilarak eger bu oranlar bilinmiyorsa ilgili olduklar1 Libor ve Euribor oranlar
kullanilarak reeskont islemine tabi tutulmaktadir. TL tutarli ticari borglar igin %13 orani
kullanilarak bilango giintindeki net degerine getirilerek yansitilmustir. (31 Aralik 2011 - %10)

Islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tiim finansal varlik alig ve satiglar1 islem tarihinde, bir bagka deyisle Sirket’in alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alig ve satiglar, varligin teslim
siiresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve
satislardir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yiikiimliilikkleri netlestirmeye yonelik
yasal bir hak ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda
tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda
netlestirilerek gdsterilmektedir.

Finansal araclarin kayitlardan cikarilmasi

Sirket, bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakali kontrata dayali yiikiimliiliikleri ile
ilgili taraf oldugu durumda bilancosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif
tizerindeki kontrolii, veya pasif ile ilgili kontrata dayali ylikiimliligi ortadan kalktiginda ise
kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, ayr tiizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, ylikiimliliik ve sarta bagli
yilikiimluliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilir.

Sirket, bagl ortakliklar1 ve istiraklerine kurulustan ortak oldugundan serefiye bulunmamaktadir.
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Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri islevsel para birimine ¢evirirken
islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin
islevsel para birimine ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider ya da gelirleri ilgili donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim
aktif ve pasifler donem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklart konsolide gelir tablosuna
yansitilmgtir,

Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net karin, raporlama boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse
basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate aliarak bulunur.

Karsiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir
ylikiimliiligii varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve yikimliligiin tutar giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilanco tarihinde
gbzden gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler
yapilmaktadir.

Sarta bagli yikiimliiliikler ve varliklar

Sarta baglh ylikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimyor ise
konsolide finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise
konsolide finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ytliksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.
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Kiralama islemleri — kiraci olarak

Finansal kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira
baslangi¢ tarihindeki rayi¢ degeri ya da, daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango
tarihindeki degeri iizerinden yansitmaktadir (konsolide finansal tablolarda ilgili maddi varlik
kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira 6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal
kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde,
bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan
sabit kiymetin ilk edinilme agamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama
isleminden kaynaklanan yiikiimliililk, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirlmistir. Faiz
giderleri, sabit faiz orami iizerinden hesaplanarak ilgili donemin gelir tablosu hesaplaria dahil
edilmistir. Konsolide finansal tablolara yansitilmig kiralanan sabit kiymetler ekonomik omiir ile
kira siliresinden hangisi kisa ise ona gore amortismana tabi tutulurlar.

Operasyonel kiralama islemleri

Bir kiymetin kiralama igleminde, biitiin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip
islemler operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan 6demeler,
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralama islemleri — kiralayan olarak

Operasyonel kiralama islemleri

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yontemle gelir
olarak kaydedilir. Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip,
kiralama siiresince aylik bazda itfa edilir. Bir operasyonel kiralama igleminin yapilmasi sirasinda
ilk katlanilan direkt giderler varligin tasinan degerine eklenir ve kira siiresi boyunca, kira
gelirleriyle ayn1 sekilde giderlestirilirler.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir;

(8) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, baglh ortakliklar ve ayni ig dalindaki bagl ortakliklar dahil)
(i) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya
(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmast;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e) ’de

bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir

isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transfer edilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigli metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar1 arasindaki gegici
farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar
olusabilecegi oOlgiide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile ge¢mis
donemlere iliskin tagmman mali zararlar i¢in kayda alinir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango
doneminde gozden gegcirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali
karin olusmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu ge¢ici farklar1 kullanabilecegini

diisiindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari - bilango tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak - kullanilmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Tamimlanmis fayda plani

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik
nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotli davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele
belirli miktarda kidem tazminati 6demekle ylikiimlidiir.

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligim1 “Projeksiyon
Metodu’nu kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak
kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigir deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango
tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve
kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmigtir.

Tanimlanmis katki plani

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska yilikiimliligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk
ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit paray1 ve nakit benzeri degerleri igermektedir.
Nakit benzeri degerler kolayca nakde dontistiiriilebilir ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve

tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

Nakit akim tablosu raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda
bulunan nakit ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa bloke olmayan mevduatlar1 icermektedir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(diizeltme gerektiren olaylar) iligsikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihinde sona eren doneme ait Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: XI, No:
29 sayili Teblig’e gore hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ve
donem faaliyet raporu, Denetimden Sorumlu Komite’nin goriisii de dikkate alinarak incelenmis
olup; s6z konusu finansal tablolarin faaliyet sonuglarinin gergek durumunu yansittigr ve Sirket’in
izledigi muhasebe ilkeleri ile Sermaye Piyasasit Kurulu diizenlemelerine uygun ve dogru olduguna,
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasindan sorumlu yonetim kurulu {iyesi Mali Isler
Koordinatorii tarafindan imzalanmasina karar verilmis ve Sirket Genel Kurulu'nun yasal finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Sirket’in is faaliyetleri sagladigi hizmet ve iriinlerin igerigine bagli olarak yonetilmekte ve
organize edilmektedir. Sirket’in is alanlari hakkindaki bilgiler su sekilde belirtilmistir. Faaliyet
boliimlemesi, Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ingaat, perakende, imalat
ve hizmet, ticaret-organizasyon faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini igermektedir.

Raporlanabilir boliim, bdliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
bolimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Sirket’in diger bdliimlerinden farkl
ozelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya
hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gosteren
diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in
gereklilik, bolim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun Sirket dis1 miisterilere yapilan satiglardan
kazanilmasi ve Sirket disi miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen bolim hasilatinin, tiim boéliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az
%10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuclanan bolim sonucunun kar elde edilen
boliimlerin toplam sonuglar1 ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik
olaninin en az %I10’una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tim bdliimlerin toplam
varliklarinin en az %10’ unu olusturmasidir.

Sirket’in risk ve fayda oranlarmin 6zellikle faaliyet gosterdigi endiistriyel bdoliimlerdeki
farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle, boliim bilgilerinin raporlanmasma yonelik format olarak
endiistriyel boliimler belirlenmigtir (Dipnot 5).

Is sahalart:
Sirket’in faaliyet boliimlerinin diger boliimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bolim

gelirlerinin Ol¢lilmesi ve raporlamasinda, boliimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve
sartlarinda gergeklestirilmektedir.

25



ITTIFAK HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
2.10. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan uygulanmis ve
bu finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal
tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve
yorumlarin detaylari da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

(a) Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS'lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismu olarak) UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir
kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine
aciklik getirmektedir. Cari yilda Sirket, 6zkaynagin her kalemi i¢in, bu analizleri konsolide finansal
tablolara iliskin dipnotlarda, 6zkaynak degisim tablosunda diger kapsamli gelirleri tek bir satir
olarak gdstermeyi segmistir.

(b) Sirket’in finansal performansim ve / veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(¢) 2011 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 iliskili Taraflar ile lgili A¢iklamalar (2009)
UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir:

(a) UMS 24 (2009) iliskili taraflarin tanimini degistirmis ve (b) UMS 24 (2009) devlet baglantili
kuruluslara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna getirmistir. Sirket ve bagl ortakliklart devlet baglantil
kurulus degillerdir.

UFRS 3 (Degisiklikler) isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan Lyilestirmeler’in bir kismu olarak, UFRS 3, kontrol
giicii olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece
mevcut sahiplik paylari bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net
varlik toplami ile orantili pay ver en kontrol giicii olmayan paylarin olmasi halinde miimkiin
olduguna agiklik getirmektedir. Bagka Standartlar aksini 6ngdrmedigi siirece, geriye kalan biitiin
kontrol giicli olmayan paylar satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile 6l¢iliir. Buna ek
olarak, UFRS 3, sirketin ¢alisanlarinin sahip oldugu hisse bazli 6demeler konusunda yol gostermek
amaciyla degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket ¢alisanlarinin sahip oldugu ve yenisiyle
degistirilmemis hisse bazli 6demeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in éngordiigii sekilde satin
alma tarihinde degerlenmelidir (‘piyasa bazli dl¢tim’).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.10. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(¢) 2011 yihindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar Iceren Ihraglarin Siniflandirilmast;

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin 6zkaynaga dayali finansal arag veya
finansal bor¢ olarak siniflanmasini ongoérmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir para
birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde
edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve ayni
smiftaki tiirev olmayan finansal araglarini ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi
durumunda 6zkaynaga dayali finansal arag niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler dncesi,
herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda igletmenin 6zkaynagina dayali
finansal araglarinin elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem olarak
muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstriimanlar1 olmadig: i¢in, bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in cari
ve onceki yillar finansal tablolari iizerinde bir etkisi olmamustir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi;

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin kullanilabilirligini nasil
etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarinin ne zaman bir yiikiimliiliik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Degisikliklerin uygulanmasmin Sirket’in konsolide
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustur.

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi;

Bu yorum bir finansal borcun édenmesi amaciyla ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin
nasil muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda
cikarilan 6zkaynaga dayali finansal araclar gercege uygun degerleri ile dl¢iiliir ve 6denen finansal
borcun defter degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadigi i¢in UFRYK 19’un uygulanmasinin Sirket’in cari ve
onceki yillar finansal tablolarina etkisi olmamustir.

2010, Yillik fyileﬁirmeler;

(a) boliimiinde daha oOnce belirtilen UMS 1’e yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilinda
yayimlanan UFRS’lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in konsolide finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.10. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal
bor¢larin

Netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin
netlestirilmesi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iligkine dipnot agiklamalarin
arttirmay1 amaclamigtir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini i¢eren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiiginde
maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler
ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlari {izerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagini diislinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik
transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iligkin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana s6zlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasimi gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve dlgtimii ile ilgili yeni

zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.10. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9'un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara
alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun
degeri iizerinden Olciilmesini gerektirir. Belirli bir bi¢imde, sozlesmeye bagl nakit akislarinin
tahsilini amaclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesi ne iliskin faiz 6ddemelerinin yapilmasina yonelik nakit akiglarina yol agan
bor¢lanma araglari yatirimlar1 genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden
Olciiliirler. Bunun disindaki tiim bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlar, sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden olg¢iiliir.

e TFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmast ve dlglimil iizerine olan en dnemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi
ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen ve s6z
konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari,
tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar
veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikca ya da artirmadik¢a, diger kapsamli gelirde
sunulur. Finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz.
Halbuki TMS 39 uyarmca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilan borglara iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya
zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9’da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik dncesi, TFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal
Araglar: Aciklamalar’daki mevcut karsilastirmali gegis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini
giincellemistir.

Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” standardindan, TFRS 9’a gegislerde
giincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarini, igsletmenin TFRS 9’u uygulama tarihine ve 6nceki
donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢gmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak
zorundadirlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.10. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamni)

Sirket yonetimi TFRS 9’un, Sirket’in konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda
baglayan mali donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasimin Sirket’in
finansal varlik ve yiikiimliliikleri (6rnegin, mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak
siiflanmis olan bor¢lanma araglarinin, sonraki raporlama don emlerinde ger¢ege uygun degeri
tizerinden degerlenmesi ve degerleme farklarimin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir)
tizerinde onemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, soz
konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayinlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal
tablolar ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12
“Konsolidasyon Ozel Amagch Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore
konsolidasyon i¢in tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, {i¢ unsuru igerecek sekilde
kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptigi igletme iizerinde giice sahip olmasi (b)
yatirim yaptigr isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu
getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarii etkileyebilmek icin yatirim
yaptig1 isletme iizerindeki giiclinii kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerek sekilde
UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki
veya daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi
gerektigini aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen
Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katiim Paylar1” yorumu  yiiriirliikten
kaldirilmigtir. UFRS 11 kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlasma {izerinde sahip
olduklar1 hak ve yiikiimliliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde
siniflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda {i¢ ¢esit miisterek anlagsma bulunmaktadir:
miistereken kontrol edilen isletmeler, mistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol
edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
0zkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlagmalari,
istirakleri ve / veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gecerlidir. UFRS
12’ye gore verilmesi gereken dipnot aciklamalar1 genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore ¢cok
daha kapsamlidir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.10. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamni)

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi
sartiyla miimkdindiir.

Sirket yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan
hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini diisiinmektedir. Bu bes
standardin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilir. Halihazirda
Sirket yonetimi bu standartlarin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerinde yaratacagi
etkiyi detayli olarak degerlendirmemistir.

UFRS 13, ger¢ege uygun deger dlglimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari i¢eren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun
degerin Olclimiiyle ilgili genel gergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili
verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’tin kapsamu genistir; finansal kalemler ve
UFRS’de diger standartlarin gercege uygun degerinden olgiimiine izin ver digi veya gerektirdigi
finansal olmayan kalemler i¢cin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin ger¢ege uygun deger
hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir.
Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan
ve sadece finansal araglar i¢in istenen ii¢ -seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan
niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin
zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13’tin Sirket’in konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsaml
dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde
ya da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS
1’e yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna
gore diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir:

(a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve

(b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siiflandirilacak kalemler.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.10. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu,
degisiklikler gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
donemlerinde uygulanmasimin, Sirket’in defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi yatirim
amagli gayrimenkullerine iligkin olarak geg¢mis donemlerdeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
tutarinda diizeltme gerektirecegini tahmin etmektedir. Ancak, yoOnetim bu degisi kliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmisg fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En énemli degisiklik tamimlanmig fayda yiikiimliiliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde
ve plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasin1 gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un Onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasii
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya
ylikiimliiliigiiniin plan a¢ig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip
ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Sirket’in konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni
standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarin etkileyebilecegini
tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil Olgililecegine agiklik
getirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.10. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamni)

Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler i¢in yiiriirliige girecek
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in is faaliyetleri sagladigi hizmet ve firiinlerinin igerigine bagli olarak yonetilmekte ve

organize edilmektedir. Sirket operasyonel olarak ingaat, imalat-iiretim, perakende, hizmet-ticaret-
organizasyon faaliyetlerini yurticinde yiiriitmektedir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
Is Sahalan

01 Ocak -31 Mart 2012 tarihi itibariyle bolimlere gore raporlama:

Hizmet-Ticaret-

imalat-Uretim insaat Perakende Organizasyon Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 38.380.460 19.694.150 152.987.774 17.861.360 (13.262.889) 215.660.855
Satislarin maliyeti (30.784.176) (25.400.161) (115.591.335) (16.442.748) 10.725.671 (177.492.749)
Briit Kar 7.596.284 (5.706.011) 37.396.439 1.418.612 (2.537.218) 38.168.106
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (6.133.007) - (29.278.823) (1.033.532) 996.742 (35.448.620)
Genel yonetim giderleri (2.049.887) (90.501) (5.834.320) (1.631.771) 1.602.605 (8.003.874)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (108.678) - - - - (108.678)
Diger faaliyet gelirleri 464.412 115.113 982.190 599.805 (209.556) 1.951.964
Diger faaliyet giderleri (264.790) (439.954) (149.642) (305.044) 32.364 (1.127.066)
Faaliyet Kar1 (495.666) (6.121.353) 3.115.844 (951.930) (115.063) (4.568.168)
Finansal gelirler 2.795.841 6.609.600 3.580.900 454.280 (653.693) 12.786.928
Finansal giderler (2.730.272) (1.239.362) (3.766.142) (439.169) 574.384 (7.600.561)
Vergi Oncesi Kar (430.097) (751.115) 2.930.602 (936.819) (194.372) 618.199
Donem vergi gideri (-) (114.017) - (316.434) (25.456) - (455.907)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (1.871.168) (1.214.972) 1.153.851 60.560 2.990.792 1.119.063
Donem Kari (2.415.282) (1.966.087) 3.768.019 (901.715) 2.796.420 1.281.355
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - (516.452) (516.452)
Net donem Kar (2.415.282) (1.966.087) 3.768.019 (901.715) 2.279.968 764.903

34



ITTIFAK HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmigtir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle boliimlere gbre raporlama:

Hizmet-Ticaret-

Toplam varhklar ve viikiimliiliikler imalat-Uretim insaat Perakende Organizasyon Eliminasyon Toplam
Dénen varliklar 192.654.663 125.225.977 202.240.882 51.622.181 (220.009.555) 351.734.148
Duran varliklar 55.848.336 30.490.486 413.237.994 150.515.473 (185.396.101) 464.696.188
Toplam Varhklar 248.502.999 155.716.463 615.478.876 202.137.654 (405.405.656) 816.430.336
Kisa vadeli yukiimlilikler (-) 144.970.551 114.089.052 192.699.004 38.496.965 (195.977.141) 294.278.431
Uzun vadeli yiikiimlilikler (-) 58.065.797 6.707.762 36.167.211 1.473.956 - 102.414.726
Toplam Yiikiimliiliikler 203.036.348 120.796.814 228.866.215 39.970.921 (195.977.141) 396.693.157
Ozkaynaklar

Sermaye 10.044.872 26.500.000 30.750.000 54.158.127 (91.452.999) 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 7.392.655 - 22.813.485 52.992.704 (80.811.541) 2.387.303
Karsiliklr istirak sermaye diizeltmesi - - - - (1.747.014) (1.747.014)
Hisse senedi ihrag¢ primleri - - 56.754.362 11.946.967 (38.577.579) 30.123.750
Diger sermaye yedekleri (*) - 906.581 - 12.207.589 (13.114.170) -
Yeniden degerleme fonu 26.035.590 2.776.182 226.279.297 3.930.214 (39.366.901) 219.654.382
Yabanc1 para ¢evrim farklar - 54.640 - - (18) 54.622
Kardan ayrilmis kisitlanmus yedekler 1.517.072 3.979.914 4.397.232 3.817.852 (12.247.111) 1.464.959
Gegmis yil kar / (zararlar1) 2.891.744 2.668.419 41.850.266 24.014.995 12.717.497 84.142.921
Net dénem kar1 / (zarari) (2.415.282) (1.966.087) 3.768.019 (901.715) 2.279.968 764.903
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - 52.891.353 52.891.353
Toplam Ozkaynaklar 45.466.651 34.919.649 386.612.661 162.166.733 (209.428.515) 419.737.179
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 248.502.999 155.716.463 615.478.876 202.137.654 (405.405.656) 816.430.336

(*) Sirket bagl ortakliklarinin bedelsiz sermaye artirnmlarindan kaynaklanan tutarlardir. Konsolidasyon kapsaminda Ana ortaklik harici tiim bagli ortakliklarin

sermaye ve istirak tutarlar1 karsilikli olarak elimine edilirken sermaye artirnmlarindan kaynaklanan diger sermaye yedekleri de elimine edilmistir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

01 Ocak -31 Mart 2011 tarihi itibariyle bolumlere gore raporlama:

Hizmet-Ticaret-

Imalat-Uretim Insaat Perakende Organizasyon Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 36.108.906 10.448.597 138.857.279 25.844.649 (14.051.368) 197.208.063
Satislarin maliyeti (30.961.742) (5.335.819) (104.421.317) (24.102.106) 10.819.312 (154.001.672)
Briit Kar 5.147.164 5.112.778 34.435.962 1.742.543 (3.232.056) 43.206.391
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (3.911.864) - (24.680.350) (1.258.242) 772.517 (29.077.939)
Genel yonetim giderleri (2.049.535) (59.004) (6.463.036) (1.321.894) 2.773.115 (7.120.354)
Arastirma ve gelistirme giderleri (108.963) - - - - (108.963)
Diger faaliyet gelirleri 475.871 327.600 085.253 434.464 (197.076) 2.026.112
Diger faaliyet giderleri (1) (120.007) (904.989) (17.838) (488.460) - (1.531.294)
Faaliyet Kar1 (567.334) 4.476.385 4.259.991 (891.589) 116.500 7.393.953
Finansal gelirler (2) 990.922 457.230 2.379.142 235.385 (66.527) 3.996.152
Finansal giderler (637.693) (240.547) (4.929.388) (366.250) 171.193 (6.002.685)
Vergi Oncesi Kar (214.105) 4.693.068 1.709.745 (1.022.454) 221.166 5.387.420
Donem vergi gideri (-) (5.088) - (77.651) (36.416) - (119.155)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (57.398) (972.580) 132.648 143.576 (36.693) (790.447)
Donem Kar (276.591) 3.720.488 1.764.742 (915.294) 184.473 4.477.818
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - (6.868) (6.868)
Net donem Kari (276.591) 3.720.488 1.764.742 (915.294) 177.605 4.470.950
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle boliimlere gbre raporlama:

Hizmet-Ticaret-

Toplam Varhiklar Ve Yiikiimliiliikler Imalat-Uretim Insaat Perakende Organizasyon Eliminasyon Toplam
Donen varliklar 179.285.972 127.577.421 204.263.407 52.638.622 (222.126.343) 341.639.079
Duran varliklar 60.929.793 30.519.025 407.571.498 151.062.158 (183.932.536) 466.149.938
Toplam Varhklar 240.215.765 158.096.446 611.834.905 203.700.780 (406.058.879) 807.789.017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (-) 138.988.814 115.172.576 196.479.780 39.327.299 (198.164.436) 291.804.033
Uzun vadeli ytktmlilikler (-) 53.345.018 6.010.208 33.816.482 1.305.033 2.990.792 97.467.533
Toplam Yiikiimliiliikler 192.333.832 121.182.784 230.296.262 40.632.332 (195.173.644) 389.271.566
Ozkaynaklar

Sermaye 10.044.872 26.500.000 30.750.000 54.158.127 (91.452.999) 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklart 7.392.655 - 22.813.485 52.992.704 (80.811.541) 2.387.303
Karsiliklr istirak sermaye diizeltmesi - - - - (1.747.014) (1.747.014)
Hisse senedi ihrag primleri - - 56.754.362 11.946.967 (38.577.579) 30.123.750
Diger sermaye yedekleri (1) - 906.581 - 12.207.589 (13.114.170) -
Yeniden degerleme fonu 26.035.590 2.776.182 224.973.298 3.930.214 (38.027.192) 219.688.092
Yabanci para ¢evrim farklart - 82.566 - - 27) 82.539
Kardan ayrilmis kisitlanmus yedekler 1.517.072 3.979.914 4.397.232 3.817.852 (12.247.111) 1.464.959
Gegmis yil kar / (zararlart) 10.029.495 6.585.684 34.600.504 23.891.730 6.733.598 81.841.011
Net donem kar1 / (zarar) (7.137.751) (3.917.265) 7.249.762 123.265 6.166.837 2.484.848
Kontrol giicii olmayan paylar - - - - 52.191.963 52.191.963
Toplam Ozkaynaklar 47.881.933 36.913.662 381.538.643 163.068.448 (210.885.235) 418.517.451
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 240.215.765 158.096.446 611.834.905 203.700.780 (406.058.879) 807.789.017

(*) Sirket bagl ortakliklarinin bedelsiz sermaye artirnmlarindan kaynaklanan tutarlardir. Konsolidasyon kapsaminda Ana ortaklik harici tiim bagli ortakliklarin

sermaye ve istirak tutarlar1 karsilikli olarak elimine edilirken sermaye artinmlarindan kaynaklanan diger sermaye yedekleri de elimine edilmistir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Kasa 3.482.258 3.989.008
Bankalardaki nakit

-Vadesiz mevduat 3.589.081 14.453.697
Diger hazir degerler (*) 26.222.699 27.383.916
Toplam 33.294.038 45.,826.621

(*) Sirket baglh ortakliklarinin kredi karti sliplerinden olugmaktadir. Kredi kart1 sliplerinden dogan

mevduatlara iliskin blokaj ve komisyon yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 — Yoktur).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ortakhk Ortakhik
Hisse Tutari Pay Hisse Tutar Pay1
Konbeltas Konya Insaat Tas.Hiz. Elektrik
Uretim A.S. 248 0,001% 248 0,001%
Seha International Construction Contracting
Co. Ltd. (*) 372.140 90% 372.140 90%
372.388 372.388
Finansal yatirimlar degerleme farki
Seha International Construction Contracting
Co. Ltd. (*) 54.622 82.539
Toplam 427.010 454.927

(*) Sirket bagli ortakliklarindan Seha Insaat Miih. Mad. Tur. San. ve Tic. A.S.’nin Suudi
Arabistan’da %90 oraninda bagl ortaklig1 bulunan sirkettir. Sirket 04.01.2010 tarihinde kurulmustur.

Heniiz faaliyete gegmediginden konsolidasyona dahil edilmemistir.
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8. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borg¢lar:

Banka kredileri

Finansal kiralama anapara faiz borglari
Finansal kiralama faiz borglari

Diger finansal borglar (*)

Toplam

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

133.070.913 145.318.014
317 -

(317) -
20.906 15.598
133.091.819 145.333.612

(*) Diger finansal borglar kredi kart1 bor¢larindan olusmaktadir.

Kisa vadeli banka kredileri

TL Krediler

ABD Dolar1 Krediler
EURO Krediler
Kredi Kart1 Borglari
Toplam

31 Mart 2012 - Kisa Vadeli TL Krediler

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

69.126.815 80.990.607
46.938.236 53.011.625
17.005.862 11.315.782
20.906 -
133.091.819 145.318.014

31 Mart 2012

Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Déviz Cinsi Tutan Karsihig
Katilim Bankalari 5,88% - 23,14% TL 51.311.706 51.311.706
Mevduat Bankalari 9,20% - 16,50% TL 17.815.109 17.815.109
69.126.815 69.126.815

31 Mart 2012 - Kisa Vadeli ABD Dolar1 Krediler

31 Mart 2012

Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahig Doviz Cinsi Tutar1 Karsihg
Katilim Bankalar1 4,9% - 8,4% usD 7.063.530 12.522.929
Mevduat Bankalari 4,5% - 7% usD 19.411.873 34.415.307
26.475.403 46.938.236

31 Mart 2012 - Kisa Vadeli Euro Krediler

31 Mart 2012

Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Doviz Cinsi Tutar1 Karsihig
Katilim Bankalar1 9,6% - 12% EURO 2.114.849 5.004.579
Mevduat Bankalari 5,3% - 10% EURO 5.071.536 12.001.283

7.186.385 17.005.862
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

a) Kisa vadeli finansal borclar: (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli krediler:

31 Arahk 2011 - Kisa Vadeli TL Krediler

31 Aralik 2011
Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Aralig Déviz Cinsi Tutar: Karsihig
Katilim Bankalari 8,66% - 19,08% TL 63.483.237 63.483.237
Mevduat Bankalari 9,96% - 13% TL 17.507.370 17.507.370

80.990.607 80.990.607

31 Arahik 2011 - Kisa Vadeli ABD Dolar:1 Krediler

31 Arahk 2011

Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Doviz Cinsi Tutari Karsihig
Katilim Bankalari 4,9% - 8,3% usb 7.546.841 14.255.228
Mevduat Bankalari 4,5% - 7% usD 20.517.973 38.756.397

28.064.814 53.011.625

31 Arahik 2011 - Kisa Vadeli Euro Krediler

31 Arahk 2011
Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Doviz Cinsi Tutar1 Karsihig:
Katilim Bankalar1 9,6% - 12% EURO 2.621.310 6.405.956
Mevduat Bankalari 5,3% - 10% EURO 2.009.095 4.909.826

4.630.405 11.315.782

b) Uzun vadeli finansal bor¢lar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli krediler:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Banka kredileri 79.754.595 74.957.728
Finansal kiralama anapara ve faiz borglari 314 679
Finansal kiralama faiz borglari (314) (679)
Toplam 79.754.595 74.957.728
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

b) Uzun vadeli finansal borclar: (devami)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle uzun vadeli krediler: (devami)

Uzun vadeli banka kredileri

TL Krediler

ABD Dolar1 Krediler
EURO Krediler
Toplam

31 Mart 2012 - Uzun Vadeli TL Krediler

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

23.562.784 19.968.152
42.238.259 37.227.833
13.953.552 17.761.743
79.754.595 74.957.728

31 Mart 2012

Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Déviz Cinsi Tutar: Karsihig
Katilim Bankalar1 5,88%-23,14% TL 6.452.993 6.452.993
Mevduat Bankalar1 9,20%-16,50% TL 17.109.791 17.109.791
23.562.784 23.562.784

31 Mart 2012 - Uzun Vadeli ABD Dolar1 Krediler

31 Mart 2012

Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Doviz Cinsi Tutar1 Karsihg
Katilim Bankalari 4,9% - 8,4% USD 2.973.620 2.256.215
Mevduat Bankalari 4,5% - 7% usD 22.551.776 39.982.044
25.525.396 42.238.259

31 Mart 2012 - Uzun Vadeli Euro Krediler

31 Mart 2012

Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Déviz Cinsi Tutar Karsihig
Katilim Bankalari 9,6% - 12% EURO 3.026.290 1.711.040
Mevduat Bankalar: 5,3% - 10% EURO 5.173.475 12.242.512

8.199.765 13.953.552
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

b) Uzun vadeli finansal borclar: (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli krediler:

31 Aralik 2011 - Uzun Vadeli TL Krediler

31 Aralik 2011
Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Aralig Déviz Cinsi Tutar: Karsihig
Katilim Bankalan 8,66% - 19,08% TL 5.493.031 5.493.031
Mevduat Bankalari 9,96% - 13% TL 14.475.121 14.475.121

31 Aralik 2011 - Uzun Vadeli ABD Dolar1 Krediler

19.968.152 19.968.152

31 Arahk 2011

Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Déviz Cinsi Tutari Karsihig
Katilim Bankalari 4,9% - 8,3% usD 894.793 1.690.174
Mevduat Bankalari 4,5% - 7% usD 18.813.943 35.537.659

31 Aralik 2011 - Uzun Vadeli Euro Krediler

19.708.736 37.227.833

31 Arahk 2011
Doviz TL
Finans Kurumu Faiz Arahg Doviz Cinsi Tutar1 Karsihig:
Katilim Bankalar1 9,6% - 12% EURO 1.035.416 2.530.350
Mevduat Bankalari 5,3% - 10% EURO 6.232.668 15.231.393
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal Kiralama borclari:

31 Mart 2012

31 Aralk 2011

1 y1ldan az 317 -
1 -5 yil arasi 314 679
Toplam anapara + faiz 631 679
Gelecek yillara ait faiz gideri (-) (631) (679)
Finansal kiralama borg¢lar1 anapara toplami - -
Gosterimi :

Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 (briit) 317 -
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 (faiz) (317) -
Uzun vadeli finansal kiralama borglar: (briit) 314 679
Uzun vadeli finansal kiralama borglari (faiz) (314) (679)
Toplam - -

9. DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Diger finansal yiikiimliiliikkler bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 — Yoktur).

10. DIGER TiCARIi ALACAK VE BORCLAR

a) Diger ticari alacaklar

Kisa vadeli diger ticari alacaklar:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Alicilar 49.600.118 45.,925.140
Alacak senetleri 15.544.693 12.209.600
Alicilar ve alacak senetleri reeskont giderleri (1.282.128) (1.539.662)
Siipheli ticari alacaklar 5.979.318 6.125.238
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (5.979.318) (6.125.238)
Toplam 63.862.683 56.595.078

Sirket’in TMS 11 ingaat diizeltmelerinden kaynaklanan alacaklarin vadesi heniiz belli olmadig1 i¢in
s6z konusu tutarlara reeskont hesaplamasi yapilmamistir. (31 Mart 2012: 19.030.201 TL, 31 Aralik

2011 - 13.841.613 TL)
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10. DIGER TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devam)

a) Diger ticari alacaklar (devami)

Diger ticari alacaklarin béliimlere gore ayrimi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli diger ticari alacaklar:

Hizmet Imalat Insaat Perakende Toplam
Alicilar 4581.441  16.723.801 32.252.291  (3.957.415)  49.600.118
Alacak senetleri 1.783.420 6.450.589 3.653.265 3.657.419  15.544.693
Alicilar ve alacak senetleri
reeskontu (87.380) (496.310) (427.261) (271.177)  (1.282.128)
Stipheli ticari alacaklar 1545230  3.041.072 226.301 1.166.715  5.979.318
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (1.545.230)  (3.041.072) (226.301)  (1.166.715)  (5.979.318)
Toplam 6.277.481  22.678.080  35.478.295 (571.173)  63.862.683
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli diger ticari alacaklar:
Hizmet Imalat insaat Perakende Toplam
Alicilar 5.236.001  15.393.143 22.536.528 2.759.468 45.925.140
Alacak senetleri 1.494.833 3.733.916 3.289.902 3.690.949 12.209.600
Alcilar ve alacak senetleri
reeskontu (165.624) (481.851) (575.478) (316.709) (1.539.662)
Stipheli ticari alacaklar 1.521.534 2.926.069 253.948 1.423.687 6.125.238
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (1.521.534)  (2.926.069) (253.948)  (1.423.687) (6.125.238)
Toplam 6.565.210  18.645.208  25.250.952 6.133.708 56.595.078

Uzun vadeli diger ticari alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011- Yoktur).
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10. DIGER TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devam)
b) Diger ticari borglar

Kisa vadeli diger ticari borglar:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Saticilar 80.025.431 90.360.902
Borg senetleri 18.791.926 25.956.173
Saticilar ve borg senetleri reeskontu (2.459.500) (2.807.397)
Toplam 96.357.857 113.509.678
Diger ticari bor¢larin boliimlere gore ayrimi asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli diger ticari bor¢lar:
Hizmet Imalat Insaat Perakende Toplam
Saticilar 3.600.519  16.229.241 5.583.946  54.611.725 80.025.431
Borg senetleri 2.299.501 5.884.239 2.364.590 8.243.596 18.791.926
Saticilar ve borg senetleri
reeskontu (40.178) (348.522) (171.522)  (1.899.278) (2.459.500)
Toplam 5.859.842  21.764.958 7.777.014  60.956.043 96.357.857
31 Aralik 2011 tarihi itibarivle kisa vadeli diger ticari borclar:
Hizmet Imalat Insaat Perakende Toplam
Saticilar 3.289.671  10.509.861 7.838.167  68.723.203 90.360.902
Borg senetleri 2.225.056 8.719.334 1.499.790  13.511.993 25.956.173
Saticilar ve borg senetleri
reeskontu (53.451) (422.666) (245.572)  (2.085.708) (2.807.397)
Toplam 5.461.276  18.806.529 9.092.385  80.149.488  113.509.678

Uzun vadeli diger ticari borglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011- Yoktur).
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11. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger alacaklar

Diger kisa vadeli alacaklar:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Konut Yap1 Kooperatifinden alacaklar
T.C. Merkez Bankasi1 hakedislerinden alacaklar(*)
Vergi dairesinden alacaklar

Opet Petrol'den alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar (**)
Personelden alacaklar

Simgesehir arsa sahiplerinden alacaklar
Diger alacaklar

Diger alacak reeskontu

Stipheli diger alacaklar

Diger alacaklar karsilig

Toplam

1.139.852 1.139.852
149.577 139.014
5.857.574 122.439
- 37.265

19.222 26.754
16.093 17.961
35.726 -
54.478 46.113

- (1.234)

718 718

(718) (718)
7.272.522 1.528.164

(*) Sirket baglh ortakliklarindan Selva Gida Sanayi A.S.’nin TCMB’den alacagi Destekleme Fiyat

[stikrar Fonu tutaridir.

(**) Verilen depozito ve teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Aralhk 2011

Belediyelere verilen depozito ve teminatlar
MEDAS Meram Elektirik Dag. A.S.
Diger verilen depozito ve teminatlar

Toplam

3.004 2.182
194 194
16.024 23.778
19.222 26.754

Diger uzun vadeli alacaklar:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Verilen depozito ve teminatlar (**)

1.241.394

1.200.988

Toplam

1.241.394

1.200.988
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11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
a) Diger alacaklar

Diger uzun vadeli alacaklar: (devami)

(**) Verilen depozito ve teminatlar agagidaki gibidir:

Verilen depozito ve teminatlar (**) 31 Mart 2012

Belediyelere verilen teminatlar

Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S.
Mahkemelere verilen teminatlar

E.R.S. Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S.
MEDAS Meram Elektrik Dag. A.S.
AYEDAS Anadolu Yakasi1 Elektrik Dagitim A.S.
Mersin Giimriik Saymanligi

Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S.
SEDAS Sakarya Elektrik Dagitim A.S.
KOSKI Genel Miidiirliigii Konya B.S.B.
Bagkent Elektrik Dagitim A.S.
Bayindirlik Mudiirligi

Bilecik Bolu Dogalgaz Dag. A.S.

ASKI Genel Miidiirliigii Ankara B.S.B.
Maliye Bakanligi Golbasi Mal Miidiirligii
[ZGAZ Gaz Dagitim San. Tic. A.S.
Toroslar Elektrik Dagitim A.S.

BEDAS Bogazici Elektrik Dagitim A.S.
EGO Genel Miidiirliigii Ankara B.S.B.
[SKi Genel Miidiirliigii Istanbul B.S.B.
Karamangaz Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti.
MESKI Genel Miidiirliigii Mersin B.S.B.
Fiba Sigorta A.S.

T.C. Merkez Bankasi

Tiirkiye Elektrik Kurumu

Konya Organize Sanayi Bolge Miid.
Tiirkiye Elektrik iletim A.S.

Konya Defterdarligi

ISU Genel Miidiirliigii Kocaeli B.S.B.
SASKI Genel Miidiirliigii Sakarya B.S.B.
Coca Cola Satis ve Dagitim A.S.

Devlet Hava Meydanlari Isletmesi Genel Miidiirliigii
Diger verilen depozito ve teminatlar

Toplam

31 Aralk 2011

567.563 567.563
150.699 150.699
110.242 110.242
57.816 57.816
42.893 29.738
42.757 34.114
35.369 35.369
31.494 31.494
20.758 21.368
19.847 11.672
19.418 19.725
18.000 18.000
13.598 -
12.935 12.935
8.640 8.640
6.970 6.970
6.078 6.578
5.964 5.964
5.275 5.275
4.774 4.042
1.735 1.735
1.127 1.127
1.000 1.000
990 990

850 850

828 828

223 223

207 207

164 164

158 158

103 103

58 58
52.861 55.341
1.241.394 1.200.988
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11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
b) Diger borglar

Diger kisa vadeli borclar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Alinan depozito ve teminatlar (*) 278.551 278.551
Personele borglar 1.475.403 5.009.367
Diger borglar 13.118 30.122
Diger borglar reeskontu - -
Odenecek vergi ve fonlar 2.191.479 4,017.613
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.730.431 3.405.590
Toplam 7.688.982 12.741.243

(*) Sirket bagl ortaklilarindan Adese Alisveris Merkezleri Tic. A.S.’nin kiralama iglemlerine iligkin

aldig1 depozito ve teminat tutarlaridir.
Diger uzun vadeli bor¢lar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 - Yoktur).

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERDEN ALACAK VE BORCLAR

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 -Yoktur).

13. STOKLAR

31 Mart 2012

31 Aralhk 2011

Market stoklari 114.025.076 99.998.848
insaat stoklar1 45.974.765 56.624.267
Ik madde ve malzeme stoklari 18.529.851 20.808.643
Degirmen, kantar ve testere stoklari 4,544,669 3.185.460
Makarna ve irmik stoklari 4.297.899 3.746.834
Binek araglar ve yedek parga stoklari 2.727.925 2.195.346
Altin stoklar 1.279.495 1.308.380
Akaryakat stoklart 1.118.303 813.253
Zirai ve ¢iftlik Griinleri 83.442 79.186
Canl1 hayvan lriinleri ve yem stoklari 687.849 608.017
Bilgisayar malzemeleri ve programlar 152.532 152.532
Toplam 193.421.806 189.520.766

Sirket’in stoklar1 tizerinde 83.076.000 TL sigorta teminati bulunmaktadir.
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14. CANLI VARLIKLAR

Damizlik tavuklar, damizlik civceiv siiriileri, biiyiikbas ve kiiciikbas etlik hayvanlar finansal tablolarda
canli varliklar kalemi icerisinde siniflandirilmistir. Biiyiikbas ve kiiclikbas etlik hayvanlar alinip
kesilmektedirler ve bunlara amortisman ayrilmamaktadir. Biiylikbas ve kiiciikbas etlik hayvanlar
kesimden sonra trtinler agirlikli olarak Sirket baglh ortakliklarindan Adese Alisveris Merkezleri Tic.
A.S.” ye satilmaktadir. Damizlik tavuklar i¢in amortisman orani %50 olarak kullanilmistir. Damizlik
civeiv siiriileri, canli tavuklar aktif bir piyasasi olmamasindan dolay1 konsolide finansal tablolarda
maliyet bedeli ile gosterilmistir.

Tesiste 18 adet kiimes bulunmaktadir. Bunlardan 14 adedi yumurta iiretim kiimesi, 4 adedi ise civciv
yetistirme kiimesidir. Kiimesler otomatik yemleme ve sulama, otomatik gilibre temizlemeli kafes
sistemlidir. Tesiste civcivler disaridan alinmaktadir. Civcivlerin ortalama %51 6lmektedir. Civciv
yetistirme donemi 16 haftadir (112 giin). Bir yilda ii¢ parti civciv yetistiriciligi yapilabilmektedir.

Kisa vadeli canli varliklar:

31 Mart 2012 31 Aralk 2011
Biiyiikbas etlik hayvanlar 2.518.799 1.634.552
Kiigiikbas etlik hayvanlar 609.870 804.373
Toplam 3.128.669 2.438.925
Kisa vadeli canli varliklar hareket tablosu

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Adet Tutar Adet Tutar

Onceki donemden devir
- Biiyiikbas etlik hayvanlar 504 1.634.552 1 4,237
- Kiiciikbas etlik hayvanlar 1.918 804.373 1.739 653.446
Donem ici alimlar
- Biiyiikbas etlik hayvanlar 184 017.682 1.310 4,193.729
- Kiigiikbas etlik hayvanlar 712 395.739 4.297 1.744.925
Déonem ici kesimler
- Biiyiikbas etlik hayvanlar (10) (33.435) (807) (2.563.414)
- Kiigiikbas etlik hayvanlar (1.294) (590.241) (4.118) (1.593.998)
Déonem sonu canli varliklar
- Biiyiikbas etlik hayvanlar 678 2.518.799 504 1.634.552
- Kiigiikbas etlik hayvanlar 1.336 609.870 1.918 804.373
Donem sonu bakiyesi 2.014 3.128.669 2.422 2.438.925
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14. CANLI VARLIKLAR (devami)

Uzun vadeli canli varliklar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Damuzlik tavuk ve civcivler 1.006.287 1.006.287

Damizlik tavuk ve civciv itfa payi (-) (297.678) (171.892)

Toplam 708.609 834.395
Uzun vadeli canli varliklar hareket tablosu (miktar bazinda):

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Onceki donemden devir adedi 228.535 267.322

Do6nem igi canli varlik alim adedi - 147.520

Doénem ig¢i satiglar ve 6liim adedi (10.185) (186.307)

Doénem sonu canh varhk adedi 218.350 228.535

31 Mart 2012 tarihi itibariyle uzun vadeli canli varliklar hareket tablosu (tutar bazinda):

1 Ocak 2012 31 Mart 2012
Maliyet Acihs Giris Cikis Kapams
Damuzlik tavuk ve civcivler 1.006.287 - - 1.006.287
Birikmis Itfa Paylar:
Damizlik tavuk ve civceiv itfa pay1 (171.892) (125.786) - (297.678)
Canh varliklar, net 834.395 (125.786) - 708.609

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli canli varliklar hareket tablosu (tutar bazinda):

1 Ocak 2011 31 Aralik 2011
Maliyet Agihs Giris Cikis Kapamis
Damuzlik tavuk ve civcivler 854.534 1.264.217 (1.112.464) 1.006.287
Birikmis Itfa Paylart
Damuzlik tavuk ve civciv itfa pay1 (504.923) (481.454) 814.485 (171.892)
Canl varhiklar, net 349.611 782.763 (297.979) 834.395
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15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR/'YUKUMLULUKLER

Insaat hizmeti Sirket bagli ortaliklarindan Seha insaat Miih. Mad. Turizm San. ve Tic. A.S.’nin
faaliyet konusudur.

Insaat sozlesmelerinin gelir ve giderleri, ingaat sdzlesmelerinin getirisine gore gelir ve gider olarak
muhasebelestirilmistir.

Sirket bagl ortaliklarindan Seha insaat Miih. Mad. Turizm San. ve Tic. A.S.’nin devam eden
insaat sozlesmelerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Sirket tarafindan insa edilip satis1 gerceklestirilen insaat sozlesmeleri:

Simgesehir Konutlar1 Projesi (Proje 2011 yilinda tamamlanmig olup satiglar devam etmektedir)
Mimoza Konutlar1 Projesi (Proje 2011 yilinda tamamlanmis olup satiglar devam etmektedir)
Gardenya Konutlar1 Projesi (Proje 2011 yilinda tamamlanmus olup satiglar devam etmektedir)
Kule Konaklar1 Projesi

Selale Park Konutlar1 Projesi

Seha Ozlem Konutlar1 Projesi

o ok owh e

Maliyet art1 kar tipi sdzlesmelere gore insaat sGzlesmelerine iliskin bilgiler:

1. Toplu Konut Idaresi Kahramanmaras Konut ve Altyap1 Projesi
2. Mevlana Universitesi Egitim, Arastirma ve Uygulama Hastanesi yapimi (04.04.2011 tarihinde
imzalanmigtir)

Seha Insaat Miih. Mad. Turizm San. ve Tic. A.S.’nin 2011 ve 2010 yillarina iliskin insaat
faaliyetlerinden elde ettigi gelirler su sekildedir:

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Grup dis1 firmalara verilen ingaat hizmetlerinden
elde edilen gelirler - 84.464.889
Grup i¢i firmalara verilen insaat hizmetlerinden
elde edilen gelirler (*) 19.694.150 201.047
Toplam 19.694.150 84.665.936

(*) Grup i¢i firmalara verilen insaat hizmetlerinden elde edilen gelirler konsolidasyon kapsaminda
elimine edilmektedir.

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yatirim amagl gayrimenkuller, {izerinden kira
geliri elde edilen gayrimenkuller ile deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan

gayrimenkullerden olusmaktadir.
Sirket’in yatirim amach gayrimenkulleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Kule Site Aligveris Merkezi 178.533.991 178.533.991
Kule Plaza is Merkezi 2.051.926 2.455.000
Eregli Park Site Alisveris Merkezi 28.213.194 28.213.194
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 2.168.566 2.168.566
Antalya Manavgat Otel Arsasi 6.365.100 6.365.100
Toplam 217.332.777 217.735.851
a) Yatirum amach gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Yatirim amaglh gayrimenkullerden elde edilen

kira gelirleri 3.883.609 13.124.405
b) Kira geliri saglayan yatirum amach gayrimenkullerin faaliyet giderleri:
01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Yatirim amagh gayrimenkul i¢in yapilan
faaliyet giderleri 36.892

c) Kira geliri saglamayan yatirim amach gayrimenkullerin faaliyet giderleri:

Yoktur. (31 Aralik 2011 — Yoktur).
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donem i¢inde yatirnm amagh
gayrimenkullerde ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 31 Mart 2012
Deger Artis

Maliyet degeri Acihig Giris Fonu, Net Cikisg Kapams
Kule Site AVM 183.201.372 - - - 183.201.372
Kule Plaza is Merkezi 2.589.638 - - (403.074) 2.186.564
Eregli Park Site AVM 28.415.172 - - - 28.415.172
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 2.314.093 - - - 2.314.093
Antalya Manavgat Otel Arsasi 6.365.100 - 6.365.100
Toplam 222.885.375 - - (403.074) 222.482.301
Birikmis Amortismanlar
Kule Site AVM 4.667.381 - - - 4.667.381
Kule Plaza is Merkezi 134.638 - - - 134.638
Eregli Park Site AVM 201.978 - - - 201.978
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 145,527 - - - 145.527
Toplam 5.149.524 - - - 5.149.524
Yatirnm amach gayrimenkuller, net 217.735.851 - - (403.074) 217.332.777

1 Ocak 2011 31 Arahk 2011

Deger Artis

Maliyet degeri Acilis Giris Fonu, Net Cikis Kapams
Kule Site AVM 179.029.291 - 4.172.081 - 183.201.372
Kule Plaza is Merkezi 8.097.596 - (569.205)  (4.938.753) 2.589.638
Eregli Park Site AVM 30.379.554 - (1.964.382) - 28.415.172
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 2.379.480 - (65.387) - 2.314.093
Antalya Manavgat Otel Arsasi 5.455.800 909.300 6.365.100
Toplam 225.341.721 - 2.482.407  (4.938.753) 222.885.375
Birikmis Amortismanlar
Kule Site AVM 4.667.381 - - - 4.667.381
Kule Plaza s Merkezi 462.596 - - (327.958) 134.638
Eregli Park Site AVM 201.978 - - - 201.978
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 145.527 - - - 145.527
Toplam 5.477.482 - - (327.958) 5.149.524
Yatirim amach gayrimenkuller, net 219.864.239 - 2.482.407  (4.610.795) 217.735.851
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatiim amagl gayrimenkullerden cikiglar Kule Site Is
Merkezi’nde yer alan 1 adet bagimsiz boliim satisindan olugsmaktadir.

Sirket’in yatirim amach gayrimenkulleri, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degerle
degerlenmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerde olusan deger artislart gelir tablosuna alinmig
(Dipnot 31), dnceki yillardan olusan deger artislari ise 6zkaynaklarda yer alan deger artis fonlarindan
silinmistir (Dipnot 27).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkullerin sigorta teminat bedeli 72.805.500
TL’dir (31 Aralik 2011: 72.805.500 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan ekspertiz
raporlari, gelir kapitalizasyonu yaklasimi ile emsal deger metodu kullanilarak hazirlanmistir. Gergege
uygun deger tespit edilirken benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans
almmasima uygun Kkarsilastirilabilir veri olmamasi durumunda gelir kapitalizasyonu degerleme
metodu kullanilmigtir. Gergege uygun deger tespitinde iskonto orani %9,5 kullanilmustir.

S6zkonusu bagli ortakliklardan Adese Aligveris Merkezleri Ticaret A.S.’nin yatirnm amaglh
gayrimenkullerinin gercege uygun degeri 211.370.751 TL, Seha insaat Miih. Mad. Tur. San. ve Tic.
A.S.’nin yatirnm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri 6.365.100 TL olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donem itibariyle yatirim amacgl gayrimenkullerin ger¢ege uygun
degerlerinde degisimler asagidaki gibidir:

Cari Dénem Toplam Devreden Cari Dénem

Net Defter Degerleme Degerleme Degerleme Degerleme

Aciklama Degeri Tutart Farki Farki, net Farki, net
Kule Site AVM 33.719.079 178.533.991 144.814.912 140.642.831 4.172.081
Kule Plaza is Merkezi 1.451.072 2.455.000 1.003.928 1.573.133 (569.205)
Eregli Park Site AVM 24.933.264 28.213.194 3.279.930 5.244.312 (1.964.382)

Kadinhani Tekstil

Fabrikas1 455.412 2.168.566 1.713.154 1.778.541 (65.387)
Manavgat Otel Arsasi 2.922.520 6.365.100 3.442.580 2.533.280 909.300
Toplam 63.481.347 217.735.851 154.254.504 151.772.097 2.482.407
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 31 Mart 2012

Maliyet Acilis Giris Cikis Transfer Kapans
Arazi ve arsalar 38.509.842 137.386 - 38.647.228
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.159.159 6.750 - 1.165.909
Binalar 125.323.848 45.760 - 125.369.608
Makine ve techizat 52.359.332 4.298.807 (97.063) 56.561.076
Tasitlar 11.602.782 765.030  (1.395.454) 10.972.358
Demirbaglar 37.095.116 1.544.446 - 38.639.562
Diger maddi duran varliklar 158.197 11.800 - 169.997
Ozel maliyetler 45.429.013 83.048 - 45.512.061
Yapilmakta olan yatirimlar 4.093.618 493.647 (67.500) 4.519.765
Toplam 315.730.907 7.386.674  (1.560.017) 321.557.564
Birikmis Amortismanlar

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 360.964 16.540 - 377.504
Binalar 7.107.826 589.201 (16) 7.697.011
Makine ve teghizat 32.014.984 852.143 (89.844) 32.777.283
Tasitlar 6.618.866 145.614 (469.439) 6.295.041
Demirbaglar 22.977.217 969.509 - 23.946.726
Diger maddi duran varliklar 75.750 10.376 - 86.126
Ozel maliyetler 13.896.896 843.132 - 14.740.028
Toplam 83.052.503 3.426.515 (559.299) 85.919.719
Maddi duran varhklar, net 232.678.404 3.960.159 (1.000.718) 235.637.845

Maddi duran varliklar iizerinde sigorta teminat bedeli 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 287.112.281

TL dir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi varliklar tizerinde toplam 232.470.340 TL tutarinda ipotek

bulunmaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket tablosu agsagidaki gibidir:

Maliyet

Arazi ve arsalar

Yeralti ve yeriistii diizenleri
Binalar

Makine ve techizat

Tagitlar

Demirbaglar

Diger maddi duran varliklar
Ozel maliyetler

Yapilmakta olan yatirimlar

Toplam

Birikmis Amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri
Binalar

Makine ve teghizat

Tagitlar

Demirbaglar

Diger maddi duran varliklar
Ozel maliyetler

Toplam

Maddi duran varhklar, net

1 Ocak 2011 31 Arahk 2011
Deger

Acilig Giris Artislar Cikis Transfer Kapanis
34.122.056 - 4.388.047 (261) - 38.509.842
994.977 164.182 - - - 1.159.159
123.242.360 155.002 1.926.486 - - 125.323.848
50.609.589 2.993.179 - (1.360.072) 116.636 52.359.332
11.241.269 3.950.893 - (3.589.380) - 11.602.782
31.925.726 5.490.756 - (321.366) - 37.095.116
96.784 61.413 - - - 158.197
42.658.107 1.833.416 937.490 - - 45.429.013
1.744.019 3.376.841 - (910.606) (116.636) 4.093.618
296.634.887 18.025.682 7.252.023 (6.181.685) - 315.730.907
306.982 53.982 - - - 360.964
6.330.691 777.135 - - - 7.107.826
29.357.001 3.670.132 - (1.012.149) - 32.014.984
6.759.857 1.724.629 - (1.865.620) - 6.618.866
19.514.128 3.689.313 - (226.224) - 22.977.217
48.744 27.006 - - - 75.750
10.675.754 3.221.142 - - - 13.896.896
72.993.157 13.163.339 - (3.103.993) - 83.052.503
223.641.730 232.678.404

Maddi duran varliklar tizerinde sigorta teminat bedeli 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 294.308.935

TL dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi varliklar tizerinde toplam 230.678.340 TL tutarinda ipotek

bulunmaktadir.
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket bagli ortakliklarindan Adese Aligveris Merkezi A.S.” nin Aksaray’da kira baglangi¢ tarihi
30 Haziran 2007 olmak tizere 20 yilligina kiraladigi (kira bitis tarihi 30 Haziran 2027) arsa
lizerine yapilan aligveris merkezi i¢in Vektor Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan ekspertiz
raporu hazirlanmigtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle arazi ve arsalarin gergege uygun degerindeki degisimler asagidaki
gibidir:

Devreden Cari Donem

Net Defter Degerleme Degerleme Degerleme Degerleme
Gayrimenkul Tiirii Degeri Tutar1 Farki Farki Farki
Tomek Arsa 23.038 3.705.000 3.681.962 4.452.769 (770.807)
Ankara Yolu Arsa 35.085 5.381.272 5.346.187 4.892.553 453.634
Meram Alakova 30.714 134.239 103.525 91.322 12.203
Kadmhani Arsa 187.483 11.443.938 11.256.455 8.967.668 2.288.787
Fabrika Arsasi 86.514 865.995 779.481 646.251 133.230
Sille Arsa 7.712 1.276.500 1.268.788 758.188 510.600
Karatay Arsa 6.020 27.500 21.480 18.980 2.500
Tomek Arsa 82.742 6.040.184 5.957.442 5.548.360 409.082
Tavuk Ciftligi Arsasi 4.641 2.723.000 2.718.359 2.329.359 389.000
Besi Ciftligi Arsasi 27.275 876.944 849.669 545.141 304.528
Yem Fabrikast Arsasi 454 282.744 282.290 230.621 51.669
Sakyatan Arsa 14.418 14.418 - - -
Fabrika Ve Depo Arsast 818.347 4.402.859 3.584.512 3.146.071 438.441
Konestas Yaniarsa 1.702.537 1.331.129 (371.408) (536.588) 165.180
Arsa 4.120 4.120 - - -
Toplam Tutarlar 3.031.100 38.509.842 35.478.742 31.090.695 4.388.047
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle binalarin gercege uygun degerindeki degisimler asagidaki gibidir:

Cari
Devreden Dénem
Net Defter Degerleme Degerleme Degerleme Degerleme
Gayrimenkul Tiirii Degeri Tutar1 Farki Farki Farki
Istanbul Biiro 19.434 474.540 455.106 418.952 36.154
Pelitevler Market Binasi 1.303 627.000 625.697 602.564 23.133
Seydisehir Market Binast 507.939 1.680.000 1.172.061 1.113.289 58.772
Meram Market Binast 164.304 745.000 580.696 531.451 49.245
Mengene Market Binasi 18.250 910.800 892.550 852.494 40.056
Genel Merkez Binasi 1.849.937 13.585.000 11.735.063 11.306.001 429.062
Kule Plaza Is Merkezi 5.518.499 11.615.000 6.096.501 6.925.878 (829.377)
Zambak Market Binast 45.917 45917 - - -
Kule Site AVM 11.630.423 67.186.776 55.556.353 54.215.600 1.340.753
Eregli Park Site AVM 2.562.580 3.015.285 452.705 620.542 (167.837)
Fabrika Binasi 1.145.463 3.076.751 1.931.288 2.023.418 (92.130)
Prefabrik Bina 49.400 49.400 - - -
Lojistik Bina 3.164.378 3.536.148 371.770 225.981 145.789
Tavuk Ciftligi Isletmesi 317.549 3.318.915 3.001.366 2.912.512 88.854
Yem Fabrikasi Binast 461.974 838.146 376.172 341.828 34.344
Tathcak Idari Bina 14.165 14.165 - - -
Burdur Idari Bina 82.613 82.613 - - -
Toémek Depo 162.845 162.845 - - -
Fabrika ve Depo Binasi 1.468.334 7.142.033 5.673.699 4.965.578 708.121
Yeni Makarna Deposu 48.141 109.688 61.547 - 61.547
Toplam Tutarlar 29.233.448 118.216.022 88.982.574 87.056.088 1.926.486
31 Mart 2012 tarihi itibariyle 6zel maliyetlerin gercege uygun degerindeki degisimler asagidaki
gibidir:
Cari
Devreden Doénem
Net Defter Degerleme Degerleme Degerleme Degerleme
Gayrimenkul Tiirti Degeri Tutar1 Farki Farki Farki
Aksaray Park Site AVM 6.259.097 14.696.476 8.437.379 7.499.889 937.490
Toplam 6.259.097 14.696.476 8.437.379 7.499.889 937.490

Sirket’in 2012 ve 2011 yillarinda Aksaray Park Site Aligveris Merkezi’nden elde ettigi kira
gelirleri tutar1 sirastyla 249.799 TL ve 1.285.445 TL dir.
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 31 Mart 2012
Maliyet Acilis Giris Cikis Kapans
Haklar (*) 8.352.517 - - 8.352.517
Kurulug ve orgiitlenme giderleri 1.876 - - 1.876
Bilgisayar yazilim ve programlari 2.865.712 54.883 - 2.920.595
Toplam 11.220.105 54.883 - 11.274.988
Birikmis Amortismanlar
Haklar (*) 4.929.375 309.639 - 5.239.014
Kurulug ve orgiitlenme giderleri 1.876 - - 1.876
Bilgisayar yazilim ve programlar1 2.170.503 74.820 - 2.245.323
Toplam 7.101.754 384.459 - 7.486.213
Maddi olmayan duran varhklar, net 4,118.351 (329.576) - 3.788.775
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket dokiimii agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 31 Aralik 2011

Maliyet Acilis Giris Cikis Kapams
Haklar (*) 7.678.861 673.656 - 8.352.517
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 1.876 - - 1.876
Bilgisayar yazilim ve programlari 2.095.672 770.040 - 2.865.712
Toplam 9.776.409 1.443.696 11.220.105
Birikmis Amortismanlar

Haklar (*) 3.659.983 1.269.392 - 4.929.375
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 1.876 - - 1.876
Bilgisayar yazilim ve programlari 1.928.935 241.568 - 2.170.503
Toplam 5.590.794 1.510.960 7.101.754
Maddi olmayan duran varliklar, net 4.185.615 4.118.351

(*) Sirket bagli ortakliklarindan Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S.’nin yapilmakta olan
yatirimlarda yer alan satin aldigi market ve magazalarin faaliyete gegmesinden sonra sz konusu
market ve magazalara iligkin haklar maddi olmayan duran varliklara siniflandirilmugtr.

20. SEREFIYE
31 Mart 2012 tarihi itibariyle serefiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 — Yoktur).

21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

31 Mart 2012 tarihi itibariyle devlet tesvik ve yardimlari bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 —
Yoktur).

22. BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar::

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Dava karsiliklari 1.690.799 1.690.799
Toplam 1.690.799 1.690.799
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22. BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devan)

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar: (devami) :

Sirket, maruz kaldig1 aleyhte agilan davalara iligkin karsilik ayirmaktadir. Aleyhte acilan davalar
genellikle alacak ve tazminat davalaridir.

Teminat / Rehin / Ipotek (TRI)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in Teminat/Rehin/Ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar asagidaki gibidir;

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI toplami - -
- Verilen teminat mektuplari - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 276.640.759 276.744.972
- Verilen teminat mektuplari 276.640.759 276.744.972
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar - -

D.diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -

I. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutar - -
[i. B ve ¢ maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
[ii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

Toplam 276.640.759 276.744.972

Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram1 31 Mart 2012 tarihi itibariyle % 66°dur. (31
Aralik 2011: % 66)

Davalar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan agilmis ve Sirket’e karsi
acilmis davalarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Sirket lehine acilan davalar 6.280.296 5.401.998

Sirket aleyhine acilan davalar 3.567.784 5.312.911
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23.

24.

TAAHHUTLER

Gelecekte elde edilecek asgari operasyonel kiralama gelirleri

31 Mart 2012 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer almayip,
iptal edilemez faaliyet kiralamalarina iligkin yillik gelir planlar ve tutarlar asagidaki gibidir;

1 yildan az
1-5yl

5 yildan fazla
Toplam

Operasyonel kiralama taahhiitleri

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

15.335.399 17.996.874
45.904.003 47.990.420
32.667.566 33.229.922
93.906.968 99.217.216

31 Mart 2012 ve 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in finansal tablolarinda yer almayip, bir yildan
daha uzun vadeli iptal edilemez kiralamalarla ilgili yillik 6deme planlar1 ve yiikiimliiliikleri

asagidaki gibidir:

1 yildan az
1-5yl

5 yildan fazla
Toplam

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:
Izin karsiliklar
Toplam

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:

Kidem tazminati karsilig

Toplam

62

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

15.815.458 22.059.166
53.246.113 66.834.559
29.735.097 31.326.238
98.796.668 120.219.963

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

2.288.324

2.120.661

2.288.324

2.120.661

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

10.838.705

9.567.253

10.838.705

9.567.253
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (-) (devam)

Tiirkiye’de mevcut kanunlar c¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler icin 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasma gelmis
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem
tazminati tavani asilmamaktadir.

Kidem tazminati tavam1 6 ayda bir revize edilmekte olup, 31.03.2012 tarihi itibariyle kidem
tazminati tavam 2.805,04 TL’dir. (31 Aralik 2011 — 2.731,85 TL) Kidem tazminati yiikiimliligi
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikiimliliigli, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam ylikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, g¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31
Mart 2012 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %8,45 enflasyon oram1 ve %13 iskonto orani
varsayimina gore, %4,20 reel iskonto orami ile hesaplanmustir (31 Aralik 2011 - %4,20). Istege
bagh isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oran1 da dikkate alinmustir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigiliniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

1 Ocak itibariyle karsilik 9.567.253 8.123.174
Faiz maliyeti 401.825 378.540
Hizmet maliyeti/iptali(-) 736.976 1.087.609
Odenen tazminat (1.379.756) (811.800)
Aktiieryal farklar 1.512.407 (254.350)
Doénem sonu itibariyle karsihik 10.838.705 8.523.173

25. EMEKLILiK PLANLARI

Emeklilik planlari bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 —Yoktur).
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Dénen Varliklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Verilen siparig avanslari (1) 19.755.041 13.417.127
Gelecek aylara ait kira giderleri 2.533.010 769.652
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 461.595 352.085
Gelecek aylara ait aidat giderleri 1.374.977 12.924
Gelecek aylara ait diger giderler 3.818.542 1.049.259
TOKI insaat geliri tahakkuku (2) 1.636.112 1.636.112
Ciro primleri gelir tahakkuklari 10.621.492 8.692.829
Diger gelir tahakkuklar1 - 275.000
Devreden KDV 6.518.275 15.463.868
Diger Katma Deger Vergisi 1.944.712 2.319.057
Pesin 6denen vergi, fon ve stoplajlar 34.524 49.904
Personele verilen avanslar 414.890 477.868
Verilen is avanslari 212.770 93.873
Sayim ve teselliim noksanlari 18.160 18.174
Diger ¢esitli donen varliklar 6.298 6.298
Toplam 49.350.398 44.634.030

(1) Verilen siparis avanslarina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Verilen siparis avanslari

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Yurti¢i tedarik¢i firmalara verilen siparis avanslari 19.708.358 12.484.919
Yurtdisi tedarikei firmalara verilen siparis avanslari 46.683 88.835
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. - 379.236
Petrol Ofisi A.S. - 204.296
Medas Elektrik Dagitim A.S. - 141.680
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - 34.000
Ayedas Istanbul Anadolu Yakas1 Elektrik Dagitim A.S. - 84.161
Toplam 19.755.041 13.417.127
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devani)

a) Diger Dénen Varliklar (devami)

(2) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle yillara sari insaat isi olan, Toplu Konut Idaresi Baskanligina
yapilan Diizce Konut ve Alt Yapi Insaat isi ile Konya/Meram Konut ve Altyap: insaat isinin gegici
kabulii 6nceki donemlerde yapilmistir. Kesin kabule gore hakedis bedeli tutar ile gegici kabule
gore hakedis bedeli arasindaki farklar tahakkuk edilerek donem kar/zararina ilave edilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle TOKI Diizce Konut ve Altyap1 Projesi igin 24.530 TL, TOKI Konya
/ Meram Konut ve Altyapi Projesi igin 1.611.582 TL tahakkuk edilmistir.

Kesin Kabul tutanagi neticesinde Sirket’in gelir tahakkuklari hesabindaki kalan alacagi kesin
hakedis faturasi kesilmek {izere tahsil edilecektir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yillara sari insaat isi olan, Toplu Konut Idaresi Baskanligi’na
yapilan Diizce Konut ve Alt Yapi Insaat isi ile Konya/Meram Konut ve Altyap: insaat isinin gegici
kabulii 6nceki donemlerde yapilmistir. Kesin kabule gore hakedis bedeli tutar1 ile gegici kabule
gore hakedis bedeli arasindaki farklar tahakkuk edilerek donem kar/zararina ilave edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TOKI Diizce Konut ve Altyap1 Projesi igin 24.530 TL, TOKI
Konya / Meram Konut ve Altyap1 Projesi i¢in 1.611.582 TL tahakkuk edilmistir.

Kesin Kabul tutanagi neticesinde Sirket’in gelir tahakkuklari hesabindaki kalan alacagi kesin
hakedis faturasi kesilmek {izere tahsil edilecektir.

b) Diger Duran Varliklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Gelecek yillara ait kira giderleri 2.215.319 1.584.013
Gelecek yillara ait diger giderler 21.951 9.902
Pesin 6denen reklam giderleri 2.676.968 7.533.107
Pesin 6denen stopajlar 28.500 -
Toplam 4.942.738 9.127.022

c)Diger Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

31 Mart 2012

31 Aralhk 2011

Alinan siparis avanslari (1) 19.276.319 12.123.003
Gelecek aylara ait gelirler 395.287 397.210
Gider tahakkuklar1 4.107.355 939.201
Sayim ve teselliim fazlalar 238.571 212.196
Toplam 24.017.532 13.671.610
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devani)

(1) Alinan siparis avanslarmna iligkin detaylar su sekildedir:

Alinan siparis avanslari 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Yurti¢i miigterilerden alinan siparis avanslari 10.320.294 7.906.868
Yurtdis1 miisterilerden alinan siparig avanslari 8.956.025 4,216.135
Toplam 19.276.319 12.123.003
d) Diger Uzun Vadeli Yiktamliliikler

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Gelecek yillara ait gelirler 76.851 76.851
Toplam 76.851 76.851

27. 0ZKAYNAKLAR

a)Sermaye

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Sermaye 30.000.000 30.000.000
Toplam 30.000.000 30.000.000

Sirket sermayesi ana ortakligin (Ittifak Holding A.S.) sermayesinden olusmakta olup 31 Mart
2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sermayenin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklar
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ana ortakligin sermayesi her biri 1 TL olan
30.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

21.06.2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda alinan karar geregi, bu tarih
itibariyle mevcut ortaklarin tamamia %10 oraninda imtiyaz hakki verilmis olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibi sekillenmistir;

Toplam Nominal Sermayeye
Grubu Nama/Hamiline Deger (TL) Orani (%) Imtiyaz Tiirii
A Nama 1 10 Imtiyazh
B Hamiline 1 90 Imtiyazsiz

A grubu paylar kendi aralarinda, B grubu paylar kendi aralarinda tedaviil edilebilir. Sermaye
artislarinda hissedarlarin Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ¢ergevesinde haiz olduklari
riichan haklar1 kendi gruplar1 dahilinde kullanilir. Riighan haklarinin kullanimindan sonra kalan
(A) grubu paylar satis i¢in dncelikle diger (A) grubu pay sahiplerine teklif edilir. Bu durumda dahi
satilamayan pay olmasi durumunda kalan paylar (A) grubu digindaki pay sahiplerine veya yeni
pay sahibi olacak gercek veya tiizel kisilere Yonetim Kurulu’nun onayi ile verilir ve pay defterine
islenir.

Sirket, 2010 yilinda tamami1 bedelsiz olmak iizere gecmis yil karlarindan 20.000.000 TL sermaye
ilave etmistir.
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27. 0OZKAYNAKLAR (devam)
a)Sermaye (devami)

Sirket Ana s6zlesmesinin 17. maddesi geregi; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda
asaleten veya vekaleten temsil olunan her bir paym 1 (bir) oy hakki vardir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin ve denetgilerin seciminde ve azlinde (A) grubu paylarm her biri 15 (on bes) oy hakki,
(B) grubu paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina sahiptirler. Yonetim Kurulu iiyelerinin ve
denetgilerin se¢iminde oyda imtiyaz tagiyan paylar disinda imtiyaz tasiyan pay ihra¢ edilemez.

Ana sozlesmenin 10.maddesine gore, Yonetim Kurulu tyelerinden 4 adedi (A) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul’ca segilirler. Diger 2 adet Yonetim Kurulu

tiyesi ise Genel Kurul tarafindan serbestge belirlenir.

b) Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 2.387.303 2.387.303

Toplam 2.387.303 2.387.303

Sermaye diizeltmesi farklari, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde, nakit ve muadili
sermaye artirimlarinin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.

¢) Karsiikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (1.747.014) (1.747.014)

Toplam (1.747.014) (1.747.014)

Sirket bagl ortakliklarindan Adese Alisveris Merkezi A.S. 11.04.2008 tarihinde goniillii ¢agri
yontemiyle Sirket’in 53.112,50 TL nominal degerli 106.225 adet (sermaye artirimi sonrasi
132.781,25 adet) hissesini 2.589.368 TL’ye satin almustir.

Ayrica Sirket’in gercek kisi ortaklarindan; Seha Insaat Miih. Mad. Turizm San. ve Tic. A.S. 2007
yilinda Sirket’in 43.271 TL nominal degerli 86.542 (sermaye artirimi sonrasi 108.177,50) adet
hissesini 2.120.305 TL’ye, Konestas Konya Gida Petrol Hayv. Egt. San.Tic.A.S. 2008 yilinda
Sirket’in 30.613 TL nominal degerli 61.225 (sermaye artirimi sonrasi 76.531,25) adet hissesini
1.500.013 TL’ye, Adese Aligveris Merkezi A.S. ise 2008 yilinda Sirket’in 164.173 TL nominal
degerli 211.878 (sermaye artirimi sonrasi 264.847,50) adet hissesini 5.098.153,50 TL’ye satin
almigtir.
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27. 0OZKAYNAKLAR (devam)

d) Hisse Senedi Thra¢ Primleri

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Hisse senedi ihrag primleri 30.123.750 30.123.750
Toplam 30.123.750 30.123.750

ittifak Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilen hisse senetleri, Sermaye Piyasasi Kurulunun
28.01.2003 tarihli OFD/173 sayili sermaye artirnmi izniyle 200.000 TL olan sermayesini
1.000.000 TL’ye 800.000 TL’lik artirim tutarma emisyon primi olarak 1.600.000 TL ve yine
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 18.11.2003 tarihli OFD/1846 sayili 1.000.000 TL olan sermayesini
4.000.000 TL’ye 3.000.000 TL’lik artirnm tutarina emisyon primi olarak 9.000.000 TL, toplam
10.600.000 TL emisyon primleri hisse senedi ihra¢ primi hesabina kaydedilmistir. 2004 enflasyon
muhasebesi geregi 1.346.967 TL’lik enflasyon diizeltmesi yapilmistir. Toplam tutar 11.946.967
TL dir.

Sirket bagli ortakliklarindan Adese Aligsveris Merkezleri A.S.’nin 3 Kasim 2011 tarihinde halka arz
yoluyla sermaye artigi sonrasinda 68.333.292 TL halka arz geliri elde edilmis, elde edilen tutardan
8.817.199 TL sermaye hesabina aktarilmistir. Kalan 59.516.093 TL’den 2.761.731 TL tutarindaki
halka arz masraflar1 diisiilerek hisse senedi ihra¢ primleri hesabina aktarilmistir.

e) Deger Artis Fonlar:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Yatirim amagh gayrimenkul deger artis fonlari 105.804.806 105.838.516
Maddi duran varlik deger artig fonlar1 112.978.129 112.978.129
Ozel fonlar (*) 871.447 871.447
Toplam 219.654.382 219.688.092

(*) Sirket bagh ortaklilarinin maddi duran varlik satiglarindan kaynaklanan tutarlar ile Tiibitak
Proje Destek Primi’nden olugmaktadir.

f) Yabanci Para Cevrim Farklan

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Bagl ortaklik degerleme farki 54.622 82.539
Toplam 54.622 82.539
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27. 0OZKAYNAKLAR (devam)

g) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari iizerinden

yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 1.464.959 1.464.959
Toplam 1.464.959 1.464.959
h) Ge¢mis Yillar Karlari

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Olaganiistii yedekler 41.548 41.548
Gecgmis yillar karlari 84.101.373 81.799.463
Toplam 84.142.921 81.841.011

Gegmis yil karlar1 degisimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Onceki donemden devir 81.841.011 69.796.238
Devreden donem kar1 2.484.848 21.571.429
Temettii dagitimi - (2.354.224)
Kontrol giicli olmayan paylar degisimi (182.938) (6.895.429)
Ozel fonlardaki degisim - (277.003)
Doénem sonu itibariyle gecmis yil karlar: toplamnm 84.142.921 81.841.011

Temetti dagitimi

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Ana ortaklik hisse senedi sahiplerine - 2.354.224
Kontrol giicii olmayan paylara - -
Dagitilan temettii toplanm - 2.354.224
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27. 0OZKAYNAKLAR (devam)

i) Kontrol giicii olmayan paylar

01 Ocak 2008 itibari ile yiiriirliige giren Seri:XI, No:29 sayil teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” , “Ozkaynaklar” altinda siniflandirilmistir.

Sirket’in 6zkaynaklar altinda yer alan kontrol giicii olmayan paylara iligkin bilgiler asagidaki

gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Sermaye 4.926.748 4.926.748
Odenmemis sermaye (1.905) (1.905)
Sermaye enflasyon diizeltmesi 440.727 440.727
Hisse senedi ihrag primi 7.950.248 7.950.248
Deger artis fonlari 30.669.613 30.675.104
Istirak kazanci 191.872 3.434
Sermaye yedekleri 31.731 31.731
Yasal yedekler 613.580 613.580
Ozel fonlar 861.933 861.933
Yabanci para ¢evrim farklar 18 27
Gecgmis yillar karlari 6.690.336 5.642.156
Net donem kar1 / (zarar) 516.452 1.048.180
Azinlik pay1 toplam 6zkaynak 52.891.353 52.191.963

Kontrol giicti olmayan paylarin bolimlere gore kar / (zararlari):

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

[malat — iiretim (3.139) 9.838
Insaat (635) (1.264)
Perakende 526.208 1.012.105
Hizmet — ticaret - organizasyon (5.982) 27.501
Toplam kontrol giicii olmayan paylar kar/zararlari 516.452 1.048.180
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28. SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri:

Yurtici satiglar
Yurtdisi satiglar
Diger gelirler
Toplam

Satistan iadeler
Satis iskontolari
Diger indirimler

Toplam

Net Satislar

Satis Gelirleri:

Akaryakait satiglar

Altin satiglar1

Arag satiglar

Canl1 varlik, et ve et tiriinleri satiglari
Degirmen ve testere satiglari

Bilisim ve yazilim gelirleri

Gayrimenkul alim sattim komisyonculugu

Organizasyon, yatirim ve danigmanlik gelirleri

Insaat

Makarna,un ve irmik satiglari
Market satislar

Sigorta aracilik hizmetleri
Diger

Boliimler arasi eleminasyon

Toplam

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
200.990.492 181.317.993
16.526.333 17.571.813
699.163 1.170.312
218.215.988 200.060.118
(1.187.651) (1.134.101)
(851.394) (1.648.915)
(516.088) (69.039)
(2.555.133) (2.852.055)
215.660.855 197.208.063
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
8.718.686 9.875.034
1.146.759 1.221.918
2.406.321 2.653.545
7.703.982 6.598.375
4.079.363 13.606.550
357.834 209.275
19.412 7.301
5.090.029 4.312.084
19.468.692 10.427.607
29.025.084 25.434.239
152.539.188 138.535.933
79.951 73.550
879.158 1.210.036
(13.298.471) (14.105.329)
218.215.988 200.060.118

(*) Sirket ve bagli ortakliklarinin finansman temini, muhasebe organizasyon ve kontrolii, halkla
iligkiler tanzimi, personel temin ve egitimi, sevk ve idare hizmetleri gelirlerinden olugsmaktadir.
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28. SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satislarin Maliyeti:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Akaryakit satiglar1 maliyeti 8.230.823 9.243.967
Altin satiglar1 maliyeti 963.929 1.068.331
Arag satislar1 maliyeti 2.399.675 2.664.454
Canli varlik, et ve et iiriinleri satiglar1 maliyeti 7.263.499 6.531.999
Degirmen ve testere satiglar1 maliyeti 4.118.774 11.999.240
Bilisim ve yazilim giderleri 403.588 220.975
Organizasyon, yatirim ve danigmanlik maliyetleri 4.369.158 3.885.102
Ingaat 25.400.161 5.335.819
Makarna,un ve irmik satiglari maliyeti 20.441.407 20.518.111
Market satiglar1 maliyeti 114.627.406 103.352.986
Boliimler arasi eleminasyon (10.725.671) (10.819.312)
Toplam 177.492.749 154.001.672

(*) Sirket ve bagli ortakliklarinin finansman temini, muhasebe organizasyon ve kontrolii, halkla
iligkiler tanzimi, personel temin ve egitimi, sevk ve idare hizmetleri giderlerinden olusmaktadir.
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (-)

a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Personel {icretleri 12.363.083 9.571.504
Kira giderleri 3.742.505 4.256.408
Elektrik giderleri 2.392.322 2.215.350
Amortisman giderleri 2.225.650 1.644.301
SSK isveren pay1 giderleri 1.673.230 1.304.325
Navlun giderleri 1.517.405 833.047
Personel giderleri 1.203.495 1.158.370
Ambalaj malzemeleri giderleri 1.040.950 725.906
Nakliye giderleri 083.883 1.286.754
Reklam giderleri 830.269 858.179
Bilboard tasarim, baski ve kiralama giderleri 806.634 705.823
Bakim onarim giderleri 512.569 508.607
Satis primleri 464.884 376.094
Isitma giderleri 414.948 272.546
Akaryakit giderleri 387.400 342.973
Miisteri servis giderleri 375.888 520.262
Temizlik malzemeleri giderleri 301.734 295.298
Vergi, resim ve harglar 276.480 182.829
Yurtici seyahat giderleri 265.487 113.845
Fuar ve sergi giderleri 246.576 172.562
Issizlik isveren pay1 232.183 181.758
Katilim ve abone giderleri 146.434 51.688
Su giderleri 131.558 114.456
Dagitim giderleri 129.117 41.142
Data hatt1 ve internet erisim giderleri 104.656 54.617
Kirtasiye malzemeleri 71.923 37.414
Promosyon giderleri 63.260 52.361
Market girisleri 53.305 11.933
Telefon giderleri 53.001 59.274
Kampanya mal giderleri 28.525 115.315
Magaza ici afis giderleri 22.445 35.933
Sigorta giderleri 457 100.199
Bagis ve yardimlar - 2.542
Diger giderler 2.386.364 874.324
Toplam 35.448.620 29.077.939
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29. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (-) (devami)

b) Genel Yonetim Giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kidem tazminati karsilik giderleri 2.651.208 1.213.991
Personel {icretleri 2.388.836 1.978.961
Amortisman giderleri 775.025 1.863.327
Mali ve hukuki miisavirlik giderleri 341.415 135.648
Sgk giderleri 290.970 37.570
Vergi, resim ve harglar 227.880 169.474
Izin karsihig 167.663 255.974
Diger personel giderleri 120.058 348.761
Temizlik ve 1sinma giderleri 94.283 60.632
Bagis ve sosyal yardimlar 85.575 91.992
Tamir,bakim onarim giderleri 77.719 56.827
Telefon giderleri 77.521 69.155
Abone ve aidat giderleri 68.971 26.994
Seyahat giderleri 60.944 45.569
[hbar tazminati 58.153 30.383
Elektrik giderleri 53.537 21.808
Noter ve tescil giderleri 39.441 99.605
Kirtasiye giderleri 26.938 29.203
Kiiciik demirbag giderleri 26.472 5.204
Sigorta giderleri 23.386 289.170
Banka masraflari 15.082 104.772
Kargo ve posta giderleri 13.113 14.533
Temsil, ikram ve agirlama giderleri 8.206 15.461
Reklam ve ilan giderleri 4.932 24.613
Nakliye giderleri 3.168 7.280
Diger giderler 303.378 123.447
Toplam 8.003.874 7.120.354
C) Arastirma Gelistirme Giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Aragtirma gelistirme giderleri 108.678 108.963
Toplam 108.678 108.963
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman giderleri

Personel giderleri
- Maas ve licretler
- Sosyal giivenlik giderleri
- Kidem tazminati karsilik giderleri
- Diger personel giderleri

Bagis ve sosyal yardimlar

Bakim ve onarim giderleri

31. DIGER FAALIYET GELIRLERI / (GIDERLERI)

Diger Faaliyet Gelirleri

Sabit kiymet satis kar1
Konusu kalmayan karsiliklar
Onceki dénem gelir ve karlari
Diger gelirler (*)

Toplam

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011
3.936.760 3.838.573
19.211.744 13.788.048
2.977.380 1.775.253
1.271.452 1.211.799
454,742 1.507.131
85.575 94.534
964.561 734.131

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011
199.228 1.453.005
626.192 295.032
136.054 -
990.490 278.075
1.951.964 2.026.112

(*) 01 Ocak — 31 Mart 2012 tarihleri aras1 diger gelirler fiyat farki gelirleri, hurda ve talas satislari,
fuar tegvik gelirleri, istasyon yikim gelirleri, yakit kart sistemi gelirleri ve depozito doniis

gelirlerinden olugmaktadir.

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Onceki donem gider ve zararlar
Karsilik giderleri

Caligmayan kisim giderleri
Diger giderler

Toplam
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32. FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faiz gelirleri 1.608.278 322.201
Kur farki gelirleri 7.178.254 1.140.187
Ertelenmis finansman geliri 4.000.396 2.533.764
Toplam 12.786.928 3.996.152

33. FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kredi faiz giderleri 2.703.305 2.248.580
Kur farki giderleri 807.731 1.513.496
Ertelenmis finansman gideri 4.089.525 2.240.609
Toplam 7.600.561 6.002.685

34. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere yiirlirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili
icin %20°dir (31 Aralik 2011: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar
ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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34. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirketler ticer aylik mali karlar lizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka
mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Donem kari vergi yukiumliilugi hareket tablosu:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Doénem basi vergi yiikiimliiliigii 1.101.285 154.618
Cari donem vergi gideri 1.221.747 1.939.061
Odenen vergiler (1.857.870) (992.394)
Doénem sonu vergi yiikiimliiliigii 465.162 1.101.285
Gelir Tablosu:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Cari donem vergi gideri (455.907) (119.155)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.119.063 (790.447)
663.156 (909.602)

Ertelenen Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK’nin Muhasebe Standartlari Hakkinda
Tebligi’'ne gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi degerlemeleri hari¢) hesaplanmasinda
kullanilan vergi oran1 %20’dir (Aralik 2011 - %20).
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34. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlarin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %751 kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig
yil1 izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Sirket Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnas1 geregi arazi-arsa, binalar ve yatirim
amaclh gayrimenkullerin deger artislarindan kaynaklanan tutarlar iizerinden net %S5 ertelenen

vergi hesaplamaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda

meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda asagidaki gibi yansitilmistir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Ertelenen vergi varliklari 7.014.645 5.303.853
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (18.759.220) (18.169.554)
Ertelenen vergi varhklar / (yiikiimliiliikleri), net (11.744.575) (12.865.701)
Vergi Karsili§i Mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar 618.199 5.387.420
%20 vergi orani iizerinden hesaplanan vergi 123.640 1.077.484
Vergi etkileri:
- Vergiye tabi olmayan (gelirler) / giderler (3.327.133) (228.175)
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.540.337 60.293
Gelir tablosundaki vergi karsihg geliri(-)/gideri (663.156) 909.602
Diger kapsaml gelire ait vergi etkileri agsagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Duran varliklar deger artig tutarindaki degisim (35.396) (1.704.293)
Ozel fonlardaki degisim - -
Vergi oncesi tutar (35.396) (1.704.293)
Vergi geliri / gideri 1.686 82.215
(33.710) (1.622.078)
Vergi sonrasi tutar (35.396) (1.704.293)
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34. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Sirket’in konsolide ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi Varhiklari
Ticari alacak diizeltmesi

Ticari alacak ve diger alacaklar reeskontu
Stipheli ticari alacak ve diger alacak karsiliklari
duzeltmesi

Maddi duran varliklar diizeltmesi

Maddi olmayan duran varliklar diizeltmesi
Finansal yiikiimliilikler

Ticari borglar diizeltmesi

Diger donen ve duran varliklar

Gider tahakkuklar1

Stoklar

Canl1 varliklar
Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger
distikligi

Dava karsiliklar
Izin karsiliklar1
Kidem tazminati karsilig1

Toplam

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri

Ticari borg ve diger borglar reeskontu

Maddi olmayan duran varliklar diizeltmesi
Devam eden ingaat islerine iligkin diizeltmeler

Maddi duran varliklar amortisman diizeltmesi

Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger
artist

Yatirim amagli gayrimenkuller yeniden
degerleme deger artisi

Yatirim amagli gayrimenkuller gelir tablosuna
yansitilan ger¢ege uygun deger farki

Toplam

Net ertelenen vergi varhgi/ (yiikiimliiliigii)

Birikmis Gegici Farklar

31 Mart 2012

31 Arahik 2011

Ertelenen Vergi

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

36.000 36.000 7.200 7.200
1.282.128 1.540.896 256.426 308.179
4.650.692 4.764.169 930.138 952.834

300.038 302.579 60.008 60.516
9.703.004 - 1.940.601 -
3.451.791 5.593.509 690.358 1.118.702

69.723 58.159 13.945 11.632

367.082 367.082 73.416 73.416

- 171.954 - 34.391
4.406 41.461 881 8.292

297.678 171.892 59.536 34.378

371.408 371.408 18.570 18.570
1.690.799 1.690.799 338.160 338.160
2.288.324 2.120.661 457.665 424.132

10.838.705 9.567.253 2.167.741 1.913.451
35.351.778 26.797.822 7.014.645 5.303.853

Birikmis Gegici Farklar

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Ertelenen Vergi

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

(2.459.500) (2.807.397) (491.900) (561.479)

- (1.326.811) - (265.362)

(9.364.100) (4.819.915) (1.872.820) (963.983)
(10.101.658) (10.012.496) (2.020.332) (2.002.499)
(133.270.103) (133.270.103) (6.663.505) (6.663.505)
(129.352.790) (129.352.790) (6.467.640) (6.467.640)
(24.860.450) (24.901.714) (1.243.023) (1.245.086)
(309.408.601) (306.491.226) (18.759.220) (18.169.554)
(274.056.823) (279.693.404) (11.744.575) (12.865.701)
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35. HISSE BASINA KAZANC

Konsolide kapsamli gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde
mevcut hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S.’nin satin aldigi hisselere
iliskin donem kar1 asagida belirtilmistir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 1 Ocak - 31 Mart 2011 dénemlerine ait finansal tablolar i¢in Sirket
hisselerinin birim hisse bagina kar/zarar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 30.000.000 30.000.000

Bagli ortaklik tarafindan satin alinan hisselerin adedi 1.747.014 1.747.014

Ana ortaklik net donem kar1 (TL) 764.903 4.470.950
Bagli ortaklik tarafindan satin alinan hisselerin net

donem kar1 (TL) 44,543 260.360

Ana ortaklik diger hisselerinin net dénem kar1 (TL) 720.360 4.210.590

Hisse basina kazang (TL) 0,02550 0,14903

36. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili taraflardan alacaklar:

Kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ittifak ins. Miih. Miit. Tic. A.S. 1.217.108 912.819
1M Insaat Miih. Mim. Miit. ve Tic. A.S. 186.924 182.676
Toplam 1.404.032 1.095.495

Ittifak Ins. Miih. Miit. Tic. A.S. ve 1M Insaat Miih. Mim. Miit. ve Tic. A.S. her tiirlii miihendislik ve
mimarlik hizmetleri, plan, proje parselasyon, aplikasyon, kontrolliik, fenni mesuliyet, miisavirlik ve
santiye islerini yapmak/yaptirmak alaninda faaliyet gostermektedir.

Uzun vadeli iliskili taraflardan alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 — Yoktur ).
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36. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

b) iliskili taraflara borclar:

Kisa vadeli iliskili taraflara bor¢larin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Ortaklara borglar 14.614.398 1.635.145
Toplam 14.614.398 1.635.145
Uzun vadeli iliskili taraflara bor¢lar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 — Yoktur ).
¢)iliskili taraflarla yapilan islemler
Miskili taraflar alinan hizmet tutarlar1 yillar itibariyle asagidaki gibidir:
01 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Alinan hizmetler 258.048 32.955
Verilen hizmetler 6.855 -
Grup igi firmalardan miihendislik, mimarlik, insaat hizmetleri alinmaktadir.
d) iliskili taraflara saglanan faydalar
Ortaklara ve iist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar asagidaki gibidir.
01 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kisa vadeli faydalar
-Huzur hakk1 - -
-Ucretler (*) 988.721 668.338
Isten ayrilma sonras1 faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Uzun vadeli faydalar - -
Toplam 088.721 668.338

(*) Yonetim Kurulu Bagkani ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinatdr ve genel miidiir

yardimcilaria ddenen iicretlerden olusmaktadir.
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket’in baglica finansal araglar1 banka kredileri, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir.
Finansal araclarin ana amaci Sirket’in faaliyetleri i¢in finansman saglamasidir. Sirket bunlarin
disinda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borglar gibi finansal araglara
sahiptir.

Sirket’in finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para, kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket yonetiminin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Sirket ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de géz 6niinde bulundurmaktadir.

Sermaye Risk YOnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay:
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 27 no’lu dipnotta
aciklanan sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in st
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun
kararina bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Toplam borglar 396.693.157 389.271.566
Nakit ve nakit benzerleri 33.294.038 45.826.621
Net borg¢ 363.399.119 343.444.945
Toplam Ozsermaye 419.737.179 418.517.451
Net bor¢ / Toplam Ozsermaye orani 87% 82%

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden
etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Yabanci Para Riski:

Sirket’in maruz kaldigi kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolar1 ve Euro cinsi kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Sirket bu riski en aza indirmek igin, finansal pozisyonunu, nakit giris/
cikiglarin1 detayli nakit akim tablolariyla izlemekte ve ayn1 zamanda gerekli gordiigii durumlarda
kur riskinden korunma amagli finansal islemler yapmaktadir.
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Yabanci Para Riski: (devami)

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci

para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 MART 2012 DOViZ POZiSYONU TABLOSU:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran VarhKklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Aracglarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif' .Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasiﬁ ‘Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

25. ihracat

26. ithalat

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Euro GBP

12.140.250 6.126.298 540.457 -
1.138.641 377.327 196.538 1.618
79.751.895 32.662.379 9.231.222 -
80.890.536 33.039.706 9.427.760 1.618
45.026 22.215 2.384 -
45.026 22.215 2.384 -
80.935.562 33.061.922 9.430.143 1.618
780.571 276.691 122.527 28
63.944.102 26.475.403 7.186.385 -
9.481.485 2.804.970 1.905.130 90
68.506.047 27.839.166 8.092.457 -
142.712.205 57.396.229 17.306.498 118
64.657.900 25.525.396 8.199.765 -
64.657.900 25.525.396 8.199.765 -
207.370.105 82.921.626 25.506.263 118
(126.434.543) (49.859.704) (16.076.120) 1.500
(125.585.167) (48.578.834) (16.676.811) 1.500
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi

(devami)

Yabanci Para Riski: (devami)

31 ARALIK 2010 DOVIZ POZiSYONU TABLOSU:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Aracglarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif .Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:

19b. Pasif' .Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-
10-11-12a—14-15:16a)*

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin
Tutar:

25. ihracat

26. ithalat

VE DUZEYI
TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Euro GBP

11.042.528 4.866.145 757.372 -
3.904.926 132.077 1.495.670 113
76.070.253 30.942.698 7.211.142 -
79.975.179 31.074.775 8.706.812 113
73.771 35.971 2.384 -
73.771 35.971 2.384 -
80.048.950 31.110.746 8.709.196 113
399.990 117.250 72.908 118
64.327.412 28.064.814 4.630.405 -
5.924.548 2.909.671 175.330 -
63.772.630 25.953.128 6.035.587 -
134.424.580 57.044.863 10.914.231 118
54.989.575 19.708.736 7.268.084 -
54.989.575 19.708.736 7.268.084 -
189.414.155 76.753.599 18.182.314 118
(109.365.205) (45.642.853) (9.473.118) (5)
(110.694.071) (45.802.249) (9.893.685) (5)
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Yabanci Para Riski: (devami)

Doviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar bolimiinde 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle ABD Dolari, Euro ve Diger diger dovizlerin Tiirk Lirasi karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumunda konsolide gelir tablosunun ve O&zkaynaklarin ne sekilde
etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin

degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmstir.

31 Mart 2012 Déviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu:

Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii (8.612.542) 8.612.542 (8.612.542) 8.612.542
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki (8.612.542) 8.612.542 (8.612.542) 8.612.542
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
Avro net varlik/yikiimliliga (3.946.401) 3.946.401 (3.946.401) 3.946.401
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (3.946.401) 3.946.401 (3.946.401) 3.946.401
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:
Diger doviz net varhik/yiikiimliiligii 426 (426) 426 (426)
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger Diviz Varliklar1 Net Etki 426 (426) 426 (426)
TOPLAM (12.558.517) 12.558.517 (12.558.517) 12.558.517
31 Aralik 2011 Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu:
Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliga (8.651.587) 8.651.587 (8.651.587) 8.651.587
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar Net Etki (8.651.587) 8.651.587 (8.651.587) 8.651.587
Avro 'nun TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:
Avro net varlik/yiikiimliligi (2.417.819) 2417819 (2.417.819) 2.417.819
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (2.417.819) 2417819 (2.417.819) 2.417.819
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:
Diger d6viz net varlik/yiikiimliiligi (1) 1 (1) 1
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger Diviz Varliklar Net Etki (1) 1 (1) 1
TOPLAM (11.069.407) 11.069.407 (11.069.407) 11.069.407
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliiginii yerine getiremeyip
diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli lgilincii sahislarla
yuriittigi islemlerini kisitlayarak ve iiclincii sahislarin kredi riskini siirekli gozden gegirerek
yonetmektedir.

Kredi riski yogunlasmalari, karsi taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalar1 veya ayni cografi
bolge icinde faaliyet gostermeleri ya da benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalar1 durumunda,
sozlesmeye baglanmus yiiktiimliilikklerinin yerine getirilmesi ekonomik, politik ve diger sartlardaki
degisikliklerden ayn1 sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur.

Sirket, sinirli bolge ve sektorlerde sahis ve gruplarla calismanin doguracagi asirt yogunlasma
riskine karg1 satis faaliyetlerini ¢esitlendirerek kredi riskini yonetmektedir. Sirket, ayrica
gerektiginde teminat almaktadir. Sirket’in maksimum kredi risk tutar1 konsolide finansal
tablolarda tagimakta oldugu finansal araglarin tasinan degeri kadardir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Mart 2012 Iligkili Taraf Diger Taraf [ligkili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri)
-Deger diigiikliigi (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimig kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikligi (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alimig kismi
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

1.404.032

63.862.683

7.272.522

1.404.032

63.862.683

7.272.522
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahk 2011 Mliskili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski 1.095.495 56.595.078 - 2.729.152
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi - 8.227.035 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 1.095.495 56.595.078 - 2.729.152
B. Kosullarin yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - 8.227.035 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -

-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 6.125.238 - 718

-Deger diisiikliigii (-) - (6.125.238) - (718)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi - - - -
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - -
-Deger diisikliigi (-) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmig kismi - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

Likidite riski

Likidite riski Sirket’in net fonlama ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi
kuruluslartyla 6nceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve gikiglart
araciligiyla yonetilmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen
stire dikkate alinarak gosterilmistir.

Asagidaki tablo Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal

yiikiimliiliklerinin sdzlesmeye dayali iskonto edilmemis 6demelerin (tahakkuk eden faizler dahil)
vadelerine gore durumunu géstermektedir.
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Likidite riski (devami)

31 Mart 2012:

So6zlesme uyarinca

nakit cikislar 0-12 ay aras1  1-5 yil aras1
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri toplam (1+11) 0 (m
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 212.846.414 214.088.621 129.055.774  85.032.847
Finansal kiralama ytkiimliliikleri - 631 317 314
Diger finansal yiikiimliiliikler 110.972.255 113.431.755 113.431.755 -
Ticari borglar 125.035.813 127.495.313 127.495.313 -
Diger borglar 7.688.982 7.688.982 7.688.982 -
Diger yiikiimliliikler 24.094.383 24.094.383 24.017.532 76.851

31 Arahk 2011:
Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 0-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri toplanu (I+11) n (m
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 220.275.742 224.527.166 141.337.832 83.189.334
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - 679 - 679
Diger finansal yiikiimliiliikler 15.598 15.598 15.598
Ticari borglar 115.144.823 117.952.220 117.952.220 -
Diger borglar 12.741.243 12.741.243 12.741.243 -
Diger yiikiimliliikler 13.748.461 13.748.461 13.671.610 76.851

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir
islemde istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa
fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin gercege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin yabanci kur
oranlari iizerinden degerlendirilmektedir.
Sirket’in bilangosunda maliyet ile yansitilan finansal araglarmin gercege uygun degerlerinin
tahmininde agagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmigtir:
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37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal varhklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzeri degerleri ve diger kisa
vadeli finansal varliklarin kisa vadeli olmalarindan dolay1, gergege uygun degerlerinin tasinan
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli
alacaklar karsihigr diislildiikten sonraki tasman degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin
oldugu diisiiniilmektedir. Uzun vadeli ticari alacaklar doviz cinsinden tutuldugundan dolay1
gergege uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet
ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar
degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin gercege uygun degerlerinin
tasidiklar1 degeri ifade ettigi diigtiniilmektedir. Reeskont karsiligi diisiildiikten sonra kalan ticari
borglarin gercege uygun degerlerinin tasidiklart degere yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun
vadeli finansal borglar doviz cinsinden tutuldugundan dolay1 gercege uygun degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki
belirtilmistir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -

Finansal ytikiimliilikler 212.846.414 220.291.340

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -

Finansal yiikiimliiliikler - -
38. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) 31 Mart 2012 tarihinden sonra Sirket lehine agilan 3.689.345 TL icra davalari bulunmaktadir.
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